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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Dinsistemas Cig. Ltda. ( En disofucién veluntaria)

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de Dinsistemas Cia. Ltda. { en disolucidn
voluntaria}, al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estado de resultados integrales, de
evohucién de las cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa
fecha y un resumen de ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidon de la Compariia por los Estados Financieves

La Administracidn de la Compania es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y politicas
significativas deseritas en 1as notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye ef diserie,
la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y
presentacién razonable de los estados financiercs que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante 1a seleccion y aplicacién de polilicas
contables apropiadas y elaboracién de cstimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados fipancieros, basados ¢n nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacionales de Awmditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, as{ como la planificacion y
realizacién de la auditor{a pata obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a Ia obtencidn de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiercs, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacién del riesgn de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en [a preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunsiancias, pero no con ¢l propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las pricticas y
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por
12 Adminisiracion son razonables, asf como una evalnacin de la presentacion general de los estados
fingncieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria,
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En nuestiz opinidn, ‘os estados fmancieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Dinsisternas Cia. Ltda. ( en disolucidn voluntaria),

al 31 de diciembre de 2011, los resullados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas
patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el aio terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmenie aceptados, aplicables ¢ cmpresas en liquidacion.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencidn acerca de los siguientes asunlos:

a) La Junta General Universal Extracrdinaria de Socios de la Compafiia Dinsistemnas Cia. Lida.,
reunida el 14 de diclembre de 2011, aprobé la disolucidn anticipada y liquidacion voluntaria de la
risma debido a que se encuentra imposibilitada de cumplir con su objeto social y en vista de que no
tiene obligaciones pendientes con terceros y pucde acogerse a la resolucidn mencionada solicitando
al Superintendente su cancelacién. El trémite de disolucion estd en proceso y fue ingresado ante la
Superintendencia de Compahias el 19 de enero de] 2012.

b) El 2 de julio de 2012 12 Compadia transfirid las inversiones en acciones descritas en la Nota 8 a
un fideicomiso metcantil de tenencia de acciones denominado "Fideicomiso Acciones Dinsistemas”
administrado por Fideval S.A.

¢) Como se menciona en la nota 2, los estados financieros, antes de la decision de liquidacion, eran
los primeros estados preparados bajo normas internacionales de mformacion financiera. Bl periodo
de transicién del marco contable anterior (normss ecuatorianas de contabilidad} al aclual marco
contable, es el gjercicio anual anterior que se presenta para fines de comparacién y que comprende
desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010, El impacto de la transicién a las normas
internacionales de informacion financiera se muestra on la nota 2.

Otro asunto
Los estados financieros del ejercicio 2010, preparados bajo normas ecuatorianas de contabilidad
fueron auditados por nosolros. Nuesiro informe de fecha 13 de abril de 2011, no contiene

salvedades,

Informes regueridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplj
requerido en la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Inter

lento de las obligacion
S¢ emitit4 por separado,

tributarias,

Quito, 14 de noviembre de 2012

Baker Tilly Ecuador Cia, Ltda.
An independent member of Baker Tilly Intetnatianal
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DINSISTEMAS CiA. LTDA. { EN DISOLUCION VOLUNTARIA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero dei 2010
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Nota
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar relacionadas 7
Otras cuentas por cobrar
Istrumentos financieros corrientes B8
Gastos pagados por anticipado
Impuestos corrientes 9
Grupo de activos para su disposicion 10
Actives No Corrientes
Propiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar relacionadas 7
Inversiones en subsidiarias y asociadas 8
Total activos
Pasivos
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas 11
Impuestos por pagar
Pasivo No Corriente
Cuentas por pagar relacionadas 11
Pasivo per impuesto diferido 13
Total pasivos
Patrimonio

Total pasives y patrimonio

”/ A

e

e

31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
102,906 46,442 26,153
991,186 408,215 50,785
- - 159
16,841,482 - 7,187
- 35 39
46,381 46,159 46,227
- 2,753,566 490,545
- 1,183 4,063
~ 225,223 210,039
- 17,320,461 3,756,867
17,981,955 20,801,285 4,592,064
69 54 376
- 2,953,654 180,064
34 71 14
- 2,953,627
- 29,513 82,475
103 2,983,292 3,216,556
17,981,852 17,817,993 1,375,507
17,981,955 20,801,285 4,592,064

Véanse las notas que acompaiian g los Estados Financieros
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DINSISTEMAS CiA. LTDA. ( EN DISOLUCION VOLUNTARIA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010
{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Otros Ingresos

(-) Gastos Administrativos
{-) Otros gastos
Total gastos

Intereses ganados
{(-) Gastos Financieros
Coste financiero neto

Utilidad antes de Part.Trabaj. e Impuesto
ala Renta

Participacién a trabajadores {15%)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente

Impuesto ala renta diferido

Resuitado Integral Total

Véanse las notas que acompafan a los Estados Financieros

Nota

17

18

14

31-dic-11 31-dic-10
3,848,183 16,727,381
(21,986) (20,224)

(3,575,608) -

(3,597,594) (20,224)
29,685 17,470

(122,973) (211,948}
(93,288) (194,379)
157,301 16,512,779
157,301 16,512,779
(22,955) (16,135)
29,513 52,967
163,859 16,549,606
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- DINSISTEMAS CiA, LTDA. (EN HSOLUCION VOLUNTARIA)
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVD
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Nota 31-dic-11 31-dic-10
ACTIVIDADES DE OPERACION
Otros cobros por actividades de operacién 229,852 -
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (20,963) (17,666)
Otros pagos por actividades de operacién ' 35 23,582
Dividendos recibidos - 399,737
Intereses recibidos 29,685 2,286
Otras entradas (salidas} de efectivo {23,215) (35,429)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 215,394 368,510
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de Participaciones no Controladoras (88,416} -
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (88,416) -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago por préstamos a largo plazo (70,513) (391,885)
Financiacidn por préstamos a largo plazo - 150,785
Dividendos pagados (107,121)
FLUJO DE ACTWWIDADES DE FINANCIAMIENTO (70,513) (348,221)
FLUjO NETO DE EFECTIVQ 56,464 20,289
Saldo Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo 46,442 26,153
Saldo Final del Efective y Equivalente de Efectivo 6 102,906 46,442

Véanse las notas que acompadan a los Estadas Financieros
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METODO INDIRECTO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio antes de impuesto alarentay
participacion trabajadores

Ajustes:

Depreciaciones

Ajustes por gastos por deterioro, reconocidas en los
resultados del perfodo

Ajuste por participaciones no controladoras

Ajuste por ganancias (pérdidas) en valor razonable
Gananciag de asociadas y negocios conjuntos

Otros ajustes por partidas distintas al efective

Cambios en Activos y Pasivos:

{Incremento)/ Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar
{Incremento)/ Disminucion de Otros Activos

Incremento / (Disminucidn) Cuentas por Pagar comerciales
Incremento / (Disminucion) Ctras Cuentas por Pagar

FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver las notas que acompafian a los Estados Financieros

157,301 16,512,779
- 2,880
(3,841,478) -

- (16,332,344)
122,973 211,848
(10,484)

- 15

- 159
202,045 (16,067)
3,574,555 (337)
(2) 61
215,394 368,510
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DINSISTEMAS CiA. LTDA. ( EN PISOLUCION VOLUNTARIA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida el 26 de enero de 1987. El 18 de junio de 2004, se inscribi6 en el Registro
Mercantil, la escritura de fusién por absorcién de Dinsistemas Cfa. Ltda. a Dindata S.4., seglin los dispuesto
por la Junta Universal de Accionistas, celebrada el dia 2 de octubre de 2003, Segin acta de Junta Universal
Extracrdinaria de Accionistas el 27 de abril del 2005, la Compafiia aprobé reformar su objete social seglin
el cual la Compafifa se dedicard al estudio, desarrollo e implementacién de sistemas de computacién para
uso de empresas comerciales, industriales, financieras y de servicios, la Compafiia también podra
representar a otras compafifas nacionales o extranjeras para la compra, venta o distribucidn de sus
productos o servicios. En el desarrollo de su objeto social, [a sociedad invertird y manejara su tesoreria
acorde a sus necesidades. La mencionada reforma se efectud con fecha S de julio del 2010,

La compafifa no cuenta con personal propio

De acuerdo con el Articulo primero de la Resolucion No. 05.Q.1J.001 de 1a Superintendencia de Compaiiias,
del 25 de julio de 2005, "Las compafifas que no tengan obligaciones de ningln tipo con tercercs podran
solicitar su cancelacién al Superintendente.”

La Junta General Universal Extraordinaria de Socios de la Compafia Dinsistemas Cfa. Ltda., reunida el 14
de diciembre de 20171, aprobé la disolucidn anticipada y liguidacién voluntaria de la misma debido & que se
encuentra imposibilitada de cumplir con su objeto social y en vista de que no tiene obligaciones pendientes
con terceros y puede acogerse a la resolucién mencionada solicitando al Superintendente su cancelacién. El

trdmite de disolucién esta en proceso ¥ fue ingresado ante la Superintendencia de Compaiiias el 19 de

enero del 2012.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICA CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Deciaracién de cumplimiento

Como se describe en la Nota anterior, al haber solicitado la liquidacién en forma posterior al cierre del
ejercicio 2011, la Compafia presenta sus estados financieros del afio 2011 sobre una base de liquidacién,
que difiere conceptualmente de las normas internacionales de informacién financiera. Consecuentemente,
al 31 de diciembre de 2011, se han efectuado los ajustes necesarios en las cuentas para registrar todos los
pasivos congcidos v anticipar las pérdidas en la realizacidn de los actives. Hasta el momeunto en que &l
marco contable ha sido modificado para reflejar la base de liquidacidn sobre los estados financieros, la
compafiia, habia preparado sus estados financieros de acuerde con normas internacionales de informacion
financiera NIIF, en base a los lineamientos establecidos en la NIiF 1, adopcidn de NIIF por vez primera.

En la Nota 3 - Adopcidn por primera vez, se provee una explicacidn de los efectos que surgieron como
producto de la Adopcién de NIIF en los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2010 y
sobre la posicién financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efective que fueron
previamente reportados por la compaiifa per el afio terminado al 31 de diciembre de 2010,

Bases de Preparacion

Los Estados de Situacién Financiera, Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonic y de Flujos de
Efectivo, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 se preparan en una base de liquidacién. Los
estados financieros del ejercicio 2010, que se presentan para comparacion, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,



c)

a)

b)

DINSISTEMAS CIA. LTDA. ( EN DISOLUCION VOLUNTARIA)
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
{(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros de Dinsistemas Cia. Ltda., se presentan en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional v de curso legal gue utiliza el Ecuader desde marzo de 2000,

2.2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y o corrientes

Bajo la hase de liquidacién, todos los activos y pasivos se consideran corrientes. En los saldos comparativos
al 31 de diciembre de 2010, en que las Normas internacionales de informacion financiera fueron aplicadas,
los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales estan clasificados en funcidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y estan
dentro del ciclo normal de operacidn de la compafifa y como no corrientes los de plazo de vencimiento
superior a doce meses.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Activos financiergs

Activos financieros disponibles para 1a venta
Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas 1os costos de la transaccion. Posteriormente se
miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos
en otro resultade integral ¥ acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de
disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién de
Inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes 2 menos que la administracién pretenda enajenar la inversién en los
12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar relacienadas

Dinsistemas Cia. Ltda. posee, deniro del rubro activos financieros, cuentas por cobrar a relacionadas. La
clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccidn
determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar relacicnadas son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado active. Al cierre de ejercicio se incluyen como activos corrientes. Al final del
periodo comparativo 2010, se incluyen como activos corrientes, excepto para los casos de vencimientos de
miés de doce meses a partir de la fecha del balance, y por lo tanto se clasifican comeo activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar relacionadas se registran por su costo amortizado de acuerdo con el métode del
interés efectivo.



DINSISTEMAS CIA. LTDA. { EN DISOLUCION VOLUNTARIA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

d) Instrumentos financieros corrientes (Asociadas en 2010)

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupe ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente viene acompafiade por una participacién entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacién. Bajo el
método de la participacién, la inversidn se reconoce inicialmente al costo; v el importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacién del inversor en los resultados de la invertida
después de la fecha de adquisicion.

Si la participacidn en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa,
solo la participacién proporcienal de los importes previamente reconocidos en el otro resultado integral se
reclasifica a resultados cuando es apropiade.

La participacion en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicidn las asociadas se reconoce en la
cuenta de resuitados y su participacion en los movimientes posteriores a la adquisicion en el otro
resultade integral se reconoce en el otro resultado integral con el correspondiente ajuste al importe en
libros de la inversién. Cuando la participacidon en las pérdidas de una asociada es igual 0 superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la compaiifa no se
reconoce pérdidas adicionales, a mencs que hubiera incurride en obligaciones legales o implicitas o
realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la companfa determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversidn en la asociada. Si este fuese el caso, se calcula el
importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la
asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a la participacion del beneficio (pérdida)
de una asociada en [a cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre del 2011, debido a lo mencienado en la Nota 1, las inversiones en acciones del Banco
Pichincha, son reclasificadas al activo corriente como instrumentos financieros v medidas a su valor
razonable, tomando como precios de referencia la cotizacién de bolsa de valores.

Reserva Legal

Segtin el Art. 109 de la ley de Compailias de la Republica del Ecuador, las compaiiias limitadas transferirén
a la reserva legal el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 209 del capital social de la
compailfa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liguidacién de la compaiiia, sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién excedente al 20% o para cobrir
pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestc a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

£1) Impuesto a la renta corriente

El carge por impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen para el afio 2011 una tasa de impuesto del 249 v para el 2010
el 25% de las utilidades gravables, 12 cual se reduce al 14% y 15% respectivamente, si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impueste a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecid que en casc de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Durante el 2011 la Compaiifa registré come impuesto a la renta corriente causado, el valor determinado
como anticipo, pueste que este valor fue mayor gue el impuesto determinade sobre la base del 24% de la
utilidades gravahles.

£2] Impuestp a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del halance, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficies tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicidn, es importante sefialar gque de acuerdo con el Cédigo Organico de la Preduccidn, Comercio e
inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerande el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

En el afio 2011, la compafifa no registra impuesto a la renta diferido, pues ya no existe posibilidad de
Tecuperacién

Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico , se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l perfodo més cercanc
en el que se conocen.

Grupo de activos para su disposicidon
En los estados financieros del afio 2010, que se presentan con fines de comparacion, se reconocen bajo

esta partida, los activos netos de las subsidiarias que se mantienen con la intencién de venta en un futuro
inmediato.
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NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ

La Superintendencia de Compaiifas establecié, mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 publicada en el
registro oficial 348, del 4 de septiemhre del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) y su aplicacién obligatoria per parte de las compaiifas y entidades sujetas a
su control y vigilancia. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un ¢ronograma de aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) segiin lo dispuesto en la Resclucidn No.
08.G.DSC.010 publicada en el registro oficial 498 del 31 de diciembre del 2008. La Compailfa esta obligada
a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafifa prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1
de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF. De acuerdoe a
lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2010, estableciendo
como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010. El balance general
al 31 de diciembre de 2011 se presente considerandc la base de liguidacién.

3.1 CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN
EL ECUADOR

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la transicién
a lag NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral, patrimonio y estado de flujos de efectivo:

a) Conciliacién del Estado de Sitwacién Financiera NIIF

l.a variacion del Estado de Situacién Financiera al 1 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010 se
muestra en los siguientes movimientos:

Al inicio de la fecha de transicidn: 1 de enero de 2010

NEC Ajusies Reclasificaciones NIF
Activos
Activos Corrientes
Efective y equivalentes de efsctive 26,153 26,153
Cuentas por cobrar relacionadas 50,785 50,785
Otras cuentas por cobrar 159 159
[mversiones 1,187 7,187
Gastos pagados por anticipado 39 39
Intpuestos corriantes 46,227 46,227
Grupe de actives para su disposicidn - 490 545 490,545
Activos No Corrientes
Propiedad, planta y equipo 4,063 4,063
Cuertas por cobrar refacionadas - (33,961.02) 244,600 210,039
Fversiones 3,703,304 788,108 (734,545) 3,756,867
Total activos 3,837,917 754,147 - 4,592,064
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Pasives

Pasivo Corrignte
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar

Pasive No Corriente
Cuentas por pagar relacionadas
Pasive por impueste diferido

Total pasivos

Patrimonio

Total pasivos y patrimeonio

Al final de la fecha de transicién: 31 de diciembre de 2010

Activos

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar relacionadas
Gastos pagados por anticipado
impuestos corrientes

Grupe de activos para su disposicion

Activos No Corrientes
Propiedad, planta y equipo

Cuentas por cobrar refacionadas
Inversiones

Total activos

Pasivos

Pasivo Corriente
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar

Pasivo No Corriente

Pasivo por impuesta diferido
Total pasivos

Patrimonio

Total pasives y patrimenio

376 3%
3,468,511 {334,820) (2,853,627 180,064
14 14
2,953,627 2,953,627
- 82,475 82,475
3,468,901 {252,345) - 3,216,556
369,016 1,005,451 1,375,507
3,837 917 754,147 - 4 592,064
NEC Ajustes Reclasificaciones NIIF
46,442 46,442
108,215 300,000 408,215
35 3%
46,159 46,159
0.0 57,841 2,695,725 2,753,566
1,183 1,183
300,000 {18,777} {56,000) 275,23
3,404,383 16,857,812 {2,941,834) 17,320,461
3,906,417 16,896,976 {2,108 20,801,285
54 54
153,738 {122,972] 1,922 888 2,953,654
71 1
- 22475 {52,962} 29,513
153,863 {40,497) 2,869,926 2,983,292
3,752,554 16,988,376 {2,972,888} 17,817,993
3306417 16,896,576 {Z,IUBII 20,801,285
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) Conciliacion del Estado de Resultados Integrales

El resultado integral total por el perfodo de transicidn terminado el 31 de diciembre de 2010, puede ser
conciliado con los montos reportados bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad como sigue:

NEC Ajustes Reclasificaciones NIIF

Otras Ingrases 584,552 16,142,829 - 16,727,381
[-] Gastos Administrativos {20,224) - - {20,224}

Total gastos {20,224) - - {20,224)
Intereses ganados 19,578 - {2:108) 17,470
{-} Gastos Financieras ) {231,842} - 201,248

Ingreso f{Casto) financlero neto 19,578 {211,848) {2,208) {194,379)
Utilldlad antes de Part.Trabaj. e Impuesto a la Renta 583,906 15,930,981 {2,108} 16,512,774
Participacion a trabajadores {15%) - - - -
Utilidad antes de impuesto a la renta 583,906 15,930,981 {2,108} 16,512,779
Impuesto a la renta corriente {16,135} {16,135)
Impuesto a la renta diferido - 52,862 52,962
Resultado Integral Total 567,771 15,930,981 50,854 16,549,606

¢) Conciliacion del Patrimonio Neto

Los cambios en el patrimonio de la Compafia de los ejercicios al 31 de diciembre del 2010 v 1 de enero del
2010 se ven en ¢l siguiente detalle:

31-dic-10 01-ene-10

Patrimonio reportado segan NEC 3,752,554 369,016
Mds (menos): - -
Ajustes por adopcién de NIIF - -
Reclasificacion Aportes Futura Cap. a cuentas

por pagar (2,922,888) -
Ajuste al VPP de inversiones en asociadas (1 16,317,161 -
Valoracidn del activo financiero al costo amortizado 2) - (33,961)
Valoracién del pasivo financiero a costo amortizado (2) (211,848) 334,820
Ajuste del Valor de Mercado de Inversiones al Valor Razonable (2,108) 2,108
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 52,962 (82,47%)
Ingreso Financiero 15,184 -
Reverso VPP ' (1) (189,515)] -
Ajuste al costo de la Inversion en Subsidiaria (1) - 785,999
Ajustes NIIF al 1 de enero del 2010 1,006,491 -
Ajustes de adopcién por primera vez de NIIF 14,065,438 1,006,491
Patrimonio neto NIIF 17,817,993 1,375,507

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales”.
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Notas a los ajustes de transicién

{1) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas:

Cuando una entidad prepare estados financieros separados, la NIC 27 requiere que contabilice sus inversiones
en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

(a) Alcosto;o
b} Deacuerdo con la NI

51 una entidad que aaopta por primera vez las NIlF MIIESe esta INVErsion al costo de acuerdo con la NIL £/,
medird esa inversion en su estado de situacién financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante
uno de los siguientes importes:

(a) Alcosto determinado de acuerdo conla NIC 27:
(b} El costo atribuide. El costo atribuido de esta inversidn sera:
(i) Suwvalor razonable; o
{ii] El importe en libros de esa fecha segiin los PCGA anteriores.

En este sentido, la compaiifa a la fecha de transicién aplico a las inversiones en subsidiarias como coste
atribuido el valor de costo de adquisicidn, determinado de acuerdo con la NIC 27, para Auto Delta y Banco
Pichincha v el costo segiin PCGA anteriores para Tecnocar.,

Al 31 de diclembre del 2010, se ha definido un plan de venta de las compafias Auto Delta Cia. Ltda. y Cidral
S.A., en base a los anuncios del gobierne de una posible promulgacion de una ley para la Regulacidn y Control
del Poder de Mercado,

Por lo antes mencionado, las inversiones son reclasificadas al grupo de Actives para su Disposicién y a esta
fecha no procede la utilizacién de la NIC 27 y se aplica el método de participacién (NIC 28), para las
inversiones en Banco Pichincha.

(2) Costo Amortizado Instrumentos Financieros - Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar:

Bajo NIIF los préstamos y partidas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y su medicion
posterior se efectfia al costo amortizado de acuerde con la tasa de interés efectiva, la cual se calcula para todos
los activos que tengan un vencimiento mayor al normal para el tipo de transaccion en la industria, aungue no
se estipule un interés para ellos. En aplicacién de esta disposicion la Compaiifa determind un ajuste a los
préstamos con el accionista. El efecto es una disminucion de US$334.820 al 1 de enero del 2010 ¥ un
incremento del pasivo de US$211.848 al 31 de diciembre del 2010.

(3) Reconocimiento de Impuestos Diferidos.

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del halance que estd orientado
al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasive y su valor contable en
el estado de situacién financiera. Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NIIF, y otras partidas del estado de situacidn financiera, originaron diferencias temporarias
cuyos efectos fiscales se reconocieron como pasivos por impuestos diferidos. La partida en funcién de la cual
se ha hecho tal reconocimiento corresponde a la diferencia entre ¢l costo amortizado v el valor nominal que
constituye la base tributaria de los instrumentos financieros.

d) Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2010,
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NOTA 4 - ADMNISTRACION DEL RIESGO FINANCIERC
1) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
per el desarrolle y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los lfmites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién
de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflefen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades.
La Compafifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar vn ambiente
de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas ¥ los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracidén de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

a} Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es e] riesgo de que la Compailia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con log recursos suficientes
para cumphr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrit
en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de la Compafifa.

La Compafifa menitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar junto con las salidas de
efective esperadas para préstamos con partes relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Valar Contable Da D a6 meses De6al2 De 12 a24
mases meses
31 de diciembre del 2011:
Cuentas por pagar 69 62
Impuestos por pagar 34 34
Uss 103 103 - hd
31 de diciembre del 2010;
Cuentas par pagar 54 54
Cuentas por pagar relacionadas 2,953,654 2,953,654
Impuestos por pagar 71 71
uss 2,853,779 125 2,953,654 -
01 de enero del 2010:
Cuentas por pagar 376 376
Cuentas por pagar relacionadas
corrignte 180,064 180,064 -
Cuentas par pagar relacionadas nno
corriente 2,353,627 23,352 2,930,275
Impuestos por pagar 14 14
Lss 3,134,081 203,805 - 2,330,275
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b] Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambics en los precios de mercado, por egjemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentahbilidad.

Riesgo de Tasa de Interés:

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el future previsible, no tendrian un
efecto importante en los flujos de caja o desempefio financiero de la Compaiiia.
c) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién méxima al riesge de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:
Valor en libros

31-dic-11 31-dic-10 0l-eng-10
Efectivo y equivalentes de efectivo 102,906 46,447 26,153
Cuentas por cobrar relacionadas -
Coriiente 991,186 408,215 50,785
Cuentas por cobrar relacionadas - No
Corriente - 225,223 210,039
Total Uss 1,094,092 579,880 286,977

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en la institucién financiera Banco Pichincha, la cual tiene
una calificacién AAA- de acuerdo ala calificadora Bank Watch Ratings.

Cuentas por cobrar relacionadas

La exposicién de la Compafifa al riesgo de crédite se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada deudor incluyendo el riesgo del negocio. Normalmente, la Junta General de las
Accionistas es el drgano que define las condiciones y garantias para la concesién de créditos que otorga la
Compailfa. Para Dinsistemas Cia. Ltda, el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
inveolucradas incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida para la Compaifiia con
relacion al no cobro de estas deudas.

Un detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:

31-dic-11 31-dic-10
De 1 mes a 6 meses 982,971 -
De 6 meses a 12 meses 8,215 -
De 12 meses a 24 meses 400,000
Mas de 24 meses - ) 8,215
Total 991,186 408,215

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la gerencia de la Compailia con base a su
analisis no determind deterioro en las cuentas por cobiar.

16



DINSISTEMAS CiA. LTDA. ( EN DISOLUCION VOLUNTARIA}
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERGS
{Expresado en ddlares de Jos Estados Unidos de Norteamérica - US$)

2) Administracién de Capital

La politica de la Comparfifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital
acciones, la reserva legal y 10s resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF,
las mismas que de acuerdo a las disposiciones vigentes no estdn disponibles para distribucién a los accionistas.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracién de capital durante el aito,

El indice deuda-patrimonio de la Compaiifa al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:

31-dic-11 31-dic-10 01l-ene-10
Total Pasivos 103 2,983,292 3,216,556
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 102,906 46,442 26,153
Deuda Neta (102,803) 2,936,850 3,190,403
Total Patrimaonio 17,981,852 17,817,993 1,375,507
Indice deuda-patrimonio (0.01) 0.16 2.32

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de estados financieros de conformidad con las NMormas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere que la administracion de la compafiia realice ciertas estimaciones, supuestos y
juicios que afectan a la aplicacidén de polfticas contables en relacién con los valores presentados en activos,
pasivos, ingreses, gastos y compromisos Informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

lLas estimacicnes y supuestos relevantes son revisados en forma regular; las revisiones de las estimaciones
coiitables son reconocidas en el periodo en que se efecttia la revisién y en cualguier perfodo futuro afectado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 1 de
enero del 2010 como equivalentes de efectivo incluyen los depdsitos a Ja vista en Instituciones Financieras v
se componen de lo siguiente:

31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
Banco Pichincha C.Cte.3046751604 102,906 46,442 26,153
Total 102,906 16,447 26,153

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Los saldos que se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de
enero del 2010 se resumen de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar Relacionadas Corriente 31-dig-11 31-dic-iQ 0l-ene-10
Haolder Palma Inc 8,215 2,215
Auto Delta Cia. Ltda. {1} 241,504 -
Dr. Fidel Egas Grijalva 351,000 -
Dinviajes S.A. 45,000 -
Banco Pichincha [Dividendos) 345,456 -
Tecnocar CA. - - 50,785
Ing. Fidel Esteban Egas - 400,000 -
Total 991,186 408,215 50,785
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Cuentas por cobrar Relacionadas Ne Corrients

Auto delta Cia. Ltda.
Total

225,223

210,039

- 225,223

210,033

{1} Corresponde a un préstamo otorgado a Aute Delta el cual devenga una tasa de interés del 7% anual y serd
cancelado en el transcurso del afio 2012,

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS CORRIENTES E INVERSIONES EN ASOCIADAS

Los saldos de Inversiones que se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011,
2010y 1 de enero del 2010 se resumen de la siguiente manera:

{nversiones corrientes 31-dic-11 31-dic-10 Ol-ene-10

Banco Pichincha C.A. - [nst. Financiero

disponible para la vta. (1) _ 16,841,482 - -
Produbanco - Instrumento financiero - - 7,187
Total 16,841,482 - 7,187

Inversiones en Asociadas

Cidral S.A. - Asociada - - 10,080
Banco Pichincha C.A. - Asociada (1) - 17,320,461 1,051,061
Auto Delta Cia.Ltda. - Subsidiaria {2) - - 2,095,725
Total - 17,320,461 3,756,867

{1) Las inversiones en Banco Pichincha C.A. al 2011, constituyen instrumentos financiercs disponibles para
la venta e inversiones en asociadas en el periodo comparative.

31i-dic-11 31-dic-10

Banco Pichincha Banco Pichincha

N” acciones 12,954,986 11,003,258
Saldo inicial 17,320,461 1,051,061
Ajuste por dividendos (745,026) -
Ajustes VPP : 3,841,478 -
Valor unitario VPP 1.58 1.57
Valoracién de Inversién al VPP 20,416,913 17,320,461
Valor cotizacién CBV 1.30 1.43
Desvalorizacion (3,575,431) -
Saldo al 31 de diciembre 16,841,482 17,320,461
% Participacion 3.0735% 3.0735%

(2) Corresponde a la inversion del 83,32% valorada al costo, Debido a la intencion de vender la subsidiaria,
expresada en la comunicacion del Gerente General al Departamento Contable el 31 de octubre de 2010, las
inversiones se reclasifican al valor en libros a la cuenta de “grupos de activos para su disposicién”

NOTA @ - IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos que se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1de
enero del 2010 se resumen de la siguiente manera:
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31-dic-11 31-dic-10 0l-ene-10
Retenciones de impuesto a la renta del
afic - - 114
Cred. Imp. Renta (hasta 2014) 22,466 22,456 22,535
Cred. Imp. Renta (afio 2009) 23,692 23,692 23,578
Cred. Imp. Renta (afio 2011) 222 - -
Total 46,381 46,159 46,227

NOTA 10 - GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION

Los saldos que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de
enero del 2010 se resumen de la siguiente manera;

Nota 31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
Tecnocar C.A. - - 490,545
Auto Delta Cia.Ltda. - 2,695,725
Cidral S.A. - 57,841
Total 3, (1) 2,753,566 490,545

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Los saldos de Cuentas por Pagar relacionadas que se muestran en los estados de situacidn financiera al 31
de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 se resumen de la siguiente manera:

Cuentas por pagar relacionadas

Corriente 31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10

Dr. Fidel Egas Grijalva (1) - 2,953,627 180,032
Ing. Juan Pablo Egas - 27 26
Rigoletto - - 6
Total - 2,953,654 180,064

Cuentas por pagar relacionadas No Corriente
Dr. Fidel Egas Grijalva (1) - - 2,853,627
Total - - 3,133,691

{1} Corresponde a los aportes entregados por el Dr. Fidel Egas Grijalva, la compafifa registra como gastos
financieros el valor correspondiente a los intereses implicitos generados por una tasa de descuento del 7%.
El valor al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue de US§ 122,972 y US$ 211,848 respectivamente,

NOTA 12 « TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con compaiifas relacionadas por los afics terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
se resumen a continuacidn:

INGRESDS COSTOS Y GASTOS
Utilidad en
Intereses Venta de SEgUrns ¥
Relacionada Financieras Acciones Heaseguros _Gastos Bancarios
Auto Delta Cia. Ltda, 249,685
Banco Pichincha C.A. 122
AlG Metropolitana Cia de Seguros
y Reaseguras 5.A, 3E3
br. Fidel Egas Grijalva 2.076
Total ai 31 de diciembre 29,685 2,076 353 122
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CUENTAS DE ACTIVD CUENTAS DE PASIVD
Préstamo Dividendos Préstamo Aparte recibido
recibidos
Auto Delta Cia. Litda. 580,000 . . - -
DR, Fidel Egas Grifalva 351,000 - 444 583,000
Inmorigaline S.A. 21,000 - - -
Dinviajes 5.A. 45,000 - - -
Banco Pichlncha - 745,026 - -
997,000 745,026 444 583,000
AND 2010
INGRESOQS COSTOS Y GASTOS
Retacionada Dividendos  Vta, de acciones g&::;s:: Gastos Financieros :::;i::::
Banco Pichincha C.A. 399,558 107,121
Ing. Fidel Esteban Egas 508,215
Tecnocar CA. 2,286
Auto Delta Cia. Ltda, 15,184
Dr. Fidel Egas Grijalva 211,848
Total al 31 de diciembre 359,558 508,215 2,286 - 107,121

La Administracién de la compaiiia, considera que las transacciones fueron generadas bajo los mismos
términos y condiciones que las que se hubiese realizado con terceros no relacionades.

NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El movimiento de los pasivos por impuesto diferido durante los afios terminades al 31 de diciembre de
2011, 2010 Y 1 de enero del 2010 es el siguiente:

Valor US$
Saldo Inicial 82,475
Reconocido en resultados / gasto (1) (52,962)
Saldo al 31 de Diciembre del 2010 29,513
Reconocido en resultados / gasto {1) (29,513)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 -

{1) Estos valeres fueron reconocidos en los resultados de cada ejercicio.

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

La tasa ecuatoriana de Impuesto a la renta para el afio 2011 es del 24%. Los dividendos distribuidos
relacionados con Jas utilidades gravadas con esa tasa de impuesto, no son objeto de tributos adicionales,
siempre que los beneficiarios de ellos sean sociedades no demiciliadas en paraisos fiseales o personas
naturales no residentes en Ecuador.

a) Gasto por Impuesto ala Renta

El gasto per impuesto a la renta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resume a
continuacién:

Gasto por impuesto a la renfa 31-dic-11 31-dic-10

Impuesto corriente (22,955) (16,135)
Impuesto diferide 29,513 52,562
Total 6,558 36,827
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b) Tasa de Impuesio ala Renta

La siguiente es una conciliacién de la tasa nominal y la tasa efectiva de impuesto sobre la renta de la
compailfa, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010.

Impuesto a la renta corriente: 31-dic-11 31-dic-10
Utilidad antes de impuesto a larenta 157,301 583,907
Gastos no deducibles 3,720,567 20,223
Ingresos Exentos (3,859,835) [601,844)
Base imponible de Impuesto a la renta 18,033 2,286
Iimpuesto a la renta corriente 4,328 571
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 22,955 16,135
Impuesto a la renta determinado corriente
(1) 22,955 16,135
Tasa efectiva 14.59% 2.76%

(1) El gasto por Impuesto a la Renta del afio 2011 por us$ 22,955; y del afio 2010 por us$16,135
carresponden al anticipo minimo del Impuesto a la renta de los afios respectivos. (ver Nota 2.2 literal £1)

c) Otros temas fiscales
Ley reformatoria para la equidad Tributaria

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a [a Ley de Régimen Tributario Interno y a la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Cddigo
Tributario, a la Ley de Régimen Tributarie Interno ¥ a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador. A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, los cambios reglamentarios que requieren las
recientes reformas, ya han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estdn vigentes desde enero
de 2011 y sus impactos mas importantes se refieren a la grabacién de los dividendos, anticipe minimo,
reinversion, precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de
servicios y en derechos, entre otras normas.

La Compafifa al 31 de diciembre de 2011, mantiene abiertos para revision por parte de las autoridades
tributarfas las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos de los
aftos 2008 al 2011.

Dentro de la Ley de Equidad Tributaria se contemplan importantes refermas al Codigo Tributario, a la Ley
de Régimen Tributario Interno con reformas a lo relacionado con Impuesto a la Renta, Impueste al Valor
Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales, y creacidn de nuevos impuestos como el ISD (Impuesto a
la Salida de Divisas).

Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, as{ tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
rezlicen para el desarrolio de sectores econémicos censiderados prioritarios para el Estado.
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Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del percentaje de retencién en la fuente de impuesto a Ia renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Para las nuevas sociedades, exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de operacién efectiva.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses per créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
Codigo. '

L.ey de Fomento Ambiental v Optimizacién de los ingresos del estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el usc de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
parafsos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos v bienes de capital, que
consten en ¢l listado que establezca el Comité de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a 1z renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcidon del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Precios de Transferencia

El decreto ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normativa sobre la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.

Durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-464 publicada
en el Registro Oficial 324 de 25 de abril de 2008. La administracién Tributaria resolvid que los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulade superior a cinco millones de délares (US$ 5,000,000).

Adicionalmente, segdn resolucién NAC DGERZ2008-0464 del 11 de abril del 2008, publicada en el R-0. 324
del 25 de abril del 2008, se establecié que el SRI podré solicitar a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas del exterior o del pais, la presentacién de la informacién
correspendiente para determinar si en las mencionadas transacciones se aplicod el principio de plena
competencia de acuerdo con la ley.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia esta compuesto por 84.685 acciones suscritas y pagadas con un valor nominal de
US$ 1 cada una.
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NOTA 16 - RESERVA LEGAL

Al31 de diciembre de 2011 el saldo de la reserva legal asciende a US$ 80,449.46 que cerresponde al 55%
del capital pagado de la compaiifa.

NOTA 17 - OTROS INGRESOS

La conformacién de este rubro al 31 de diciembre del 2011 v 2010 es el siguiente:

31-dic-11 31-dic-10
Dividendos 399,737
Valoracion de inversiones en asociadas
al VPP 3,841,478 16,317,161
Ucilidad en Venta de Acciones 2,076 10,484
Otros 4,629
Total 3,848,183 16,727,381

NOTA 18 - OTROS GASTOS

El detalle de los principales otros gastos durante el afio 2011 y 2010 es el siguiente:

Nota 31-dic-11 31-dic-10
Gasto por desvalerizacidn
de Inversiones 8 3575431 -
Gastos no deducibles 177 -
Total 3,575,608 -

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 v la fecha de emisidn de los estados de situacién financiera, no se
produjeron eventos que en opinion de DINSISTEMAS CIA. LTDA,, pudiesen tener un efecto significativo
sobre dichos estados de situacién financiera y que no se hayan revelado en los mismos.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 *han sido aprobados por la

Gerencia General en mayo 02 del 2012 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién.
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