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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES AL T OCTERRETTS R0 0T

A la Junta General de Accionistas de

TB Holding S.A. TBHOLDING
Guayaquil, 27 de abnl del 2017
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafan de TB Helding
S A, TBHOLDING. gque comprenden el estado de sifuacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de TB Holding
S.A. TEHOLDING, al 31 de diciembre del 2016 y €l desempeno de sus operacionas y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. de caonformidad con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NilF}.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas nermas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacidon con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Somos independientes de TB Helding S A. TBHOLDING, de acuerdo con el Cédigo de
etica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
es0s requenmientos y con el caédigo de ética de |[ESBA. Consideramos gue |a evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra apinion.
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A la Junta General de Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING
Guayaquil. 27 de abril del 2017

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Como se indica en la Nota 8 en los estados financieres al 31 de diciembre del 2016, la
Comparia mantiene saldos por cobrar v por pagar a compafias relacionadas por
US5201.811 y US$3.010.825 respectivamente: por lo indicado, los saldos con
Companias relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion
financiera de la Compahiia.

Como se indica en ta Nota 2.1, la Compania prepara tambien estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2016, que se presentan en forma separada de estos
estados financieros separades.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinicn informamos que los estados financieros de TB Holding S.A.
TBHOLDOING, al 31 de dictembre del 2015, fueron examinados por otros auditores cuyo
dictamen fechado 22 de julio del 2016, expresd una opinidn sin salvedad sobre dichos
estados financieros.

Responsabilidad de |a Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF), y del control inferno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
Error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, [os asuntos relacionadas con empresa en marcha vy
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liguidar la Comparia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa reahsta.

lLa Administracion es responsable de |la supervision del proceso de informacion financiera
de ta Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los ohietivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o error, y
amitir un infarme de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de segurnidad, pero no garantiza que una auditoria reafizada de conformidad con

{2)




P IR D B L L L S U L B U B B B L S A B AL L ALV LY B VLY B LV B B

MOORE STEPHENS

Adda Junta General de Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING

Guayaquil, 27 de abril del 2017

las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiaies si.
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que 1os usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria.
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante teda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

= |dentificamos y valoramos l0s riesgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debide a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
delido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o [a vulneracion de control
interno.

« Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de |a entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas scn apropiadas vy la razonahilidad de
las estimaciones contables y [a correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre |2 base de la
evidencia de auditeria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumpre material. se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre |la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, qQue expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta [a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania dele de ser una empresa
en marcha,

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y &l contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada. v si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razanable.

(3)
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A la Junta General de Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING
Guayaquil, 27 de abnl del 2017

Comunicamaos a |o0s responsables de la Administracion de la Compaiia en relacion can,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinign por el gjercicio terminade al 31 de diciembre del 20186, sobre el informe
de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcién de
7B Holding S.A. TBHOLDING, se emite por separado.

Q0BE SrEpHeis

Numero de Registro en |a Fernando Castellanos R,
Superintendencia de Compafias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Activo

ACTIVO CORRIENTE

{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a4 Nolas

Lrectiva yequivalentes de efectivo &

Documentos youenlas por cobrar

Compafias relacionadas
Tota del activo coriente

lwvcrsiones en acciones

Tolal gel gactive

Heestrucirrads
Ve Noela 13)

2016 2012
4.808 3.374

201.511 99.095

206,709 107 474

0.4897 412 o266 BRY

L AN4 171 r.m..ﬁ,_..mmw

Maspvo v patrimonio

PASIV CORRIENTE
Documentas y cuenias por panar
Companias ralacionadas
Impuestos por pagar

Total dol pasivo cormentes

Taotal del pasivo

PATRIMONID {seqln estado adjunta)

Total det pasivo y oatrimonic

Refcrencia
a Motas

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Fernando

_.?u:,mm Bejarano

Presidente

Lorena Soledispa
Contadora Generat

Reasstruasturado
(Wer Mota 13}
2018 2015

3010825 2010 525

_ - —_—— e em e m.._

3010825 4010 8586

3010825 30170 856

Z 303206 2360501
H 404 121

9.371.35¢

(9)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresados en doélares estadounidenses)

Ingresos de operacion
Valor patrimonial proporcional

Gastos operativos
Sasios administrativos

Utilidad operacional

Otros egresos. Netos
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Muevas medicionas de |os planes de
beneficic definido - Ganancias actuariales

Utilidad neta v resultadao integral del ano

referencia
a Nota

12

Reestructurade

(Wer MNota 13)
2016 2015
320,916 613.222
(B8, 112} (23 851
262 504 589 371
(53) =y
252. 751 o889, 3649
{51.583)
Z11.168 589.3@_9_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.
- e _.—r-"-—f; i
Ab. Fernando Torres Bejarano
Representante Legai

L=
e A e e

-

Lorena Soledispa
Contadora General
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Daldos al 1 de enero de! 2015

Apraniacian de superavit por uso de sotivo
Heverso de impacsto diferido [(Wer Mot 7)

Agistes gor reestrocturacion (Ver HNota 13)

Liihcdad neta y resultade intogral del afio

Batdos al 31 de diciemb e cel 2015 [reeshruchurado)
Saropiacien de superavit par uzo de activo

sogunt acka de Jdonda Genera! de aocionistas
del 11 de agusto de’ 20165

- Paga de dividendos a Accionistas

Lz st v resultado integral del ario

Saldas a2l 31 de dictentare del 2016

T —m

Fesultados acurralados

Anorres Supcravit por ros Adopzior po-
Capital para futura revaluacion Rosultacos PrifGra vez Resultados
sccial - capitalzacion _de inversiones Integrales M- Acumuiadas Testal ]
2,200 10,500 5701 523 - L LERS S0 450,571 A 0502 730
(B4 976) 34,076 -
{145,580 {1415.580)
{135.023) {135.023)
DB GG SYE G S
2500 10,500 485 F47 T 1.008 9C1 853 053 2,360,501
(Gd. 2178 84076
(178,37 3) (170 3775
(51.583) 262,751 211,168
050D 10500 7 AD0.671 (51.583) 1.022.407 7 E03.296

108,801

- — = —_— e = =

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r
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o __/.I _ -4|1 ) ) L (o _ﬂw\ y hwu.n.
Ab, _umﬂ:m:agﬂczmm Bejarano Lorena Soledispa
Representante Legal Contadora General
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TB HOLDING 5. A. TEHOLDING

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efe¢tivo de las actividades de operacion:
Ciectwo pagado a provecdsres v otros
Efectwvg reto urizada en ias acuviCades de aperacion

Flujo de etectivo de las actividades de invarsion:
Diviéendcs recibices oe nvarsicnes on subsidiaias
rfectivo Neto provIslo por ias actividades ce nversisn

Flujo de etectivo de las actividades de financiagion:

e .fendcs pagaccs a ascisristas
Eoctiva neta utlzadge er las actividades do invers:s-

lmcremania netc e efectvo vy cguivalentes de ofooivs
Efective v eguivalentos de efectivo gl inicio del ans
Hectyvo y gouvalentes de afecuvo zl final ae. aio

F=forencia
a Motas

ey

2016 2015
56,195 (23.822)
(5E.105 (23.822)
238 033 24 507
236 083 24 807

STRITE: ]

7R A7 _

1.524 578
3,374 2598
4,858 3374

Las notas explicativas angxas scn parte integrante de l0s estados financieros.

Ab. Fernandp Torres Bejarano
Representante Legal

. I =
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Lorena Scledispa
Contadora General



TB HOLDING S.A. TBHOLDING

CONCILIACION ENTRE LA {PERDIDA) UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

EEEEEEREEEEREEERREEEREREYERREEREEEEERE

Feferancia
a Notas 2076 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utihdad neta del afio 262751 585,388
Transaccionas gue no representan movmientos de ofectivo
Inviarsiones en acciones 7 (320.916) B13222)
Cambios en activos y pasivos:
Impuestos por pagar (31] 31
Efcctivo neto utilizado en as actvidades de operacion: 158,198} (23.822)

T T

Lzs notas explicativas anexas son parte integrante de [0s estados tinancieros.

i !
'w,_._jf ____,__.::H—F"'; |- o~ . -.,_.-"-i_'f_--.rt,f"-' :2_ _.___a_',.'—.'T:_:.p-:f'.'_'..-::':- fl?;flx;?.fl.;l-;i :2;.‘:
Ab. Fernando[Torres Bejarano Lorena Soledispa
Reprasentante Legal Contadora General
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1.1

1.2

1.3

TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y eperaciones

La Compania fue constituida como una sociedad anonima el 12 de diciembre del 2013 vy su
cbjeto sccial es la administracion de acciones y participaciones. en empresas de Ia
localidad y extranjeras existentes o por constituirse en futuro. Adicionalmente tiene por
objetc ser una tenedora de acciones. también dencminada Holding. para tal efecto
adquirira acciongs © participaciones sgceiales de compariias ananimas y limitadas, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control. a traves de vinculos de propiedad accionaria,
gestidon, administracidon, responsabilidad crediticia o resultados.

Situacion financiera del pais

Durante el ano 2018, Ja situacion aconomica del pais continua afectada por los bajos
precios de exportacidn de los barriles de petroleo. la cual es fuente principal de ingresos del
pais, asi como iambién otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en
comparacicn con el dolar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierne ha disenado diferentes alternativas,
enire las cuales se destacan la priorizacidn de |as inversioneas, incremento de la inversion
extranjera a traves de beneficios tributarios, emision de bonos del estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de
restriccion de importaciones a traves de saivaguardas y derechos arancelarios. entre otros.

La Administracian de la Compania considera gue 1as situaciones antes indicadas nc han
originadeo efectos que ameriten impactes significativos en los estados financieros vy |as
operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidas ¢con la autorizacion de fecha 25 de abrl del 2017 de la Gerencia General vy
nosteriormente seran puestos a congideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se descrniben ias principales polificas contables adoptadas en la preparacidn
de astos estados financieros separades. Tal comoe o requigre @ Norma internacianat de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disenadas en funcion a la NIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y 2015 aplicadas de manera uniforme en todos (05 ejercicios

presentados en estos estados financieros.

{10}
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2.1

2.2

TB HOLDING S.A. TBHCOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses|

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. i0s estados
financieros de una entidad que posee una subsidiaria (entidad a la que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitide que. sea porque la
legislacian del pais de |la entidad lo requiers o si de forma veluntaria 1a entidad o
considera, se preparen estados financieros individuales de |la empresa controlante. (os
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros dg la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2015
estan preparados de acuerdo con as Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIFY, emitidas por el Consejo de Normas Internaciaonales de Contabilidad (|ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuadoer, y representan la adopcion integral. explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en log
S[erCiCios Gue 58 presentan.

Los estados financieros separados de la Campafia han sido preparados de acuerdo con
et principio del costo histdrico. TB Holding S .A. TBROLDING, tambien prepara estados
financieros consolidados con sus subsidiarias por poseer mas del 99% de participacion
accionaria y con sUs asociadas por poseer entre el 40% y 45% de participacion en las
mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
gstados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por [as autoridades
gcuatorianas respectivas, por o tante los estados financiercs separados reflgjan Ia
actividad individual de TBE Haolding S A TBHOLDING, sin inclulr los efectos de la
cansolidacion de éstos con sus subsidiarias.

La preparacion de |0s estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados confables criticos. Tambien reguiere gue 1a Administracion gjerza su Juicio en
€] proceso de aplicacion de fas politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
05 supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los mantos estimados por la Administracion.

Con &l ohjeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del aho 2015
con fos del afno 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de os

estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros. se han publicadg nuevas normas,

enmijendas. mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de las estados financieros

de la Compafiia a parir de las fechas indicadas a continuacion:

(Vease pagina siguienie)

(11)
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2.3

2.4

2.5

TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 20186 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

MNomia
MNIC 7

] I I
MNIIF 32
MNIC 28

MNIC 40
NIIF

M 2
MNItF 4

MNIIF S
MIF S

NIF 15

IFRIC 22
NIIF 1=

Tema
Enmiendas que incotporan revelacionegs adizenales que perrnten analizarlaz
cambiosensuspasvosdenvados de las actividazesde financiacion,
Enmenda, Reconocimente de activos perimpuestos difendos por perdidas no
realiradas.
Mejora, Aclaracion del alcance de los regquenmentos de informmacion & revolar
an la MIIF 12.
Mejora, Medicien de as patdicipadas al valer rezonable: suna opoion de
Inversign porinversion o una opsion de politica coherente’™.
Enmienda, Transferencias de propiedades de nversion.
Mejora, Supresionde exenciones a corto plaze para los adoptantes porprimera
VET.
Enmienda: Clasificaciaon y medicion de lag operaciones de pago Hasadas en
SSLNEs.
Enmigndas relativas 3 la gaeplcacon dala NIF @ {nstramentos Fnancigras!,
Mejora. Reconocimente y medicion de actvos inancieros,
Enmienda. Se ha revisado de formz sustancial @ eontabilidaa de coberuras

para pemitir reflejar mejorlas actividades de gestion de rizsgosde losastados

financiercs, ademas, permie los cambios de losilamados "créditos propios’.
Mejora. Reguerimientos para reconacimients de ngresoes gque apican atodos
los contratos con clientes (excepto por coniretos de leasing contratcs de
sequros e rstrumentos financieosh.

Mierpretacion; Efectcs de las vanaciones de lostipes de cambio.
Fublicasionde la nommaz: "Amendamientos” esta nomma reemplazara a la NIC 17

Achcacion chligrtona para

gerciciogsmiciades a parr
de:
1de enaera del 2017

1de enerp del 20707

lde enerp del 2017

1de energ de| 2018

Tdeenerodel 20138
1de cnerodel 2018

Tde enere del 2018
1de enercdel| 2018

1de energ del 2018
Tde erners del 2018

Tde aeneradel 2018

tde enerodel 2018
ide enero del 20139

La Administracion de la Compania estima gue [a adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando |a naturaleza de
sus actividades, no generara un impacto significativo en los estados financieros en e
ejercicio de su aplicacion inigial.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en ia moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a ia
vista en bancoes.

Activos y pasivos financieros

(Vease pagina siguiente)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
.Expresado en dolares estadounicenses)

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” “préstamos vy cuentas por
cobrar’. "activos financiercs mantenidos hasta su vencmiente” vy “activos financieros
disponibles para ia venta. Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razenable a traves de ganancias y perdidas” v
‘ofros pasivos financieras’. La clasificacion depende del proposilc para el cual se
adquineron 10s activos ¢ contrataron los pasivos financieros. La Admimstracion determina
la clasificacion de sus activos v pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
lnicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compania mantuvo activos financieros en 1a
categoria de "préstamos v cuentas por cobrar’. De igual forma. la Compafia maniuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria ce "otros pasivos financieros”™ Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continUacion:

(al  Prastamos v cuentas gor cobrar

Representados en &l estade de situacion financizra por cuentas por cobrar a
companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan deracho a
ragos fijos o determinables y qua no cotizan er un marcado activo. Se incluyen en
& active corriente. excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses contados
desde |a fecha del estado de situacion financiera que se presentan come activos no
cornentes.

(0} Otros pasivos financieros

Representados en & estade de siluacion financiera por las cuenias pdr pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por padgar. Se incluyen en el pasivo
corrignte. éxcepto por los de vencimiento mayor a4 12 meses contados a pattir de |a
facha del estado de situacion financiera.

Reconcocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion vy se recangcen cuando se comprometan a comprar © vender
el active ¢ pagar &l pasivo.

Medicicn inicial

Los activos v pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuibie a la transaccion. que de ser significative, es reconocide come
parte del activo ¢ pasivo, siempre que 2f active o pasivo financierc no sea designade

{13)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTARCS FINANCIERQS SEFARADQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresaco en dolares estadounidenses)

como de “"valor razonable a traves de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Can
posterioridad al reconocimiento inicial la Companfia valoriza los mismos comoe se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a)  Prestamos vy cusntas por cobrar:

Y

Fosterior a su reconccimiento inicial se miden ai costo amoertizado aplicanda el
méetode del interes efective. menos una provision por deteriore. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1} Cuentas por cobrar 3 companias relacionadas: Estas cuentas correspenden a
los montos adeudados por companias relacionadas de corto plazo por
dividendos v prestamos. Se recorocen a su valor nominal que es eguivalente a
su costo amortizado pues ne generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b Otros pasivos financieros

Fosternior a su reconccimients inicial se miden a cosio amortizado aplicando el
metodo de interes efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(N Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
rago principaimente por sesion de acciones, se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizade. pues se liguidan hasta en 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania esiablece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que |la Compania ng sera capaz de
cobrar todos los impertes que se le adeudan de acuerdo con fos termings originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor. la
probahiiidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacior financiera y la falta o
maora en los pagos se consideran indicadores de que g cuenta a ccbrar se ha
deteriorado. E| deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el impore 2n libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo fuluros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal
cel activo financiera.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compania nc ha registrado provisiones por
aetenoro de sus cuentas por cobrar.

Si.oen un periodo posterior, €l monto de la pérdida por detericro disminuye y. dicha
disminucion se relaciona objetivamenta a un evenio que haya ccurrido despues de gue

(14)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE RICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{_E{F}resadﬂ en dolares estadounidenses) |

se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.

Inversiones en acciones

Asociadas: Ascciadas seon iodas ias entidades sobre las que la Compania ejerce
influencia significativa, [0 cual generalmente viene acompafado por una participacien de
entre un 20% y un 5G% de los derechos de voto. de acuerdo a lg sefialado en la NIC 28
"Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el metodo de participacion e inicialmentie s& reconocen por suU costo.

Bajo el metode de la participacion. ta inversion gn la asociada es registrada en el estado
de sitbacion financiera a su costo mas la participacion de ta Compania en los incrementos
o disminuciones del patrimonic de la asociada. El estado de resultados reflga |a
participacion de la Compania en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada. la Compania reconoce
su participacion en dicho cambic v o revela en el estado de cambios en el patrimonio.

Las utilidades y perdidas gue resulten de transacciones entre la Compaidia v |2 asociada
son eliminadas en la medida del interes en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compania para transacciones equivalentes
y circunstancias similares.

Subsidiarias: Corresponde a ias inversiongs n acclones gue mantiene la Compania en
varias companias, tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin
de percibir beneficios de sus actividades, y donde es propietaria directa de mas de |a
mitad del poder de voto y jerce control sobre las mismas

Se registran al valor patrimenial proporcional. excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuye caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no
corrientes mantenidos para [a venta y operaciones discontinuadas.

La Compafia reconoce en resultadeos del afno os dividendos procedentes de las
subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendos recibidos en accion no
se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de orden.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companriia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios de! active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia
Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

(13)
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TE HOLDRING 5.A, TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a aralisis (Inversionss en accionss; $e someten a pruepas de
deterioro cuando se procucen eventos o circunstancias que indican que podrian na
recuperarse a su valor en libres. Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el
que =l valor en libros del aclivo excede su valor recuperable. El valor recuperable de |08
activos corresponde al mayor entre el rmonto neto gue se cbtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deteriorc. ios actives se agrupan a 1os niveles mas
peguernos en log que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectiva).

Los saldos en libros de& aciives no financiergs que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados finarcieros para verificar
nosiies reversiones del detenoro,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se han reconocido perdidas por deterioro de
activos no financieres. por cuanto la Adminisiracion ha realizado los analisis pertinentes y
considera gue 1o se han producido eventos que indiguen que sus activos no commentes
significalives no podrian recuperarse a su valer 2n linros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por ImpLesto a ta renta del ano comprende ei Impuesto a la renta comente y &l
diferido. El Impuesto ze reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuanda
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impLeste también ge reconcce en otros resultades integrales o directamente en el
patrimonic.

(i1 Impuesto g la renta cormente. E: cargo por impuesto a la renta cerriente se calcula
medianie |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.
Las nermas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. |a cual se reduce al 12% si ias utilidades son reinvertidas por
el contribuyente,

Dekido a que la Comparfia no presenta utilidad gravable y considerando que as
utilidades de la Compadia se generan por los dividendos recibidos por parte de las
subsidiarias. dichos dividendos percibidos no estan sujeto a pago adicional de
impuesto a .a renta. de cuya declaracion y pagoe es responsable [a sociedad que |05
distribuye. Sin embargo. en caso de distribuir dividendas, astos seran sujetos a la
retencion del 10% a sus accionistas, sl estos se encusntran domiciliados en
paraisos fiscales,

(ly  Impuestic a la renta diferido; El Impueste a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo. sobre las diferencias temporarias gque surgen
ontre [as bases tributarias de activos y pasives vy sus respectivos valores mostrados
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dowares estadounidenses!

en los estados financierps preparados bajo NIIF. El impuesio 3 la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estade
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta difendo activo se realice o el ‘mpueste a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futures. relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles:

(il la compensacion de perdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiszal:

(il la compensacion de créditos tributarios 1o utilizados procedentes de
pericdos anteriores, siempre v cuando no se solicite su develucidn ante el
oervicio de Rentas Internas vy sea probable ia dispenibilidad d¢ ganancias
fiscales futuras. para su utilizacion.

Los impuesios a la renta diferidos activos solo s2 reconocen en la madida que sea
probable gue se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias ‘emporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuande exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se reacionan con fa misnia autorndad teibutaria. Al 31 de
diciembre deil 2016 vy 2015 la Compania no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases iributarias de activos y pasivos y suUs
respectives va.ores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF

2.9 Costos y Gastos

3.1

los cosios v gastos se registran al costo. estos se reconocen a medida en que se incurren.
independigntemente de la fecha en que se reaiza ef pago. de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesqos
de mercado (que comprende a los riesgos de orecio y tasa de interés), riesgo de crédito v
rigsgo de liguidez. El programa general de administracion de riesges de |la Compania se
concentra principaimente en o impredecible de los mercados financieros vy trata de
minimizar potenciales efectos adversos €n el desempeno financiero de la Compania.

-
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TB HOLDING S.A. TBEHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expreszdo en dolares estadounidenses)

(a)

L)

Riesgos de mercado

11 Riesqo de valor razeonable por tipo de interes:

Debide a gue la Compafia no registra activos ni pasivos que generen intergses
a tasas variables, no esta expuesia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

i) Riesgo de precia v concentracion,

Debido a la poca trarsaccionabilidad que mantiens la Compania, no se
encuentra expuesta al nesgoe de precios ¥ concentracion,

Rigsgo de crédito

El riesgo de credite surge del efectivo v egluivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones firancieras. La Compania limita su exposicién al riesgo de
credito mantemendo saidos en instituciones financieras que tengan una calificacion
de riesge ce al menos Ad+ Bl efectivo en bancos se mantiene en &l 2016 vy 2015
en el Barco Bolivariane C A el cual tiene una calificacion de riesgo para ambos
afos de AAA- calificacion emitida por la Agencia Calificadora Bank Watch Ratings.

Riesqo de liquidez

l.a Compania ha estabiccido un marce de trabajo apropiado para la gestion de
lquidez, adicignaimente que se encuentra respaldade por i0s fiujos que pudiese
aportar 2 Agcionista, por o cual no maniiene riesgo de liquidez en ningun
momento.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar &l capitai son &l salvaguardar !a capacidad
de la misma de continuar come empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus socios. beneficios a otros grupos de interas v mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad inferno que manegja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntes:

L]

Se trazan horizontes de retormno de capital de corio (menores a 1 ano), mediano
(entre 1 v 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
sconcemico a la Compania.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorne de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieras que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas

rentables.

(18)
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TB HOLDING S.A. TBEHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs reguiere que la Administracion  reaiice
estimaciones y utilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos esfados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basado en la experiencia histérica. cambios en 1a
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Al
31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen actives ni pasivos afectados por
estimaciones y criterios contables significativos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiaros al cierre de cada gjercicio:

2016 2015
Corrignta Carriente

Activos financieraos medidos al costo

Eizctive v equiva entes Je ciectivo 4.898 3374
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cocrmpanias re:acionadas 201,811 99,056
Total activos financieros 208,704 102.470
Pasivos financieros medidos al costo amortizadeo

Corrpanias relaconadas 3.010.825 3010828
Total pasivos financieros 3010825 3.010.8258

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
apilcarse alguna de ias siguientes jerarquias de medicion:

e Precigs de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives © pasivos
idénticos (nivel 1).

« informacion distinia a precios de cotizacion incluides en €l nivel 1 gque se pueda
confirmar para el activo © pasivo. ya sea directamente (precios), o indirectamente
(qQue se deriven de precios) (nivel 2).

(19)




TB HOLDING S.A, TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

» Informacion sobre el active o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

4w W e NN Y

2016 2015
Banco Bolivariano C.A. 4,898 3.374
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion:
Forcentaje de
panticipacion Astividad -
Razén Social en el capital Frincipal 2016 2015
Aifa 5.4 G2, 8% Fumigacion aérea de toda ¢lase de 2101987 2241704
productos agricalas,
Agrtop S A @9 90% Venta ydistribucidn de insumos 1213102 10891457
aqricolas.
Inmaobiltaria Inmos;rena $.A 99.99% Adgquigicion, venta, administracién, 779403 514.78% |
permuta yarrendamiente de bienes
inMmuebles.
Combocorp S.A 99.99% Explotacion de crizdero de camaran y 428929 439 4659
de laras de camarogn,
Agncola Dole Agridole S A 99.99% Sanicios relacignados con las 313.801 314.623
activdades Agropecuarias v silvicolas.
Cempaiia de Asrotax 0949 .98% ranspone aereo de pasajeros con 2532583 256 505
Nacianal Compaena 5.A itingrarics y horarios establecidos,
Maudse S A 42 00% Activdades relacionadas en el sector 103,208 107673
inmr chiliang,
Barsuit 5 A 42 B5% Actividades de agentes v comredares 2.7 27
inmabiliarios.
5,197 412 °.268.887
(20)
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TEB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expesado en ddlares estado.nidenses)

Los estados firancieres de TB Holding S A. TBHOLDING par el afic terminado el 31 de
diciembre del 2016 y 2015, fambien se presentan consolidados con sus compafias
subsidiarias en lag cuaes posee una participacion accignaria mayor al 50% o ejerce el
control v asocladas con una parlicipacion accionania entre el 200 y 449%, 1al como lo
establece las Normas Internacionales de Informacion Financiera. sin embargo, de acuerdo a
oS requersimientos establecidos por la Superintendencia de Companias se presentan
estados financieros separados.

El movimiento de estas inversiones es como sigue:

2018 2015
Szldo al 1 de erers 5. 208,067 5.020.670
Awuste por valor patrimernial preporcional | a; 320978 B13.222
Olros ajustes |b) - (146,580
Ctros resultades integraies (2) 51,583} -
Cividendas distribu.das {d) (340 BOE: (248 4725]
Saldo al 37 de diciembre 5197 412 5. 268 887

(a) Corresponde a la participacidn en las utilidades del 2016 vy 2015 generadas por las
Subsidiarias.

ity  Corresponde al ajusie por reverso del impuesto diferide en el 2015, de la Compafia
AlFA S.A por correccion er ia estimacidn de |a vida util de los activos, gue
generaba este impussto.

ic)  Reconocimiente de 10s otros resuliados inlegrales generados por concepto de
jubilacion patronal y desahucio en 1as Companias AIFA S A por (USSE7.458) v
Agritop S A USS15.875.

a1 Correspeonde a los dividendos distribuidos por las Compafias Subsidiarias.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afes
2016 v 2015 con companias y pares relacionadas. Se inciuye bajo la denominacion ge
compantas y partes relacicnadas a: las personas naturales o [uridicas {companias) gue
directamente o indirectamente controlan o son cortroladas por la Compania. tienen control
conjunte o influgncia significativa (asociadas).

(Z1)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenseas)

Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por cobar Felacion Transaccion 2018 2015

Alfa S A (1) Subsidiarias Dividendos 151.744

Agritop 5.A (1) Subsicharias Cividendos 359 BB7T -

Accionistas Accignista Fréstame 10.200 10.200
201.811 10,200

Cuentas por pagar

Seventors Corp. {23 ACCIOMSIa Compraventa 2.887.015 2.887.015

de acciones
Agrilap 5.4, (3) Subsidiarias Compraventsa 123.810 123.810

de acciones

3.010.825 3.010.625

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a dividendos pendientes de cobro por las
participaciones accionarias.

2} Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponde a saldos por pagar a la Compafia
Seventors Corp. segun contrato de compraventa de acciones, suscrito el 5 de marzo
del 2014, por US$2.887.015, & pagarse a 10 afics, en cuotas anuales de
LIS5288.702, cancelarse cada 30 de enero a partir dei afio 2015, Hasia la fecha de

emision de los estados financieros adjuntos, la Compadia no se ha realizado ningdn
desembolso,

Las accicnes cedidas a través del contrato de compraventa. corresponden a Aifa S.A.
por US$1.400.704: Agritop S.A. por US3980.784; Inmobiliaria Inmosirena S.A. por
US317.799; Agricola Dole Agridole SA. por US345.788: Aerotaxi Nacional
Compaena S.A. por US5$15.998; Combocorp S.A. por US3445.607 vy Barsuit S.A.
US5343.

(3} Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponde a saldos por pagar a la Compariia
Agritop $S.A. seqgun contrato de compraventa de acciones de la Companiia Maudse
S.AL suscrito el 22 de diciembre del 2014, a pagarse en 10 anos plazos, a parir del
30 de enero del 2015, en cuotas anuales de US$12.381. Hasta la fecha de emision
de los estados financieros adjuntos, la Compania no ha realizado desembolsos.

Transacctiones:

2016
Cobro de dividendos:
Agritop S A 179.304
Aifa S A, 58.729
238.093
En el afic 2015 no se efectuaron transacciones,
122}
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dalares Estadaumdeniﬁs}

S —— —_

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisidon de 0s estados financierons, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente. los afos 2013
al 2016 sg encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo descrito en el anticulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Internc. las
Compafias cuya actividad economica consista unicamente en la tenencia de acciones.
participacionas o derechos en sociedades, no estan sujetas a la obligacion de pagar
impuesto a8 la renta.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo ia "Ley Qrganica para el Ecuiiibrio de 1as Finanzas Publicas™ publicado en el
Registro Oficiai No. 744 donde, entre otros aspectos. se sfectuan ias siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un eguivalente entre 1% vy 2%
del WA pagado. cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de impuesto a |a Renta y credito tributario de VA
. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renia correspondiente a los

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |la parte de Ios Ingresos, costos vy
gastas. aguelios abternidos y realizados con dinaro electronico.

. Deduccion del 50% de los gastes por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en ta contratacion de servicios de teiefonia fija y mowl
avanzada.

. No sujecion al page de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las

adqguisiciones v donacicnes de hienes entregados a entidades y organismos del
sector puhblico.

. Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fia v planes que comercialicen uricamernte voz. ¢ €n conunta voz,
datos v sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de U555 000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas s& produzca mediante la utilizacion de tanetas de crédito ©
debito por consumos o retires efectuados desde el exterior.

“Ley QOrganica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivaciéon de las Zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abril del 2016"; Ll 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Seolidaria y de

(23)
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TB HOLDING $S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadouniderses)

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abnl del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
/99 donde, entre oftros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del Impuesto a la renta {incluyendo Fideicomisos gue paguen ¢ no
impuesto; y personas naturales sujetas al page del impuesto a la renta con una
base impenible superior a USS12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodoe de 12 meses.
» Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonic existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
infiuencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patnimgnic existente al 1 de
enerc del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais. se gravara el
0,80% del patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del ano 2015 en caso de bienes inmuebles
y sehre el valor patrimonial proporcicnal en €l caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de scciedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o Jurisdiccion de menor
IMpOoSICION © NO 58 CONCZCa SuU residencia.

. Gravar el 080% sobre el avallo catastral del anc 2016 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion ¢ No $& Conezca su residencia.

La Administracion de la Compaila considera gue las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta constituida por US $10.000 por acciones a valor
nominal de 1 dolar cada una, de las acciones suscritas 7.500 corresponden a acciones
suscritas y no pagadas.

(24)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nombra Macioraldad ACCIONES s
Sevantars Corg. Panama 2.500 L5y
Tarres Beiaranc Fernando Antonio Ecuador 100 195
Tarres Bejarano Gabriel Eduardo Ecuador 100 1%
Tarres Bejaranc Juan Carlos Ecuador 100 1%
Tarres Bejarano Juan Martin Ecuador 100 1%
Tarres Bejarano Marcelo Xavier Ecuador 100 155

10.000 100%

RESULTADOS ACUMULADOS

Fesultados acumulados de aplicacion inicial NIF

Los ajustes provenienies de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NHF que se registraron en el patrimonio en la cuents
Resultados acumulados. subcuenia “Resultados Acumulados provenientes de a
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor solo pedran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
glercicio economico concluido, si los hubieren; utllizado en absorver perdidas; o devuelto
en el caso de liguidacion de la ¢compania, si los hubiere.

Resyltados acumulados

Los ajustes al valer patrimonial proporcional vy los resultados {utilidades o pérdidas) de
cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
sU eglercicic de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas vy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. |las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas vy
cuientas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion.

2018 2015
linpuestos y contribuciores 54 454 20.310
Honorarios profesionales 3.268 3.500
Otros menores 390 40
58112 23 850

|

(25)
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TEB HOLDING S.A, TEHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQSE SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses]

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

A continuacion ver las diferencias resullantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2015;

Fraviamente

Reestructurado Diferencia reportados
Estado de situacien financiera:
Active
Activos comentas (1) 1024730 ad. 290 13.574
Activos no corrientes (2) 5268 867 {223.919] 5492 306
Total del active 8.371.357 {135.023) 5,806,380
Pasiva y patnmonia

Pasios cormentes 3.010.858 2.010.856
Totai dei pasivo 3.010.856 3.010.856
Patrimanic (1 y 2) 2.3580.501 (135.023) 2.485 524
Total del pasive vy patrimonio 5371357 (135.023) 5.508.380

Freviamente

Reestructurado Diferencis reportados

Ingresos de Qperacion

Valor patrimaonial proporcional {3) B13.222 [48.343) GG1.567
Gastos operalivos

Gastos administrativos (23 851 (1) (23.850)
Litilidad operacional 589,571 {48.346) 837 717

Ctros egresos netos (2 - L2}

Utilidad neta del ejercicio 589 368 (48.346) B837.715

(1)  Se reclasificaren dividendos por cobrar del afio 2015 de la Compafia Agritop S.A.

(2) Corresponde principalmente z la correccidn del calculo del wvalor patrimorial
proporcional, originade por dividendos distribuidos de la Compafia Agritop S.A. del
periodo 2015.
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TB HOLDING 5.A. TEHOLDING

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresadc en dolares estadounidenses)

(3)  Corresponde a la reclasificacion del reverso del impuesto diferide que originalmente
se carge directamente al patrimonic de ia subsidiaria Agritop 3 A, el mismo que debe
registrarse en ios resultados integrales del gjercicio 2015

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emision de estos estados financigros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania. pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estades financieros que no se han revelado en [os
Hsmos y que ameriten mayor exposicion.

(27)
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ESTADOS FINANCIEROS
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INDICE
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Estado consolidados de resultados integrales

Estado consolidados de cambios en el patrimonio

Estado consolidados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados

Abreviaturas usadas:;

US$
NHF
RUC

SRI

IESS

Dolar estadounidense

Norma [nternacional de Informacion Financiera
Registro Unico de Contribuyente

Servicio de Rentas Intermnas

Institute Ecuateriane de Seguridad Social
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias

Guayaquii, 27 de abril de| 2017

Opinién con salvedad

Hemos auditado [os estados financieros consolidados que se adjuntan de TB Holding
S.A. TBHOLDING y Subsidiarias que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resultados
integrales consolidado, de cambios en el patrimonio consolidade y de flujos de efectivo
consolidado por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuesira opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccién de
‘Fundamento de la opinién con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros
consolidado adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera consolidada de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones consolidados y sus flujos de efectivo
consolidados por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién con salvedad

La Comparia Aifa S.A. al 31 de diciembre del 2016, no ha efectuado la adopcion a la
enmienda de la NIC 19 "“beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de
descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provision de
jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio), en el cual se establece que para efectos
comparativos se reestructuren los estados financieros consolidados y se efectien los
ajustes necesarios al 1 de enero del 2016, por |o tanto se no es imposible medir el efecto
de este asunto a los estados financieros consolidados.

Fundamentos de la ¢pinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la

seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados” de nuestro informe.

Grupe Moore Stephens. Inteligentia para el desarrollo emprasarial,
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A los Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias
Guayaquil, 27 de abril del 2017

Somos independientes de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias, de acuerdo con
el Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
reguerimientos vy con el ¢ddigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinioén.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se indica en ia nota 15 en los estados
financieros at 31 de diciembre del 2016, la Compafia mantiene saildos por cobrar y por
pagar a compafias relacionadas por U3$1.125.100 y US$3.064.906 respectivamente;
adicionalmente, durante el afio las transacciones con dichas compafilas que
representaron ingresos para la Compafiia, cuyos montos se exponen en la menciohada
nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con Compafiias relacionadas inciden
significativamente en la determinacion de la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Compafiia.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuesfra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria y para
formarnos nuestra opinién sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos
una opinidn por separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en
nuestra en auditoria

Capital de frabajo negativo

Al 31 de diciembre del 2016, La Compafiia | Nuesiro procedimiento de auditoria
Aifa S.A. presenta capital de {trabajo | consistid:

negative por US$701.857, causado

principaimente por el vencimiento corriente | ¢ Comprobar que la Compafifa este

de obligaciones a largo plazo con cumpliendo oportunamente con el
instituciones financieras, cuyos recursos pago de sus obligaciones con los
son utilizados por la Administracion de la trabajadores, obligacionistas,
Compafifa para la adquisicién de avicnetas proveedores e instituciones
y sus componenies, que forman parte de financieras, con base a las fechas
sus activos no corrientes. pactadas de los vencimientos.

(2)

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para ol desarrofto empresarial.
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A los Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias
Guayaquil, 27 de abril del 2017

Otros asuntos
Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente:

i} Los Estados Financieros de TB Holding S.A. TBHOLDING vy Subsidiartas, al 31 de
diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado
22 de septiembre del 2016, expresd una opinién sin salvedad sobre dichos estados
financieros. ‘

iy Duranie el afio 2016 y 2015, las Compariias Combocorp S.A., Agricola Dole
Agridole S.A., Compafifa de Aerotaxi Nacional Compaena S.A., Maudse SA. vy
Barsuit S.A. no fueron objeto de auditoria externa, por cuanto el valor de sus activos
no alcanzaron el minimo requerido por la Ley.

Responsabilidad de a2 Administracion sobre los estados financieros consolidados

La Administracion de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados
libres de errores materiales no debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados adjuntos, la Administracidn es
responsable de evaluar ia capacidad de la Entidad para coniinuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista alguna otra alternativa realista.

L.a Administracion de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias es responsable de [a
supervision del proceso de informacion financiera det Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros consoclidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que inciuye nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando axiste. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros consolidados.

(3)
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A los Accionistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias
Guayaquil, 27 de abril del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranfe foda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

e identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenie erréneas o
la vulneracion de control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno del Grupo.

e Evaluamos si [as politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
l[as estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién del Grupo.

° Concluimos sobre o adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracian, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre [a base de la
evidencia de auditorfa obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de TB Holding $.A. TBHOLDING y Subsidiarias para continuar
como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos [a atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiforia obtenida hasta Ia
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que consolidados TB Holding S.A. TBHOLDING vy
Subsidiarias deje de ser una empresa en marcha.

° Evaluamos [a presentacién global, la esfructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacién revelada, vy si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo gque logran su presentacion razonable.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relaciéon con la informacion

financiera de las entidades dentro del Grupo para expresar una opinion scbre los
estados financieros consoclidados. Somos responsables de la direccidn, supervision

(4)
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A los Acclonistas de
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias
Guayaquil, 27 de abril del 2017

y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Comunicamos a los respaonsables de la Administracién del Grupo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificarmos en el transcurso de la auditoria.

0077 QJ@HMS

NUmero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

&)

Grupe Moare Stephens. Inteligencia para al desarrolle empresarial.



TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

Reestructurado
Referencia (Ver Nota 23)
Activwo a Notas 2016 2015
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de efectivo 8 978.482 699,359
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 3.547.371 4.419.959
Compafiias relacionadas 15 1.125.111 1.003.061
Impuestos por recuperar 17 944 329 817.130
Otras cuentas por cobrar 522.939 623.469
6.138.750 6.863.619
inventarios 8 6.252.291 6.059.556
Gastos pagados por anticipado 258.585 250.403
Anticipos a provweedores 8.952 105.244
Total del activo corriente 13.638.060 13.978.181
Active no corriente
Propiedades y equipos, netos 2} 9.547.508 9.222 826
Propiedades de inversion 12.330 -
Inversiones en acciones 11 332.625 332.625
Activos Biolégicos . 10 138.182 137.835
Otfros activos no cormentes 469.997 38.633
10.507.643 9.731.919
Total del activo 24.145,703 23.710.100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i
| !
i\i R, %Wu it oy o T
Ab. Fernandio Torres Bejarano Lorena Soledispa ~
Presidents Contadora General
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Pasiwo y patrimonio

Pasivo corriente
Obligaciones Financieras
Emisién de obligaciones

Cuentas por pagar
Proveedores
Companias relacionadas
Intereses por pagar
Anticipo de clientes
Qtras cuentas por pagar

Pasivos acumulados
Impuestos por pagar
Beneficios sociales por pagar

Total pasivos comientes

Pasivo no corriente
Emision de obligaciones
Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar
Proweedores
Compalfiias relacionadas
Otros pasivos ho comientes

Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio (segin estado adjunto)

Total del pasiw vy patrimonio

Referencia
a Notas

12
13

14
15

17
16

13
12

14

Reestructurado
(Ver Nota 23)

2018 2015
6.253.935 5.821.855
157.503 1.028.839
6.515.933 7.360.146
297.041 309.143
43.431 130.356
10.379 11.181
46.405 117.605
6.918.189 7.928.431
497.390 586.963
588.632 621.475
1.086.022 1.208.438
14.415.649 16.087.563
- 157.503
2.304.882 785.308
611.208 96,968
2.887.015 2.887.015
- 7.301
3.498.223 2.991.284
1.271.676 1.061.868
7.074.781% 4.995 961
21.490.430 21.083.524
2.655.273 2.626.576
24.145,703 23.710.100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

:
i
i
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i
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Ab. Fernando Torres Bejarano
Presidente

Lorena Soledispa
Contadora General
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reestructurado
Referencia {Ver Nota 23)
a Notas 2016 2015
Ventas de bienes 21 23.668.668 24.507.837
Costo de Venta 22 (18.151.586) (18.695.038)
Utilidad Bruta 5.517.082 5.812.799
(Gastos operativos
Gastos administrativos 22 (4.160.980) (3.929.483)
Utilidad Operacional 1.356.102 1.883.316
Gastos Financieros {964.849) (996.966)
Otros Ingresos (Gastos), neio 305.558 467147
Pérdida antes de participacion a trabajadores
e impuesfo alarenta 696.811 1.353.497
Paricipacidn a frabajadores 17 {(119.087) {202.202)
Impuesto a la renta 17 (308.385) (537.704)
Utilidad neta del afio 268.439 613.591
Ofro resultado integral
Pérdida actuarial en jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio 18 (57.328) -
Resultado integral del afio 211111 613.592
Resultado integral de afio controlado 260.860 5588.089
Resultado infegral de afio no controlade 7.579 25,503
Oftro resultado integral controlada (51.583) -
Oftro resultado integral no controlada (5.745) -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Fernando Torres Bejarano Lorena Soledispa

Presidente Contadora General

(8)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
& Notas 2018 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Recibido de clientes y ofros 24.593.928 24.815.309
Pagado a proveedores, relacionadas y otros acreedores (20.804.081) {21.189.084)
Pagado a empieados : (2.107.514) (1.184.336)
Pago de impuestos (525.157) (121.857)
Efective neto provisto por las actividades de operacién 1.157.176 2.320.232
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de Propiedades y equipos 8 (1.193.480) (872.387)
Ofras safidas de efectivo {347) {11.093}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {1.193.827) (883.480)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adguisicién y pago de obligaciones emitidas y financieras 822.817 (1.471.483)
Dividendos pagados a accionistas {507.043) (263.624)
Aporte de accionistas - 5.000
Hectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 315.774 (1.730.107)
Aumento (disminucion} neto de efectivo y equivalentes de efectivo 279123 (293.355)
Efectivo y equivalentes de efectivo at inicio del afio 699,359 992.714
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 978.482 699.359

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e 7‘ / %W« Lol W
Ab. Fernarldo Tofres Bejarano Lorena Soledispa ~
Presidente Contadora General
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 268.439 513.591
Transacciones que no representan movinientos de efectivo
Depreciacitn 9 868.797 954 613
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 18 157.235 157.128
Provision incobrabilidad de cartera 7 130.847 186.729
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto 619.702 (159.675)
Inventarios {192.735) {533.413)
Gastos pagados por anticipado y otros (8.182) 56.607
Activos por impuestos corrientes (127.199) 151.964
Anticipo a proveedores 96.292 32.331
Otros activos {191.844) 235.790
Documentos y cuentas por pagar (183.061) (30.059)
Pasivos acumulados (32.843) 200616
Pasivos por impuestos corrientes (89.873) 215.737
Anticipos de clientes (802) (12.248)
Otros pasivos (153.143) 255.262
fagos de jubilacién patronal y desahucio {4.754) {(4.741)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1.157.176 2.320.232

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\4’;’4——/ %’W/m oty 7
Ab. Fernar{do Torres Bejarano Lorena Soledispa
Presidente Contadora General

(11)



1.1

1.2

1.3

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2615
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida como una sociedad andénima el 4 de diciembre del 2013,
mediante escritura pablica e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de diciembre del 2013 y
su objeto social es la administracién de acciones y participaciones, en empresas de la
localidad y extranjeras existentes o por constituirse en futuro. Adicionalmente tiene por
objeto ser una tenedora de acciones, también denominada Holding, para tal efecto
adquirira acciones o participaciones sociales de comparfiias andnimas y limitadas, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control, a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados.

TB Holding S.A. TBHOLDING es accionista del 100% de Agritop S.A., Compafiia de
Aerotaxi Nacional Compaena S.A., Inmobiliaria Inmosirena S.A., Agricola Dole Agridole
S.A. y Combocorp S.A.; el 92.15% de Aifa S.A.; el 80% de Maudse S.A.; y el 42.86% de
Barsuit S.A., empresas dedicadas a diferentes actividades, destacéndose principalmente
en la fumigacion aérea de toda clase de productos agricolas, venta y distribucion de
insumos agricolas, adquisicién, venta, administracién, permuta y arrendamiento de
bienes inmuebles y actividades agropecuarias y silvicolas. Las politicas contables que
utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica TB Holding S.A.
TBHOLDING en la presentacién de sus estados financieros.

Situacion Financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacién econdmica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas
en comparacion con el ddlar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de [a inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, emisién de bonos del estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre
otros.

La Administracion de la Compafifa considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 25 de abril del 2017 de la Gerencia General y

(12)



2.1

2.2

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

posteriormente seran puestos a consideracién de [a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere [a Norma Internacional de informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el pringipio
del costo histérico, excepto las avionetas de propiedad de Aifa S.A. que se registran al
costo revaluado. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En
ia Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de [a Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

{Véase pagina siguiente)

(13)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacidn obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que pemniten analizarlos 1de enero del 2017
cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de actives porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de eneto del 2017
realizadas.

NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacién a revelar 1de enero del 2017
en la NIF 12,

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas zl valor razonable: juna opcién de 1de enaro del 2018
inversion porinversidn o una opcidn de poiitica coherante?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversién. 1de enero del2018

NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de las cperacicnes de pago basadas en 1de enero del2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 8 (Instrumentos Financieros). 1de enerodel 2018

NIIF 2 Mejora. Reconocimiente y medicion de actives financieros. 1de enero del2018

NIIF g Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del2018

para pemitir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados

financieros; ademas, pemite los cambios de los llamados "créditos propics”.
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero del2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
segures e instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambic. 1de enero del2018
NF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta nomma reemplazard ala NIC 17. 1de enerodel201@

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas,
enmiendas a las NHF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
individuales de TB Holding S.A. TBHOLDING y sus subsidiarias. Las compafiias
consolidadas tienen una sola administracion ceniralizada y actividades sustancialmente
relacionadas. Todos los saldos, transacciones significativas, ingresos vy gastos
intergrupales entre [as compafias han sido eliminados.

La eliminacién de las inversiones en acciones que mantiene TB Holding S.A.
TBHOLDING en Agritop S.A., Comparfiia de Aerotaxi Nacional Compaena S.A,
Inmobiliaria Inmosirena S.A., Agricola Dole Agridole S.A., Combocorp S.A., Aifa S.A,
Maudse S.A. vy Barsuit S.A, se realizan contra las cuentas Capital Social, Reservas,
Resultados acumulados y Resuitados del ejercicio hasta cubrir el total de 1a inversién que
TB Holding S.A. TBHOLDING registra al costo.

(a) Subsidiarias

Son [as Companiias sobre las que TB Holding S.A. TBHOLDING tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus

(14)



TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

actividades, y donde es propietaria directa de mds de la mitad del poder de voto y
ejerce control sobre las mismas:

Aifa S.A. - La Compania fue constituida como una sociedad anénima el 30 de julio de
1985, su actividad principal es [a fumigacién aérea de toda clase de productos
agricolas.

Agritop S.A.- La Compafiia fue constituida como una sociedad anénima el 15 de
febrero del 2002, su actividad principal es la venta y distribucién de productos
agricolas.

Inmobiliaria Inmosirena S.A.- La Compariia fue constituida como una sociedad
anonima el 26 de agosto del 1988, su actividad principal es dedicarse a la
adquisicidn, venta administracidn, permuta y arrendamiento de bienes inmuebles.

Combocorp S.A - La Compafiia fue constituida como una sociedad anénima el 5 de
enero del 2007, su actividad principal es la explotacion de criaderos de camarén.

Agricola Dole Agridole S.A.- La Compafia fue constituida como una sociedad
andénima el 24 de septiembre del 1981, su actividad principal es relacicnada con
actividades agropecuarias y silvicolas.

Compafiia de Aerotaxi Nacional Compaena S.A.- La Compaiiia fue constituida como
una sociedad anénima el 22 de septiembre del 1998, su actividad principal es el
transporte aéreo de pasajeros con itinerarios y horarios establecidos.

Maudse S.A.- La Compafila fue constituida como una sociedad andénima el 6 de
septiembre del 2010, su actividad principal esta relacionada con el sector
inmobiliario.

Barsuit S.A.- La Compafiia fue constituida como una sociedad andnima el 14 de
enero del 1994, su actividad principal se relaciona como agentes y corredores
inmobiliarios.

Bases de preparacion de los estados financieros de las subsidiarias

Los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASBE), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios gue se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los Estados Financieros del afio 2016

y con los del afio 2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones
de los Estados Financieros y sus notas.

(15)
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2.6

2.6.1

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEI. 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(c} Participaciones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de la Compafiia. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como [a parte proporcional de las participaciones no controladoras de
los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicién, el
valor en libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial més la porcién de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aln si esto da lugar
a un saldo deficitario de estas Ultimas.

Moneda funcional y presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos e inversiones a valor razonable gue correspondian a
depésitos a plazo.

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacidon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, [a Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidén financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financiercs no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayoer a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
emision de obligaciones, proveedores y cuentas por pagar a compafiias
refacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del actfivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por l[a venta de productos en el curso normal de [0s negocios. Se
esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de o
contrario se presentah como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal gque es equivalente a su costoc amortizado pues no generan intereses vy
son exigibles hasta 30 dias.
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(i} Cuentas por cobrar a companhias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por préstamos de corfo
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) _Ofros pasivos financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacién financiera, bajo el rubro “intereses por pagar’.

(i} Emisién de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por [a
Compariia, fueron colocados mediante oferta publica en el mercado bursatil a
través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las
obligaciones por pagar se reconocian inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la fransaccion, posteriormente se miden a su
costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los titulos
valores se presentaban con débito a los gastos financieros y los intereses
pendientes de pago se presentaban en el estado de situacién financiera junto
con el principal.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el cursec normal de los negocios. Se reconccen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(iii) Cuentas_por pagar a_compaiiias relacionadas: Corresponden a préstamos
recibidos de partes relacionadas que no devengan interés. Estas transacciones
han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaleza
realizadas con terceros.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de [a pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

(18)



TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$1.164.622 y US$1.059.954 respectivamente, que
repraesenta el 100% de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a [a renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados corresponde principalmente a insumos agricolas
para su comercializacién. Adicionalmente, se incluyen plantaciones de banano, pifias y
flore, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Ei costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado que no excede el valor neto realizable. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos [0s costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

La Administracion de la Compafiia realiza un analisis de deterioro para determinar e
incluir una provisién por perdidas por obsolescencia, en los casos que amerite, los cuales
son determinados en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

(19)



2.9

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Propiedades y equipos

Las propiedades de equipos son registrados al costo histérico, excepto por las avionetas
de Aifa S.A. que mantienen la politica del revaluado, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades de equipos, es calculada linealmente basada en la
vida (il estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Ufiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compalfiia estima que el valor de realizacién de sus
equipos al término de su vida Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y
valores residuales de las propiedades de equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades de equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Hangar, plataforma 50
Edificios, oficinas y bodegas 20
Pozos de reciclaje vy de agua 20
Avionetas y componentes 20y 10
Instalaciones, maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres, equipos de oficinas y de comunicacion 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Bote 20

La Administracién de la Compafiia Aifa S.A., efectuara una revaluacién de las avionetas
en el afio 2017 y registrara sus efectos en el mismo periodo.

A partir del afio 2015, la Compafiia adoptd la politica contable de depreciar sus activos
fijos consistentes en avionetas y componentes, con base al método de linea recta.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de equipos se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en [ibros vy se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades de equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de [a Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
qgue no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Corresponde a un bien inmueble, mantenido para la obtencién de plusvalia a largo plazo.
Las propiedades de inversidn son registradas al costo y se reconoce una pérdida por
deterioro en el caso de producirse. Los terrenos no se deprecian.

Deterioro de activos no financieros

l.os activos sujetos a depreciacion de propiedades y equipos se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor enire el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en usoc. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a [os niveles mas
pequefios en los gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto Ia Administracidn ha realizado los analisis pertinenfes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos Biologicos

Los activos bioldgicos {plantaciones de teca) sembrados en el afio 2014, tienen un ciclo
establecido de 20 afios para la primera rotacion y a partir de ella 12 afios, se miden en el
reconocimiento inicial se encuentran registradas al costo.

La Compaiiia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el
transcurso del afio en fertilizacién, mantenimiento, manejo agricola y administracidon de
las plantaciones de teca.



2.13

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto_a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a [a
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

l.os activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utlizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando ne se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Intermas y sea probable Ia disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su uiilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gque se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se refacionen con fa misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia no ha determinade la existencia

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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2.14 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones fijas v variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Compafiia.

(i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Decimos fercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal: |.a Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de [a
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Companfia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente vy se reconcce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha dei estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 7.46% (2015: 6.31%) equivalente a |la tasa promedio de
los bonos del Gobierno, publicada por el Banco Central de Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compafiia es el 7.46% que
corresponde a la tasa de rendimiento de los bonos que el Estado Ecuatoriano que
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emite a “largo plazo”, considerando que “en paises” que no existe un mercado
amplio de valores, se utilizaran los rendimientos del mercado. Esto difiere a o que
se indica en [a norma contable (NIIF) la cual entré en vigencia a partir del 1 de
enero del 2016, donde efectia el cambio de que “en paises” por “en moneda” lo
cual obliga a las compafiias a realizar un cambio en sus estudios, utilizando las
tasas de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, de donde se origina la moneda de délar utilizada en Ecuador, Esto
significa un cambio de tasas de entre 7.46% y 6.31% a 3.45% y 4.5%.

La Compafiia Aifa S.A. no realizd este ajuste en sus estados financieros
consoclidados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el cual no conocemos su efecto
en los mismos.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, fasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.

La Administracién de [a Compafia registra directamente a resultados del ejercicio
los valores correspondientes al desahucio cuando se liguida al personal.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de evenios pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otfras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisién son [a mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de ios
productos en el curso nommal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se

muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
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Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador, [a cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre log mismos.

Los ingresos corresponden principalmente a ingresos por fumigacion y la venta de insumos
materiales para la fumigacion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liguidez.

La administracidon de riesgos se efectda a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos ferminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compafiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. E! endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasives. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre [a base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafriias relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados,; dichas calificaciones en general superan [a calificacion “A”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(26)



TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Calificacidn (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA-TAAA- AAA-TAAA~
Banco Pichincha C.A. AAAAAA- AAAAAA-
Banco internacional S.A. AAA~ AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de diciembre del 2016: Fuente Superiniendencia de
Bancos.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

Mejoramientc confinuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito vy de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Cuentas por cobrar

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacidén de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antighiedad, seguimiento, cobranzas y deteriora, en los casos aplicables. Debido a
que [a Compafifa mantiene una cariera de clientes homogénea analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificacicnes internas y/o
externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Companhia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
fas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compatiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
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e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de [os procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad vy acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

lLla Compaiiia durante los afios 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento
netamente bancos y con proveedores (compafiias relacionadas y terceros) y
mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos
que la Companfia mantiene.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad se maneja internamente se
administra la liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar [a gestion
en determinados procesos.

» | acobranza es realizada por el area administrativa y vendedores (eficiencia).

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafriia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
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a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja ia Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e 3Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compafiia.

e Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e FEl retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compadia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 1a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Corriente:
Obligaciones financieras 6.253.835 5.821.855
Obligaciones emitidas . 157.503 1.028.839
Cuentas por pagar proveedores 6.515.933 7.360.146
Cuentas por pagar a compariias relgcionadas 287.641 309.143
Ofras cuentas por pagar 45,405 117.605
13.269.817 14.737.588
No corriente:
Emisién de obligaciones - 157.503
Obligaciones finaniceras 2.304.882 785.308
Cuentas por pagar proveadores 611.208 G6.968
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2.887.015 2.887.015
Menos: Eectivo {978.482) (699.359)
Deuda neta 18.094.440 17.965.021
Total patrimonio neto 2.655.273 2.626.576
Capital total 20.749.713 20.591.597
Ratio de apalancamiento 87% 87%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o [as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles se evallan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.9.

{(b) Detericro_de_activos no financieros: El detericro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.11.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2018
Corriente No corriente Corriente No corfente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo g78.482 - 689359 -
Actives financieros medidos al costo amertizado

Cuentas por cobrar clientes 3.547.371 - 4.419.959 -

Cuentas por cobrar relacionadas 1125111 - 1.003.061 -
Total activos financieros 5.650.964 - 5.122.379 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones Financieras 6.253.835 2.304.882 5.921.855 785.308

Emisidn de obligaciones 157.503 “ 1.028.839 157.503

Proveedores 6.515.933 511.208 7.360.146 96.968

Cuentas por pagar relzcicnadas 287.041 2.887.015 309,143 2.887.015
Total pasivos financieros 13.224.412 5.803.108 14,619.883 3.826.782

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cofizacién (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos

idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a [a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacidén a los préstamos v
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que

éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 8.82% y el 11.23%; y para emisién

de obligaciones y titularizacion de flujos del 8.00%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2015
Bances (1) 549.982 119.717
Deposito a plazo (2) 405.000 563.69%
Cajas 23.500 15.943

978.482 £99.359

(1) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en bancos nacionales y estan
disponibles a la vista.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a un certificado de depédsito con el Banco
Bolivariano C.A. por US$405.000, interés anual del 5.64% y vence el 13 de marzo
del 2017. Al 31 de diciembre del 2015 correspondian a cuatro certificados de
depositos: a) En el Banco Bolivariano C.A. por US$413.699, interés anual del
6.25% y vence el 9 de marzo del 2016; b) En el Banco Pichincha S.A. por
US$60.000, interés anual del 5.50% vy vence en marzo del 2016; ¢) En el Banco
Bolivariano C.A. por US340.000, interés anual del 5.75% y vence en febrero del
2016; y d} En el Banco Bolivariano C.A. por US$50.000, interes anual del 6.50% vy
vence el 22 de diciembre del 2016.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

2016 2015
Clientes (1) 4.711.993 5.479.913
Menos Provision para cuentas incobrables (2) (1.164.622) (1.059.954)
Total 3.547.371 4.419.959

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comresponden las cuentas por cobrar de las
ventas realizadas, estas no devengan intereses y su plazo promedio de cobro se
aproxima a los 30 y 20 dias.

La antigledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2018 2015
Cartera corriente 1.937.225 2.231.779
Vencido de:
0 a 30 dias 614.677 794.739
31 a 60 dias 310.544 539.516
61 a 360 dias 703.130 983.836
MaAs de 360 dias 1.148.417 929.943

4.711.993 5.479.913
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(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 1.059.954 1.067.538
(+} Provisién 130.847 186.729
(-) Recuperacién o reverso (26.179) {194.313)
Saldo final 1.164.622 1.059.954
INVENTARIOS
Composicidn:
2016 2015
Insumas 3.923.660 3.935.736
Repuestos y accesorios 1.111.527 1.098.384
Combustibles y lubricantes 48.548 44.0886
Herramientas 36.472 35.047
Otros inventarios 19.530 21.745
5.139.735 5.134.998
Importaciones en transito 1.112.556 924.558
§.252.291 6.059.556
Los inventarios se encuentran en garantia por préstamos recibidos de instituciones

financieras.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion;

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Avionetas 10.652.583 9.466.067
Vehiculos 1.705.698 1.633.148
Terrenos 969.170 1.448.827
Edificio 1.175.540 1.142.293
Equipos de computacion 344.714 322.633
Magquinarias y equipos 237.316 206,416
Plataforma 227,613 197.246
Ofros 110.566 110.566
Pozo de reciclaje 101.876 101.876
Construcciones en curso 99.306 65.095
Hangar 98.962 98.962
Equipos de comunicacion 57.577 57.577
Oficinas y bodegas 38.788 39.788
Muebles y enseres 30.398 30.398
Potreros 28.697 28.697
Pozo de agua 19.700 19.700
Instalaciones 5.854 12.592
Equipo de oficinas 740 740
Subtotales 15.805.898 14.982.619
Depreciacion acumulada (6.358.389) (5.759.793)
Total 9.547.509 9.222.826
En los afios 2016 y 2015, el movimiento fue el siguiente:
2016 2015

Saido inicial 0.222.826 9.305.052
(+) Adquisiciones (1) 1.489.645 1.0686.413
{-) Ventas/bajas (2) (296.165) {194.026)
{-) Depreciaciones (868.797) (954.613)
Saldo final 9.547.509 9.222.826

(1) En el afio 2016, corresponde principalmente a la adquisicidn de 1 avioneta turbo Air
Tractor AT502, matricula HC-CSJ, por US$928.532, adquirida en Lane Aviation
Inc., 1 turbina por US$255.889, y 3 motores por US$259.433, adquiridos a
Covington Aircraft y Air Power Inc., respectivamente. En el afio 2015, corresponde
principalmente a la adquisicidon de turbinas para avionetas por US$326.624,
adquiridas a la Compafia Covington Aircraft, asi como motores para avionetas por
US$148.267.

(2) EN el afic 2016, corresponde principalmente a baja de motores y turbinas por
US3214.008. En el afio 2015, corresponde principalmenie a baja de turbinas por
US$68.442 v micros de fumigacién por US$36.311.

La Compairiia al 31 de diciembre del 2018 y 2015 mantiene gravamenes y restricciones
sobre sus propiedades y equipos.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:
2016 2015

Teca (1) 138.182 137.835

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a desembolsos realizados por
Agricola Dole Agridole S.A., para el sembrio de teca del afo 2014, el cual se
encuentra ubicada en el Triunfo — Bucay.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:

Porcentaje da

participacion Actividad
Razdn Social en el capital Principal 2016 2015
Agritop SAC 45.72% Comercializacion 332.368 332.368
insumos agricolas
Electrogquil S.A. 0,00% Actividades de 256 256

generacién de
energia electrica

Emelsuit S.A. 0.1% Administracion de A 1
hienes inmuebles

332.625 332.625

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
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interés Interés

anual anual 2016 2015

2016, 2015,

{%) %)
LAAD Americas N.V. (1) 8.5 8.5 1.950.000 -
Banco Bolivariano S.A.(2) 8.83 8.82-8.83 1.676.837 1.526.732
Banco Bolivariano 8.A.(3) 8.83-8.82 9.93-8483 1.272.081 1.262,765
Banco internacional S.A.(4) 8.95-875 8.85-875 881.118 1.000.068
Banco Internacional $.A.(5) 8.85-875 9.76-8.75 972.636 808,012
Banco del Pichincha S.A.(6) 9.33-8.95 9.23-8.95 713.99¢ 740,000
Banco del Pichincha 8.A.(7) 9.74-8.95 9.74-8.95 452.058 606,726
Progmaiqus - Factoring 201.065 -
Banco Bolivariano S.A. 9.6 9.6 166.111 319.444
Corporacion de Promocién de Exportaciones e 12 12 81.431 93.980
Impertaciones - Corpei Capital
Banco de Machala S.A 11.23-8.95 11.23-8.95 59.006 -
Banco Bolivariano S.A 8.75 875 32.475 78.088
Corporacion Financiera Nacional - CFN 8.33 8.33 - 148.70%
Corporacién de Promocion de Exportaciones e 12 12 - 122.636
Importaciones - Corpei Capital
Menos: Porcién corriente (6.253.635) (5.921.855)

(1)

)

3)

(4)

()

(6)

()

2.304.882 785,306

Aifa S.A.: Corresponde a un préstamo contratado el 12 de diciembre del 2016 con
una tasa de interés del 8,5% anual, con pagos trimestrales de capital mas interés,
con vencimiento el 30 de noviembre del 2023.

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.83% y
8.82% anual, pagaderos en cuotas mensuales y trimestrales hasta el afio 2017.

Aifa S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.82% y
8.83% anual, pagaderos en cuotas mensuales y semestrales hasta el 16 de marzo
del 2018.

Aifa S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.75% y
8.95% anual, con vencimiento el 20 de febrero del 2020,

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.75% y
8.95% anual, con vencimiento en abril y noviembre del 2020.

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.95% y
9.33% anual, con vencimiento en el afio 2017.

Aifa S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.95% y

9.74% anual, a 120 dias plazo, con vencimientos el 21 de noviembre del 2017 y el 2
de marzo del 2019.
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EMISION DE OBLIGACIONES

Compaosicion:

2016 2015
Primera emicién de obligaciones (1) - 279.173
Segunda emicién de obligaciones (2) 157.503 207.169
Menos: Porcién corriente (157.503) {1.028.839)
- 157.503

(1) Agritop S.A.: Obligaciones por US$1.200.000 en titulos valores al portador: Titulos
clase “J” con tasa de interés fija del 8% anual a 1.440 dias plazo con vencimiento final
el 5 de octubre del 2014, titulos clase “C” con tasa de interés fija del 8% anual a 2.160
dias plazo con vencimiento final el 6 de octubre del 2016 y amortizacion trimestral de
capital e interés calculados con base del afio comercial de 360 dias. Los cupones son
rescatables al vencimiento y no anticipadamente.

Aifa S.A.: Obligaciones por US$2.000.000 en titulos valores al portador: Titulos clase
“T" 116 cupones de capital y 16 cupones de intereses) y titulos clase “V” (24 cupones de
capital y 24 cupones de intereses), con tasa de interés fija del 8% anual a 1.440 dias
plazo para los titulos de la clase “T" y 2.160 dias para los titulos de clase “V’ y
amortizacion trimestral de capital e interés calculados con base del afio comercial de
360 dias, con vencimiento final el 5 de octubre del 2014 y el 6 de octubre del 2016
respectivamente.

(2) Agritop S.A.: Obligaciones por US$2.500.000 en ftitulos valcres al portador: Titulos
clase “P”" con tasa de interés fija del 8% anual a 1.800 dias plazo con vencimiento final
el 11 de octubre del 20186, titulos clase “W” con tasa de interés fija del 8% anual a 2.160
dias plazo con vencimiento final el 5 de octubre del 2017 y amortizacidn trimestral de
capital e interés calculados con base del afio comercial de 260 dias. Los cupones son
rescatables al vencimiento y no anticipadamente.

Aifa S.A.: Obligacicnes por US$1.500.000 en titulos valores al portador: Titulos clase
“P” (20 cupones de capital y 20 cupones de intereses) y titulos clase “W” (24 cupones
de capital y 24 cupones de intereses), con tasa de interés fija del 8% anual a 1.800 dias
plazo para los titulos de la clase “P” y 2.160 dias para los titulos de clase “W" y
amortizacién trimestral de capital e interés calculados con base del afic comercial de
360 dias, con vencimiento final el 30 de noviembre del 2016 y ef 11 de abril del 2017
respectivamente.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - CORTO Y LARGO PLAZO

Composicién:

2016 2015
Corrientes
Proveedores (1) 8.515.933 7.360.146
No corrientes
Proveedores (1) 611.208 96.868
Total proveedores 7.127.141 7.457.114

(1) Corresponde a saldos por pagar con proveedores del exterior y locales por
transacciones relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de
inventarios y de propiedades y equipos. Los valores a pagar a proveedores se
ajustan a su valor razonable.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:;

(Véase pagina siguiente)
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2016 2013
Documentos y cuentas por cobrar:
Corriente
Ultrafert S.A. (1) 480.745 480.570
Technorent S.A. (1) 231.500 266.500
Ab.Fernando Torres Truijillo (1) 153.544 153.807
Agritop SAC (1) 126.622 2.625
Ing.Juan Carlos Toerres (1) 77.230 253
Ec. Juan Martin Torres Bejarano 37.783 44146
Abg. Fernando Torres B 12.729 1.515
Seventors Corp. 3.371 746
Abg. Marcelo Torres Bejarano 1.526 52.838
Carlos Torres Trujillo 61 61

1.125.111 1.003.061

Documentos v cuentas por pagar:

Corriente
Seventors Corp. (2) 177.891 309.143
Ctras relacionadas 119.150 -
297.041 309.143
No corriente
Seventors Corp. (3) 2.887.015 2.887.015

(1)

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, correspanden por préstamo de capital de trabajo
y gastos varios, que no generan interés y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a provisiones
acumuladas de dividendos por pagar a Seventors Corp. aprobados por Junta General
de Accionistas de las Companiias Aifa S.A. y Agritop S.A.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a saldo por pagar a la Compafiia
Seventors Corp. segun contrato de compraventa de acciones, suscrito el 5 de marzo
del 2014, por US$2.887.015, a pagarse a 10 afos, en cuotas anuales de
US$288.702, cancelarse cada 30 de enero a partir del afio 2015. Hasta la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia no se ha realizado ningiin
desemboiso.

Las acciones cedidas a través del contrato de compraventa, corresponden a Aifa S.A.
por US$1.400.704: Agritop S.A. por US$960.764; Inmobiliaria Inmosirena S.A. por
US$17.799; Agricola Dole Agridole S.A. por US$45.799; Aerotaxi Nacional
Compaena S.A. por US$15.999; Combocorp S.A. por US$445.607;y Barsuit S.A.
USS$S343.

(39)



16.

17.

(a)

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones efectuadas durante los afos:

2018 2015
Prestamos entregados:
Ab.Fernando Torres Truijillo - 15.423
ing.Juan Carlos Torres 24 391 3.131
Abg. Fernando Torres B 12.476 253
36.867 18.807
Dividendos cancelados:
Seventars Corp. 261.000 189.500
PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afioc 2016
Beneficios sociales (1) 621.475 1.803.199 (1.836.042) 588.632
Afio 2015
Beneficios sociales (1) 466.253 1.643.363 (1.488.141) 621.475

(1) Incluye provision de décimo tercer y cuarto sueldos, aporte patronal y personal por

pagar al IESS y vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisidén de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 308.385 486.358
impuesto a la renta diferido - 48.346
Cargo a los resultados integrales del afio 308.385 537.704
Conciliacidn del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:
2016 2018
Pérdida antes de participacion laboral € impuestos 896.811 1.353.487
Menos: Participacion laboral (119.987) (202.202)
Pérdida antes de impuestos 576.824 1.151.295
Mas: Gastos no deducibles 583.352 912.117
Menos: [ngresos exentos (9.845) (154.736)
Base imponible total 1.150.331 1.908.676
Tasa de impuesto a la renta (1) 25% 25%
Impuesto a la renta corriente causado 303.567 484.535

(1) La tasa del 25% del impuesto a la renta, corresponde al beneficiario efectivo de la

Compafiia el cual tiene nacionalidad Panamefia que es considerado paraiso fiscal,
dicha tasa fue fijada de acuerdo a la R.O. 405-S del 29 de diciembre del 2014
donde se indica que la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad fenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del

capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Impuesto minimo consolidado, composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Entidades gue cancelaron el impuesto calculado
como impuesto minimo:
Aifa S.A. 150.733 287.6882
Agritop S.A. 141.656 171.974
Compafia de Aerotaxi Nacional Compaena S.A. 1.026 1.008
Inmohbiliaria Inmosirena S.A. 7.877 16.363
Agricola Dole Agridoie S.A. 2.275 7.500
Total 303,567 484.535
Entidades gue cancelaron el anticipo
como impuesto minimo:
Maudse S.A. 1.525 1.641
Combocerp S.A. 3.293 3.182
Total 4.818 4.823
308.385 489.358

La provisién para impuesto a [a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigenfes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual padria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliguen célculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas., Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de l[a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
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mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 {(Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademés las
operaciones que no deben confemplarse para el andlisis del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas tnicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado duranie los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

()  Impuestos por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar 2016 2015
Retenciones en fa fuente 550.372 409.707
Impuesto a la salida de divisas 237.733 375.840
Nota de crédito reclamo tributario 86.147 -
Retenciones del IVA 37.050 26.406
Crédito tributario de IVA 28.154 -
Anticipo de impuesto a la renta 4873 51477
944.32% 817.130

Impuestos por pagar

Impuesto a la Renta de la Compafiia 308.385 488.352
Impuesto al valor agregado 53.839 3.839
Retenciones de [VA 46.447 27.356
Impuesto a la Renta empleados 45,660 39.791
Retenciones en la fuente 43.059 27.625

497.390 586.963

{g) Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pulblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

° Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuande las transacciones son realizadas con dinero electrénica,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.
. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.
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° Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adguisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

° Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“lLLey Orgéanica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”; El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacién:

° Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

° Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

o Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milléon de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

° Personas nafurales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
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sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Comparia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL
Composicion:

2016 2015
Jubilacién patronal 1.271.676 1.061.868

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de |la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2016 2015
Tasa(s) de descuento 7.468% 6.31%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 3.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacion 0,00% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 43 43

Los cambios en la provisidon acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal vy
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2016 2015
Provisidn al inicio del afio 1.061.868 909.481
(+) Provisién del afio 202.470 183.850
(+/~)Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (1) 57.328 -
(-) Reverso a provisién (45.235) (26.722)
{~) Pagos (4.755) (4.741)
Provision al final del afic 1.271.676 1.061.868

(1) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales son reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de Cambios en
el Pafrimonio.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta constituida por US $10.000 por acciones a valor
nominal de 1 délar cada una, de las acciones suscritas 7.500 corresponden a acciones
suscritas y no pagadas.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Seventors Corp. Panama £.500 95%
Torres Bejarana Fernande Antonio Ecuador 100 1%
Torres Bejarano Gabriel Eduardo Ecuador 100 1%
Taorres Bejarano Juan Carlos Ecuador 100 1%
Torres Bejarano Juan Martin Ecuador 100 1%
Tarres Bejarano Marcelo Xavier Ecuador 100 1%

16.000 100%

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

l.os ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenia “Resultados Acumulados provenientes de Ia
adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido, si los hubieren; utilizado en absorver perdidas; o devuelto
en el caso de liquidacidon de la compafiia, silos hubiere.

Resultados acumulados

Los ajustes al valor patrimonial proparcional y los resultades (utilidades o pérdidas) de
cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumuiados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

Fungicidas
Fumigacién
Fertilizantes
Aceite agricola
Coadyuvantes
Ctros
Herbicidas
Insecticidas

Menos descuentos y devoluciones en ventas

Total

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 2015
9.312.234 10.504.679
9.008.417 9.961.388
5.006.885 4.757.676
2.591.371 2.252.834
£39.323 860.165
226.276 125.210
124.670 76.207
78.116 85.203
(3.518.624) {(4.115.326)
23.668.668 24.507.837

(Véase pagina siguiente)
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2016

Caosto de bienes vendidos
Gastos del personal
Depreciacion

Combustible y lubricantes
Mantenimiento y reparacionss
Seguro

Scbrehectareaje y comisiones
Arrendarnientos

Alimentacién

Otros costos fijos

Costos fijos de avioneta
Suministros

Gastos de vigje

Servicios basicos

Gastos de gestidn

Otros menores

Combustible

Otros costos variables
Promocién y publicidad
Henorarios

Otros costos y gasios empleados
Licericia ambiental y carbono neutro
Impuestos y contribuciones
Certificados y permisos aeronauticos
Costos agricolas

Baia de activos fijos

Provision de cartera incobrable
Perdida por siniestros

Costos de Gastos de

ventas administracion Total
10.625.388 - 10.625.386
2.963.746 1.949.930 4.913.676
744.414 124.383 868.797
584.479 14.538 699.117
664.053 127.831 791.884
552.758 41.131 593.889
390.008 - 390.008
304.283 - 304.283
167.332 25,180 192.512
161.182 - 161.182
148.176 - 148.176
98.180 38.335 136.525
94,178 128.352 223.530
81.963 103.472 185.435
69.523 50.428 120.049
64.223 152.148 216.371
61.817 - 61.817
61.014 - 61.014
56.551 27.156 83.707
41.544 200.412 2419586
32.201 46.708 78.909
31.491 - 31.491
26.865 680.452 707.317
20.882 - 20.692
5417 - 5.417
- 296.165 206.165
- 130.847 130.847
- 22.414 22.414
18.151.588 4.160.980 22.312.566

(Contintia pagina siguiente)

(48)



23.

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015

Costo de bienes vendidos
Gastos del personal

Combustible y [ubricantes
Depreciacion

Seguro

Sobrehectareaje y comisiones
Mantenimiento y reparacicnes
Arrendamientos

Mantenimiento y reparacion
Otros costos fijos

Alimentacién

Costos fijos de aviioneta
Promocidn y publicidad
Suminisiros

Otros costos variables

Servicios basicos

Gastos de vigje

Otros menores

Combustible

(Gastos de gestién

Licencia ambiental y carbono neutro
Impuestos y contribuciones
Certificados y permisos aeronauticos
Otros costos y gasios empleados
Costos agricolas

Honorarios

Baja de activos fijos

Provision de cartera incobrable
Perdidas por siniestros

Costos de Gastos de

Ventas Administracién Totat
10.757.689 - 10.757 689
3.040.833 1.178.009 4.218.942
§28.409 14.908 943.318
748260 207.6802 954613
629.924 23.726 653.650
412.979 - 412 979
341.041 18.454 359.495
324.640 - 324.640
317835 143.611 461.4486
204915 - 204.918
168.319 25.531 193.850
140.006 - 140.006
95.618 17.021 112.639
89.238 32.848 122.086
77.817 - 77817
75.321 48.654 123.975
66.602 68,472 136.074
63.748 236.067 301.071
55.600 - 55.600
47.780 40.870 88.830
31.576 - 31.576
28.867 643.132 671.999
23.004 - 23.004
18.173 53.689 71.862
6.763 - 6.763
- 646.779 646.779
- 194.026 194.026
- 186.729 186.729
- 148.347 148.347
18.895.038 3.929.483 22.624.521

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2015

A continuacion ver las diferencias resultanies entre [a comparacién de los presentes

estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2015.

(Véase pagina siguiente)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estado de situacién financiera:
Activo

Activos corrientes (1}
Activos no corrientes (1)

Total del activo

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes (1)

Pasivos no corrigntes (1)
Total del pasivo

Patrimonio (2)

Tofal del pasive y patrimonio

Estado de resultados infegrales

Venta de bienes

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operatives

Gastos financieros

Otros ingresos, netos
Participacién de trabajadores
Pérdida antes de impuestos

Impuestc a la renta (3)

Resultade integral del afic

(1) Corresponde a efecto de ajustes por transacciones entre relacionadas.

Previamenie
Reestructurado Diferenciz reportados
13.978.181 (263.222} 14.241.403
9.731.91¢ (80.1¢7) 9.812.116
23.710.100 (343.419) 24.053.519
16.087.563 161.837 15.925.627
4.995.961 (491.462) £.487.423
21.083.524 {329.525) 21.413.050
2.626.576 {13.6884) 2.640.470
23.710.100 (343.418) 24.053.520
24 507.837 123.676 24.384.261
(18.695.038) 61.124 (18.756.162)
5.812.799 184.700 5.628.09¢
(3.829.483) {597.255) (3.332.229)
(996.966} 2 (996.968)
467.147 412.550 54,597
(202.202} - (202.202)
1.151.2¢5 - 1.151.295
(537.704) (48.345) (489.358)
613.582 (48.348) 661.938

(2) Corresponde a efectos de ajuste por eliminacion de aportes futura capitalizacion
dadas por empresas del grupo consolidado.

(3) Corresponde a la reclasificacion del reverso del impuesto diferido que originalmente
se carg6 directamente al patrimonio de la subsidiaria Agritop S.A., el mismo que debe

registrarse en los resuitados integrales del ejercicio 2015.
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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