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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ION 

A la Junta General de Accionistas de 

TB Holding S A. TBHOLDING 

Guayaquil, 27 de abril del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de TB Holding 
SA TBHOLDING que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre 
del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha asi como un 

resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion los estados financieros separados adjuntos presentan 
razonablemente en todos los aspectos materiales la situacion financiera de TB Holding 
SA TBHOLDING, al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas 
Internacionales de informacion Financiera (NilF)   
Fundamento de la opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la 
seccion Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoría de los estados 
financieros de nuestro informe 

Somos independientes de TB Holding SA TBHOLDING, de acuerdo con el Codigo de 
etica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) junto con los 

requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros 

en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el codigo de etica de lESBA Consideramos que la evidencia 

de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 

nuestra opinion 
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A la Junta General de Accionistas de 
TB Holding S.A. TBHOLDING 
Guayaquil 27 de abri! del 2017 

Parrafo de énfasis 

Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente 

|. Como se indica en la Nota 8 en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 la 
Compañia mantiene saldos por cobrar y por pagar a compañias relacionadas por 

USS201811 y US$3010825 respectvamente por lo indicado, los saldos con 
Compañias relacionadas inciden significativamente en la determinación de la situacion 

financiera de la Compañia 

ll Como se indica en la Nota 21, la Compañia prepara tambien estados financieros 
consolidados al 31 de diciembre del 2016, que se presentan en forma separada de estos 

estados financieros separados 

Otros asuntos 

Sin calificar nuestra opinion informamos que los estados financieros de TB Holding S A 

TBHOLDING al 31 de diciembre del 2015 fueron examinados por otros auditores cuyo 

dictamen fechado 22 de juho del 2016, expresó una opinión sin salvedad sobre dichos 
estados financieros 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administracion de la Compañia es responsable de la preparacion y presentacion 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
información Financiera (NIF) y del control interno que considere necesario para permitir 
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o 

error   
En la preparacion de los estados financieros adjuntos la Administracion es responsable 

de evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha 

revelando segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y 

utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion 

tenga la intencion de liquidar la Compañia o de cesar sus operaciones o bien no exista 

alguna otra alternativa reahsta 
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La Administración es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera 
de ta Compañia 

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales debido a fraude o error y 
emitir un nforme de auditoria que incluye nuestra opinion Seguridad razonable es un alto 

grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
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Ata Junta General de Accionistas de 
TB Holding S A. TBHOLDING 

Guayaquil, 27 de abril del 2017 

las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe 

Los errores matertales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si 

individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones 
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoria Ademas como parte de nuestra auditoria 

* identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar un error 
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material 
debido a error ya que el fraude puede implicar coluston, falsificación omisiones 
deliberadas manifestaciones Intencionadamente erroneas o la vulneracion de control 
interno 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administracion de la Compañia 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion del 

principio contable de empresa en marcha y determinamos sobre la base de la 

evidencia de auditoria obtenida si existe o no Una Incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 

capacidad de la Compañia para continuar como empresa en marcha Si concluimos 

que existe una incertidumbre material se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los 

estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una 

opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 

obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañia deje de ser una empresa 
en marcha 

+ Evaluamos la presentacion global la estructura y el contenido de los estados 
financieros incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un moda que logran su presentacion 
razonable 
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Ala Junta General de Accionistas de 
TB Holding S.A. TBHOLDING 
Guayaquil, 27 de abril del 2017 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañía en relacion con 
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opimon por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016, sobre el informe 

de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de 

TB Holding S A TBHOLDING, se emite por separado 

OE >TEPRAÍS 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Reestructurade 
Referencia (Ver Nota 13) 

a Nota 2016 2015 

Ingresos de operacion 
Valor patrimonial proporcional 320 918 613 222 

Gastos operativos 

Gastos administrativos 12 158 112) (23 851) 

Utilidad operacional 262 804 589 371 
Otros egresos netos (53) e) 

Utilidad neta 282 751 589 369 

Otros resultados integrales 

Nuevas mediciones de los planes de 
beneficio definido - Ganancias actuanales (51 5831 - 

Utilidad neta y resultado integral del año 211108 589 369 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operacion 
Crestro pagado a proveedores y otros 

Elec wo 1 eto y zado en 1as ac" .caocs de operacion 

  

Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Dwuenaos recibigos a6 in+e"s enes en subolsia las 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dolares estadounidenses) 
  

Referencia 

a Notas 206 2015 
  

  

Flujo de efectivo de las actividades de operacion 
Utidad neta del año 262 751 589 369 

Transacciones gue no representan movimientos de efectivo 
Inversiones en acciones 7 (320 916) (813 222) 

Cambios en activos y pasivos 
Impuestos por pagar 31 31 

Efectivo neto utilizado en 1ás actividades de operacion 158 198) (23 822) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    _ ta ya 7 
Ab Fernando Torres Bejarano Lorena Soledispa 

Representante Legal Contadora General
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en aolares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y operaciones 

La Compañia fue constituida como una sociedad anonima el 12 de diciembre del 2013 y su 
objeto social es la administracion de acciones y participaciones en empresas de la 

localidad y extranjeras existentes o por constiturse en futuro Adicionalmente tiene por 

objeto ser una tenedora de acciones tambien denominada Holding para tal efecto 
adquirira acciones O participaciones sociales de compañías anonimas y hmitadas con la 

finalidad de vincularlas y ejercer su control a traves de vinculos de propiedad accionaria 
geston administracion responsabilidad crediticia o resultados 

Situacion financiera del pais 

Durante el año 2018 la situacion economica del pais contnua atectada por los bajos 

precios de exportación de los barriles de petroleo la cual es fuente principal de ingresos del 

pais asi como tambien otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas en 
comparacicn con el dolar estadounidense moneda oficial del pas 

Con el fin de afrontar estas situaciones el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las Inversiones incremento de la inversión 

extranjera a traves de beneficios tributarios emision de bonos del estado obtención de 
financiamiento a traves de organismos internacionales y otros gobiernos mantenimiento de 
restriccion de importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios entre otros 

La Administracion de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 

originado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 

operaciones de la Compañia 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
emitidos con la autorización de fecha 25 de abnl del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 

aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros separados Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Informacion Financiera estas politicas han sido diseñadas en funcion a la NIF vigente al 

31 de diciembre de 2016 y 2015 aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses! 

Bases de preparación de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados 
financieros de una entidad que posee una subsidiaria (entidad a la que controla) se 

preparan sobre una base consolidada Sin embargo es permitido que sea porque la 

legislacion del país de la entidad lo requiere o sI de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros mdividuales de la empresa controlante los 
gue se denominan estados financieros separados 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 

(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral explicita y sin 
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo historico TB Holding SA TBHOLDING tambien prepara estados 
financieros consolidados con sus subsidiarias por poseer más del 99% de participacion 
accionaria y con sus asociadas por poseer entre el 40% y 45% de participacion en las 

mismas y mantener el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras Los 

estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades 

ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la 

actividad individual de TB Holding SA TBHOLDING sin imclutr los efectos de la 

consolidación de estos con sus subsidiarias 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 

estimados contables criticos Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en 

el proceso de aplicacion de las políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se 

revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administracion 

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del año 2015 
con los del año 2016 se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 

estados financieros y sus notas 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado nuevas normas 

enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros 

de la Compañta a partir de las fechas indicadas a continuacion 

(Vease pagina siguiente)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Norma 
NIC 7 

NIG 12 

NIF 12 

NIC 28 

NIC 40 
NIF 1 

NUEZ 

NIF A. 
NIF 9 
NIF 9 

NIF 15 

IFRIC 22 
NIF 16 

Tema 
Enmiendas que inco-poran revelaciones adicionales que permten analizarlos 
cambios en sus pasivos derivados de las actidaces de financiacion 
Enmienda Reconocimiento de actwos por mpuestos difendos por perdidas no 
realizadas 
Mejora Aclaracion oel alcance de los reguermientos de informacion a revolar 
enla NIF 12 
Mejora Medicion de as participadas al valor razonable ¿una opcion de 
inversión porinversión o Lna opcion de politica conerente? 
Enmienda Transferencias de propiedades de mversion 
Mejora Supreston de exenciozes a corto plazo para los adoptantes porprmera 
vez 
Enmenda Clasificación y edicion de las operaciones de pago casadas en 
acciones 
Enmiendas relatwas a la aplicacion de la NIF 9 Instrurientos Financieros) 
Mejora Reconocmente y mredicion de actvos fimancie-os 
Enmienda Se ha revisado de forma sustancial la contabillao de cobenuras 
para permi reflejar mejortas actividades de gestion de nesgos de los estados 
finarcieros ademas permke los cambios de los llamados creditos propios 
Mejora Requenmientos para -econocimiento de ingresos que aplican atodos 
los contratos con clientes (excepto por comratos de leasing contratos de 
seguros e instrumentos financie ost 
Interpretacion Efectos de las vanaciones de los tipos de cambio 
Publicacion de la noma Arendarmentos' esta noma reemplazara a la NIC 17 

Aplicacion oblgatona para 
ejercicios miciados a parte 

de 
1de enero del 2017 

190 enero del 2017 

1de encro del2017 

1de enero del 2018 

+de enero del 2018 
1de onero del 2018 

1de enero del 2018 

1de enero del 2018 
1de enero del 208 
1de enero del 2018 

1de enero del 2018 

* de enero del 2018 
¡de enero del 2019 

La Administracion de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas, 

enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas considerando la naturaleza de 

sus actividades no generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación micial 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses que es la moneda funcional y la 

moneda de presentacion de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la 
vista en bancos 

Ac 

  

'Os y pasivos financieros 

(Vease pagina siguiente) 

(12)



4
 

4 
L
D
 

e 
7
 

07
 

A
A
A
 

4 
M
U
I
T
O
 

TN
 

J
Ó
 

+) y k 
O
 O
 

> 
dá 

1 
y 

4 
a 
L
U
 

4 
d 
A
A
 

17
 

s 
4
d
 

a 
A! 

TB HOLDING S A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

Expresado en dclares estadcuniaenses _. 
    

2.5,1 Clasificacion 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos 
financieros a valor razonable a wraves de ganancias y verdidas prestamos y cuentas por 

cobrar activos financieros mantenidos hasta si venc miento y activos financieros 

disponibles para la venta Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categonas pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y 
otros pasivos financieros La clasificacion depende ael proposito para el cual se 

adquiñeron los activos o contrataron los pasivos financieros La Adrninistracion determina 

la clasificacion de sus actyos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

inicial 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantuvo activos financieros en la 

categoria de prestamos y cuentas por cobrar De igual forma la Compañia maniuvo 
unicamente pasivos financieros en la categoria ae "otros pasivos financieros” Las 
caracteristicas de los referidos Instrumentos financieros se explican a continuacion 

(al 

o) 

Prestamos y cuentas bor cobrar 

Representados en el estado de situación fnanciera por cuentas por cobrar a 

compañias relacionadas Son activos financieros no derwados qLe dan derecho a 

pagos fijos o deterrinables y que no cotizan er un mercado activo Se incluyen en 

el activo corrente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 

desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como actos no 
cornentes 

Otros pasivos financieros 

Representagos e7 el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a 

compañias relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 

Corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 

fecha del estado de situacion financiera 

2 5 2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero er el estado de situacion financiera 

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 

cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo es reconocido como 

parte del activo 6 pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

113)  
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TB HOLDING S.A TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
'Expresaao en dolares estadounidenses] 

como de valor razonable a traves de perdidas y ganancias y este es significativo Con 

posterioridad al reconocimiento intcial la Compañia valoriza los mismos como se describe 

a continuacion 

Medicion posterior 

fa) Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden a. costo amortizado aplicando el 

metodo del interes efectivo menos una provision por deterioro La Compañia 

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(1) Cuentas por cobrar a compañias “elacionadas Estas cuentas corresponden a 

los montos adeudados por compañias relacionadas de corto plazo por 

dividendos y prestamos Se recorocen a su valor nominal que es equivalente a 

su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias 

(bj, Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden a, costo amortizado aplicando el 
metodo de in“eres efectivo La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de 

esta categoria 

4) Cuentas por pagar a compañias relacionadas Corresponden a obligaciones de 

pago principalmente por sesion de acciones se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 30 días 

2.5 3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

relacionadas cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 

probabiidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacior financiera y la falta o 
mora en tos pagos se consideran indicadores de que ia cuenta a cobrar se ha 

deter.orado El deterioro para cubrir peraidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del acuvo y el valor actual de 

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original 

cel activo financiero 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia no ha registrado provisiones por 
aeterioro de sus cuentas por cobrar 

Si en un periodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha 
oisminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que 

(14)
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2.6 

2.6.1 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses, —_ 

se reconocio dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversion de la perdida previamente reconocida 

Inversiones en acciones 

Asociadas: Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañia ejerce 

influencia significativa, lo cual generalmente viene acompañado por una participacion de 

entre un 20% y un 50% de los derechos de voto de acuerdo a lo señalado en la NIC 28 

“Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos Las inverstones en asociadas se 

contabilizan por el metodo de participacion e inicialmente se reconocen por su costo 

Bajo el metodo de la participacion la inversión en la asociada es registrada en el estado 
de situacion financiera a su costo mas la participacion de la Compañia en los incrementos 

o disminuciones del patrimonio de la asociada El estado de resultados refleja la 

participacion de la Compañía en los resultados de la asociada Cuando ha habido un 
cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada la Compañia reconoce 

su participacion en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio 

Las utilidades y perdidas que resulten de transacciones entre la Compañia y la asociada 
son eliminadas en la medida del interes en la asociada Las politicas contables de las 
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañia para transacciones equivalentes 

y circunstancias similares 

Subsidiarias: Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene la Compañia en 
varias compañías tiene el poder para gobernar las poltticas financieras y operativas a fin 

de percibir beneficios de sus actividades y donde es propietaria directa de mas de la 

mitad del poder de voto y ejerce control sobre las mismas 

  

Se registran al valor patrimonial proporcional excepto si la Inversion es clasificada como 

mantenida para la venta en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no 
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 

La Compañia reconoce en resultados del año los dividendos procedentes de las 

subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlo Los dividendos recibidos en accion no 

se reconocen en los estados financieros separados se mantienen en cuentas de orden 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado 

(15)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¡Expresado en dolares estadounidenses: 

Deterioro de activos no financieros 

Los actvos sujetos a aralisis (Inversiones en acciones, se someten a pruepas de 

deterioro cuando se progucen eventos O circunstancias que indican que podrian na 

recuperarse a su valor en libros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el 
que el valor en libros ael activo excede su valor recuperable El valor recuperable de los 

activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor 

en uso Para efectos de evaluar el deterioro 10s actuwos se agrupan a los niveles mas 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables ¡Lnidades generadoras de 

efectivo; 

Los saldos en libros de acuvos no finarcieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecna de cerre ae los estados tinarcieros para verificar 

posibies reversiones del deterioro 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido perdidas por deterioro de 

activos no tinarcieros por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y 

considera que 70 se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 

sigrificauos no podrian recuperasse a su valer en loros 

Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado ae resultados integrales excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente er el patrimonio En este caso el 

impLesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio 

(1 Impuesto a la renta cornente E cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 

median:e la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en cue se devenga con base en el impuesto pot pagar exigible 

Las normas tributarias vigen'es establecen una tasa de impuesto del 22% de las 

utilidades gravables la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por 

el contribuyente 

Debico a que la Compañia no presenta utilidad gravable y considerando que las 

utilidades de la Compañia se generan por los dividendos recibidos por parte de las 

subsidiarias dicnos dividendos percibidos no estan sujeto a pago adicional de 

impuesto a a renta de cuya declaracion y pago es responsable la sociedad que los 
distribuye Sin embargo en caso de distribuir dividendos estos seran sujetos a la 

retencion del 10% a sus accionistas sí estos se encuentran domiciliados en 
paralsos fiscales 

ti) Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases trbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

116,
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(Expresado en co ares estadounidenses? 

TB HOLDING S A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

en Jos estados financieros preparados bajo NIF El Impues“o a la renta diferido se 

determina Usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion firanciera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferiao activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 

las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con 

(mm las diferencias temporarias deducioles 

(1 la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deduccion fiscal 
Qu la compensación de creditos tributarios “0 utilizados procedentes de 

periodos anteriores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 

Semvicio de Rentas Internas y sea probable .a dispomibilidad de ganancias 

fiscales futuras para su utilizacion 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios inbutarios futuros contra los que se puedan 

usar las diferencias “emporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se reacionen con la misma autorcad tributaria Al 31 de 

diciembre dei 2016 y 2015 la Compañia no ha determinado la existencia de 

diferencias temporarias entre sus bases trbutanas de activos y pasivos y sus 
respectivos va.ores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF 

2.9 Costos y Gastos 

3.1 

Los cosios y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 

Independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 Presentacion de Estados 

Financieros 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañra lo exponen a una variedad de riesgos financieros rMesgos 
de mercado (que comprenae a los nesgos de precio y tasa de nteres) riesgo de credito y 

nesgo de liquidez El programa general de administracion de nesgos de la Compañia se 

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 

minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

3
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TB HOLDING S A TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¡Expresado en dolares estado.nidenses: 

(a) 

10) 

Riesgos de mercado 

(n Riesgo de valor razonable por tipo de interes 

Debido a que la Compañia no registra activos n pasivos que generen intereses 

a tasas variables no esta expuesta al nesgo de tasa de interes sobre sus flujos 

de afectivo 

un Riesgo de precio y conceatracion 

Debido a la poca trarsaccionabilidad que mantiene la Compañia no se 
encuentra expuesta al resgo de precios y concentración 

Riesgo de credito 

El nesgo de credito surge del efectvo y equivalentes de efectvo y depositos en 

bancos e instituciones financieras La Compañia limita su exposicion al riesgo de 

credito mantemendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion 

de riesgo ce al menos AA+ El efectivo en bancos se mantiene en el 2018 y 2015 
en el Barco Bolivananc CA el cual tene Una calificación de riesgo para ambos 
años de AAA- calificacion emitida por la Agencia Calificadora Bank Watch Ratings 

Riesgo de liquidez 

La Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de 
liquidez adicionalmente que se encuentra respaldado por os fijos que pudiese 

aportar el Accionista por la cual no mamnuene resgo de liquidez en ningun 

momento 

Administracion del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañta al administrar el capita: son el salvaguardar la capacidad 
de la misma ac continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos 

asus socios beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital 

optima para reducir el costo del capital 

Continuanao con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañia se 
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos 

. Se trazan horizontes de retorno de capital de cono (menores a 1 año) mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 

economico a la Compañ:a 

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
ACÍvOS y pasivas 

El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retomos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos mas 

rentables 

(18)



  

s
d
 

da
e 

e
o
 
d
o
d
o
 
4
4
4
0
4
4
0
4
4
 
4
4
0
0
4
0
4
0
0
1
4
1
4
4
U
4
1
4
4
1
4
9
0
9
0
0
4
-
.
 

5.1 

5.2 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

¡Expresado en dolares estadounidenses! 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Administración realice 

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañia se encuentran basado en la experiencia historica cambios en la 
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración Al 

31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen activos ni pasivos afectados por 
estimaciones y criterios contables significativos 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio 

2016 2015 

Cortente Corriente 

Áctivos financieros medidos al costo 

Electivo y equiva entes de etectvo 4898 3374 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cer pañias re acionadas 201811 99 096 
Total activos financieros 208 709 102 470 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cerpañas relacionadas 3010825 3019825 
Total pasivos financieros 3010 828 825 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion 

* Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 
identicos (nivel 1) 

* Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo ya sea directamente (precios) o indirectamente 

(que se deriven de precios) (mvel 2) 

(19)



o
 

te 
l
e
 

I
L
L
A
 

MU
DA
 
N
D
A
 TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

* Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas cuentas por pagar a 
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

M9 S a lo las | 
Banco Bolivariano CA 4 898 3374 

  

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Composición 

Porcentaje de 
participacion Actudad 

Razon Soc al en el capital Pancipal 2018 2015 

Afa S.A 92 “5%  Fumigacion aerea de toda clase de 2101987 2241704 
productos agricolas 

AgrtopS A. 99 99% Venta y distribucion de msumos 1213102 1091457 
agricolas 

Inmobiltana Inmos ren SA 9999% Adquisición venta administración 779.403 814789 
permuta y arrerdamiento de bienes 

inmuebles 
Combocorp S A 99 99% — Explotacion de criadero de camaron y 429 929 439 489 

de larvas de camaron 
Agricola Dole Agndole S A 99 99% Serucios telacionados con las 313 801 314629 

actuaades Agropecuarias y Silucolas 
Compañia de Asrotax 99 99% zansporte aereo de pasajeros con 253 283 256 505 
Nacional Compaena S.A ibneranos ynoranios establecidos 
Maudse SA. 4200% — Actvdades retacionadas en el sector 103 206 107613 

Inrropilianio 
BarsultS A 42 88% — Artudades de agentes y comedores 2721 2721 

MESS 

5197412 * 5268887 

(20)
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(Expresado en dolaras estaco.nidenses: 

TB HOLDING S A TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

Los estados firancieros de TB Holding SA TBHOLDING por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2916 y 2015 tambien se presentan consolidados con sus compañias 

subsidiarias en las cuawes posee una participacion accionana mayor al 50% o ejerce el 
control y asociadas cen una participación accionala entre el 20% y 49% tal como lo 

establece las Normas Internacionales de Informacion Financiera sin embargo, de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañias se presentan 

estados financieros separados 

El movimuento de estas inversiones es como sigue 

    

     

2018 2015 

Saldo al 1 ve erere 5 208 887 5050 670 

Auste psr valor patrimonial proporcional a 32096 613222 

Otros ajustes br 4146 580) 

Otros resultados integrales 12 51 583, 

Divdeados distribu dos di 1340 808 1248 425 
Salao al 31 de diciembre 197 412 5 268 887 

ta) Corresponde a la participacion en las utilidades del 2016 y 2015 generadas por las 

Subsidiarias 

ib, Corresponde al ajuste por reverso del impuesto diferido en el 2015 ae la Compañia 
AIFA SA por correccion er la estimación de la vida util de los activos que 

generaba este impuesto 

4) Reconocimiento de los otros resultados Integrales generados por concepto de 
jubilacion patronal y desahucio en las Compañias AIFA SA por (USS87 458) y 

Agritop SA USS15 875 

“dí Corresponde a los dividendos distribuidos por las Compañias Subsidiarias 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas aurante los años 

2016 y 2015 con compañias y partes relacionadas Se inctuye bajo la denominacion ae 
compañtas y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son cortroladas por la Compañia tienen control 

conjunto o influencia significativa (asociadas) 

en
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Saldos al 31 de diciembre 

Cuentas por cobar Relacion Transacción 2016 2015 

Alfa SA (1) Subsidiarias Dividendos 151 744 - 
Agritop SA (1) Subsidiarias Dividendos 39 867 - 
Accionistas Accionista Prestamo 19 200 10 200 

201811 19 200 
Cuentas por pagar 

Seventors Corp (2) Accionista Compraventa 2887 015 2887 015 
de acciones 

Agritop SA (3) Subsidianas Compraventa 123810 123 810 
de acciones 

3010 825 3010 825 

1) 

(S) 

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a dividendos pendientes de cobro por las 
participaciones accionarias 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a saldos por pagar a la Compañia 
Seventors Corp segun contrato de compraventa de acciones, suserito el 5 de marzo 
del 2014 por US$2887015 a pagarse a 10 años en cuotas anuales de 
US$5288 702 cancelarse cada 30 de enero a partir del año 2015 Hasta la fecha de 
emiston de los estados financieros adjuntos la Compañia no se ha realizado ningun 
desembolso 

Las acciones cedidas a traves del contrato de compraventa corresponden a Alfa S A 
por US$1 400704 Agritop SA por US3960 764, Inmobillana Inmosirena SA por 
US$517 799, Agrícola Dole Agridole SA por USI45799, Aerotax Nacional 
Compaena SA por US$15 999 Combocorp SA por US$445 807 y Barsuit SA 
US$343 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a saldos por pagar a la Compañia 
Agrittop SA según contrato de compraventa de acciones de la Compañia Maudse 
SA suscrito el 22 de diciembre del 2014 a pagarse en 10 años plazos, a partir del 
30 de enero del 2015 en cuotas anuales de US$12 381 Hasta la fecha de emision 
de los estados financieros adjuntos la Compañia no ha realizado desembolsos 

Transacciones 

2016 

Cobro de dividendos 
AgrtopS A 179 304 

AfaSA 58 789 

238 093 

En el año 2018 no se efectuaron transacciones 

(22)
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

Eapresado en dolares estadounidenses 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion Fiscal 

A la fecha de emision de os estados mancieros la Compañia no ha sido fiscalizada por 

las autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente Jos años 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto a la Renta 

De acuerdo a lo descrito en el articulo 41 de la Ley de Regimen Tnbutario Interno las 

Compañias cuya actividad econorrica consista unicamente en la tenencia de acciones 
participaciones o derechos en sociedades no estan sujetas a la obligacion de pagar 

impuesto a la renta 

Otros asuntos 

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se 

aprobo la "Ley Organica para el Ecumbrio de las Finanzas Públicas publicado en el 
Registro Oficias No 744 donde entre otros aspectos se efectuan ¡as siguientes reformas 
cetalladas a continuación 

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregaao (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico 
tarjetas de debito tarjeta prepago o tarjeta de credito 

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para 

efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA 

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 

ejercicios fiscales 2017 al 2019 se exclurá de la parte de los ingresos costos y 
gastos aquelos obtenidos y realizados con dinero electronico 

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en ta contratacion de servicios de telefomia fija y movil 

avanzada 

. No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 

sector publico 

. Gravar con tarifa ae Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 

de telefonia fya y planes que comercialicen Unicamente voz 0 en conjunto voz 

datos y sus prestados a sociedades 

. Exencion de un monto anual de USS5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de credito O 
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 

Reconstruccion y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobo la Ley Organica Soldara y de 

(23)
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TB HOLDING S A TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses! 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
contmuacion 

. Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fidercomisos gue paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a USS12 000 

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses 

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pais, se 
gravara el 0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de 
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos 

». Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pais se gravara el 
0,90% del patrimonio Se excluye a personas domicilladas en area de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

. Gravar el 1 8% sobre el avalúo catastral del año 2018 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor 

Imposición o no se conozca su residencia 

. Gravar el 090% sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
paraiso fiscal o Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Administracion de la Compañia considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta constituida por US $10 000 por acciones a valor 
nominal de 1 dolar cada una, de las acciones suscritas 7 500 corresponden a acciones 

suscritas y no pagadas 

(24)
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TB HOLDING S.A TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses: 

  

Nombre Nacioralidad Acciones % 
Seventors Corp Panama 9500 95% 
Torres Bejarano Fernando Antonio Ecuador 100 1% 

Torres Bejarano Gabriel Eduardo Ecuador 100 1% 
Torres Bejarano Juan Carlos Ecuador 100 1% 
Torres Bejarano Juan Martn Ecuador 100 1% 
Torres Bejarano Marcelo Xavier Ecuador 100 1% 

40 000 300% 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIE 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera NIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la 

adopcion por primera vez de las NIIF' que generaron un saldo acreedor solo podran ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de tas perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio economico concluido si los hubieren utilizado en absorver perdidas o devuelto 
en el caso de liquidacion de la comoañia si los hubiere 

Resultados acumulados 

Los ajustes al valor patrimonial proporcional y los resultados (utilidades o perdidas) de 

cada ejercicio son incluidos en este rubro rrantemendo registros que permiten identificar 
sú ejercicio de origen Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables las utilidades son distribuidas O 

destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados 
acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de capital u otras reservas y 

cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Composición 

  

Impuestos y contribuciores 54 454 20310 

Honorarios profesionales 3 268 3500 

Otros menores 

  
(25)



da
 

d
a
d
 

e 
da
 

de
 
d
d
 

ad
d 

13 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2015 

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes 
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2015 

Estado de situacion financiera 
Activo 

Activos comentes 11) 

Activos no corrientes (2) 

Total del activo 

Pasivo y patrimonio 

Pasivos corrientes 

Tota: del pasivo 

Patamomo 11 y 2) 

Total del pasivo y patrimonio 

Ingresos de operacion 

Valor patrimonial proporcional (31 

Gastos operativos 

Gastos administrativos 

Ublidad operacional 

Otros egresos netos 

Utilidad neta del ejercicio 
   

Previamente 

Reestructurado Diferencia reportados 

102 479 88 896 13574 

5268 887 1223 919, 5 492 806 

5371357 (135 023) $5 506 380 
  

3010856 - 3010856 

3010856 3 010 856 

2 360 501 (135 023) 2495524 

7       

Previamente 
Reestructurado Diferencia reportados 

813 222 148 345) 661 587 

(23 851) 0 (23 850) 
589 371 148 346) 837 717 

1) - 2 

589 366 837 715     

(1) Se reclasificaron dividendos por cobrar del año 2015 de la Compañía Agritop SA 

(2) Corresponde principalmente a la corrección del calculo del valor patrimonial 

proporcional originado por dividendos distribuidos de la Compañia Agritop SA del 

periodo 2015
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TB HOLDING S.A TBHOLDING 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

tExpresado en aolares estadounidenses 

(3) Corresponde a la reclasificación del reverso del impuesto diferido que originalmente 

se cargo directamente al patrimonio de la subsidiaria Agritop S A el mismo que debe 
registrarse en ¿os resultados integrales del ejercicio 2015 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de enmsion de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compañía pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposicion



TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

INDICE 

Estado de situación financiera consolidados 

Estado consolidados de resultados integrales 

Estado consolidados de cambios en el patrimonio 

Estado consolidados de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros consolidados 

Abreviaturas usadas: 

US$ - Dólar estadounidense 

NHuF - Norma Internacional de Información Financiera 

RUC - Registro Único de Contribuyente 

SRI - Servicio de Rentas Internas 

lESS  - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias 

Guayaquil, 27 de abril del 2017 

Opinión con salvedad 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de TB Holding 

S.A. TBHOLDING y Subsidiarias que comprenden el estado de situación financiera 

consolidado al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados 

integrales consolidado, de cambios en el patrimonio consolidado y de flujos de efectivo 

consolidado por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos del asunto descrito en la sección de 

“Fundamento de la opinión con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros 

consolidado adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 

situación financiera consolidada de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias al 31 de 

diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones consolidados y sus flujos de efectivo 

consolidados por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales 

de Información Financiera - NIIF. 

Fundamento de la opinión con salvedad 

La Compañía Aifa S.A. al 31 de diciembre del 2016, no ha efectuado la adopción a la 

enmienda de la NIC 19 “beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de 
descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisión de 

jubilación patronal y bonificación por desahucio), en el cual se establece que para efectos 

comparativos se reestructuren los estados financieros consolidados y se efectúen los 

ajustes necesarios al 1 de enero del 2016, por lo tanto se no es imposible medir el efecto 

de este asunto a los estados financieros consolidados. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la 
sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros consolidados” de nuestro informe. 

Grupo Moore Stephens Inteligencia para el desarrollo empresarial  
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A los Accionistas de 
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias 
Guayaquil, 27 de abril del 2017 

Somos independientes de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias, de acuerdo con 

el Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de 

Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos 

requerimientos y con el código de ética de JESBA. Consideramos que la evidencia de 

auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 

opinión. 

Párrafo de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que como se indica en la nota 15 en los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por 

pagar a compañías relacionadas por US$1.125.100 y US$3.064.906 respectivamente; 

adicionalmente, durante el año las transacciones con dichas compañías que 

representaron ingresos para la Compañía, cuyos montos se exponen en la mencionada 

nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con Compañías relacionadas inciden 

significativamente en la determinación de la situación financiera y los resultados de las 
Operaciones de la Compañía. 

Asuntos claves de auditoria 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron 

los de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo 

actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría y para 

formarnos nuestra opinión sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos 

una opinión por separado sobre estos asuntos. 

  

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en 

nuestra en auditoría 
  

  Capital de trabajo negativo 

Al 31 de diciembre del 2016, La Compañía | Nuestro procedimiento de auditoría 

Aifa S.A. presenta capital de trabajo | consistió: 
negativo por US$701.857, causado 
principalmente por el vencimiento corriente | « Comprobar que la Compañía este 
de obligaciones a largo plazo con cumpliendo oportunamente con el 

instituciones financieras, cuyos recursos pago de sus obligaciones con los 

son utilizados por la Administración de la trabajadores, obligacionistas, 

Compañía para la adquisición de avionetas proveedores e instituciones 

y sus componentes, que forman parte de financieras, con base a las fechas 

sus activos no corrientes. pactadas de los vencimientos. 

  

(2) 
  Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial
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Alos Accionistas de 
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias 
Guayaquil, 27 de abril del 2017 

Otros asuntos 

Sin calificar nuestra opinión informamos lo siguiente: 

1) Los Estados Financieros de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias, al 31 de 

diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 

22 de septiembre del 2018, expresó una opinión sin salvedad sobre dichos estados 

financieros. 

ii) Durante el año 2016 y 2015, las Compañías Combocorp S.A., Agrícola Dole 

Agridole S.A., Compañía de Aerotaxi Nacional Compaena S.A., Maudse S.A. y 

Barsuit S.A. no fueron objeto de auditoría externa, por cuanto el valor de sus activos 

no alcanzaron el mínimo requerido por la Ley. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros consolidados 

La Administración de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros consolidados de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno que 

considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros consolidados 
libres de errores materiales no debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros consolidados adjuntos, la Administración es 

responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en 

marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en 

marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la 

Administración tenga la intención de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien 

no exista alguna otra alternativa realista. 

La Administración de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias es responsable de la 

supervisión del proceso de información financiera del Grupo. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
consolidados 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 

financieros consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad 

razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 

de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se 

consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente 
influir en las decisiones económicas que los usuarios toman, basándose en los estados 

financieros consolidados. 

6) 
  Grupo Moore Stephens Inveligencia para el desarrollo empresarial
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A los Accionistas de 
TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias 

Guayaquil, 27 de abril del 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. Además como parte de nuestra auditoría: 

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros 
consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 

auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 

suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 

de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 

de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 

falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 

la vulneración de control interno. 

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 

control interno del Grupo. 

o Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 

las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 

Administración del Grupo. 

> Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 

principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 

evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias para continuar 

como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 

requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la 

correspondiente información revelada en los estados financieros consolidados o, si 

dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la 

fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros 

pueden ser causa de que consolidados TB Holding S.A. TBHOLDING y 

Subsidiarias deje de ser una empresa en marcha. 

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros consolidados, incluida la información revelada, y si los estados 

financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de 

un modo que logran su presentación razonable. 

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relación con la información 

financiera de las entidades dentro del Grupo para expresar una opinión sobre los 

estados financieros consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisión 

(4) 
  Grupo Moore Stephens Inteligencia para el desarrollo empresarial



MOORE STEPHENS 
AR 

  

A los Accionistas de 

TB Holding S.A. TBHOLDING y Subsidiarias 
Guayaquil, 27 de abril del 2017 

y realización de la auditoria del Grupo. Somos los únicos responsables de nuestra 

opinión de auditoría. 

Comunicamos a los responsables de la Administración del Grupo en relación con, entre 

otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

COW . 

  

Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendencia de Compañías, Representante Legal 

Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169 

(5) 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 

Activo a Notas 

Activo Corriente 
Efectivo y Equivalentes de efectivo 6 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 7 

Compañías relacionadas 15 

Impuestos por recuperar 17 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 8 

Gastos pagados por anticipado 

Anticipos a proveedores 

Total del activo corriente 

Activo no corriente 

Propiedades y equipos, netos 9 

Propiedades de inversión 

Inversiones en acciones 11 
Activos Biológicos 10 

Otros activos no corrientes 

Total del activo 

Reestructurado 

(Ver Nota 23) 

2016 2015 

978.482 699.359 

3.547,371 4.419.959 

4.125.111 1.003.061 

944.329 817.130 

522.939 623.409 

6.139.750 6.863.619 

6.252.291 6.059.556 

258.585 250.403 

8.952 105.244 

13.638.060 13.978.181 

9.547.509 9.222.826 

19.330 - 

332.625 332.625 

138.182 137.835 

469.997 38.633 

10.507.643 9.731.919 

24.145.703 23.710.100 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

me i POS, | o 
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Ab. Fernando Torres Bejarano 
Presidente 
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Lorena Soledispa 
Contadora General 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Pasivo y patrimonio 

Pasivo corriente 

Obligaciones Financieras 

Emisión de obligaciones 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Intereses por pagar 

Anticipo de clientes 

Otras cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Impuestos por pagar 

Beneficios sociales por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivo no corriente 

Emisión de obligaciones 

Obligaciones Financieras 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Otros pasivos no corrientes 

Jubilación patronal y desahucio 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio (según estado adíunto) 

Total del pasivo y patrimonio 

Referencia 

a Notas 

12 

13 

14 
15 

17 

16 

13 

12 

14 

2016 

6.253.935 

157.503 

6.515.933 

297.041 

48.431 

10.379 

46.405 

6.918.189 

497.390 

588.632 

1.086.022 

14.415.649 

2.304.882 

611.208 

2.887.015 

3.498.223 

1.271.676 

7.074.781 

21.490.430 

2.655.273 

24.145.703 

Reestructurado 

(Ver Nota 23) 

2015 

5.921.855 

1.028.839 

7.360.146 

309.143 

130.356 

11.181 

117.605 

7.928.431 

586.963 

621.475 

1.208.438 

16.087.563 

157.503 

785.306 

96.968 

2.887.015 

7.301 
2.991.284 

1.061.868 

4.995.961 

21.083.524 

2.626.576 

23.710.100 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

— 1 To 
1 

1 | 
! y 

[ i Í 
¿ Eo 

4 
4 : 4 _ 

Ab. Fernando Torres Bejarano 
Presidente 
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Lorena Soledispa 
Contadora General 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Reestructurado 

Referencia (Ver Nota 23) 

a Notas 2016 2015 

Ventas de bienes 21 23.668.668 24.507.837 

Costo de Venta 22 (18.151.586) (18.695.038) 

Utilidad Bruta 5.517.082 5.812.799 

Gastos operativos 

Gastos administrativos 22 (4.160.980) (3.929.483) 

Utilidad Operacional 1.356.102 1.883.316 

Gastos Financieros (964.849) (996.966) 

Otros Ingresos (Gastos), neto 305.558 467.147 

Pérdida antes de participacion a trabajadores 

e impuesto a la renta 696.811 1.353.497 

Participación a trabajadores 17 (119.987) (202.202) 

Impuesto a ta renta 17 (308.385) (537.704) 

Utilidad neta del año 268.439 613.591 

Otro resultado integral 

Pérdida actuarial en jubilación patronal 

y bonificación por desahucio 18 (57.328) - 

Resultado integral del año 211.111 613.592 

Resultado integra! de año controlado 260.860 588.089 

Resultado integral de año no controlado 7.579 25.503 

Otro resultado integral controlada (51.583) - 

Otro resultado integral no controlada (5.745) - 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Árntrre- Pioiaps YM 
Ab. Fernando Torres Bejarano Lorena Soledispa 

Presidente Contadora General 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

       

Referencia 

2 Notas 2016 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 

Recibido de clientes y otros 24.593.928 24.815.309 

Pagado a proveedores, relacionadas y otros acreedores (20.804.081) (21.189.084) 

Pagado a empleados (2.107.514) (1.184.336) 

Pago de impuestos (525.157) (121.657) 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1.157.176 2.320.232 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones netas de Propiedades y equipos 9 (1.193.480) (872.387) 

Otras salidas de efectivo (347) (11.093) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1.193.827) (883.480) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Adquisición y pago de obligaciones emitidas y financieras 822.817 (1.471.483) 

Dividendos pagados a accionistas (507.043) (263.624) 

Aporte de accionistas - 5.000 

Efectivo neto provisto (utilizado) por tas actividades de financiamiento 315.774 (1.730.107) 

Aumento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 279.123 (293,355) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 699.359 992.714 

Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del año 6 978.482 699.359 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

aa TN 
Ñ sx , Y ¿ z 

Á + , 
Re ; 1 

(! , / reno . e yl 
Ab. Fernarido Torres Bejarano Lorena Soledispa 

Presidente Contadora General 
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

CONCILIACION ENTRE LA PÉRDIDA NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Referencia 

a Notas 2016 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 268.439 613.591 

Transacciones que no representan movimientos de efectivo 

Depreciación 9 868.797 954.613 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 18 157.235 157.128 

Provisión incobrabilidad de cartera 7 __130847 186,729 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar, neto 619.702 (159.675) 

inventarios (192.735) (533.413) 

Gastos pagados por anticipado y otros (8.182) 56.607 

Activos por impuestos corrientes (127.199) 151.964 

Anticipo a proveedores 96.292 32.331 

Otros activos (191.844) 235.790 

Documentos y cuentas por pagar (183.061) (30.059) 

Pasivos acumulados (32.843) 200.616 

Pasivos por impuestos corrientes (89.573) 215.737 

Anticipos de clientes (802) (12.248) 

Otros pasivos (153.143) 255.262 

Pagos de jubilación patronal y desahucio (4.754) (4.7410) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1.157.176 2.320.232 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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Ab. Fernando Torres Bejarano Lorena Soledispa 

Presidente Contadora General 

(10)



1.1 

1.2 

1.3 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 4 de diciembre del 2013, 

mediante escritura pública e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de diciembre del 2013 y 

su objeto social es la administración de acciones y participaciones, en empresas de la 

localidad y extranjeras existentes o por constituirse en futuro. Adicionalmente tiene por 

objeto ser una tenedora de acciones, también denominada Holding, para tal efecto 

adquirirá acciones o participaciones sociales de compañías anónimas y limitadas, con la 

finalidad de vincularlas y ejercer su control, a través de vínculos de propiedad accionaria, 

gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados. 

TB Holding S.A. TBHOLDING es accionista del 100% de Agritop S.A., Compañía de 

Aerotaxi Nacional Compaena S.A., Inmobiliaria Inmosirena S.A., Agrícola Dole Agridole 

S.A. y Combocorp S.A.; el 92.15% de Aifa S.A.; el 60% de Maudse S.A.; y el 42.86% de 

Barsuit S.A., empresas dedicadas a diferentes actividades, destacándose principalmente 

en la fumigación aérea de toda clase de productos agrícolas, venta y distribución de 

insumos agrícolas, adquisición, venta, administración, permuta y arrendamiento de 

bienes inmuebles y actividades agropecuarias y silvícolas. Las políticas contables que 
utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica TB Holding S.A. 

TBHOLDING en la presentación de sus estados financieros. 

Situación Financiera del país 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 

precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 

del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 

en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país. 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 

entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión 

extranjera a través de beneficios tributarios, emisión de bonos del estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento 

de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre 

otros. 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 

originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 

operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 25 de abril del 2017 de la Gerencia General y 

(12)



2.1 

2.2 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 

Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 

diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico, excepto las avionetas de propiedad de Aifa S.A. que se registran al 

costo revaluado, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere 

el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la Administración 

ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En 

la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las 

áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 

diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 

enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 

de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

(Véase página siguiente) 

(13)



2.3 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir 
Norma Tema de: 

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos 1de enero del 2017 

cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiación. 

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017 

realizadas. 

NIF 12 Mejora. Aclaración del alcance de los requerimientos de información a revelar 1de enero del 2017 

en la NIF 12, 

NIC 28 Mejora. Medición de las participadas al valor razonable: ¿una opción de 1de enero del 2018 

inversión porinversión o una opción de política coherente? 

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversión. 1de enero del 2018 

NIF 4 Mejora. Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018 

vez. 
NIF 2 Enmienda: Clasificación y medición de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018 

acciones. 
NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018 

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros, 1de enero de! 2018 

NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancia! la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018 

para pemitir reflejar mejorlas actividades de gestión de riesgos de los estados 

financieros; además, permite los cambios de los llamados "créditos propios”. 

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero de! 2018 

los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de 

seguros e instrumentos financieros). 

IFRIC22 Interpretación: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018 

NIF 16 Publicación de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1de enero del 2019 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 

enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 

sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

Bases de consolidación 

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros 

individuales de TB Holding S.A. TBHOLDING y sus subsidiarias. Las compañías 

consolidadas tienen una sola administración centralizada y actividades sustancialmente 

relacionadas. Todos los saldos, transacciones significativas, ingresos y gastos 

intergrupales entre las compañías han sido eliminados. 

La eliminación de las inversiones en acciones que mantiene TB Holding S.A. 
TBHOLDING en Agritop S.A., Compañía de Aerotaxi Nacional Compaena S.A., 

Inmobiliaria Inmosirena S.A., Agrícola Dole Agridole S.A., Combocorp S.A., Aifa S.A., 

Maudse S.A. y Barsuit S.A, se realizan contra las cuentas Capital Social, Reservas, 
Resultados acumulados y Resultados del ejercicio hasta cubrir el total de la inversión que 

TB Holding S.A. TBHOLDING registra al costo. 

(a) Subsidiarias 

Son las Compañías sobre las que TB Holding S.A. TBHOLDING tiene el poder para 

gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
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(b) 

actividades, y donde es propietaria directa de más de la mitad del poder de voto y 
ejerce control sobre las mismas: 

Aifa S.A. - La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 30 de julio de 

1985, su actividad principal es la fumigación aérea de toda clase de productos 
agrícolas. 

Agritop S.A.- La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 15 de 

febrero del 2002, su actividad principal es la venta y distribución de productos 

agrícolas. 

Inmobiliaria _Inmosirena_S.A.- La Compañía fue constituida como una sociedad 

anónima el 26 de agosto del 1988, su actividad principal es dedicarse a la 

adquisición, venta administración, permuta y arrendamiento de bienes inmuebles. 

Combocorp S.A.- La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 5 de 

enero del 2007, su actividad principal es la explotación de criaderos de camarón. 

Agrícola Dole Agridole S.A.- La Compañía fue constituida como una sociedad 

anónima el 24 de septiembre del 1981, su actividad principal es relacionada con 

actividades agropecuarias y silvícolas. 

Compañía de Aerotaxi Nacional Compaena S.A.- La Compañía fue constituida como 

una sociedad anónima el 22 de septiembre del 1998, su actividad principal es el 

transporte aéreo de pasajeros con itinerarios y horarios establecidos. 

Maudse S.A.- La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 6 de 

septiembre del 2010, su actividad principal está relacionada con el sector 
inmobiliario. 

Barsuit S.A.- La Compañía fue constituida como una sociedad anónima el 14 de 

enero del 1994, su actividad principal se relaciona como agentes y corredores 

inmobiliarios. 

Bases de preparación de los estados financieros de las subsidiarias 

Los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se 
prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que 

han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en 
los ejercicios que se presentan. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los Estados Financieros del año 2016 

y con los del año 2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones 
de los Estados Financieros y sus notas. 
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(c) Participaciones no controladoras 

Se identifican de manera separada respecto a la participación de la Compañía. Las 

participaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor 

razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de 

los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el 

valor en libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas 

participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no 
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado 

integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aún si esto da lugar 
a un saldo deficitario de estas últimas. 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 

vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos e inversiones a valor razonable que correspondían a 
depósitos a plazo. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las 

características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. 

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 

meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan 
como activos no corrientes. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 

emisión de obligaciones, proveedores y cuentas por pagar a compañías 

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 

mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 

a continuación: 

Medición posterior 

(a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 

costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión por 

deterioro. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por 

clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 

son exigibles hasta 30 días. 
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(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 

los montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos de corto 

plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 días. 

(b) Otros pasivos financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 

difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 

el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 

momento de su contratación. Los intereses pendientes de pago se presentan 

en el estado de situación financiera, bajo el rubro “intereses por pagar”. 

(1) Emisión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la 

Compañía, fueron colocados mediante oferta pública en el mercado bursátil a 

través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el país. Las 

obligaciones por pagar se reconocían inicialmente a su costo, neto de los 

costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se miden a su 

costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los títulos 

valores se presentaban con débito a los gastos financieros y los intereses 

pendientes de pago se presentaban en el estado de situación financiera junto 

con el principal. 

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 

y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a préstamos 

recibidos de partes relacionadas que no devengan interés. Estas transacciones 

han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaleza 

realizadas con terceros. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
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los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 

del activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro 

de sus cuentas por cobrar por US$1.164.622 y US$1.059.954 respectivamente, que 
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 

deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversión de la pérdida previamente reconocida, 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.7 

2.8 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 

Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 

recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 

podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 

El costo de los productos terminados corresponde principalmente a insumos agrícolas 

para su comercialización. Adicionalmente, se incluyen plantaciones de banano, piñas y 

flore, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado que no excede el valor neto realizable. El valor neto realizable es el 

precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos 

necesarios para llevar a cabo la venta. 

La Administración de la Compañía realiza un análisis de deterioro para determinar e 
incluir una provisión por perdidas por obsolescencia, en los casos que amerite, los cuales 
son determinados en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la 

producción. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 

relacionados con la importación. 
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Propiedades y equipos 

Las propiedades de equipos son registrados al costo histórico, excepto por las avionetas 

de Alfa S.A. que mantienen la política del revaluado, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 

directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos 

posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 

beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 

costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de las propiedades de equipos, es calculada linealmente basada en la 

vida Útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 

identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, 

debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 

equipos al término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Útiles y 

valores residuales de las propiedades de equipos son revisadas, y ajustadas si es 

necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades de equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Hangar, plataforma 50 

Edificios, oficinas y bodegas 20 

Pozos de reciclaje y de agua 20 

Avionetas y componentes 20y10 

Instalaciones, maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres, equipos de oficinas y de comunicación 10 

Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

Bote 20 

La Administración de la Compañía Aifa S.A., efectuará una revaluación de las avionetas 

en el año 2017 y registrará sus efectos en el mismo periodo. 

A partir del año 2015, la Compañía adoptó la política contable de depreciar sus activos 

fijos consistentes en avionetas y componentes, con base al método de línea recta. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de equipos se calculan 

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades de equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 

relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 

Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo 

que no se han activado costos de endeudamiento. 

Propiedades de inversión 

Corresponde a un bien inmueble, mantenido para la obtención de plusvalía a largo plazo. 

Las propiedades de inversión son registradas al costo y se reconoce una pérdida por 

deterioro en el caso de producirse. Los terrenos no se deprecian. 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación de propiedades y equipos se someten a pruebas de 

deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no 
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el 

que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los 

activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 

en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 

posibles reversiones del deterioro. 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 

activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 

significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 

Activos Biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) sembrados en el año 2014, tienen un ciclo 
establecido de 20 años para la primera rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el 

reconocimiento inicial se encuentran registradas al costo. 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de 

las plantaciones de teca. 
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Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio. 

(0 

(ii) 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(1) las diferencias temporarias deducibles; 

(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 

Gi) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias 

fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 

Usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. 
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2.14 Beneficios a empleados 

(a) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

() Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la 

política interna establecida por ta Compañía. 

(ii) Participación de los trabajadores en_las_ utilidades: Calculada en función del 

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 

establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 

administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre base devengada. 

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal: La Compañía tiene un plan de beneficio definido 

para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la 

relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 

empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 

última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 

misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base 
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce 

con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método 

de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 

obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina 

descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de 

conmutación actuarial del 7.46% (2015: 6.31%) equivalente a la tasa promedio de 

los bonos del Gobierno, publicada por el Banco Central de Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. 

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compañía es el 7.46% que 
corresponde a la tasa de rendimiento de los bonos que el Estado Ecuatoriano que 
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emite a “largo plazo”, considerando que “en países” que no existe un mercado 

amplio de valores, se utilizaran los rendimientos del mercado. Esto difiere a lo que 

se indica en la norma contable (NIIF) la cual entró en vigencia a partir del 1 de 

enero del 2016, donde efectúa el cambio de que “en países” por “en moneda” lo 
cual obliga a las compañías a realizar un cambio en sus estudios, utilizando las 

tasas de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de 

Norteamérica, de donde se origina la moneda de dólar utilizada en Ecuador. Esto 

significa un cambio de tasas de entre 7.46% y 6.31% a 3.45% y 4.5%. 

La Compañía Aifa S.A. no realizó este ajuste en sus estados financieros 

consolidados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el cual no conocemos su efecto 

en los mismos. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 

otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 

integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 

reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones 

cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

La Administración de la Compañía registra directamente a resultados del ejercicio 

los valores correspondientes al desahucio cuando se liquida al personal. 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o 

implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma 

fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar están 

formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios 

recibidos. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 

Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
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Compañía hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por 

cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 

disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Los ingresos corresponden principalmente a ingresos por fumigación y la venta de insumos 

materiales para la fumigación. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 

riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 

crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 

Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 

Compañía; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 

Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 

riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia 
General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación 

estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona 

por escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas 

que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de 

crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de 
los excedentes de liquidez. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 

negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 

minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 

invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las 

condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya sea 
con pagos anticipados u otros mecanismos. 
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(a) 

(b) 

Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el 

endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 

política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no 

se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de 

mercado competitivas, y fijas en su mayoría. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 

dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) 

cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 

del Banco Central del Ecuador y li las posiciones respecto de 

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 

comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 

interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de 

impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales 

de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza 
análisis de sensibilidad al respecto. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 

el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por 
cobrar. 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 
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Calificación (1) 

Entidad financiera 2016 2015 

Banco Bolivariano S.A. AAA-/AAA- AAA-/AAA- 

Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA- AAA-/AAA- 

Banco Internacional S.A. AAA- AAA- 

(1) Datos disponibles al 30 de diciembre del 2016: Fuente Superintendencia de 
Bancos. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 

nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

e Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Cuentas por cobrar 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 

aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 

antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a 

que la Compañía mantiene una cartera de clientes homogénea analiza la 

calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto 

recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 

similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los 

clientes, antigúedaad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de 

crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada 

cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o 

externas. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 

de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 

tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 

comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 
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+. Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 

capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 

tipo de cliente canal. 

e Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 

basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 

Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año. 

La Compañía durante los años 2016 y 2015 concentró su apalancamiento 

netamente bancos y con proveedores (compañías relacionadas y terceros) y 

mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos 

que la Compañía mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se maneja internamente se 

administra la liquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

e Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 

estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

e Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 

en determinados procesos. 

e La cobranza es realizada por el área administrativa y vendedores (eficiencia). 

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
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a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 

administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 

económico a la Compañía. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 

activos y pasivos. 

e El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 

rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 

el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 

obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) 

menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio 

neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

2018 2015 
Corriente: 

Obligaciones financieras 6.253.935 5.921.855 

Obligaciones emitidas 157.503 1.028.839 

Cuentas por pagar proveedores 6.515.933 7.360.146 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 297.041 309.143 

Otras cuentas por pagar 45.405 117.605 

13.269.817 14 737.588 

No corriente: 

Emisión de obligaciones - 157.503 

Obligaciones finaniceras 2.304.882 785.306 

Cuentas por pagar proveedores 611 208 96 968 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2.887.015 2.887.015 

Menos Efectivo (978.482) (699,359) 

Deuda neta 18.094.440 17.965.021 

Total patrimonio neto 2.655.273 2.626.576 

Capital tota! 20,749,713 20.591.597 

Ratio de apalancamiento 87% 87% 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 

industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 

resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Vida útil de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances 

tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera 

diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente 

en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.9. 

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se 

evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.11. 

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en 

el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios 

actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.14. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 
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2016 2015 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalente de efectivo 978 482 - 699.359 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar clientes 3 547.371 - 4.419.959 - 

Cuentas por cobrar relacionadas 1125,111 - 1.003.061 - 

Total activos financieros 5.650.964 - 6.122.379 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

Obligaciones Financieras 6 253.935 2.304.882 5.921.855 785.306 

Emisión de obligaciones 157 503 - 1.028.839 157 503 

Proveedores 6.515.933 611.208 7.360 146 96.968 

Cuentas por pagar relacionadas 297.041 2.887.015 309.143 2.887.015 

Total pasivos financieros 13.224.412 5.803.105 14.619.983 3.925.792 
  

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 

aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

e Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 

idénticos (nivel 1). 

e Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 

(que se deriven de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades 

relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, 

otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable 

debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos y 

obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que 
éstos devengan intereses a tasas de mercado. 

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 8,82% y el 11.23%; y para emisión 

de obligaciones y titularización de flujos del 8,00%. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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2016 2015 

Bancos (1) 549.982 119.717 
Depósito a plazo (2) 405.000 563.699 

Cajas 23.500 15.943 
978.482 699.359 

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en bancos nacionales y están 

disponibles a la vista. 

(2) Al31 de diciembre del 2016, corresponde a un certificado de depósito con el Banco 

Bolivariano C.A. por US$405.000, interés anual del 5.64% y vence el 13 de marzo 
del 2017. Al 31 de diciembre del 2015 correspondían a cuatro certificados de 

depósitos: a) En el Banco Bolivariano C.A. por US$413.699, interés anual del 

6.25% y vence el 9 de marzo del 2016; b) En el Banco Pichincha S.A. por 

US$60.000, interés anual del 5.50% y vence en marzo del 2016; c) En el Banco 

Bolivariano C.A. por US$40.000, interés anual del 5.75% y vence en febrero del 

2016; y d) En el Banco Bolivariano C.A. por US$50.000, interés anual del 6.50% y 

vence el 22 de diciembre del 2016. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

2016 2015 

Clientes (1) 4.711.993 5.479.913 

Menos Provisión para cuentas incobrables (2) (1.164.622) (1.059.954) 

Total 3.547.371 4.419.959 

(D) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden las cuentas por cobrar de las 

ventas realizadas, estas no devengan intereses y su plazo promedio de cobro se 

aproxima a los 30 y 90 días. 

La antigúedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente: 

2016 2015 

Cartera corriente 1.937.225 2.231.779 

Vencido de: 

Da 30 días 614.677 794.739 

31 a 60 días 310.544 539.516 

61 a 360 días 703.130 983.936 

Más de 360 días 1.146.417 929.943 

4.711.993 5.479.913 
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(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue: 

2016 2015 

Saldo inicial 1.059.954 1.067.538 

(+) Provisión 130.847 186.729 

(-) Recuperación o reverso (26.179) (194.313) 

Saldo final 1.164.622 1.059.954 

INVENTARIOS 

Composición: 

2018 2015 

Insumos 3.923.660 3.935.736 

Repuestos y accesorios 1.111.527 1.098.384 

Combustibles y lubricantes 48.546 44.086 

Herramientas 36.472 35.047 

Otros inventarios 19.530 21.745 

5.139.735 5,134,998 
Importaciones en tránsito 1.112.556 924.558 

6.252.291 6.059.556 

Los inventarios se encuentran en garantía por préstamos recibidos de instituciones 
financieras. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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Avionetas 

Vehículos 

Terrenos 

Edificio 

Equipos de computación 

Maquinarias y equipos 

Plataforma 

Otros 

Pozo de reciclaje 

Construcciones en curso 
Hangar 

Equipos de comunicación 
Oficinas y bodegas 

Muebles y enseres 

Potreros 

Pozo de agua 

Instalaciones 

Equipo de oficinas 

Subtotales 

Depreciación acumulada 

Total 

En los años 2016 y 2015, el movimiento fue el siguiente: 

Saldo inicial 

(+) Adquisiciones (1) 
() Ventas/bajas (2) 

(O Depreciaciones 

Saldo final 

10.652.583 

1.705.698 
969.170 

1.175.540 

344.714 

237.316 

227.613 

110,566 

101.876 

99.306 

98.962 
57.577 

39.788 

30.398 

28.697 

19.700 

5.054 

740 

15.905.898 

(6.358.389) 

9.547.509 

9.222.826 
1.489.645 
(296.165) 
(868.797) 

9.547.509 

9.466.067 

1.633.146 

1.448.827 
1.142.293 

322.633 

206.416 

197.246 

110.566 

101.876 

65.095 

98.962 
57.577 

39.788 

30.398 

28.697 

19.700 

12.592 

740 

"14.982.619 
(5.759.793) 
9.222.828 

9.305.052 

1.066.413 
(194.026) 
(954.613) 

9.222.826 

(1)  Enelaño 2016, corresponde principalmente a la adquisición de 1 avioneta turbo Air 

Tractor AT502, matrícula HC-CSJ, por US$928.532, adquirida en Lane Aviation 

Inc., 1 turbina por US$255.889, y 3 motores por US$259.433, adquiridos a 

Covington Aircraft y Air Power Inc., respectivamente. En el año 2015, corresponde 

principalmente a la adquisición de turbinas para avionetas por US$326.624, 
adquiridas a la Compañía Covington Aircraft, así como motores para avionetas por 

US$148.267. 

(2) EN el año 2016, corresponde principalmente a baja de motores y turbinas por 
US$214.008. En el año 2015, corresponde principalmente a baja de turbinas por 
US$68.442 y micros de fumigación por US$36.311. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 mantiene gravámenes y restricciones 

sobre sus propiedades y equipos. 
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ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Composición: 
2016 2015 

Teca (1) 138.182 137.835 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a desembolsos realizados por 

Agrícola Dole Agridole S.A., para el sembrío de teca del año 2014, el cual se 

encuentra ubicada en el Triunfo — Bucay. 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición: 

Porcentaje de 

participación Actividad 

Razón Social en al capital Principal 2016 2015 

Agritop SAC 45.72% Comercialización 332.368 332.368 

insumos agrícolas 

Electroquil S.A. 0,00% Actividades de 256 256 

generación de 

energía electrica 

Emelsuit S.A. 0.1% Administración de 1 1 

bienes inmuebles 

332.625 332.625 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 
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interés Interés 

anual. anual 2016 2015 
2016, 2018. 

% % 

LAAD Americas N.V. (1) 8.5 8.5 1.950.000 - 

Banco Bolivariano S.A. (2) 8.83 8.82 - 8,83 1.676.837 1.526.732 

Banco Bolivariano S A.(3) 8.83 - 8.82 9.93 - 8 83 1.272.081 1.262,765 

Banco internacional S.A. (4) 8.95 -875 8.95 - 8.75 981.118 1.000 068 

Banco Internacional S.A.(5) 8.95-875 9.76 - 8.75 972.636 808.012 

Banco del Pichincha S.A.(6) 9.33 - 8 95 9.33 - 8,95 713 999 740,000 

Banco del Pichincha S.A.(7) 9.74 - 8,95 9.74 - 8,95 452.058 606.726 

Progmaiígus - Factoring 201.065 - 

Banco Bolivariano S.A. 9.6 2.6 186.111 319.444 

Corporación de Promoción de Exportaciones e 12 12 81.431 93,980 

Importaciones - Corpel Capital 

Banco de Machala S A. 11.23 -8.95 11.23 - 8.95 59.006 - 

Banco Bolivariano S.A. 3.75 8.73 32.475 78.089 

Corporación Financiera Nacional - CFN 8.33 833 - 148 709 

Corporación de Promoción de Exportaciones e 12 12 - 122,636 

Importaciones - Corpei Capital 

Menos: Porción corriente 8.253.935 5.921.855 

(1) 

(2) 

8 

(4) 

(5) 

(7) 

Aifa S.A.: Corresponde a un préstamo contratado el 12 de diciembre del 2016 con 

una tasa de interés del 8,5% anual, con pagos trimestrales de capital más interés, 

con vencimiento el 30 de noviembre del 2023. 

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.83% y 

8.82% anual, pagaderos en cuotas mensuales y trimestrales hasta el año 2017. 

Aifa S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8,82% y 

8.83% anual, pagaderos en cuotas mensuales y semestrales hasta el 16 de marzo 

de! 2018. 

Aifa S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.75% y 

8.95% anual, con vencimiento el 20 de febrero del 2020, 

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.75% y 

8.95% anual, con vencimiento en abril y noviembre del 2020. 

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8.95% y 

9.33% anual, con vencimiento en el año 2017. 

Aifa S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre el 8,95% y 

9.74% anual, a 120 días plazo, con vencimientos el 21 de noviembre del 2017 y el 2 

de marzo del 2019. 
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EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Composición: 

2016 2015 

Primera emición de obligaciones (1) - 279.173 

Segunda emición de obligaciones (2) 157.503 907.169 

Menos: Porción corriente (157.503) (1.028.839) 

- 157.503 

(1) Agritop S.A.: Obligaciones por US$1.200.000 en títulos valores al portador: Títulos 

clase “J” con tasa de interés fija del 8% anual a 1.440 días plazo con vencimiento final 
el 5 de octubre del 2014, títulos clase “C” con tasa de interés fija del 8% anual a 2.160 

días plazo con vencimiento final el 6 de octubre del 2016 y amortización trimestral de 

capital e interés calculados con base del año comercial de 360 días. Los cupones son 

rescatables al vencimiento y no anticipadamente. 

Aifa S.A.: Obligaciones por US$2.000.000 en títulos valores al portador: Títulos clase 

“T” /16 cupones de capital y 16 cupones de intereses) y títulos clase “V” (24 cupones de 

capital y 24 cupones de intereses), con tasa de interés fija del 8% anual a 1.440 días 

plazo para los títulos de la clase “T” y 2.160 días para los títulos de clase “V” y 

amortización trimestral de capital e interés calculados con base del año comercial de 

360 días, con vencimiento final el 5 de octubre del 2014 y el 6 de octubre del 2016 

respectivamente. 

(2) Agritop S.A.: Obligaciones por US$2.500.000 en títulos valores al portador: Títulos 

clase “P” con tasa de interés fija del 8% anual a 1.800 días plazo con vencimiento final 

el 11 de octubre del 2016, títulos clase “VW” con tasa de interés fija del 8% anual a 2.160 

días plazo con vencimiento final el 5 de octubre del 2017 y amortización trimestral de 

capital e interés calculados con base del año comercial de 260 días. Los cupones son 

rescatables al vencimiento y no anticipadamente. 

Aifa S.A.: Obligaciones por US$1.500.000 en títulos valores al portador: Títulos clase 
“P” (20 cupones de capital y 20 cupones de intereses) y títulos clase “VW” (24 cupones 

de capital y 24 cupones de intereses), con tasa de interés fija del 8% anual a 1.800 días 

plazo para los títulos de la clase “P” y 2.160 días para los títulos de clase “W” y 
amortización trimestral de capital e interés calculados con base del año comercial de 

360 días, con vencimiento final el 30 de noviembre del 2016 y el 11 de abril del 2017 
respectivamente. 
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - CORTO Y LARGO PLAZO 

Composición: 

2016 2015 

Corrientes 

Proveedores (1) 6.515.933 7.360.146 

No corrientes 

Proveedores (1) 611.208 96.968 

Total proveedores 7.127.141 7.457.114 

(1) Corresponde a saldos por pagar con proveedores del exterior y locales por 

transacciones relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de 

inventarios y de propiedades y equipos. Los valores a pagar a proveedores se 

ajustan a su valor razonable. 

SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 

2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 

compañías y partes relacionadas a: las personas naturales o jurídicas (compañías) que 

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 

conjunto o influencia significativa (asociadas). 

Saldos al 31 de diciembre: 

(Véase página siguiente) 
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2016 2013 
Documentos y cuentas por cobrar: 

Corriente 

Ultrafert S.A. (1) 480.745 480.570 
Technorent S.A. (1) 231.500 266.500 

Ab.Fernando Torres Truijillo (1) 153.544 153.807 

Agritop SAC (1) 126.622 2.625 

Ing.Juan Carlos Torres (1) 77.230 253 

Ec. Juan Martin Torres Bejarano 37.783 44.146 

Abg. Fernando Torres B 12.729 1.515 

Seventors Corp. 3.371 746 

Abg. Marcelo Torres Bejarano 1.526 52.838 

Carlos Torres Trujillo 61 61 

1.125.111 1.003.061 

Documentos y cuentas por pagar: 

Corriente 

Seventors Corp. (2) 177.891 309.143 

Otras relacionadas 119.150 - 

— 297.041. ——309.143_ 

No corriente 
Seventors Corp. (3) 2.887.015 2.887.015 

(1)  Al31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden por préstamo de capital de trabajo 
y gastos varios, que no generan interés y no tienen fecha específica de vencimiento. 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a provisiones 

acumuladas de dividendos por pagar a Seventors Corp. aprobados por Junta General 

de Accionistas de las Compañías Alfa S.A. y Agritop S.A. 

(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a saldo por pagar a la Compañía 

Seventors Corp. según contrato de compraventa de acciones, suscrito el 5 de marzo 

del 2014, por US$2.887.015, a pagarse a 10 años, en cuotas anuales de 
US$288.702, cancelarse cada 30 de enero a partir del año 2015. Hasta la fecha de 

emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía no se ha realizado ningún 

desembolso. 

Las acciones cedidas a través del contrato de compraventa, corresponden a Aífa S.A. 
por US$1,400.704: Agritop S.A. por US$960.764; Inmobiliaria Inmosirena S.A. por 

US$17.799; Agrícola Dole Agridole S.A. por US$45.799; Aerotaxi Nacional 
Compaena S.A. por US$15.999; Combocorp S.A. por US$445.607;y Barsuit S.A. 

US$343. 

(39)



16. 

17. 

(a) 

TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones efectuadas durante los años: 

  

2016 2015 

Préstamos entregados: 

Ab.Fernando Torres Truijillo - 15.423 

Ing.Juan Carlos Torres 24.391 3.131 

Abg. Fernando Torres B 12.476 253 

36.887 18.807 

Dividendos cancelados: 
Seventors Corp. 261.000 189.500 

PROVISIONES 

Composición: 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

inicio Incrementos utilizaciones final 

Año 2016 

Beneficios sociales (1) 621.475 1.803.199 (1.836.042) 588.632 

Año 2015 

Beneficios sociales (1) 466.253 1.643.363 (1.488.141) 621.475 

(D) Incluye provisión de décimo tercer y cuarto sueldos, aporte patronal y personal por 

pagar al lESS y vacaciones. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 

al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 
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Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

2016 

Impuesto a la renta corriente 308.385 

Impuesto a la renta diferido - 
Cargo a los resultados integrales del año ___308.385_ 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue: 

2016 

Pérdida antes de participación laboral e impuestos 696.811 

Menos: Participación laboral (119.987) 

Pérdida antes de impuestos 76824 

Más: Gastos no deducibles 583.352 

Menos: Ingresos exentos (9.845) 

Base imponible total 7 1180.831 

Tasa de impuesto a la renta (1) 25% 

Impuesto a la renta corriente causado 303.567. 

489.358 

48.346 
537.704 

015 

1.353.497 

(202.202) 

1.151.295 

912.117 
(154.736) 

1.908.676 

25% 

484.535 

-(1) La tasa del 25% del impuesto a la renta, corresponde al beneficiario efectivo de la 

Compañía el cual tiene nacionalidad Panameña que es considerado paraíso fiscal, 

dicha tasa fue fijada de acuerdo a la R.O. 405-S del 29 de diciembre del 2014 

donde se indica que la tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga 

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una 

participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del 

capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Impuesto mínimo consolidado, composición: 

(Véase página siguiente) 
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2016 2015 

Entidades que cancelaron el impuesto calculado 

como impuesto mínimo: 

Aifa S.A. 150.733 287.692 

Agritop S.A. 141.656 171.974 
Compañía de Aerotaxi Nacional Compaena S.A. 1.026 1.006 

Inmobiliaria Inmosirena S.A. 7.877 18.363 

Agricola Dole Agridole S.A. 2.275 7.500 

Total 303,567 484.535 

Entidades que cancelaron el anticipo 

como impuesto mínimo: 

Maudse S.A. 1.525 1.641 

Combocorp S.A. 3,293 3.182 

Total 4.818 4.823 

308.385 __ 489,358 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se 

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 

productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 

impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 

Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 

en la norma que rige este anticipo. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 

diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido. 

Precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 

segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 

remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
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mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 

Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 

operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 

partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 

dicho monto. 

impuestos por recuperar y por pagar 

Impuestos por.recuperar. 2016 2015 

Retenciones en la fuente 550.372 409.707 

Impuesto a la salida de divisas 237.733 375.840 
Nota de crédito reclamo tributario 86.147 - 

Retenciones del IVA 37.050 26.406 
Crédito tributario de IVA 28.154 - 

Anticipo de impuesto a la renta 4.873 SAY 
944.329 817.130 

Impuestos por pagar 

Impuesto a la Renta de la Compañía 308.385 488.352 

Impuesto al valor agregado 53.839 3.839 

Retenciones de IVA 46.447 27.356 

Impuesto a la Renta empleados 45.660 39.791 

Retenciones en la fuente 43.059 27.625 

497.390 586.963 

Otros asuntos 

"Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se 

aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 

detalladas a continuación: 

. Devolución de! Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 

tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 

. Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para 

efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA. 

. Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 

gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 
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> Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 

Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil 
avanzada. 

o No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público. 

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 

de telefonía fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 

datos y sus prestados a sociedades. 

. Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior. 

“Ley Orgánica Solidaria y de  Corresponsabilidad Ciudadana para la 

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 

abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 

759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación: 

. Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 

sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 

impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12.000. 

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un período de 12 meses. 

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 

gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de 

influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 

0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 

que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Gravar el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 

y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 

directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia. 

. Gravar el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 

bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
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sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 

paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 

tenido un impacto significativo en sus operaciones. 

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL 

Composición: 

2018 2015 
Jubilación patronal 1.271.076 1.061.868 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente 

por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se 

encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2016 2015 
Tasa(s) de descuento 7.46% 6.31% 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 3.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002 

Tasa de rotación 0,00% 11,80% 

Vida laboral promedio remanente 43 43 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 

bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes: 

2018 2015 

Provisión al inicio del año 1.061.868 909.481 

(+) Provisión del año 202.470 183.850 

(+/-)Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (1) 57.328 - 

(-) Reverso a provisión (45.235) (26.722) 

(+) Pagos (4.755) (4.741) 

Provisión al final del año 1.271.676 1.061.868 

(1) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias 

actuariales son reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de Cambios en 
el Patrimonio. 
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CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, está constituida por US $10.000 por acciones a valor 
nominal de 1 dólar cada una, de las acciones suscritas 7.500 corresponden a acciones 

suscritas y no pagadas. 

  

Nombre Nacionalidad Acciones % 

Seventors Corp. Panamá 9.500 95% 

Torres Bejarano Fernando Antonio Ecuador 100 1% 

Torres Bejarano Gabriel Eduardo Ecuador 100 1% 

Torres Bejarano Juan Carlos Ecuador 100 1% 

Torres Bejarano Juan Martin Ecuador 100 1% 

Torres Bejarano Marcelo Xavier Ecuador 100 1% 

10.000 100% 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados de aplicación inicial NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo podrán ser 

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 

ejercicio economico concluido, si los hubieren; utilizado en absorver perdidas; o devuelto 

en el caso de liquidación de la compañía, si los hubiere. 

Resultados acumulados 

Los ajustes al valor patrimonial proporcional y los resultados (utilidades o pérdidas) de 

cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar 
su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados 

acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y 

cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 
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INGRESOS 

Composición al 31 de diciembre: 

Fungicidas 

Fumigación 
Fertilizantes 

Aceite agrícola 
Coadyuvantes 

Otros 

Herbicidas 

Insecticidas 

Menos descuentos y devoluciones en ventas 

Total 

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre: 

(Véase página siguiente) 

2018 

9.312.234 

9.008.417 

5.006.885 

2.591.371 

839.323 

226.276 

124.670 

78.116 

(3.518.624) 

23.668.668 

2015 

10.504.679 

9.961.389 

4.757.676 

2.252.634 

860.165 

125.210 

76.207 

85.203 

(4.115.326) 

24.507.837 
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2016 

Costo de bienes vendidos 

Gastos del personal 
Depreciación 

Combustible y lubricantes 

Mantenimiento y reparaciones 

Seguro 

Sobrehectareaje y comisiones 

Arrendamientos 
Alimentación 

Otros costos fijos 

Costos fijos de avioneta 

Suministros 

Gastos de viaje 
Servicios básicos 

Gastos de gestión 

Otros menores 

Combustible 

Otros costos variables 
Promoción y publicidad 

Honorarios 

Otros costos y gastos empleados 

Licencia ambiental y carbono neutro 

Impuestos y contribuciones 

Certificados y permisos aeronauticos 

Costos agricolas 

Baja de activos fijos 
Provisión de cartera incobrable 

Perdida por siniestros 

Costos de Gastos de 
ventas administración Total 

10.625.386 - 10.625.388 

2.963.746 1.949.930 4.913.676 
744.414 124.383 868.797 

684.479 14,638 699.117 

664.053 127.831 791.884 

552.758 41.131 593,889 

390.008 - 390.008 

304.283 - 304.283 
167.332 25.180 192.512 

161.182 - 161.182 

148.176 - 148.176 

98.190 38.335 136.525 

94.178 129.352 223.530 
81.963 103.472 185.435 

69.623 50.426 120.049 

64.223 152.148 216.371 

61.817 - 61.817 

61.014 - 61.014 
56.551 27.158 83.707 

41.544 200.412 241.956 

32.201 46.708 78.909 

31.491 - 31.491 

26.865 680.452 707.317 

20.692 - 20.692 

5.417 - 5.417 

- 296.165 296.165 
- 130,847 130.847 

- 22.414 22.414 

18,151.586 4.160.980 22.312.566 
  

  

  

(Continúa página siguiente) 
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2015 

Costo de bienes vendidos 

Gastos del personal 

Combustible y lubricantes 
Depreciación 

Seguro 

Sobrehectareaje y comisiones 

Mantenimiento y reparaciones 

Arrendamientos 
Mantenimiento y reparación 

Otros costos fijos 
Alimentación 

Costos fijos de aviioneta 
Promoción y publicidad 

Suministros 

Otros costos variables 
Servicios básicos 

Gastos de viaje 

Otros menores 

Combustible 
Gastos de gestión 

Licencia ambiental y carbono neutro 

Impuestos y contribuciones 

Certificados y permisos aeronauticos 

Otros costos y gastos empleados 

Costos agricolas 

Honorarios 

Baja de activos fijos 

Provisión de cartera incobrable 

Perdidas por siniestros 
  

Costos de Gastos de 

Ventas Administración Total 

10.757.689 - 10.757.689 
3.040.933 1.178.009 4.218.942 

928.409 14.909 943.318 
748.260 207.609 954.613 

629.924 23.726 653.650 
412.979 - 412.979 
341.041 18.454 359.495 

324.640 - 324.640 
317.835 143.611 461.446 

204.916 - 204.916 
168.319 25.531 193.850 

140.006 - 140.006 
95.618 17.021 112.639 

89.238 32.848 122.086 

77.817 - 77.817 

75.321 48.654 123.975 

66.602 69.472 136.074 
63.748 236.067 301.071 
55.600 - 55.600 
47.760 40.870 88.630 

31.576 - 31.576 
28.867 643.132 671.999 

23.004 - 23.004 
18.173 53.689 71.882 

6.763 - 6.763 

- 646.779 646.779 

- 194.026 194.026 

- 186.729 186.729 

- 143.347 148.347 

18.695.038 3.929.483 22.624.521 
  

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2015 

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes 

estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2015. 

(Véase página siguiente) 
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Estado de situación financiera: 

Activo 
Activos corrientes (1) 

Activos no corrientes (1) 

Total del activo 

Pasivo y patrimonio 

Pasivos corrientes (1) 

Pasivos no corrientes (1) 

Total del pasivo 

Patrimonio (2) 

Total del pasivo y patrimonio 

Estado de resultados integrales 

Venta de bienes 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operativos 

Gastos financieros 

Otros ingresos, netos 

Participación de trabajadores 

Pérdida antes de impuestos 

Impuesto a la renta (3) 

Resultado integral del año 

(1) Corresponde a efecto de ajustes por transacciones entre relacionadas. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Previamente 

Reestructurado Diferencia teportados 

13.978.181 (263.222) 14.241.403 

9.731.919 (80.197) 9.812.116 

23.710.100 (343.419) 24.053.519 

16 087 563 161.937 15.925.627 

4 995.961 (491.462) 5.487.423 

21 083,524 (329.525) 21.413.050 

2.626.576 (13,894) 2.640.470 

23.710.100 (343.419) 24.053.520 

24.507.837 123.576 24.384,261 

(18.695.038) 61.124 (18.756.162) 

5.812.799 184.700 5.628.099 

(3.929.483) (597.255) (3.332.229) 

(996.968) 2 (996.968) 

467.147 412.550 54.597 

(202.202) - (202.202) 

1.151.295 - 1.151.295 

(537.704) (48 348) (489.358) 

613.592 (48,346) 661.938 
  

  

(2) Corresponde a efectos de ajuste por eliminación de aportes futura capitalización 
dadas por empresas del grupo consolidado. 

(3) Corresponde a la reclasificación del reverso del impuesto diferido que originalmente 
se cargó directamente al patrimonio de la subsidiaria Agritop S.A., el mismo que debe 
registrarse en los resultados integrales del ejercicio 2015. 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 

produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición. 
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