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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
1B HOLDING S.A. TBHOLDING

1
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Hemos  auditado  los  estados  financieros  adjuntos de TB HOLDING  S.A.
TBHOLDING al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los
anos terminado en esas fechas v un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable por la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores
v Seguros.  Esta responsabilidad incluye el diseno, la implementacion y o el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion v presentauén
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, scan ¢stas causadas por fraude o ecrror, mediante la seleccion v
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimacionds
contables razonables de acuerdo con 1}15 circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados tinancieros
basados en las auditorias, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales  de  Auditoria. Estas normas requicren que cumplamos con
requerimientos cticos, que plantfiquemos v realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen  exposiciones
erroneas o iexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos  destinados a la
obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financicros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ol
auditor toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes
para la preparacion v presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados v de que las estimaciones LOIﬂ:ﬁﬂG%
hechas por la’ Administracion son nuonables asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suticiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinion de auditoria.




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
1B HOLDING S.A. TBHOLDING

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrato 1,
Fresentan razonablemente, en todos los aspectos significativos la situacion
inanciera de TB HOLDING S.A. TBHOLDING, al 31 de diciembre del 2015 y
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivos por los anos terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera Completas, establecidas vy
autorizadas por Superintendencia de Companias.

Enfasis:

5.  Los estados financieros separados de TB HOLDING S.A. TBHOLDING han
sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el
Ecuador para la presentacion de informacion financiera. Los estados tinancieros
I'B HOLDING S.A. TBHOLDING reflejan el importe de la inversion en las
companias asociada medida de acuerdo a lo que cstablece NIC No. 28, es decir
considerando la inversion al costo, y los incrementos o disminuciones para
reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicion, asi como la participacion plOfOI‘Cional del
inversor en la participada que surjan por cambios en el otro resultado integral de
la participada, por lo que se deben leer junto con los estados tinancieros

consolidados de TB HOLDING S.A. TBHOLDING. y Subsidiarias, que sc
presentan por separado.

6. [Los estados financieros individuales del ano 2014, no fueron auditados, en razon
de ser el primer ano de operacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

!

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias ex1ﬁ11do por el
Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reg amu*lto de

Aplicacion, correspondientes a TB HOLDING S.A. TBHOLDING por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2015, es emitido por separado.

ASESORIA CONTABLE Y TRIBUTARIA PEREZ & PEREZ CIA. LTDA.
RNAE - 2 - No. 444

%
f’_, . ‘*__,_fii.;_ S
Ing. CPA Juan Macias Pérez Econ.-Luis-Aguilar Arellano
Geérente General Auditor
Asesoria Contable Tributaria Pérez & Pérez Cia.Ltda. Reg. Contador No.3158

RNAE -2 -No. 444

Guaj.-fanluil, julio 22 del 2016
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1B HOLDING 65.A. TBHOLDING

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo

Otros cuentas por cobrar

Total Activo corriente

Activos no corrientes

[nversiones en asoctadas
T'otal Activos a largo plazo

Total ACTIVO

PASIVO

Pasivos corrientes

Otros pasivos corrientes

Total Pasivos corrientes

Pasivo a largo plazo

Cuentas por pagar a largo plazo

Total Pasivos a largo plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital soclal pagado

Apm‘tu para aumento do c;«.-lpital

Otros resultados inteprales

Otros ajustes al VPP en companias

asociadas
Resultados acumulados

Total PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

N\

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

Nota 2

Nota 2

Nota 3

Nota 2

Nota 4

Nota 5
Nota o
Nota b
Nota d

Nota 5

2015

3,373.91
10,200.00

13,573.9

0,492,8()5.03

— —— —_—

5,492,805.53

5,506,379.44

50.20)

30.20

3,021,325.086

3,021,325.08

3,021,355.28

Ch—— ————— a

2,500.00
0.00
1,692,982.29

( 393,459.69)

1,183,001.06

. 2.485,024.16

5,506,379.44

2014

2,696.08
10,200.00

12,896.08

0,000,665.31

5,050,665.31

5,063,561.39

0.00

0.00

3,010,825.08

3,010,825.08

3,010,825.08

2,500.00
10,500.00
1,777,957.83

( 198,532.96)

460,511.44

 2052.736.31

5,063,561.39




TB HOLDING S.A. TBHOLDING
ESTADO DE RESULTADOS INTERGALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2014

460,415.36

460,415.36

( 88.92)

( 88.92)

460,326.44

( 15.00)

( 15.00)

460,311.44

1,777,957.82

1,777,957.85

2015

OPERACIONES CONTINUAS

INGRESOS

Valor patrimonial proporcional 661,566.95

Total Ingreso 661,566.95

GASTOS

Gastos administrativos ( 23,849.91)

Total GASTOS ( 23,849.91)

UTILIDAD DE OPERACION 637,717.04

OTROS EGRESOS

Otros egresos ( 2.46)

OTROS EGRESOS ( 2.46)

UTILIDAD NETA 637,714.58
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Superavit por valuation y otros resultados 0.00

integrales en companias asociadas

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0.00

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 637,714.58

2,238,269.26

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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I'b HOLDING S§.A. TBHOLDING

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(
(

2014

10,288.92)
15.00)

(

10,303.92)

0.00

0.00

10,500.00

10,500.00

2015
Efectivo utilizado de actividades de operacion

Efectivo pagado a proveedores ( 23,819.71)

Otros egresos ( 2.46)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion ( 23,822.17)
Efectivo provisto por actividades de inversion:

Dividendos recibidos de inversiones en asociadas 24 500.00
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion 24,500.00
Efectivo provisto por actividades de financiacidn:

Préstamo de accionistas 0.00
Eftectivo neto provisto por actividades de financiacion 0.00
Aumento de efectivo 677.83
Etectivo al principio del ano 2,696.08
Efectivo al final del ano 3,373.91

196.08
2,500.00

2,696.08

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




I'B HOLDING S.A. TBHOLDING

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2015 2014

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad Neta 637/,714.58 460,311.44
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:

Ajuste valor patrimonial proporcional ( 661,566.90) (460,415.36)
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Otras cuentas por cobrar 0.00 ( 10,200.00)

Otros obligaciones corrientes 30.20 0.00

Total ajustes (661,536.7D) ( 470,615.36)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion ( 23,822.17) ( 10,303.92)

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




TB HOLDING S.A. TBHOLDING

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. OPERACIONES

TB HOLDING S.A. TBHOLDING, fue constituida el 12 de diciembre del 2013,
mediante escritura publica e inscrita en el Registro mercantil el 17 de diciembre de
2013, autorizada por la Superintendencia de companias, Valores y Seguros, su
principal actividad es dedicarse a realizar inversiones, de participaciones y acciones de
companias nacionales y extranjeras existentes o por constituirse en tuturo, con la de
ejercer control a través de propiedades accionaria.

Actividad economica

La Compania se dedica principalmente a la administracion de una cartera de
inversiones conformadas por acciones de las siguientes companias:

Participacion
Cuenta Actividad principal 2015 2014
Agritop S.A. Venta y distribucion de insumos agricolas.  99.9999%  99.9999%
Combocorp 5.A. Explotacion de criaderos de camaron, 99.9998%  99.9998 %

criaderos de larvas de camaron

Agricola Dole Agridole S.A.  Servicios Relacionados con las Actividades 99.9978% 99.9978%
Agropecuarias y Silvicolas

Inmobiliarta Inmosirena S.A.  Adquisicion, venta, administracion, 99.9944% 99.9944%
permuta y arrendamiento de bienes
inmuebles.

Compania de Aerotaxi Transporte aéreo de pasajeros con 99.9938%  99.9938%

Nacional Compaena S.A. itinerarios y horarios establecidos

Aita 5.A. Fumigacion aérea de toda clase de 92.1516% 92.1516%
productos agricolas.

Maudse 5.A. Actividades relacionadas en el sector 42.0001% 42.0001 %
inmobiliaria

Barsuit 5.A. Dedica a actividades de agentes y 42.8600% 42.5600%

corredores inmobiliarios

Aprobacion de los estados financieros

La Gerencia de la Compania ha aprobado el 15 de marzo del 2016 los estados
financieros del ano 2015 y seran presentados para su aprobacion por la Junta General

de Accionistas. Los estados financieros del ano 2014 fueron aprobados el agosto 28 del
2015.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo a las normas y principios
contables generalmente aceptados por la Superintendencia de companias, Valores y
Seguros, que corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financieras
para Pymes, mediantes las principales resoluciones:

o Resoluciéon No. SC.Q.ICIL.004.- Las NIIF fueron oficializadas en el Ecuador por la
Superintendencia de companias, Valores y Seguros en el ano 2006, mediante esta
resolucion del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de
septiembre del mismo ano, en la mencionada resolucion se dispuso que las
companias deben de adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera

“NIIF” a partir del 1 de enero del 2009. La misma fue ratificada en julio del 2008 en
el Registro Oficial 378 del 10 de julio del 2008.

o Resolucion No. 08.G.DSC.010.- La Superintendencia de companias, Valores vy
Seguros establece ¢l Cronograma de Aplicacion Obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, la misma que fue publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de diciembre del 2008, para todas las companias y entes sujetos al control
y vigilancia, determinandose el periodo de aplicacion legal ano 2012.

o Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.010.- mediante esta resolucion de enero 12
del 2011, se realizé modificaciones a la Resolucion 08.G.DSC.010. de 20 de
noviembre del 2008 y publicada en el R.O. 498 del 31 de diciembre del 2008, que
oficializa la aplicacion de las NIIF para PYMES, para todas las companias del tercer
grupo siguiente manera, califica como Pymes a las personas juridicas que cumplan
las siguientes condiciones:

1. Activos totales inferiores a US%. 4,000,000
2. Registren un valor de ventas brutas anuales inferiores USS. 5,000,000

3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Se considerara como base los estados financieros del ejercicio econdémico anterior al
periodo de transicion.

o Mediante la Resolucion SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.07, se emite el Reglamento del
destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donacion, reserva
por valuacion o superavit por revaluacion de mversiones, resultados acumulados
proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF Completas y NIIF para
PYMES, superavit por valuacion, utilidades de companias holding y controladoras;
reconocimiento del deterioro y designacion e informe de perito.

o Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.015.- se emite la Norma en la Adopcion por
primera vez de las NIIF para PYMES, la utilizacion del valor razonable o
revaluacién como Costo Atribuido, en el caso de los bienes inmuebles. En la norma
permite que para el periodo de transicion de las NIIF para PYMES, medirlos a su
valor razonable o revalao, utilizando el avalué comercial consignado en la carta de
pago de impuesto prediales del ano 2011, o basarse en un avalu¢ elaborado por un
periodo calificado por la Superintendencia de companias, Valores y Seguros.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Los estados financicros del 31 de diciembre del 2015 y 2014, de TB HOLDING S.A.
TBHOLDING han sido elaborados conforme a las normas contables generalmente
aceptadas, esto es las Norma Internacional de Informmacion Financiera Completa
cemitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las

principalcs politicas utilizadas se resumen a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del ano 2000, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde
opera la Compania y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los

o

ostados financieros, es el Doélar de los Estados Unidos de América.

Efectivo.- Para propositos de elaboracion del estado de flujos de etfectivo, la Gerencia
de la Compania considera como efectivo a las cuentas de caja y bancos, libre de
restricciones.

Otros cuentas por cobrar.- Corresponden a saldos por cobrar a companias
relacionadas por préstamos otorgados, que no tienen fecha especifica de vencimiento y
no genera mntereses.

Inversiones en companias.- Las inversiones en companias asociadas se encuentran
registradas al costo de adquisicion, que corresponden al costo nominal de cada
participacion en acciones mas los incrementos por los valores acordados por las
adquisiciones de cada accion. Las participaciones se ajustan posteriormente tanto del
resultado como en otro resultado integral de la asociada, de acuerdo a su participacion
accionaria. La participacion en acciones representan participaciones de 42.00% al
99.99%, en companias asociadas. En el ano 2015 v 2014 actualizo las inversiones con los
resultados v otros resultados integrales de las companias asociadas.

Los dividendos y perdidas disminuyen el saldo de las inversiones y los cefectos
(ingresos v pérdidas), se reconoce en la medida que los cambios son reportados por las
entidades emisoras de las acciones directamente contra resultados del ano. Los
aumentos v disminuciones de los saldos de las inversiones, son cargados y acreditados
al patrimonio de los accionistas en funcion a la realizacion del resultado en las
empresas en donde se mantienen las inversiones.

Otros pasivos por pagar.- Corresponden principalmente, a impuestos corrientes por
pagar.

Otros pasivos a largo plazo.- Corresponden saldos por pagar con companias
relacionadas, que no tienen fecha especitica de vencimiento y no generan intereses.

Otros resultados integrales y otros ajustes al VPP en companias asociadas.-
Corresponden al valor patrimonial proporcional provenientes de superavit por
valuacion de propiedades v equipos, v, de otros resultados integrales en las
companias asociadas. Los otros ajustes al VPP corresponden a la parte proporcional en
los saldos por adopcion por primera vez de las NIIF de las companias asociadas.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos.- La Compania reconoce principalmente los ingresos por
el valor patrimonial proporcional sobre los resultados netos obtenidos por las
operaciones de las companias asociadas.

Reconocimiento gastos.- La Compania reconoce gastos en la medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que son etectuados los pagos.

Reserva legal.- La Lev de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a 1os accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, la compania no ha reconocido la reserva legal, en razon que
los resultados obtenidos, corresponden al reconocimiento del valor patrimonial
proporcional de resultados en asociadas.

Provision para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
con la tasa de impuesto vigente, conforme a las reformas tributarias para el ano 20153,
que establece aplicar la tasa del 25% sobre el total de la base imponible para el calculo
del impuesto a la renta a las companias que tengan accionistas en paraisos fiscales
directa o indirectamente y cuva participacion accionaria scan igual o mayor al 50%:
para las companias que tenga accionistas en paraisos fiscales directa o indirectamente
cuva participacion accionaria sea inferior al 50%, aplicaran el 25% sobre la base
imponible proporcional de participacion accionaria de estas companias; y, aplicaran el
22% sobre la base imponible proporcional para el resto de accionistas de
establecimiento o residencia ecuatoriana.

La compania en el ano 2015, registra utilidad neta del periodo, sin embargo esta exenta
de pago de impuesto a la renta sobre los ingresos provenientes de dividendos por
participacion accionaria, o valor patrimonial proporcional, v exenta del pago de
anticipo de impuesto a la renta, si hubiera presentado ingresos no relacionados con las
participacion de sus acciones aplicaria la tasa de impuesto a la renta del 25% sobre el
total de la base imponible.

Uso de estimaciones.- L.a preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera Completas, involucra la elaboracion de
ostimaciones contables que mciden en la evaluacion de activos y pasivos v en la

determinacion de los resultados, ast como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 1os
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia de la
Compania debido a la ocurrencia de eventos futuros.

INVERSIONES EN ACCIONES

A continuacion se presenta la composicion:



INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

13

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones estan valorizadas segun el siguiente

detalle:
Ailfa S A,
Agritop 5.A.
Inmobihiaria Inmosirena S A.
Combocorp 5.A.

Agricola Dole Agridole 5. A.

Compania de Aerotaxi Nacional Compaena 5.A.
Maudse 5.AL

Barsuit S5.A.

Total

2015

US$

2,241,703.84

2014

2,055,406.63

1,330,581.66 1,103,122.31
814,788.92 788,998.28
424,269.03 432,936.06
314,628.59 297,517.58
256,504.69 259,365.84
107,607.37 110,597.13
2,721.43 2,721.43
5,492,805.53 5,050,665.31

La composicion del valor patrimonial proporcional en los anos 2015 y 2014 que
incluyen participacion de resultados y otros resultados integrales, se presenta a

continuacion expresada en dolares americanos:

Cantidad de
acciones

Inversiones

comunes

Agritop 5.A. 960,764
Aifa S.A. 35,017,605
Inmobiliaria Inmosirena S.A. 17,799
Agricola Dole Agridole S A. 45,799
Combocorp 5.A. 445,607
Maudse S A. 123,810
Q;()11l})£111la de Aerotaxi Nacional 15,999
Compaena 5.A.

Barsuit S.A. 8,572
Total

Valor patrimonial

El movimiento de las inversiones ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Adquisicion de acciones (a)
Ajuste por valor patrimonial proporcional (b)

Otros ajustes por valor patrimonial proporcional (c)

Dividendos (d)

Saldo final

proporcional
0
: ﬁ . 2015 2014
Participacion

99.9999% 251,959.34 142,358.27
92.1516% 156,297.16 654,702.36
99.9944 % 25,790.64 /71,199.28
99.9978 % 17,111.01 251,718.59
99.9998 % (8,667.03) (12,667.45)
42.0001 % (2,989.76) (13,212.87)
99.9938 % (2,861.15) 243,366.83
42 .8600 % 0.00 2,378.05
_466,640.21  2,039,843.56

2015 2014

US$

5,050,665.31 0.00
0.00 3,010,825.03
661,566.95 460,415.36
( 194,926.73) 1,679,424 .87
( 24,500.00) 0.00

5,492,305.53

5,050,665.31
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

(a) Las acciones fueron adquiridas mediante cesion:

1.

O1

En Mayo 3 del 2014, la adquisicion de las acciones de Aifta S.A. se efectud
mediante cesion de acciones de Seventors Corp. por USSs. 1,400,704.20, de un
valor nominal de US$5%.0.04 por accion.

En Mayo 29 del 2014, se adquirio las acciones de Agritop S.A. mediante cesion
de acciones de Seventors Corp., por US5. 960,764.00 con un valor nominal de
USS. 1.00 por accion.

En Diciembre 9 del 2014, Seventors Corp. cedié las acciones de la Compania
Combocorp S.A. por USS. 445,607.00; en septiembre 10 del 2014 los senores
Ferber lturralde Ricardo Andrés y Ferber Vera Carlos Ricardo cedieron sus
acciones que mantenian en la compania Combocorp S.A. por USS$. 400 y 399,
respectivamente, el valor nominal de las acciones es de USS. 1.00 por accion.

En Marzo 19 del 2015, fue inscrito la cesion de acciones que la compania
Agritop S.A. mantenia en Maudse S.A. por USS. 123,810.00, a favor de TB
Holding S.A. TBHOLDING de un valor nominal de US$. 1.00 por accion.

En Mayvo 15 del 2014, fue inscrito la cesion de acciones de la Compania Agricola
Dole Agridole S.A. por USS. 45,799.00, cuyo cesionario es la Compania
Seventors Corp., las acciones tiene un valor nominal de US$. 1.00 por accion.

En diciembre 12 del 2014, Sevetors Corp. cede su participacion accionaria en
Inmobiliaria Inmosirena S.A. por US$. 17,799.00, con un valor nominal de US5.
1.00 por accion.

Mayo 29 del 2014, es adquirida mediante cesion las acciones de Compania de
Aerotaxi Nacional Compaena S.A. por USS. 15,999.00, de propiedad de
Seventors Corp. con un valor nominal de US5. 1.00 por accion.

En Mayo 23 del 2014, la Compania Seventors Corp. cede su participacion
accionaria en Barsuit S.A.US$. 342.88, con un valor nominal de USS. 0.04 por
accion.

(b) El ajuste a valor patrimonial proporcional, corresponden principalmente a:

En el ano 2015, corresponden al valor patrimonial proporcional de sobre los
resultados netos: Aifa S.A. por USS. 332,877.39; Agritop S.A. por USS.
300,305.85; Inmobiliaria Inmosirena S.A. por US5.25,790.64; Compania Agricola
Dole Agridole S.A. por USS. 17,111.01; Compania de Aerotaxi Nacional
Compaena S.A. por pérdida neta de US. 2,861.15; Combocorp S.A. por pérdida
neta de USS. 8,667.03; y Maudse S.A. por pérdida neta de USS. 2,989.76.

En el ano 2014, corresponden al valor patrimonial proporcional de sobre los
resultados netos y otros resultados del patrimonio de: Aifa S.A. por USS.
654,702.48; Agritop S.A. por US$. 142,358.31; Inmobiliaria Inmosirena S.A. por
USS. 771,199.28;, Compania Agricola Dole Agridole S.A. por USH. 251,718.58;
Compania de Aerotaxi Nacional Compaena S.A. por USS. 243,366.84; Barsuit
S.A. por USS. 2,378.55; Combocorp S.A. por pérdida neta de US$. 12,670.94; v
Maudse S.A. por pérdida neta de US5.13,212.87.
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3. INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

(c) Otros ajustes a valor patrimonial proporcional, de superavit por valuacion y otros
resultados integrales en companias asociadas fueron:

e En el ano 2015, corresponden al valor patrimonial proporcional por
disminuciones de impuestos diferidos en companias asociadas por USS.

194,926.73, que corresponden a: Aifa S.A. por US5. 146,580.23 y Agritop S.A.
por USS. 48,346.50.

En el ano 2014, corresponden al valor patrimonial proporcional sobre los otros
resultados integrales en companias asociadas por US5. 1,777,957.82,
correspondientes a superavit por valuacion de propiedades y equipos de: Aifa
S.A. por US5. 570,523.03; y; Compania de Aerotaxi Nacional Compaena S.A.
por US. 229,275.35; y al reconocimiento de costo atribuido de Inmobiliaria
Inmosirena S.A. por US$. 736,246.97; y; Compania Agricola Dole Agridole S.A.
por USS. 241,912.47.

Adicionalmente incluyen disminuciones netas por la actualizacion a valor
patrimonial proporcional en companias asociadas por USS. 198,529.62, los
cuales corresponden principalmente a los ajustes por adopcion por primera vez
de las NIIF en companias asociadas.

(d) Corresponden a dividendos recibidos en el ano 2015 de la compania Agritop S.A.,
correspondiente a la participacion de resultados de periodos anteriores.

4. CUENTAS PORPAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a principalmente a:

e C(Contrato de cesion de acciones Seventors Corp.: Corresponden a saldos por pagar a
la compania Seventors Corp. segtin contrato suscrito en marzo 5 del 2014, por USS.
2,887,015.08, a pagarse a 10 anos, en cuotas anuales de 288,701.50, a cancelarse cada
enero 30 a partir del ano del 2015. Hasta la fecha de emision del informe (22 de julio
del 2016), la compania no ha realizado pagos segtin 1o convenido en el contrato.

Las acciones cedidas corresponden a Aifa S.A. por USS. 1,400,704.20; Agritop S.A.
por US$. 960,764.00; Inmobiliaria Inmosirena S.A. por USS. 17,799.00; Agricola
Dole Agridole S.A. por USS. 45,799.00; Aerotaxi Nacional Compaena S.A. por USS.
15,999.00; Combocorp S.A. por US$. 445,607.00; y; Barsuit S.A.USS. 342.88.

e (Contrato de cesion de acciones Seventors Corp.: Corresponden a saldos por pagar a

Agritop S.A. segun contrato suscrito en diciembre 22 del 2014, a pagarse a 10 anos
plazos, a partir de enero 30 del 2015, en cuotas anuales de US$. 12,381. Hasta la
fecha de emision del informe (22 de julio del 2016), la compania no ha realizado

pagos segun lo convenido en el contrato. Las acciones cedidas corresponden de
Maudse S.A. por US$. 123,810.00.
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4. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Continuacion)

e Otros pasivos por pagar: Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a
prestamos recibidos de Seventors Corp. por USS. 8,000.00 y otros accionistas por US.
2,500.00, que no generan interese y no tienen fecha especifica de vencimiento.

5. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan conformados como sigue:

Capital Social pagado: En el ano 2015 y 2014 esta constituido por capital social suscrito
por 10.000 acciones nominales de US5. 1.00 por accion, de propiedad de las
Companias: Seventos Corp. por US%. 9.500 de nacionalidad panamena y accionistas de
nacionalidad ecuatoriana por US. 500. De los acciones suscritas 7.500 corresponden a
acciones suscritas no pagadas.

Otros resultados integrales.- corresponden a la actualizaciéon a valor patrimonial
proporcional de los superavit por valuacion de propiedades y equipos, y, costo
atribuidos, en companias asociadas.

Otros ajustes al VPP en companias asociadas.- L.os otros ajustes al VPP corresponden
a la parte proporcional en los saldos por adopcidon por primera vez de las NIIF de las
companias asociadas.

Resultados Acumulados.- Incluye los ajustes a valor patrimonial proporcional, de
utilidades acumuladas, utilidad del ano resultante en las companias asociadas.

Utilidad basica por accion.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
2015 vy 2014, atribuible entre el nimero de acciones comunes en circulacion, y que
corresponden a US$. 255.09 y 184.12, respectivamente.

6. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania preparo las siguientes conciliaciones

fiscales:
2015 2014
US$

Utilidad antes de impuesto a la renta 637,714.58 460,311.44
Menos:

Ingresos exentos ( 661,566.95) ( 460,415.36)
Gastos no deducibles 19.73 0.00
Base imponible ( 23,832.64) ( 103.92)

Las Leyes Tributarias vigentes, establecen que esta exento del impuesto a la renta las
companias cuya actividad econdémica consista exclusivamente en la tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades.

TRIRRRLLLLLLNLNGG




RECLASIFICACIONES
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Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos han sido reclasificados al 31 de

dictembre del 2015 y 2014,

para propositos de prestacion de este informe de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financieras.

REVELACIONES DISPUESTAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, efectuamos las siguientes revelaciones:

Eventos Posteriores.- Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de

este informe (julio 22 del 2016), no existe evento posterior que amertte ser mencionado.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
TB HOLDING S.A. TBHOLDING

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y
OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los
correspondicntes cstados de resultados integrales, de cambios en ef patrimonio de los socios y
de flujos de efectivo por los anos terminado en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados tinancieros consolidados de TB
HOLDING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES del ano 2014, no
fueron auditados, en razén, que no estaban obligados a contratar auditoria externa para
ese periodo. sin embargo los estados financieros consolidado del ano 2015 se emite

comparativo con el ano 2014.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los estados financieros consolidados

[.a Gerencia de TB HOLDING S A. TBHOTDING es responsable de la preparacion v
resentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las
ormas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados, establecida por la

Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, a través de la Resolucion No.

SC.ICLDCCP.G.14.003 del 28 de tebrero del 2014, y del control interno que la Gerencia

considere necesario para permitir la preparacion de estados tinancieros consolidados libres

de distorsiones importantes, debido a traude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieéren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de

distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos que existen distorsiones importantes en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesoos, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de TB HOLDING S.A.
TBHOLDING para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, con el propoésito de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del
control interno de TB HOLDING S.A. TBHOLDING. Una auditoria incluye también la
evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las
estimaciones importantes hechas por la Gerencia de TB HOLDING 5.A. TBHOLDING
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
Opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todes los aspectos significativos la situacion financiera de
TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, asi como su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad de Estados

Financieros Consolidados establecida por la Superintendencia de Companias del Ecuador
a través de la Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014.




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
TB HOLDING S.A. TBHOLDING

C

Ing.

ASESOR ABLE Y TRIBUTARIA PEREZ & PEREZ CIA. LTDA.
RNAE=-2-No.444 -

PA Juan Macias) Pérez
Gerente General

Otros Asuntos:

Como se explica en la nota 2, los estados financieros mencionados en el parrato 1, han
sido elaborados sobre la base de las Normas de Contabilidad de Estados Financieros
Consolidados establecida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, a
través de Resoluciéon No. SCICLDCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, la que difiere
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los mencionados estados
financieros consolidados fueron preparados para propositos de cumplimiento con la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, por lo que pueden no ser
apropiados para otros propositos. Consecuentemente, éste parrato no modifica nuestra
opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos de TB HOLDING S.A.
TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, al 31 de diciembre del 2015.

Los estados financieros individuales de los anos 2015 y 2014 auditados de TB Holding

5.A. TBHOLDING, AIFA S.A., AGRIRTOP S.A. e INMOBILIARIA INMOSIRENA
S.A., se emiten por separado, las otras empresas integrantes como COMBOCORP S.A,,
AGRICOLA DOLE AGRIDOLE S.A., COMPANIA DE AEROTAXI NACIONAL

COMPAENA S.A.,, MAUDSE S.A. y BARSUIT S.A. no tienen obligacion de emitir
estados financieros auditados individuales, pero se han consideraron para propésitos de

consolidacion de los estados financieros.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

El informe con los contenidos de los Art. 6 y Art. 13 de la Seccién IV, Capitulo 1V,
Subtitulo 1V, Titulo II de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
exigido por el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su
Reglamento de Aplicacién, correspondientes a AIFA S.A. y AGRITOP S.A., por el ano

terminado el 31 de diciembre del 2015, son emitidos por separado.

Asesoria Contable Tributaria Pérez & Pérez Cia.Ltda. Reg. Contador No.3158
RNAE - 2- No. 44

Guayaquil, septiembre 22 del 2016




TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2015 2014
I‘iLEi\rUS
Activos corrientes
Efectivo v equivalente de efectivo Nota 3 699,357 .82 992,714.10
Activos financieros Nota 4 5,989,816.82 6,169,117.84
Existencias Nota 5 6,044 ,583.92 5,526,142 .56
Seguros y pagos anticipado Nota 6 355,664.38 444,584 .34
Activos por impuesto corriente Nota 7 817,132.02 969,094 .30
Otros activos corrientes Nota 8 334,84846 4571,902.34
Total Activos Corrientes 14.241.403.42 14.,553,.555.48
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, netos Nota 9 8,963,834.93 9,305,052.20
[nversiones en acciones Nota 10 332,624.15 332,624 .15
(Cuentas por cobrar relacionadas a largo plazo Nota 11 0.00 23,609.00
ACIIVOS por impuesto diertdos Nota Z U.u0 207,410.7Y
Otros activos a largo plazo Nota 12 515,657.18 286,240.20
Total Activos no corrientes 9,812,116.26 10,154,936.34
Total Activos 24,053,519.68 24,708,491.82
Pasivos
Pasivos corrientes
Vencnmento corriente de obligaciones bancarias a Nota 17 5 921 855 33 h 384 540 50
fargo piazo
Vencimiento corriente de emision de obligaciones Nota 18 1,028,838.87 1,071,664.92
Pasivos financieros Nota 13 /,386,548.05 7,251,205.75
Pasivos por impuesto corrientes Nota 14 586,962.29 371,225.79
Otras abligaciones corrientes Nota 15 621.474 65 466,253 23
Otros pasivos a corto plazo Nota 16 379,947.48 501,386.10
Total Pasivos Corrientes 15,925,626.67 16,046,276.29
Pasivos a largo plazo
Emision de obligaciones Notal/ 157 502.76 [,186,341.63
Obligaciones bancarias a largo plazo Nota 13 /785,305.83 722,437.55
Cuentas por pagar a largo plazo Nota 19 3,395,244 .80 3,388,814.28
Reserva para jubilacién patronal Nota 20 1,061,867.49 909,481 .42

Otrgr NALIVOS 3 l:;z‘g;} e e ot

i i.-u;la..;i . | i.:‘iu.s..;a.,: 5 ;...—;m'.i_.uu f -
Total Pasivos a largo plazo 5,487,423.35 6,331,044 .32
Total Pasivos 21,413,050.02 22,377,320.61
Patrimonio
Capital social pagado Nota 21 2,500.00 2,500.00
Aporte para aumento de capital Nota 21 85,534.53 222,566.8]]
Reserva legal v facultativa Nota 2] 392,734.93 379,224 59
Otres recultados inteerales Nota 27 508,747 85 503,723 10
Resultados acumulados Nota 21 1,353,903.89 849127.19
Participaciones no controladora Nota 21 297.,048.46 284,029.22
Total Patrimonio 2.640,469.66 2.331,171.21
Total Pasivos y Patrimonio 24,053,51*9.68 24,708,491.82

Tt /-
}H.'ﬂh:} 1113

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE RESULTADOS INTERGALES CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica)

2015 2014
Ingresos:
Ventas, netas Nota 22 24,384,260.78 23,569,262.10
OSTO de vVentas { ES,TSﬁ,itj;iif)B) { 135,957 ,350.00)
Utilidad Bruta 5,628,099.15 4,611,875.44
SASTOS OPERACTONALES:
Gastos administrativos ( 3,332,229.00) - ( 3,240,903.25)
TOTAL ( 3,332,229.00) ( 3,240,903.25)
UTILIDAD OPERACIONAL 2,295,870.15 1,370,972.19
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
GASTOS FINANCIEROS Nota 23 ( 996,968.42) ( 970,641.87)
OTROS GASTOS, NETOS Nota 23 54,597 .11 62,729.62
IULAL ( 942,371.31) ( Y7,912.25)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS 1,353,498 .84 463,059.944
Participacion de Utilidades Nota 24 ( 202,201.95) ( 77,884.73)
Impuestos a la Renta Nota 24 ( 489,358.46) ( 320,148.01)
UTILIDAD NETA 661,938.43 65,027.20
Utilidad participaciones controladas 636,435.19 68,748.83
Utilidad participaciones no controladas 25,503.24 (  3,721.63)
UTILIDAD POR ACCION 264.78 26.01

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




TB HOLIYING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGKRANTES
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADQO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Saldo al 31 de di iembre del 2013

Utilidad neta del ano 2014
Canancias realizodas de Superavit

Otros ajustes de impuesto diferido
Aumento de capt al

Apropiacion de Feserva

Crtras partidas

Saldo al 31 de diviembre del 2014

Utlidad neta del ano 2015

(Otros ajustes de tnpuesto diferido
Apropiacion de Feserva
videndos

Otras {Nota 28)

Aporte para aum-nto de capital
Cuandncias realizadas

Saltdos al 31 de diciembre del 2015

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

Capital
social

pagado

2,500.00

(3.(K}
(.00

(.03
(J.(X}
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2,500.00

0.00

0.(%)
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0.0
0.04)
(.00
(.00

4,200.00

Apories
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capital

60,256.04

0.00
.00

(.00
6,081.60)
150,229.17
(.00

222,566 .81

(.00

0.00
121,293.21
(263,625 49)
0.00
3,000.00
0.00

. 83,234.53

Reserva
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“acultativa

359,664.66

().04)
(.00

(.00
0. ()
19.559.43
0.0
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(.00

(.00
13,510. 4
0.00
(.06
(.00
().00

492, 7.4,.93
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inte

=19 55200

0.0
(1..5,828.60)

0.0
U.{X)
0.00
0.00

223,723 40

0.00

(.04
(.00
(.00
(.00
(3.0%)
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113,396 32
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TB HOLDING S.A. T BHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2015 2014
Ffectivo utilizado de actividades de operacion
Cobros procedentes de clientes 24,180,564.67 23,525,855.99
[Pagos a proveedores y empleados (20,893,731.70) (20,982,821.62)
Hicteses Pagados ( 994,522.83) C952,515.50)
Otras rentas (salidas) de efectivo o 83,054.601  1,099,600.76
Efectivo neto provisto en actividades de operaciéon - 2,375,364.75 ~2,690,315.63
Efectivo provisto por actividades de inversion:
Adquisiciones de Propiedad, Planta v Equipo ( 818,777.98) ( 1,399,533.68)
Otras salidas de efectivo ( 190,858.09) 482,275.70
Ciciiivu tneiv ultlizado pui actavidades de 4iveisidi ( 1,009,030.07} { 9i7,257.906)
Efectivo provisto por actividades de financiacion:
Pagos a obhgacionistas y Bancos (17,117,452.72) (11,261,334.49)
Financiacion por préstamos a Lareo Plazo 15,645,971.18 10,138,089.77
Aporte de Accionistas 5,000.00 10,500.00
(Hros 0.00 (  200,000.00)
Dividendos pagados (_192,60342) (38,000.00)
Ifectzvo neto utilizads por actividades de fimanaacidn { 1,659,081.96) (1,350,741.72%
Aumento de efectivo ( 293,356.28) 422 31293
Efectivo al principio del ano N 992,714.10 ~570,401.17
Ffectivo al final del afno ) 699,357 82 992 714.10

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS CONSOLIDADO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
!E}presado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2015 2014
Utilidad neta 661,938.43 65,027 .20
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion: |
Ijtju:;it*:: ot guaiu dc‘ dt*pl't:‘k Ll LU ¥ daitwoi bicag 1o GSS,SUSTG i,i {}3,5{}{.}.'13 E
Ajustes por gastos en provisiones 160,007.56 186,070.56 ;
Ajustes por gasto de Impuesto a la Renta 489,358.46 320,148.01 |
Ajuste por gasto por Participacion trabajadores 202,201.95 77,884.73
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 178,755.06 1,185,780.55
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar clientes (  317,922.01) ( 144,623.00)
(Otras cuentas por cobrar 155,5(07.58 ( 1,013,534.20)
Anticipos a proveedores ( 7,686.90) ( 31,239.09) ’
Eatsteridid (  J18,44t.00) (O O49,257.25)
Otros Activos 68,686.84 ( 69,478.91)
Pasivos financieros 395,262 .04 1,317,911.84
Otras cuentas por pagar ( 152,977.10) 123,748.48 |
Beneficios empleados ( 68,521.77) ( 61,974.93) *
Antictpo de clientes ( 9,349.94) 921.00 i
(Hros Pasivos 182,677.21 - 117,364.49

Flujo de efectivo netos provisto de actividades de

. 2,375,364.75 2.690,315.63
apceracion -

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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TB HOLDING S.A. TBHOLDING Y OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

TB HOLDING S.A. TBHOLDING.- fue constituida el 4 de diciembre del 2013,
mediante escritura publica e inscrita en el Registro mercantil el 20 de diciembre de
2013, autorizada por la Superintendencia de companias, Valores y Seguros, su
principal actividad es dedicarse a realizar inversiones, de participaciones v acciones de
companias nacionales y extranjeras existentes o por constituirse en futuro, con la de
ejercer control mavoritario a través de propiedades accionarias en las entidades

integrantes.

AIFA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 30 de julio de 1985 e inscrita en
el Registro Mercantil en septiembre 10 de ese mismo ano. Su actividad principal es la
fumigacion aérea de toda clase de productos agricolas. Sus oficinas Matriz y Sucursal
principal estan ubicados en el Km. 1 v 3 de la via a Samborondén.

Dispone de una flota de 14 avionetas, 6 cessna y 9 turbos, de las cuales dos avionetas
cessna vy una avioneta turbo no se encuentran operativas. Las avionetas estan
equipadas con bandereo electronico DGPS que es un sistema de posicionamiento aéreo
de 1a nave y equipos Intellistar que mejoran la aspersion de 1a mezcla y optimizan la
bfumigacion aérea. El hangar principal de mantenimiento de las avionetas esta
ubicado en la Av. de las Américas en el antiguo Aeropuerto Simon Bolivar de

Guayaquil.

[La operacion de fumigacion es realizada desde 5 pistas estratégicamente ubicadas en:
Pueblo Viejo (Estrella), Balao (Balao), Pasaje (Pasaje), Quevedo (Guayabo) y El Triunto
(Pavo), cubriendo zonas agricolas de las provincias costeras de Guayas, El Oro y Los
Rios Ta capacidad de carga del matenal de fumigacion de las avianetas ("essna es de
180 v 200 galones y de las Turbo es de 400 v 500 galones.

La Compania tiene 386 clientes activos (367 en el ano 2014), que incluyen cuentas de
clientes de diversas tincas productoras caliticadas para la siembra v cosecha de banano,
que proveen de la fruta a la Compania Logistica Bananera LOGBAN S.A.. En los anos
2015 v 2014, las fumigaciones realizadas a las referidas fincas representaron el 45% de
las ventas de servicios de fumigacion. Los clientes con servicio de tumigacion, son

tambien provistos de aceite agricola

AGRITOP S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en febrero 15 de 2002 el
mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil en mayo 15 del mismo ano. Su
actividad es la venta y distribucion de insumos agricolas. Su oficina principal esta
bicada en el cantén Samborondéon - Fcuador, dispone de una Sucursal en Quito -
Ecuador ubicada en la Av. Galo Plazo Lazo No. 68-100 y Avellaneda, Edificio
Cordialsa, Oficina No. 1., asi como agencias de distribucion localizadas en las
provincias ecuatorianas de Los Rios, El Oro y Guayas, zonas geografticas donde AIFA
S A tiene sus pistas de despeguie y aterrizaje de avionetas
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES (Continuacion)

Los msumos agricolas comercializados son utilizados para las plantaciones de Banano,
Pinas v Flores. En adicion, ofrece servicio de inspeccion de plagas agricolas en las
zonas costeras de las provincias de Los Rios, El Oro v Guavas. Entre sus clientes
principales que torma parte de su cartera de clientes esta Logistica Bananera LOGBAN
S.A., cuvas tincas productoras estan calificadas para la siembra v cosecha de banano.

INMOBILIARIA INMOSIRENA S.A..- Fue constituida en Guavaquil - Ecuador el 26
de agosto del ano 1988 mediante escritura publica e inscrita en el Registro mercantil el
/ de noviembre del mismo ano, autorizada por la Superintendencia de companias,
Valores v Seguros. Su principal actividad es dedicarse a la adquisicion, venta,
administracion, permuta y arrendamiento de bienes inmuebles. Su oficina principal
esta ubicada en el canton Samborondon - Ecuador, Km. 3 via a Samborondon.

COMBOCORP S.A..- Fue constituida en Guavaquil - Ecuador en enero 5 de 2007 el
mismo que tue inscrito en el Registro Mercantil en enero 18 del mismo ano. Su
actividad es la explotacion de criaderos de camaron, criaderos de larvas de camaron.

Su oficina se encuentra ubicada en Guavaquil - Ecuador, en los Ceibos, interseccion en
la Av. Primera No. 105.

AGRICOLA DOLE AGRIDOLE S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 24
de septiembre de 1981 e inscrita en el registro mercantil 29 de enero de 1982. l.a
actividad principal es relacionada con actividades agropecuarias v silvicolas. Su oficina

s Z 1 3/ | P8 3 v 2 ;
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Samborondon.

COMPANIA DE AEROTAXI NACIONAL COMPAENA S.A..- Fue constituida en
Cmavaqnil - Fenador el 22 de septiembre del ano 1988 mediante escritura priblica e
inscrita en el Registro mercantil el 10 de diciembre del mismo ano, autorizada por la
Superintendencia de companias, Valores y Seguros. Su actividad principal es el

transporte aéreo de pasajeros con itinerarios y horarios establecidos. Su oficina se
encitentra en el hangar del aeropnerto Simon Bolivar, ubicado en 1a Av de lag

Ameéricas No. 310, Guavaquil - Ecuador.

MAUDSE S.A..- Fue constituida en Guavaquil - Ecuador el 6 septiembre del 2010 e
inscrita en el Registro Mercantil el 5 de octubre de ese mismo ano. Su actividades esta
relacionadas en el sector inmobiliario. Su oficina se encuentra en el en el hangar 6 del
aeropuerto 5imon Bolivar, ubicado en la Av. de las Américas Guavaquil - Ecuador.

BARSUIT S.A..- Fue constituida en Guavaquil - Ecuador el 14 enero de 1994 e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 tebrero de ese mismo ano. Su actividad se relaciona a
agentes y corredores inmobiliarics. Su oficina esta ubicada en el canton Samborondon -
Ecuador, Km. 3 via a Samborondon

Fmision de obligaciones.- Al 31 de dwlembre del 2010 y 2014, presenta titulos de

-
-

deuda obtenidos a través del mercado de valores, las cuales tiene como finalidad el
financiamiento de actividades productivas, cuva cancelacion se realizara a largo plazo.
Un detalle es el siguiente:
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1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES (Continuacion)

AIFA S.A.

e Emisiones de obligaciones.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Companiia
tiene vigentes dos emisiones de obligaciones, una aprobada en septiembre 7 de 2010
por hasta US$. 2,000,000 v otra aprobada en noviembre 9 de 2011 por hasta US$.
1,500,000. (Nota 17)

AGRITOP $.A.

e Emisiones de obligaciones.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compania
tiene vigentes dos emisiones de obligaciones, una aprobada en septiembre 7 de
2010 por hasta US$. 1,200,000 v otra aprobada en septiembre 15 de 2011 por hasta
US$ 2,500,000. (Nota 17)

Las titulos de valores fueron aprobadas v concedidas por la Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros dentro del marco regulatorio de la Ley de Mercado de
Valores (Libro II del Codigo Organico Monetario y Financiero)

Aprobacién de los estados financieros

La Gerencia de la Compania ha presentado a la Junta General de Accionistas los
estados financieros del ano 2015, el cual fue aprobado en agosto 11 del 2016. Los
estados financieros del ano 2014 fueron aprobados en agosto 28 del 2015.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Principios de consolidacidn.- Los estados tinancieros consolidados adjuntos incluyen
el estado de situacion financiera v los correspondientes estados de resultado integral,

de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo. Un detalle de las
participaciones controladas y no contraladas es la siguiente:

Accionistas |

Contr:ladﬂr Control Indirectos Participaciones

: [nmobiliaria Agricola : | no
Entidades integrantes Tﬁféﬂi‘dlng Inmosirena %ﬁle Aén : P | Controladas | controlada

| B S.A. Agridole S.A. | - | s ﬂ

Agritop S.A. 99.9999% 0.0001% | S 100.00% 0.00%
Combocorp S A. G I8 % QL0002 % o - 100.00% (.00 %
Agricola Dole Agndoie S A 99,9978 % 0.0022% e - 100.00% 0).(0) %
! E_:’;E:Fi?:;‘i‘ A’E‘“‘mm’“ Nacional 99, 9938% 0.0062% — — 100.00% 0.00%
Inmobiliaria Inmosirena S. A. 99.9944% - (.(X)356% —- 100.00% 0.00%
Aifa S.A. 92.1516% - 92.15% 7.85%
Maudse S. A. 12.0001% — o 17.9999% 60.00% 10.00%
Barsuit 5. A 12.8600% — - 42.86% 57.14%

TBHolding S.A. TBHOLDING ejerce el control accionario directo e indirecto a traveés
de otras companias. En Barsuit S.A. el control se efectia a través de la influencia
significativa en decisiones del personal de gerencia v de accionistas relacionados.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion

Para la preparacion de los estados tmancieros consohidados v otras entidades
integrantes al 31 de diciembre del 2015 v 2014, han sido elaborados contorme a las
normas v procedimientos contenidos en la “Norma Internacional de Informacion
Financiera”, con base en los cuales, las transacciones, los saldos v ganancias no
realizadas entre TBHolding S.A. TBHolding y otras entidades integrantes se
eliminaron. Tambieén se eliminaron los resultados no realizados. l.as politicas
contables han sido modificadas para asegurar la unitormidad. Los estados tinancieros
consolidados se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto las
propiedades v equipos, que se registran a valor revalorizados en el caso de las
avionetas v al costo atribuido en bienes inmuebles.

l.as principales politicas utilizadas se resumen a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del bEcuador en
marzo del ano 2000, la moneda tuncional del ambiente economico primario donde
opera la Compania v la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados tinancieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalente de efectivo.- Incluyen efectivo disponible a la vista en bancos,
libre de restricciones, otras inversiones altamente liquidas con vencimientos originales
de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros.- Corresponden principalmente a cuentas por cobrar,
cuentas por pagar, oblipaciones bancarias v emision de obhgaciones. Se registran
micialmente al costos de transaccion, que es su valor razonable al momento de su
reconocimiento, mas los costos directamente atribuibles a las operaciones v se registran
en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos.

L.os activos financiero se dan de baja cuando el derecho contractual sobre los tujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando se transtiere el activo financiero a otra
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos v beneticios de ese activo. In
el caso de los pasivos tinancieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especitica
expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

e Cuentas por cobrar- Corresponden principalmente a saldos por cobrar por la
transferencia al cliente de servicios de tunugacion v venta de msumos agricolas, los
cuales no registran intereses. (Nota 4)

e Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, la cuales corresponden a valores

pendientes por cancelarse, producto de compras de bienes v servicios. (Nota 13)

e Obligaciones financieras y emision de obligaciones.- Son registradas al costo, que

corresponde a su valor razonable, posteriormente se contabilizan con base al costo
amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son
reconocidos con cargo a los resultados. (Nota 17)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Riesgos.- [.as Normas Internacionales de Informacion Financieras, requieren ciertas
revelaciones acerca de los Instrumentos financieros que tienen relacion con los
diterentes riesgos que atectan a la Compania, tales como: mercado v tinancieros. Un
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

» Riesgo de liquidez.- El Grupo se ha tinanciado con operaciones de proveedores
locales v del exterior, bancos locales. Las cuentas de proveedores tienen un
vencimiento a 90 dias. La Gerencia del Grupo prudente al riesgo, etectua las
vestiones necesarias para mantener una liquidez que le permita disponer de
efectivo para cubrir sus obligaciones.

» Riesgo financieros.- El riesgo de tasas de interés surge de su endeudamiento a
largo plazo. Durante los anos 2015 v 2014, el endeudamiento a tasas tijas expone al
orupo al riesgo de tasas de intereés sobre el valor razonable de sus pasivos. El Grupo
evaliia bajo varios escenarios el impacto de la tasa de interés sobre la utilidad o
perdida, pero debido a la baja volatilidad de las tasas de interés activas reterenciales
de intereses del mercado ecuatoriano, se determina que son impactos bajos o
moderados.

» Credito.- ks el riesgo de una posible pérdida de recuperacion de los ventas
concedidas a créditos, que son evaluadas anualmente, razon por la cual se
implementa politicas v procedimiento para controlar la gestion comercial, v asi
dismunuir el riesgo.

Deterioro y/o Provision para cuentas incobrables.- El Grupo establece una provision
para perdidas por deterioro de activos financieras, en base a analisis de la
recuperabilidad probable de la cartera. El deterioro o provision es reconocida con
cargo a resultados del ano con el proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan
Hegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes. El castigo de
las cuentas por cobrar a clientes es registrado con deébito a la provision, la diferencia no
cubierta por la provision es contabilizada directamente en los resultados del periodo.

Otros cuentas por cobrar.- Corresponden a saldos por cobrar a companias
relacionadas por prestamos otorgados, que no tienen techa especifica de vencimiento v

NO genera mtereses.

Existencias.- Estan conformados principalmente por insumos agricolas para su
comercializacion en plantaciones de Banano, Pinas v Flores, estan valorizados
mediante el método promedio, los cuales no exceden el valor de mercado.
Adicionalmente  incluve  repuestos, combustibles, lubricantes v herramientas
destinados al mantenimiento de las avionetas. Estos mventarios son registrados al
costo v valorizados al método promedio que no excede el valor neto realizable. Las
mercaderias en transito son registradas al costo segiin factura mas los gastos incurridos
en la importacion.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a polizas de
seguros con saldos, necesarias para salvaguardar los bienes del Grupo, gue son
amortizadas en linea recta en tuncion de la vigencia de las mismas. Adicionalmente
incluve anticipos a proveedores, los cuales son liquidados posteriormente con la
enirega de los bienes vy servicios.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes
representan  créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o
utilizados anualmente para liquidar el impuesto a la renta a pagar, o ser objeto de
devolucion en aplicacion a la normativa tributaria establecida en cada caso particular.
[Los pasivos por impuestos corrientes corresponden a obligaciones tiscales que son
compensadas o pagadas mensualmente; asi como provisionadas al cierre del ejercicio
como es el caso del impuesto a la renta del Grupo.

Otros activo corrientes y no corrientes.- Corresponden principalmente al
reconocimiento de los intereses de emision de obligaciones v obligaciones bancarias,
los cuales se registran en el resultado mediante el método del devengo, v, otros activos
que corresponden a valores por liquidarse en corto v largo plazo.

Propiedades y equipos, neto.- kstan registrados al costo de adquisicion, excepto por
las avionetas de Aifa 5.A. que fueron contabilizadas a valor de mercado en diciembre
29 de 2010, por un perito mdependiente, caliticado v regisirado ante la
Superintendencia de Companias, Valores v Seguros; v; los bienes inmuebles de
[nmobiliaria Inmosirena S.A. v otros que se registraron al costo atribuido en el ano

noviembre 18 del 2011 de acuerdo a la Resolucion SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.015.

[.os activos {jos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando
como base la vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los
activos f1jos son las siguientes:

Activos lasas
Hangar, platatorma 2%
tditicios, oficinas v bodegas, pozos de reciclaje v de agua 3 o
Avionetas v componentes 5% v 10%
Instalaciones, maquinarias v equipos, v otros activos 10%
Muebles v enseres, equipos de oficina v de comunicacion 10%
Vehiculos 201%
Equipos de computacion 33.33%

En el ano 2015, la Compania Aita S.A. adoptd la politica contable de depreciar su
activo (o consistente en avionetas v componentes, con base al método de linea recta,
hasta el ano 2014, aplico a este rubro de activo fij0 el método de depreciacion por
horas. La Gerencia, decidio no ajustar los saldos mniciales al 1 de enero de 2015 al cierre
del ejercicio 2015, en razon que evalua reconocer el etecto de la adopcion del metodo
de linea recta sobre las depreciaciones acumuladas, en el ejercicio economico siguiente.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Ciertas adquisiciones de componentes de avionetas registrados en el ano 2015, seran
depreciados aceleradamente al 10% anual, segin la Resolucion No. D28. GCERASE-
00000001-14, emitida por el SRI en tebrero 24 del 2016.

Las avionetas v sus componentes hasta el ano 2014, fueron depreciadas en funcion a las
horas de uso que correspondieron a las siguientes:

Avionetas Avionetas
Componentes Turbos Cessnas
...Horas...
Fuselaje 20.000 20.000
Hélice 3.500 1.200
Motor (hasta el ano 2011 3.500 Horas) 4.000 1.200
Micros v equipos (horas individuales) 8.000 8.000

Inversiones en companias.- [.as inversiones en companias asociadas se encuentran

registradas al costo de adquisicion, que corresponden al costo nominal de cada
participacion en acciones mas los incrementos por los valores acordados por las
adquisiciones de cada accion, posteriormente se ajusta en el resultado y en otro
resultado integral, su participacion accionaria sobre los resultados obtenidos de la
asoclada. La participacion en acciones representan participaciones de 45.72% en una
companias del exterior v otra inversion local cuvo participaciéon no es representativa.
En el ano 2015 v 2014 no se actualizo las inversiones con los resultados de las
companias asociadas, en razon que la Gerencia considero inmaterial los ajustes.

Activo por impuesto diferido.- En el ano 2015 la Gerencia ajusto el activo por
impuesto diferido contra en resultado acumulado en el patrimonio, debido a cambios
en las reformas tributarias relacionadas con el reconocimiento del impuesto diferido,
esta situacion no atecta el calculo v pago del impuesto a la renta anual. El activo por
impuesto diferido fue reconocido en periodos anteriores por peérdidas tributarias
acumuladas, v, por diferencias temporarias deducibles entre el valor en libros de los
activos v pasivos v su base tributaria, para su calculo se utilizo la tasa corporativa
vigente en esos periodos.

Otras obligaciones corrientes.- Estan conformados principalmente por beneticios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados de
acuerdo a las disposiciones establecidas por las leves laborales, vigentes.

Otros pasivos a corto plazo y a largo plazo.- Corresponden principalmente a los
intereses por pagar de la emision de obligaciones v obligaciones bancarias, que se

cancelan de acuerdo al vencimiento.

Reserva para jubilacion patronal.- La reserva para jubilacion patronal se registra con

base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios protesionales. Las leves
laborales establecen que los trabajadores que por 25 anos o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

empleadores. Adicionalmente el estudio mcluye el calculo de bonificacion por
desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago los
trabajadores del 25%, equivalente a la ultima remuneracion mensual. La Gerencia no

ha contabilizado la provision por desahucio.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Companias permite constituir reservas especiales o de

libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los
porcentajes v para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Otros resultados integrales.- Corresponden al saldo del superavit por valuacion,
originada por el ajuste a valor de mercado de las avionetas, este saldo no puede ser

capitalizado, n1 su medicion posterior. La NIC No. 16 establece que el superavit por
valuacion podra ser transferido directamente a la cuenta de utilidades retenidas,
cuando se produzca la baja de la cuenta del activo o en la medida que el activo sea
utilizado. La transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion es por la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado vy la determinada segan su

costo original.

Resultados acumulados.- Incluyen principalmente el saldo de Resultados acumulados
- Adopcidon por primera de las NIIF, el saldo deudor de la subcuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados v los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los  hubiere, de conformidad con la Resolucion No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011. El saldo acreedor podra ser utilizado

para compensar pérdidas.

Los otros ajustes corresponden al ajuste de bienes de Inmobiliaria Inmosirena S.A.,
Compania de Aerotaxi Nacional Compaena S.A. y Agricola Dole Agridole S5 A,
registrados a su costo atribuido de acuerdo a la Resolucion SC.G.ICLCPAIFRS.11.015 -
utilizacion del valor razonable o revaluacion como Costo Atribuido.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por fumigacion son reconocidos vy
facturados después de haber prestado el servicio. Los ingresos por ventas de insumos y
materiales para la fumigacion, son reconocidos cuando es efectuada la transterencia al
chiente de la totalidad de los resgos y beneficios de la propiedad de los bienes

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compania reconoce gastos en la medida que
son incurridos, independientemente de la techa en que son etectuados los pagos.
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SIGNIFICATIVAS (Continuacion

elpleddotes. Adidonalutente el estudio uwiluye el calculo de Doraticacion  po
desahucio en caso de terminacion de la relacidon laboral, que consiste en el pago los
trabajadores del 25%, equivalente a la altima remuneracién mensual. La Gerencia no
ha contabilizado la provision por desahucio.

Reserva legal.- La Lev de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facultativa.- La Lev de Companias permite constituir reservas especiales o de
libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Otros resultados_integrales.- Corresponden al saldo del superavit por valuacion,
originada por el ajuste a valor de mercado de las avionetas, este saldo no puede ser
capitalizado, ni su medicion posterior. La NIC No. 16 establece que el superavit por
valuacion podra ser transterido directamente a la cuenta de utilidades retenidas
cuando se produzca la baja de la cuenta del activo o en la medida que el activo sea
utilizado. La transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion es por la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado v la determinada segun su

costo original

Resultados acumulados.- Incluyen principalmente el saldo de Resultados acumulados
- Adopcion por primera de las NIIF, el saldo deudor de la subcuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico
concluido, <1 los hubiere, de  contormidad con  1la  Resolucion  No
SC.ICLCPAIFR5.G.11.007 de la Superintendencia de Companias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011. El saldo acreedor podra ser utilizado

para compensar pérdidas.

Los otros ajustes corresponden al ajuste de bienes de Inmobiliaria Inmosirena S.A.,
Compania de Aerotaxi Nacional Compaena S5.A. v Agricola Dole Agridole S.A,
registrados a su costo atribuido de acuerdo a la Resolucion SC.GICLCPAIFRS.11.015 -
tilizacion del valor razonable o revaluacion como Costo Atribuido

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por fumigacion son reconocidos v
facturados después de haber prestado el servicio. L.os ingresos por ventas de insumos y
materiales para la fumigacion, son reconocidos cuando es efectuada la transterencia al

cliente de la totalidad de los riesgos v beneficios de 1a propiedad de los hienes

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compania reconoce gastos en la medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que son efectuados los pagos.
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Intereses.- De  cormdormidad con la NIC No. 39 denoduiada  Instruinentos
Financieros”, la Compania reconoce en el estado de resultados integrales los intereses
devengados durante el ejercicio econdmico. Los intereses no devengados de las
obligaciones bancarias y de las emisiones de obligaciones que venceran en los anos
2U16 (respecto de los saldos al 31 de diczembre del 2015) v 2015 (respecto de los saldos
al 31 de diciembre del 2014) son registrados en las cuentas de otros activos corrientes v
otros pasivos corrientes. Los intereses no devengados de las obligaciones bancarias v
de las emisiones de obligaciones que venceran posteriormente y hasta el vencimiento,
son registrados en las cuentas de otros activos no corrientes y en otros pasivos no
corrientes.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- Se reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores
en las utilidades, de contormidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

Provision para impuesto a la renta.- El impuesto a la renta que se carga en el
resultado, corresponden al mavor entre el impuesto a la renta calculado y el anticipo

de impuesto a la renta calculado, para cada ano.

La provision para impuesto a la renta se calcula sobre la utilidad gravable aplicando la
tasa de impuesto vigente. Conforme a las reformas tributarias para el ano 2015,
establece la aplicacion de la tasa del 25% sobre el total de la base imponible para el
calculo del impuesto a la renta a las companias que tengan accionistas en paraisos
fiscales directa o indirectamente v cuva participacion accionaria sean igual o mavor al
50%; para las companias que tenga accionistas en paraisos fiscales directa o
indirectamente cuva participacion accionaria sea interior al 50%, aplicaran el 25% sobre
la base imponible proporcional de participacion accionaria de estas comparnias; v,
aphcaran el 22% sobre la base imponible proporcional para los accionistas de
establecimiento o residencia ecuatoriana.

Las Companias que conforman el Grupo han aplicado para el ano 2015 la tasa de
impuesto a la renta del 25% sobre el total de Ia base imponible v ha aplicado la tasa de]
22% para el ano 2014 vigente para este ano, excepto la controladora que esta exenta de
impuesto a la renta vy anticipo de impuesto a la renta.

Bl anticipo de impuesta a la renta se caloula en funciom a la cifras reportadas el ano
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% sobre el costo y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

Liso de estimaciones - T a preparacion de estados financieros comsolidados de acuerdo
con Normas Internacionales de Intformacion Financiera, involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la evaluacion de activos v pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos v pasivos

B T R R L S _
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

continpentes. Debido a2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

UusS$
2015 2014
Depositos a plazo 563,699.06 405,000.00
Bancos 119,717.39 571,359.40
Caja 15,011.37 1630170
TOTAL 699 357.82 992,714.10

Inversion temporal: Al 31 de diciembre de 2015, representan cuatro Certificados de
Deposito por: uno en el Banco Bolivariano C.A. por US$S. 413,699.06, que genera el
6.25% de interés anual v vence en marzo 9 de 2016; uno en el Banco del Pichincha S.A.
por US$. 60,000 con tasa de interés anual del 5.50% y vencimiento en marzo de 2016;
otro en el Banco Bolivariano S.A. por US$. 40,000 con tasa de interés anual del 5.75% v
vencimiento en febrero de 2016; v; uno en el Banco Bolivariano por US$. 50.000.00 con
tasa de interés anual del 6.50% y vencimiento en diciembre 22 del 2016. Al 31 de
diciembre de 2014, representaba Certiticado de Deposito en el Banco Bolivariano C.A.
que generaba el 4.50% de interés anual con vencimiento en marzo 9 de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, los saldos en inversion, bancos y caja estan
disponibles a la vista v no existe restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

US$S
2015 2014

Clientes no relacionadas 5,479,911.89 5,343,103.77
Otras cuentas por cobrar:

- Otras relacionadas 768,536.61 869,101.39

- Directores 252,620.97 251,299 .46
Empleados 269,706.05 330,339.46
Otras cuentas por cobrar 278,995 33 442,811.95
Subtotales 7,049,770.85 /,236,656.03
Deterioro v provision de cuentas incobrables (1.059 954 03} (1067 338 10

TOTAL 0,989,816.82 6,169,117.84
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4. ACTIVOS FINANCIERQOS (Continuacion)

Clientes no_relacionados.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan
principalmente importes facturados a clientes por concepto de venta de mmsumos
agricolas, que no generan intereses v vencen entre de 56 a 90 dias plazo, e, importes
tacturado a clientes por servicio de fumigacion aérea que vencen para entre 28 a 30
dias.

Al 31 de diciembre de 2015, presenta saldos vencidos con mas de 180 dias por USb.
2,126,935, que representa el 39% del total de la cartera. En el ano 2014 fue de USS.
1,425,062 que represento el 27%.

La Gerencia, ha miciado acciones legales contra ciertos clientes con el proposito de
recuperar importes impagos v disminuir la cartera vencida.

Otras cuentas por cobrar relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, estan
vriguiadas por préstamos para capilal de lrabajo vy gastos varivos, que 10 gereidai
intereses v no tienen fecha especitfica de vencimiento.

Otras cuentas por cobrar.- En los anos 2015 vy 2014, representan principalmente saldos
de impeortes recibides v pagados por ¢! Fideicomise de Flujos.

Deterioro y provision para cuentas incobrables.- En los anos 2015 v 2014, el
movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el sigulente:

US$
2015 2014
Saldo inicial 1,067,538.19 056,386.18
Mas: Provision 186,729.26 227,450.04
Menos: Castigo de cartera (mds de 5 anos) ( 181,113.89) ( 80,180.98)
Menos: Recuperacion de cartera ( 13,199.55) ( 36,117.05)
Haldo iinal | 1,009,904.03 ii_@{)?,SBS.if?
5. EXISTENCIAS
Al21 de diciombre de 2015 v de 2014, un detalle o o] siguiente:
USS
2015 2014
Insumos 3,842,341.07 2,919,206.57
Repuesios v awcesuiios i1,096,564.42 964,57 9.60
Importaciones en transito 924,423.36 1,400,738.54
Aceites 93 529.29 110,738.61
Herramientas y otros 35047.34 37,535.59
Combustibles v lubricantes 44,086.35 64.063.71
Otros inventarios 6,772.09 - 9479.74

TOTAL 6,044,583.92 5,526,142.56




22

5.  EXISTENCIAS (Continuaci6n)

Las existencias estan en garantia por préstamos recibidos de instituciones financieras.

6. SEGUROS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

US$
2015 2014
Seguros 250,402.83 307,009.75
Anticipo a Proveedores v contratistas 105,261.50 137,5/4.59
TOTAL 355,664.38 444,584.34
/.  ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:
UbSY
2015 2014
Retenciones en la fuente 409,707.16 581,329.28
Impuesto a salida de divisas 375,840.58 358.980.80
Retenciones del Iva 26,407.04 25,583.92
Anticipo de impuesto a la renta 5,177.24 0 3,200.30
TOTAL 817,132.02 969,094.30

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponden a retenciones que
han sido efectuadas por clientes, las mismas pueden ser utilizadas directamente como
credito tributario sin intereses en el pago del impuesto a la renta en el ejercicio
corriente o en los ejercicios impositivos nosteriares v hasta dentro de 3 anos contados
desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mavores
al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuvente podra solicitar el
pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido al Servicio de Rentas Internas.

Retenciones del Impuesto a la Salida de Dividas (ISD).- Representan retenciones
efectuadas, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso productivo,
comforme a listada establecida por el Comaté de Politica Tributaria Fstas retenciones

pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se genero o en los siguientes cuatro
anos. En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto
deducible anicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal en que se genero el respectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devolucion
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al Servicio de Rentas Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio tiscal respecto del
cual el pago tue realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

8. OIROS§ ACTIVOS CORRIENTES

ALS3T de dictembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

'ZRAARAA LR R R R R RRRRRARRRRRARARARDRRARRRERRANAAMNRATR DY R ) AAYY

Intereses por devengar corrientes
C ostos de emision diteridos

(tros

TOTAL

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

2015

249,325.13
70,550.61
- 14,972.72

334,848.46

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

Avionetas

\ ehiculos

lTerreno

E.dificio

Lquipos de computacion
Magquinarias v equipos
Platatorma

Pozo de reciclaje

fHlangar

Equipos de comunicacion
Construcciones en curso
Oticinas v bodegas
Potreros

Muebles v enseres
Pozo de agua
Instalaciones

tquipo de oficina

Otros

Subtotales
Depreciacion Acumulada

TOTATL

2015

9 4606,06/7.07
1,633, 146.48
1,189,836.48
1,142,292.68
322,632.57
206,415.98
197,245.72
101,876.22
98,961.79
57,577.00
65,0095.35
39,787.56
28,697 44
30,397.99
19,700.00
12,591.72
/39,92

- H0,565.67

14,723,627.64

8,963,634.93

((2,739,792.71)

Enlos anos 2015 v 2014, el movimiento tue el siguiente:

Saldo Inicial

Adquisiciones
Ventas/ Bajas
Depreciaciones

Saldo final

-0 2246128

2015
9,305,052.20

818,777.98
( 205,382.41)

8,963,834.93

USS%
2014
270,545.50
165,421.28
- 15,935.56
151,902.34
USS

2014

9,614,841.10
I,525,802.08
1,189,836.48
1,134,441.75
322,632.57
183,465.98
145,183.89
101,876.22
08,961.79
57,577.00
55,576.62

39 787.56
28,697 .44
23,243 40
19,700.00
12,591,772
739,92
110,565.07

|4,665,521.1Y
£ 2,360,4068.99)
9,305,052.20

USS
2014

10,111,096.56

1,762,510.50
(1,404,243.70)
~ (L164,311.16)

9,305,052.20
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS (Continuacion)

Adquisiciones: kn el ano 2015, corresponde principalmente a la adquisicion de
turbinas para avionetas por US5. 326,623.83 adquiridas a la Compania Covington
Alrcratt, asi como motores para avionetas por USH. 148,266.54. En el ano 2014,
corresponden a la adquisicion de una avioneta a Lane Aviation Inc. LAI por USS.
843,652.35, asi como motores para avionetas por US$. 216,212.64; v; un bien inmueble
ubicado en Km 12 via Duran - Tambo en el canton Duran por USS. 444,808.00, el
mismo que tue aportado para la suscripcion del aumento de capital de Combocorp
S.AL, etectuado en agosto 1 del 2014.

Bajas, netas: En el ano 2015, corresponde principalmente a baja de turbmas v micros
de ftumigacion. En el ano 2014, corresponde principalmente a baja de turbinas y hélices
por US$. 534.942 v de tuselaje por US$S. 649.981. Las bajas estan ocasionadas por el

retiro de las partes de las avionetas al momento de su manterumiento, v por siniestro
parcial o total de las avionetas.

Venta, neta: En el ano 2014, corresponden a venta de una avioneta, neto de
depreciacion acumulada.

Garantia: Al 31 de diciembre de 2015, los activos consistentes en: 10 avionetas, 4
vehiculos v 2 equipos electronicos por USH. 5,055,230 estan entregados en garantia por
obligaciones con instituciones financieras. Al 31 de diciembre de 2014, activos
consistentes en: 10 avionetas, 4 vehiculos v 2 equipos electronicos por US$. 5,508,958
estan entregados en garantia por obligaciones con instituciones financieras. (Nota 18)

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, las inversiones estan contormadas
principalmente por:

o Agritop SAC (una sociedad domiciliada en Peru).- Esta inversion esta valorada en
USH. 332,367.75, que representa el 45.72% equivalente a 928,249 acciones al 31 de
diciembre de 2015 v de 2014. Al 31 de diciembre de 2015, reporta estados
fimancieros en doélares estadounidenses, presentando patrimonio neto por USS.
837,376 (US$. 540,490 al 31 de diciembre de 2014). El Valor Patrimonial
Proporcional (VPP) calculado sobre el referido importe asciende a USS. 382,848
(USS. 247,112 al 31 de diciembre de 2014) que genera ajuste por US$. 50,480 (USS.
85,256 al 31 de diciembre de 2014). La Gerencia de la Compania no registro el VPP,
en razon de considerarlo inmaterial. La compania asociada tiene como objeto social
principal la comercializacion de insumos agricolas (tertilizantes o especialidades
para nutricion vegetal), va sea directamente o a través de distribuidores para el
segmento de arroz v papa.

11. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, correspondia a saldos por cobrar a Cairo Holdings
Overseas.
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12. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:
USS
2015 2014

Otros activos no corrientes 264,450.97 6,717.40
Intereses por devengarse a largo plazo 88,646.72 132,906.86
Teca 137,834.95 126,742, 10
Depositos en Garantias 2472454 - 19,873.64
TOTAL 215,657.18 286,240.20

Otros activos no corriente.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente
a desembolsos por US$. 258,990.00 etectuados para la compra del solar numero once
de la manzana “0O", de la urbanizacion la Puntilla, ubicado en el canton Samborondon,
que consta como patrimonio auténomo en el Fideicomiso 125, la escritura de cesion de
derechos tue realizada en diciembre 13 de 2014, el bien fue adquirido a los convugues
\Monica Helosia Baquerizo Alvarez v Ernesto Noboa Vallarino. La compania liquidara
la compra a la suscripcion de contrato de compra venta a etectuarse en el ano 2016.

Teca.- Al 31 de dictembre del 2015 y 2014, corresponden a desembolsos etectuados por

Agricola Dole Agridole 5.A., para el sembrio de teca la cual se encuentra ubicada en el
Iriunto - Bucav, en cumplimiento a la Licencia de Certiticacion de Carbono
Neutralidad bajo Norma 1SO 140641 expedido en agosto del 2011 por la Universidad
FARTH. En el ano 2015 la compania no efectuo la renovacion.

13. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el sigutente:

USS
2015 2014
Proveedores v otros acreedores del exterior /,359,881.41 0,944,199.03
Anticipo de clientes 14,079.48 23,429.42
Otras por pagar relacionadas 12,587.16 219,646.28
Sobregiro bancario - 0.00 63,931.02
Total /,386,548.05 /,251,205.75

Proveedores y otros acreedores.- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, representan
importes por pagar a proveedores extranjeros v nacionales, que no devengan intereses
v vencen en 30 dias plazo. Excepto por los sados por pagar a Crolcorp S.A. por la
adquisicion de un bien mnmueble concedido en Junio del 2005, con pagos mensuales,

con tasa de mterés anual del 10.00%, con vencimiento en mavo del 2015, incluven los

imtereses devengados v no cancelados, los saldos por pagar en el ano 2015 es de USS.
10,237.77 v en el ano 2014 tue de USS. 288,334.69.

Compania y parte relacionada.- Saldos de préstamos recibidos de partes relacionadas

que no devengan intereses v no tiene una fecha de vencimiento
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14. PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalie es el siguiente:

2015 2014

Impuesto a la renta de la Compania 488,352.16 320,148.01
Retenciones en la fuente 6/,415.21 34 082.90
Retenciones de IVA 31,194.92 16,994.688

—— e el . —_ —_——,—t e —— ————

Total 586,962.29 3/1,225.79

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de dictembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

2015

Beneticios a los empleados

15% Participacion de trabajadores 202,201.95 77,884.73
Vacaciones 266,369.23 259,524 50
Fondo de Reserva 11,152.61 9,850.30
Decimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 48,787.05 46,206.93
Décimo tercer sueldo (Bono Navideno) 18,854.60 - 18,916.49

—_———

Aportes Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

(FSS 74,10?.21

53,870.28

—_— —_— f——— s ———_——

Subtotal 74,109.21 . 93,870.28

Total 621,474.65 466,253.23

16. OTROS PASIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponden a intereses por cancelarse,
reconocidos bajo la NIC 39 - Instrumentos Financieros.

17.  EMISION DE OBLIGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

Primera Emision de Obligaciones

Aifa S.A.: Saldos de obligaciones por USS. 2,000,000
en ftitulos valores al portador. Titulos Clase T (16
cupones de capital v 16 cupones de intereses) v,
Pasan redaccion a la siguiente pagina
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OBLIGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE

(Continuacion)

Primera Emision de Obligaciones

Viene redaccion de pagina anterior ....... , Titulos
Clase V (24 cupones de capital v 24 cupones de
intereses), con tasa de interés fija del 8% anual v
plazos de 1.440 dias para los Titulos de la Clase T v
de 2.160 dias para los Titulos de la Clase V, con
amortizacion trimestral de capital e intereses
calculados sobre la base del ano comercial de 360
dias.

Agritop S.A.: Obligaciones por US$. 1,200,000 en
titulos valores al portador: Titulos Clase | con tasa de
interés tija del 8% anual a 1.440 dias plazo, Titulos
Clase “C” con tasa de interés fija del 8% anual a 2.160
dias plazo, con amortizacion trimestral de capital e
intereses calculados con base del ano comercial de
360 dias. Los cupones son rescatables al vencimiento
v no anticipadamente.,

Segunda kEmision de Obligaciones

Aifa S.A.: Obligaciones por US$%. 1,500,000 en titulos
valores al portador. Titulos Clase P (20 cupones de
capital v 20 cupones de intereses) v Titulos Clase W
(24 cupones de capital v 24 cupones de intereses) con
tasa de interés tija del 8% anual v plazos de 1.800
dias para los Titulos de la Clase P v de 2.160 dias
para los Titulos de la Clase W, con amortizacion
trimestral de capital e intereses calculados sobre la
base del ano comercial de 360 dias.

Agritop S.A.: Obligaciones por USH. 2,500,000 en
titulos valores al portador: Titulos Clase “P” ¢con tasa
de interés fija del 8% anual a 1.800 dias plazo, Titulos
Clase “W” con tasa de interés fija del 8% anual a
2.160 dias plazo, con amortizacion trimestral de
capital e intereses calculados con base del ano
comercial de 360 dias. Los cupones son rescatables al
vencimiento v no anticipadamente.

Subtotal

VMenos:  Vencimiento corriente de emisiones de
obligaciones

lera. Emision

2da. Emision

Subtotal

TOTAL

2015

195,837.75

83,335.00

320,000.01

587,168.87

usSs

1,186,341.63

( 279,172.75)

o 749,666.12)

~ (1,028,838.87)

2014

412,503.55

166,668.00

62(0,000.02

_1,058,834.95

2,258,006.55

( 299,998.80)
(771,666.12)

(1,071,664.92)

157,502.76

1,186,341.63
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18. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO
CORRIENTE

Al 3 de dictembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

USS
2015 2014

Banco Internacional S.A.

Alfa S.A Préstamos con tasa de interés del 8.75%
anual, con vencimientos desde enero 21 de 2015 hasta
tebrero 7 de 2020, Estos  préstamos  tienen ¢como
pgarantia dos avionetas adquiridas en dictembre del

2011 v 2012, 1,000,068.41 1 234.910.92

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasas de interes
Huctuantes entre el 8.75% v 9.76% anual, pagaderos en
cuotas mensuales v trimestrales hasta el ano 20138, 308,012.07 FORS, 042,79

Banco Bolivariano C.\.

Aifa S.A.: Préstamos con tasas de interés fluctuantes

ontre el 8.82% v 8.83% anual, con vencimiento desde

enero 20 de 2016 hasta marzo 15 de 2018, Estos

prestamos  trenen garantias  personales  de  los

acc1onistas, 1,262,764, 3 888,341.6

Agritop S.AL: Saldos de préstamos con tasas de interes
Huctuantes entre el 8.82% v 9.74% anual, pagaderos en
cuotas mensuales v trimestrales hasta el ano 2017 1,526,731.99 | 192 929 77

Inmobiliaria Inmosirena S.A.: En el ano 2015,
corresponden  a saldos  de préstamo hipotecario
concedido en enero 25 del 2015, con pagos mensuales,
con tasa de interés del 9.63%, con vencimiento en
cnero 28 del 2018, (En el ano 2014, correspondia a
saldos de préstamo para adquisicion de vehiculo, con
tasa  interés  anual  del 11.08%,  reajustable
trimestralmente, con venomiento en agosto del 2015). 319,444 43 8,543.61

Alfa 5.ALL 'réstamos de Factoring con tasa de interes
del 8.75% anual, pagadero hasta el vencimiento en
tebrero de 2016, 78,088.53 17,404 40

Banco del Pichincha S.A.

Alfa S.A.: Préstamo con tasa de interés del 9.74%

anual, pagaderos  en  cuotas mensuales  con

vencimiento  desde marzo 2 de 2016 hasta en

noviembre 21 de 2017 Este préstamo  tiene como

garantia una avioneta, adquirida en el ano 2012, 6U6,,/26.03 694,682.10)

Agritop S.A. Préstamos con tasa de interes del 9.74%
anual, pagaderos en una sola cuota, con vencimiento
tinal en marzo v abril 2016, 1.os saldos del ano 2014
corresponden  a  avales  bancarios gue  generaron
comisiones del 4% anual, con vencimientos en enero v
marzo de 2015, 740,000.00

f— e

- 96/,295.00

Subtotales - [Pasan: H,341,836.19 6,092,750 41

BBHLLLILLIDIBDDDIDD
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18. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO
CORRIENTE (Continuacion)

USS
2015 2014

Subtotales - Vienen: 6,341,836.19 6,092,750.41

Corporacion Financiera Nacional - CEN

Aifa S.A.; Préstamo con tasa de interés del 8.33%

anual, pagadero en cuotas trimestrales y vencimiento

final en septiembre 29 de 2016, Este préstamo tiene

como garantia dos avionetas, adquiridas en noviembre

del 2008 v abril de 2009. 148,708.56 297 417.12

Corporacion _de Promociéon de Exportaciones e

Importaciones - CORPEI-CAPITAL

Aifa 5.A. Préstamos de Factoring con tasa de interés

del 12% anual, pagadero hasta el vencimiento en

febrero de 2016. 93,980.30 0.00

Agritop S.A. Préstamos de Factoring con tasa de
interés del 12% anual, pagadero en una sola cuota, con
vencimiento hasta mayo de 2016. En el ano 2014
vencieron en abril de 2015. 122,636.11 252,816.77

Banco de Machala S.A.

Agritop S.A.: Saldos de préstamos con tasa de interés

de 11.23% anual, pagaderos en cuotas mensuales con

vencimuentos hasta abril de 2015. (.00 - 463,993.55

—_—

Subtotal 6,/07,161.16 7,106,9,/8.05

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo

plazo (5,921,855.33) (0,384,540.50)

(6,384,540.50)

Subtotal (5,921,855.33)

TOTAL . 785,305.83 . 72243700

e sy e -

L.os prestamos de Agritop S.A. tienen garantia personal de los accionistas v los de Aifa
5.A. tiene como garantias avionetas adquiridas con el financiamiento los prestamos.

19. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, los saldos corresponden principalmente a:

e Seventors Corp.: Corresponden a saldos por pagar a la compania Seventors Corp.
(Compania domicihiada en la Republica de Panama) por USH. 2,887,015.08
correspondiente a la cesion de acciones que esta compania mantenia en companias
domiciliadas en el Ecuador, segun contrato suscrito en marzo 5 del 2014, el plazo
del contrato es a 10 anos, en cuotas anuales de 288,701.50, con pagos a efectuarse
cada 30 enero, comenzado a partir del siguiente ano de la suscripcion del contrato.
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Continuacion)

[Las acciones que Seventor Corp. cedid corresponden a las inversiones de: Aita 5.
por USs. 1,400,704.20; Agritop S5.A. por USs. 960,764.00; Inmobiliaria Inmosirena
S AL por USS. 17,799.00; Agricola Dole Agridole S.A. por USS. 45,799.00; Aerotaxi
Nacional Compaena S.A. por US$. 15,999.00; Combocorp S.A. por US$. 445,607.00;
v; Barsuit S.AUSS. 342.88. Las inversiones no cotizan en el mercado de valores.
Hasta la techa de emision del informe (22 de septiembre del 2016), la compania no
ha realizado pagos segun lo convenido en el contrato.

e Dividendos por pagar: Corresponden a provisiones acumuladas de dividendos por
pagar a Seventors Corp. aprobados por Junta General de Accionistas de las
companias Aita S.A. v Agritop 5.A. sobre los ejercicios economicos 2013, 2012 v de
otros ejercicios anteriores de estas ultimas. Los saldos por pagar al 31 de diciembre
del 2015 por dividendos de Aita S5.A. tue de USS. US$. 155,474.96 v Agritop S.A. tue
de USH. 164,516.81; mientras que al 31 de diciembre del 2014 los dividendos por
pagar de Aita S.A. ascendieron en USS. 250,474.96; v; para Agritop S.A. en USS.
108,723.68. Estas provisiones fueron registradas cuando Seventor Corp. era
accronistas en estas empresas.

o Otros: Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, representan basicamente importes por
pagar a acreedores por cheques mantenidos por mas de trece meses v que no han
sido retirados por sus beneficiarios. [.os montos en el ano 2015 fueron de USS.
53,458.56 v en el ano 2014 de USS. 49,889.14, la Gerencia evaluara revertir estos
importes a resultados como otros ingresos gravables.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

US S
2015 2014
Saldo inicial 909,481.42 338,230.70
Mas: Provision anual 183,849.55 124,252.25
Menos: Reverso de provision (26,721.72) (45,613.53)
Menos: Pagos . Watse) o (3,386.00)
Saldo final 1,061,867.49 900,481.42

El valor presente actuarial de los anos 2015 v 2014, tue determinado por Actuaria S.A.
mediante el meétodo denominado “Costeo de Crédito Unitario Provectado”. Los
principales supuestos utilizados en el calculo de la reserva matematica para la
jubilacion patronal fueron los siguientes:

- [ T L T e 1, T T W e T -y Ty Y
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20. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL (Continuacion)

21.

22,

2015 2014
Salario minimo vital (U5%.) 354 340
Nuamero de empleados 165 165
Tasa de interés actuarial (anual) 6.31% 0.54%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 3%

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, estan conformados como sigue:

Capital Social pagado: kn el ano 2015 v 2014 esta constituido por capital social
suscrito por 10.000 acciones nominales de US5. 1.00 por accion, de propiedad de las
Companias: Seventos Corp. por US$. 9.500 de nacionalidad panamena v accionistas de
nacionalidad ecuatoriana por US. 500. De los acciones suscritas 7.500 corresponden a
acciones suscritas no pagadas.

Reclasificacion de aportes de los accionistas.- Mediante Acta de Junta General Ordinaria
de Accionistas de Agritop S.A. de techa diciembre 7 de 2015, fue resuelto distribuir
dividendos por el ano 2013 por USS. 150,229.17. Los dividendos seran distribuidos a
Seventor Corp., anterior accionista. Las utilidades del ano 2013, tue transterida a la cuenta
de aportes para futuro aumento de capital mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Acciorustas de techas marzo 12 de 2015.

Resultados Acumulados.- Incluve las wutilidades acumuladas, utilidad neta
consolidada del ano. Adicionalmente se ha mcorporado las ganancias realizadas de
activos revalorizados, v ajustes por impuestos diteridos sobre los cuales la Gerencia
establecio que debido a los cambios en las leves tributarias, no era necesario el
reconocimiento del activo por impuesto diferido.

Utilidad basica por accion.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
2015 v 2014, atribuible entre el nimero de acciones comunes en circulacion, v que
corresponden a US$. 264.78 v 26.01, respectivamente.

VENTAS, NETAS
En los anos 2015 v 2014, un detalle de ventas fue el siguiente:
US%
2015 2014

Fungicidas 8,985,310.09 8653,715.27
Fertilizantes 3,876,314.22 4, 045,980.01
Acelte agricola 1,300,772.45 1,240,070.82
Coadvuvantes 754,411.47 79,764.78
Otros (ventas) 126,376.61 197,905.5/7
Subtotales - Insumos agricolas 15,049,184 .84 14,923,436.25
Fumigaciones 8,649,543 01 7 ,983,025.60
Nateriales e Insumos, neto v/ 2,362,509 648,242 06
(HT0S ServiCios o 0.00 . 3,720.47
Subtotales - Fumigaciones 9,321,905.60 8,634,988.13
Subtotales - pasan 24,371,090.44 23,558,424 38
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VENTAS, NETAS (Continuacion)

US S
2015 2014
Subtotales - vienen 24 371 09 44 23 558,424 .38
Alquiter de Oticinas 0.00 2,201.08
| ogistica o B3 - 8030.04
Subtotales otros 13,170.34 1(,837.72
[OYTAL 24,384,260.78 23,569,262,10_

Insumos agricolas: En el ano 2015 v 2014, las ventas dirigidas al sector bananero

= Q.

represento el 50.02% v 49.97%.

Fumigaciones: En los anos 2015 v 2014, las fumigaciones en el sector bananero represento
35.47% v el 33.87%, respectivamente, sobre el total de ventas netas consolidado.

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Estan conformados principalmente:

Gastos Financieros: Corresponden principalmente a mtereses por obligaciones bancarias
por USS. 624,350.07 en el ano 2015 v USS. 571,137.91 en el ano 2014; e; intereses por
emision de obligaciones por USS. 153,411.24 en el ano 2015 v USS. 258,096.09 en el ano
2014,

Otros Gastos, netos: En el ano 2015, incluven principalmente gastos por USS. 116,010
por impuesto de anos anteriores v baja de activo tijo por motores de aviones v otros
implementos por USS. 191,958.20. En adicion, incluve ingresos ajustes por inventarios por
USH. 123,575.84, por notas de créditos generadas por Covington Aircrait por USS.
80,000.00 ¢ indemnizaciones de seguros USS. 153,356.94 de bienes de utilizados en la venta
de mmsumos agricola.

En el ano 2014, incluven principalmente gastos por baja de activo tijo (avionetas) por USS.

1,160,600, En adicion, incluye mgresos por smiestro de avionetas con mdemnizacion de
LSS, 1,021,879 Liquidados por Maptre Atlas Compania de Seguros S.A., correspondientes 4
las avionetas HC-CNW v HC-CGD de propiedad de Grupo, accidentadas en mavo 16 de
2014 v junio 14 de 2014, respectivamente; e; ingresos por ajustes mventarios por USH.
100,295.89.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Gerencia preparo las siguientes conciliaciones
tiscales:

2015 2014
USS

Utilidad antes de impuestos 1,353 498.84 163,059.94

(202,201.95) ~  (//,884.73)

[ — - ——— ——

(-) Participacion de Trabajadores

L0 JER. T

Subtotales - pasan: 1,151,296.89 385,175.21
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2015 2014
US$
Subtotales - vienen: 1,151,296.89 385,175.21
(+) Gastos no deducibles 911,873.96 1,374,507 .44
( - ) Ingresos exentos ~ (816,040.61)  (1,540,169.36)
base imponible para Impuesto a la renta 1,247, 130.24 21951320
Impuesto a la renta causado 25% (1} 484,534.44 0.00
Impuesto a la renta causado 22%  (2) 0.00 151,847.35
Anticipo calculado para el periodo {3) 233,709.09 320,148.01

Para determinar el impuesto a la renta minimo del grupo, se han unificado los
impuestos calculados v anticipo de impuesto a la renta de los estados financieros
individuales de las entidades que consolidan. Las consideraciones para determinar el
calculo del impuesto v anticipo de impuesto a la renta individual son las siguientes:

(1) Impuesto a la renta del ano 2015 en las entidades, consideraron para el calculo del
impuesto a la renta la tasa del 25% sobre toda la base de impuesto a la renta, debido
que las leves tributarias establece, que las companias que tengan accionistas en
paraisos fiscales directa o indirectamente que sean igual o sean superior al 50% de la
participacion accionaria aplicaran la tasa del 25% sobre el total de la base imponible
para el calculo del impuesto a la renta. Cada entidad individualmente considero¢ la tasa
del 25%, debido que TB Holding S.A. TBHOLDING tiene un accionista mayoritario
domiciliado en Panama (Paraiso Fiscal), que supera el 50% de participacion accionarnia.

(2) Tasa de impuesto aplicable en el ano 2014 fue del 22%, tasa vigente para las
companias en ese periodo.

(3) El anticipo de impuesto a la renta, se calcula en tuncion a la cifras reportadas el ano
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% sobre el costo v gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

(4) Impuesto minimo, corresponden a liquidar el mavor entre el impuesto a la renta v
el anticipo de impuesto a la renta calculado, para el ano 2015 v 2014 las entidades
integrantes en sus estados financieros individuales, determinaron el impuesto a la
renta como impuesto minimo v otras consideraron el anticipo de impuesto a la renta,
para dichas estimaciones se aplicaron la normativa tributaria.

La Compania controladora segun las leves tributarias vigentes, esta exento del
impuesto a la renta debido que su actividad econdmica es exclusivamente a la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades.

Mediante Acuerdo No. 00144 de junio 2 de 2011 emitido por el Ministerio de
Relaciones Laborales, las Companias: Aifta 5.A. v Agritop 5.A. se consideran una sola
empresa para etectos del reparto de la participacion de utilidades a favor de los
trabajadores que laboran en las reteridas companias.

ek oL ammealp e o o =k O "~
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24. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Consecuentemente a lo mencionado, se ha untficado el impuesto mimimo de las
entidades Integrantes, el cual se registro en el estado de resultados integrales

consolidado, un detalle es el siguiente:

2015 2014
US$%

Impuesto minimo consolidado

A} Entidades que liquidaron el impuesto

calculado como impuesto minimo
Aifa S.A. 287,691.31 170,659.37
Agritop S.A. 171,973.77 0.00
Maudse 5.A. 0.00 0.00
Compania de Aerotaxi Nacional Compaena 5.A. 1,006.30 0.00
Inmobtliaria Inmostrena 5. A. 16,362.64 0.00
Agricola Dole Agridole 5.A. /500,48 (.00
Combocorp S.A. 0.00 0,00
Subtotal 484 534.44 170,659.37
B) Entidades que liquidaron el anticipo como

impuesto minimo
Aifa S.A. 0.00 0.00
Agritop S.A. 0.00 134,808.15
Maudse S.A. 1,642.20 1,679.30
Comparnia de Aerotaxi Nacional Compaena S5.A. 0.00 1,628.23
Inmobiliaria Inmosirena 5.A. 0.00 8,155.63
Agricola Dole Agridole S A. 0.00 2,590.95
Combocorp 5.A. 3,181.82 02638
Subtotal 4,824.02 149,488.64

Total impuesto minimo 489,358.46 320,148.01

AIFA 5.A.

Para el ejercicio tiscal ano 2012, el Servicio de Rentas Internas (SR1), objeto los importes
consignados en la declaracion del impuesto a la renta, por concepto de depreciacion
acelerada de las avionetas, por no encontrarse autorizada dicha practica por el SRI.
Con Resolucion No. 109012015RDEV024242 el SRI establecid un importe a cancelar por

US%. 116,010, por efectos de las depreciaciones aceleradas no autorizadas.

En febrero 24 de 2016, la Direccion Zonal del SRI emitié Resolucion No. DZ8-
GCERASE 16-0000001-N, por la cual acepta la depreciacion acelerada de activos
adquiridos en el ano 2015, acorde a la vida util senalada por la Direccion General de
Aviacion Civll (DACQ) v no acepta la depreciacion acelerada de motores v hélices
adquiridos antes de enero 1 de 2015, segun peticidon realizada por el representante
legal de AIFA 5.A., en tramite No. 109012015134352 de techa septiembre 7 de 2015.

335000500 )%
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

AGRITOP S.A.

Al 31 de diciembre del 2015, se la Compania tenia presentado ante el Servicio de
Rentas Internas (SRI) un Reclamo Administrativo por US$. 145,120 por solicitud de
devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) correspondiente al ejercicio tiscal
2014, el mismo que fue devuelto mediante nota de crédito por USH. 145,120 segun la
aprobacion del SRI con la Resolucion No.109012016 RDEV020953 de marzo 1 de 2016.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

o AIFA S.A.

Primera Emision: kn junio 14 de 2010, la Junta General de Accionistas de la Compania

resolvio emitir obligaciones en uso de la facultad conferida por el Art. 160 de la Ley de
Mercado de Valores. L.a Emision de Obligaciones esta sustentado en Escritura Publica
otorgada por el Notario Séptimo del Canton Guavaquil de junio 28 de 2010 titulada:
“Negocio Juridico de Emision de Obligaciones” que tiene como otorgantes a los siguientes
comparecientes: AIFA SA. como “Emisora”, Intervalores Casa de Valores 5. A. como
“Agente Colocador” v el Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5. A, como “Representante
de los Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es el Deposito Centralizado
de Valores - DECEVALE. |

L.os recursos captados con la emision de obligaciones serviran en 30% para cancelar
pasivos superiores a US$. 600,000 o para cancelar pasivos de hasta US$. 600,000. El 70%
restante financia parte del capital de trabajo de la Compania.

Segunda Emision: En julio 20 de 2011, la Junta General de Accionistas de la Compania
resolvid emitir obligaciones en uso de la tacultad conferida por el Art. 160 de la Ley de
Mercado de Valores. La emision de obligaciones esta sustentada en Escritura Publica
otorgada por el Notario Séptimo del Cantén Guavaquil de septiembre 12 de 2011 titulada:
“Negocio Juridico de Emision de Obligaciones” que tiene como otorgantes a los siguientes
comparecientes: AIFA S.A. como “Emisora”, Intervalores Casa de Valores S.A. como
“Agente Colocador” v el Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.A. como “Representante
de los Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es el Depodsito Centralizado
de Valores - DECEVALE.

L.os recursos captados con la emision de obligaciones serviran en 100% para financiar parte
del capital de trabajo de la empresa e inversion de activos.

Contratos de Fideicomisos Mercantiles: Con el objeto de cumplir con el Contrato de
Emision de Obligaciones v generar un mecanismo que facilite a la Compania el pago de
las obligaciones a ser asumidas a favor de los Obligacionistas, en junio 28 de 2010 vy
septiembre 8 de 2011 tue constituido en Guayaquil - Ecuador el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Admirustracién de Flujos (Fideicomiso de Flujos Emision de Obligaciones
AlFA) con los siguientes comparecientes: AIFA S.A. como “Constituvente v Beneficiario”,
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacion)

Trust Fiduciaria Administradora de Fondos v Fideicomisos S.A. como “Fiduciaria” v el
Fstudio Juridico Pandize & Asociados S AL como “Representante de los Obligacionistas™.
El Agente Pagador de las obligaciones es el Deposito Centralizado de Compensacion y
Liquidaciéon de Valores - DECEVALE.

El Fideicomiso tiene patrimonio autonomo dotado de personalidad juridica, el mismo esta
integrado por todos los activos, pasivos y contingentes que se generen en virtud del
cumplimiento del objeto del Fideicomiso. El Fideicomiso, sus activos, sus derechos y sus
fluyjos en general, no pueden ser objeto de medidas cautelares ni providencias preventivas
dictadas por Jueces o Tribunales, ni ser atectados por embargos, ni secuestros dictados en
razon de deudas u obligaciones de la Constituyente, los Beneficiarios y la Fiduciaria o de
terceros en general, y estara destinado anica y exclusivamente al cumplimiento de su

o

objetivo, en los términos y condiciones del contrato.
Garantia general: Las emisiones de obligaciones tienen Garantia General de la Compania,

consistente en todos sus activos no gravados sin considerar los activos diferidos, conforme
lo dispone el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

o AGRITOP S.A.

Primera Emision: En abril 28 de 2010, la Junta General de Accionistas de AGRITOP S.A.
resolvid emitir obligaciones en 1so de la facultad conterida por el Art 160 de 1a Levy de
Mercado de Valores. La Emision de Obligaciones esta sustentada en un contrato elevado a
Escritura Publica ante el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil de fecha junio 3 del 2010
titulada: “Negocio Juridico de Emision de Obligaciones” que tiene como otorgantes a los
syruientes comparecientes: AGRITOP S A como “Emisora”, Intervalores Casa de Valores
S5.A. como “Agente Colocador” v el Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.A. como
“Representante de los Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es
DECEVALE S.A.. El monto de la Emision de Obligaciones es de hasta US$. 1,200,000,
negociables en forma bursatil o extrabursail

Los recursos captados serviran en un 50% para cancelar pasivos superiores a los USS.
600,000 o para cancelar pasivos de hasta US$. 600,000. El 50% restante financia parte del

capital de trabajo de AGRITOP 5.A.

Segunda Emision: En junio 20 de 2011, la Junta General de Accionistas de AGRITOP S.A.
rcsolvid emitir obligaciones en uso de la facultad contenida por el Art. 160 de la lLey de
Mercado de Valores. La Emision de Obligaciones esta sustentada en un contrato elevado a
Escritura Publica ante el Notario Séptimo del Canton Guavaquil de fecha julio 14 de 2011
titulada: “Negocio Juridico de Emision de Obligaciones” que tiene como otorgantes a los
siguientes comparecientes: AGRITOP S.A. como “Emisora”, Casa de Valores ADVFIN
S5.A. como “Agente Colocador” vy el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. como
“Representante de los Obligacionistas” El Agente Pagador de las obligaciones es
DECEVALE S.A.. El monto de la Emision de Obligaciones es de hasta US$. 2,500,000,
negociables en forma bursatil o extrabursatil.

r o FAF T TH




25.

38

EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacién)

[Los recursos captados serviran en un 40% para cancelar pasivos de un ¢osto mavor o plazo
menor o para cancelar pasivos de hasta U7SS 1,000,000 El 60% restante tinancia USS
1,500,000, para capital de trabajo e inversiones en activos de la Compania.

Contrato de Fideicomiso Mercantil.- Con el objeto de cumplir con los Contratos de
Emision de Obligaciones v generar mecanismo que facilite a la Compania el pago de las
obligaciones a ser asumidas a favor de los Obligacionistas, en junio 3 de 2010 fue
constituido en Guavaquil - Ecuador el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion de Flujos (Fideicomiso de Flujos Emision de Obligaciones AGRITOP) con
los siouientes comparecientes: la Compania como “Constituvente v Bmwfu iario”. Trust
Fiduciaria Administradora de Fondos v Fideicomisos 5.A. como “Fiduciana” v el Estudio
Juridico Pandizc & Asociados S.A. como “Representante de los Obligacionistas”. Ll
Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALE S.A..

Garantia general: Las emisiones de obligaciones tienen Garantia General de la Compania,
consistente en todos sus activos no gravados sin considerar los activos diteridos, conforme
lo dispone el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

CONTINGENCIAS

Al 31 de dictembre de 2015, la Gerencia tiene iniciados juicios legales en contra de chientes
por US$. 286,567; siendo los mas representativos los siguientes:

Juicio Ejecutivo: Reportado por la Administracion de Agritop S.A. al 31 de diciembre de
2013 contra el Sra. Juana Santillan Munoz por US$. 141,058.

Juicio Verbal Sumario: Reportado por la Administracion de Agritop S.A. al 31 de
diciembre de 2013, contra el Sr. Farid Borrero Landivar por US5. 65,762.

En el primer caso sera iniciado juicio por insolvencia; en el segundo caso existe acuerdo
para cancelar deuda previa la presentacion de la demanda. El asesor legal a cargo de estos
casos es el bstudio Juridico Plaza Verduga.

LICENCIAS Y REGISTROS AMBIENTALES

L ;EIF;‘i Su“l.

En cumplimiento a la legislacion ambiental vigente, para sus operaciones tiene aprobadas
Licencias Ambientales para Operaciones en Pista v Aerofumigacion en las pistas: Estrella,
Valencia, Pavo mismas que fueron obtenidas, entre octubre v diciembre del 2015 v, Pagaje
en enero de 2016, teniendo las caracteristicas de indefinidas. Sin embargo, es obhgauon de
quien obtiene las licencias someterse a una auditoria ambiental de seguimiento, que tiene
como proposito verificar el cumplimiento de los compromisos adquiridos, las que
cgeneralmente deben efectuarse cada dos anos con posterioridad a la obtencion de las
licencias. Estas licencias dependiendo de la ubicacion geograﬁm de las pistas, son emitidas
por los Gobiernos Provinciales o por la Direcciones Provinciales del Ministerio del
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27. LICENCIAS Y REGISTROS AMBIENTALES (Continuacion)

28.

Ambiente. Las auditorias iniciales y de seguimiento han sido realizadas satistactoriamente
v tendrian que volver a ser prachicas entre log anes 2017 al 2010,

Todas las pistas tienen aprobados los Registros de Generador de Desechos Peligrosos,
expedidos por las Direcciones Provinciales del Minusterio del Ambiente en junio v
diciembre de 2013 y enero de 2014, mismos que tienen la calidad de indetinidos, sujetos a
declaracion anual gue la Compania tiene presentada oportunamente, v cuvo proximo
vencimiento es diciembre del 2015, prorrogado hasta enero 2016.

En adicion, las pistas, oficinas de la Compania ubicadas en Samborondon y aeropuerto,
tienen Certiticacion de Carbono Neutralidad bajo Norma [SO 140641 expedido en agosto
de 2011 por la Universidad EARTH, renovable mediante auditoria externa de
Recertificacion v de Validacion de Seguimiento, con vencimiento en agosto del 2014.

o AGRITOP S.A.

En cumplimiento a la legislacion ambiental vigente, para sus operaciones tiene en tramite
de aprobacion la Licencia Ambiental para el Transporte de Productos Quimicos Peligrosos
v kEnvases Vacios de Agroquimicos, en las provincias de Guayas, Pichincha, E1 Oro v Los
Rios. Esta licencia tendria la caracteristica de indetinida v seria emitida por la Direccion
Provincial del Guavas del Ministerio del Ambiente, en las pistas: Pasaje, Lstrella,
Valencia, Pavo v Balao que son de propiedad de AIFA S.A. (una compania
relacionada). Tiene aprobados los Registros de Generador de Desechos Peligrosos,
expedidos por las Dhirecciones Provinciales del Ministerio del Ambiente en julio de 2015,
mismos que tienen la calidad de indefinidos, sujetos a una declaracion anual que la
Compania tiene presentadas oportunamente.

Fn adicion, las pistas, oficinas del Grupo ubicadas en Samborondon v Quito, tienen
Certificacion de Carbono Neutralidad bajo Norma [SO 140641 expedido en agosto del
2011 por la Universidad EARTH, renovable mediante auditoria externa de Recertificacion
v de Validacion de Seguimiento, con vencimiento en agosto del 2014.

Al 31 d diciembre de 2015, Aifa S.A. v Agritop S.A. no renovaron la certificacion con la
Universidad EARTH, las cuales no origina ningin incumplimiento relacionados con
permisos de sus operaciones en las pistas.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos han sido reclasificados al 31 de
dictembre del 2015 v 2014, para propositos de prestacion de este intorme de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financieras. Entre los
principales saldos reclasiticados corresponden a:

Resultadaos Acumulados: Fn e estados financieros comsnlidados se reclasificed en

resultados acumulados US$. 113,396.32, proveniente de cuenta por pagar a largo
plazo. La reclasificacion se efectud¢ para la presentacion de los estados tinancieros
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RECLASIFICACIONES (Continuacion)

consolidados como una sola entidad econdmica vy retlejar el total del patrimonio
rfribuible a los propietarios controladores.

Dicho saldo correspondia al registro realizados en los estados financieros individuales
de Agritop S.A. en la que se provisiono dividendos por pagar a TBHolding S.A.
TBHOLDING e Inmobiliaria Inmosirena S.A. por US$. 113,396.32, para ser
distribuido de acuerdo a su porcentaje de narticipacion accionaria, el recistro fue
aprobado en mavo 25 del 2015 mediante Acta de Junta General de Accionistas de
Agritop S.A..

RFVFLACIONES DISPUFSTAS POR 1A  SUPEFRINTENDENCIA DF
COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores v
Secures, efectuamos las siguientes revelaciones:

Eventos Posteriores.- Entre el 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de emuision de

este informe (22 de septiembre del 2016), no existe evento posterior que amerite ser
mencionado.
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ANEXO 1

INFORMACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADA DFE TBHODING S.A. TBHOLDING Y ENTIDADES INTEGRANTES
ANO 2015
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ANEXO 2

INFORMACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADA DE TBHODING S.A. TBHOLDING Y ENTIDADES INTEGRANTES
ANO 2014

Eliminaciones
T8 mﬂwm:m Aifa S.A. Agritop S. A. EMH% nawﬂm:m _w :u_“..wﬂmﬂ_”w »mm_.. mmw_m QMHH% “ mm._,w._..: 31-dic-14 Debe Haber 31-dic-14

Activos | )
Activos corrientes

Efectivo v equivalente de efectivo 2.696.08 155,86(1.83 171,965.58 3,495,549 98 R 8 696,28 2,450.76 0.00 430,00 992 714,10 0.00) 0.00 93271410
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ANEXO 2
ENTIDADES INTEGRANTES

INFORMACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADA DE TBHODING S.A. TBHOLDING Y

ANO 2014

ram - oor

- ) B N 4 B ) Eliminaciones
1B M..w_.&_._m Aifa S.A. Agritop S. A. zmwn._% muMHmE I :ﬂwwmw_”w u.@m.umm.am mu.mwﬂén mmwi 31-dic-14 Debe Habor 31-dic-14 M
Pasivos corrienles o - | T - ., N B - N B T i..,
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Otros pasivos o larpo plazo “ : () PR R 33, _: 3.5 m (.00 0.00 | (.00 . 0.00 .00 : Ec 123,969 44 (.00 (.00 123, @Jc 44
Total Pasives o largo plazo | 3 :5 ,c. u_u 08 |  2,903,583.57 1,174, 3 3 mh ) L, 000.00 rE,LW._ 67 ,986.84 - (.00 M.MHQ&U 35 : c: 7312497306 Em_ﬂamw.m_b - 0.00 - 6,331 :f 32
|
Total Pasivos 010,825.08 | 8,472,469.98 12,433,737.88 2,754.22 1,707.60 535,263.49 32,398.56 157,604.52 8,5830.22 24,755,591.55 ¢ {2,378,270.94) 0.00 22,377,320.61
Patrimonio |
| Capital social pagado 250000 1 1,520,000.00 G, 76300 | 294,7B5.00 6,000.00 | F7ROU.00 | 45,800.00 345,608.00 | ROO.00 3304,058.00 | 13.301,55&.00) (.00 2,500.00
m Apotte pata aumento de capital | DU 34,351.50 1 54),229.76 “ 12.00 (.00 2381 60 m 7, 100.00) LG, 200.00) m {2.00 235,477 .86 (12,91 1.05) 0.00 222,566 81
- Reserva logal v facultativa __ (.00 171,354.05 220,911.29 | 0.00 0.00 100,00 5.80 0.00 0.00 392,673.14 (13,448.55) 0.00 379,2.24.59
| Otros vesultados integrales i.579424 87 (44,284 84 3.0 .00 0.(0) 000 (.0{) __ (100 (O 22237147 (1,629 941 3 .00 593,723 40
| Kesultados actimulados 160,31 143 (139533 i1 2ART7E 61 (3,459 1 %) 243,381 .92 3776087 244,619.33 (12,667.48) | 3,449 58 289, 178.8] (124.4,904.20) | 102,91 2.64 849,127,149
Participactones no controladora (.00 (.00 0.00) (1L.00 (.00 {1.OK) (.00 0.(K) 0.00 (1.00 (.00 | 284 Gns 22 284 0124 27
e _ N _ _ - e . e -
Total Patrimonio 2 2,052,736.31 m 2,230,462.28 1,103,123.44 1 263,340.57 259,381.92 789,042.47 . H 297,525.13 443,140.52 * 6,349.58 7445,102.52 | (5,500,873.17) 386,941.86 2,331,171.21
m L. u | _m
| %Ewm Emmcnwm,-ﬁﬁlﬁﬂ.uﬁ.---- 5 @Jm,i:m.wiehto%mwmﬁw ) :HM,W@:@_ 320 qgm‘wmo@ - :NE 089. mu H 1,324,305.96 | ~ 429,923.69 __ @cm 745.04 W Hm 179. me o 32,200,694.07 “ (7.879,144.11) 386,941.86 | 24, .ucmmaw Wmi
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ANEXO 3

INFORMACION DE ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADA DE TBHODING S.A. TBHOLDING Y ENTIDADES

INTEGRANTES ANO 2015
Eliminaciones
] - o - B o T P1s s - T T T T -
| TB Holdin n Inmobiliaria . ) N
4 : : laudse Compaena . Agridole Coambocorp Barsuit . .
S A Aifa 5. A. Agritop 5. A. m S A G A _:EM_m._“rwm,:m S A S A G A 31-dic~-15 Delra Haber 31-dic-15
Ingresos: |
Ventas, netas 0.00 | 932190560 15,573,735.47 13,170.34 7.285.20) 185,027.92 90,000.00 (.00 0.00 25,191 144.83 | (806,884.05) 0.00 24,384,260.78
Costo de Ventas 0.00 | {6,261,991.03) | (12,897 506.52) (16,455.00) (6,278.16) | (0],124.10) |  (89,662.95) (.00 - 0.00 (19.333,017.76) .00 576,856.13 (18,756,16] 63)
Utilidad Bruta 0.00 [ 3,059,914.57 2,676,248.95 {3,284.64) 1,007.34 123,903.82 337.05 (.00 0.00 5,858,127.07 | (806,884.05) | 576,856.13 5,628,099.15
GASTOS OPERACIONALES: m
,_ o N | e - - az o ] - | | N .
Castos administrativos (23,84991) | (1.714,162.26) (1,758,0113.54) (2,185.92) (280721 1 {(43429.57 (12,064.41) (3,694.10) 0.00 (3,062,256.92) 0.00 230027.92 {3,332,229.00)
TOTAL (23,849.91) | (1,714,162.26) {1,758,013.54) (2,185.92) (2,857.21) (43,429.57) | (12,064.41) (5,694.10) (.00 (3,562,256.92) 0.00 7 230,027.92 (3,332,229.00)
|
- UTILIDAD OI'ERACIONAL (23,849.91) 1.345,752.31 Di8,235.41 (9,470).58) (1,849.87} BO474.25 1 (11,727 .36) (5,694 () (.06 229587015 1 (BO0,884.05) |  806,884.05 2,295 K870 15
OTROS GASTQOS NO
OPERACIONALES
GASTOS FINANCEERUOS (2.46) (429,677.37) (527,327 .28) (3.10) (3.16) (39,439.97) (488.87) (22.15) 0.00 (996,968 4 2) 0.00 0.0 (996,968 42)
OTROS GASTOS, NETOS 661,566.90 | {152,6400.44) 164,715.23 (0.51) GO0 1 112044 37137 23102 Q.00 716, 164.06 | (66],566.95) 0.{X) 34,597 11
TOTAL 661,564.49 | (582,317.81) {362,612.05) {5.67) (5.16) (38,319.53) |  40,682.50 208.87 _0.00 (280,504.36) | (661,566.95) (.4 (942,371.31)
| e - . ol 25
]
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTOS 63771458 1 763,434.5( | 55562336 (94760.23) (1,855.00 42,154.72 28,955, 14 (5.485.23) 0.00 201206579 | (1468 451.00) 1 8U6,884.05 1,353 498 84
— " — .._. - i awra . ~ . e e e —— " _ ——n i . m—rh y - : -

Marticipacion de Utilidodes 0.00 (114,512.18) (83,343.50) (0.0 (.00 0.00 (4,343.27) 0.00 0.00 (202,201.95) 0.00 0.0} {202,201.95)

I puestos a la Renta 000D (28769131 | (719737 | (1,e42.20) (LOUB30) | (10362.64) | (7,500.48) (3,181 .82) 0.00 (489, 358 46) 0.00 0.00 (489,358.46)
UTTLIDAD NETA ~ 637,714.58 m 361,228.01 300,306.15 (7,118.45) (2,861.33) | 25,792.08 |  17,i111.39 (8,667.05) - 0.00 1,323,505.38 | (1,468,451.00) | 806,884.05 661,938.43

-
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ANEXO 4

INFORMACION DE ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADA DE TBHODING S.A. TBHOLDING Y ENTIDADES
INTEGRANTES ANO 2014

_I|| LS I S—— L —_— e e = bk m ok ok = - ———— . - .

rr:.::nr iones

—— e e —— == ma Ll - —- J— ——— = ————

—_— A e - ——
—_— - . — e o m e mem = m— e F—— w - — = - . - i o — —_— . __ - . . . _ . o i
._..l.r..| . _ —— - _—r = _ —_—r—a - = =m— - a - - p— — — == - —_—— - R — C e — e k. - e —— R .

) “ “ ! . _::‘ETLE_.E _ . | | : d_ RO |
- TB Holding ) | . | Maudse | Compaena . | Agridole ' Combocorp Barsuit . / _ _ __
_ S A Aita S5.A. - . “ G A G A | Inmosirena S A S A _ g A | 31-dic-14 Debwe | Healbwer | 3 -dic-14 !

:
: . . ; . . .
1 . H : :
1
. ] 1
: : | _ _ _
i g g Y S S S ] e el e L

L T T _
— e — e e e e ———— e e ...|—-I|J.1|.. - — — e

|
Ingresos: | _ _

—-- Lt

e -..--il.....r..r.!-+.l-||1...1_:..l!- e o

1
' '
I | 1
- . ' I
' '
' 1 . '
. .

Venlas netds (VLMY

_
SOMHORLY 542065 8,636 64 ATARS0 112,m45.88 0 9000000 000 | 7 24,271 22280 4T0LLBODTO) 0.00) 23364, 262 10 1

| _ .
. : _ . - _ m _ : | _ n
| Costade Vendas (LK) | *_?ﬁu_x:fmﬁ (1 VORL.63 i.._ il 123 _54 RERGEES) (60, 123.02) 0 (04, 2006200 OO D00 (14,503.402.56) (.00 OS5 | (IRY37 38 hh) |
n e S g e el — I L_T:...|.|?--fr:|-¢ o Lﬁ D e RIS S U VAL S S S e
- LUtilidad Bruta 1.(H) 2,399,178.35 ﬁ 2,339,553.12 (7,486.55) “ (2,239.34) _ 52,520.86 ﬂ (14,206.20) | GO0 (.00} * 4.767,320.24 (T Ve T 346,515 00 4611 .875.44
m m " m “ _ m m
| GASTOS OPERACIONALES: | | _ | | | | | | | |
. : _ . : — ! ; .. _ - . _ _ | _ | “ i
| Gastos adnunedrativos | S8y | (Lo TN L (L ed8 9TE 00) 2079 12068508 0 (U924 0 (JATAAS 202435 ().0%} (3,390, 348.0 i+ :.:f_ﬁ 35 44480 240,902 25)
| i e " .«1! B I ,l_-_-..._-#l__|1|11 e S SU AT ‘_7 e T e ||1|}[ B R |-r1_4-a_r..1[|.|_-%_,§_sz_._I!i: it
' TOTAL | (38.92) | {1,670,301.98) |  (1,648,918.00) ﬁ (2,071.91) | (2,069.30) | (47,119.24) |  (13,754.35) | (12,024.35} ! 0.00 (3396, 348.05) | 006 | 155 444 80 (3,240,903.25)

T T e e — e — —— . . .

UMTLIDAD OPFERACIONAL

_ " . ..
(RR.4.2) _ T2R8Tn RT _ (U052 (9558 41) 4 308 ) 2A0LG2 0 2T 9055 1202435 SR L RTONT2 Y TOLOsDTY L TOLL w0 T | [ AT U7 v

[ I S -
ETS

—— — ——
I S - .
—_
-
—

OTROS GASTOS NO

OPERACIONALES | | m | m

o _ o e _ ] | | o |
ODASTUR FINANC fFRO™ i (1 >.00) i i4.70.600.1 1) i (384 2100 _ (2.1} i {270 (10,6028 15) i (Y4 B4 (16.753) (3K _ (TG RTY SH.S SRR ON (M BT

—_— e e —— —— e
—_————— . -

- e EA . e e a————— ————— . - .

—_—_— e - e ——— - - . P e ——— o g——— e e

OTROS GASTOS, NFTOS _ 20041533 - (43,80710) ; H05,405.92 L0 | 27T 3 0814 R (0L00) 0.00 | Y 14498 el 1 41336) 000 | 02,7296 |

“ |
' e ee— e — |-|n4’ e L e e e e e A—. e Ci—m—m .---..||i.|_1 e e e e e |--.."||.-||. ———, + i o -.J.:.. -
k | % % H | I _

|

|

I

. .-_

TOTAL 360, .Emm@..@l-ﬁ_,.crﬁ 21),  (383,800.79) L (851)  (28009) (7,22021) (94.69) {1675 | 0001 (447,496.89) | (400,413 %) (000 (907,912.25) |
! * _ — e e — A .

1
|
1

- et e Emm e -+ - - o - ———— 1 - . f e e e e e e m——— e — . . R

— e—— -

B

UTILIDAD ANTES DE | _ | _ | | m _ | |
. o — . ; - - g . | - . . \ ) L= . - e - [ _ _ . . _ 1
| PARTICIPACION E IMPUESTIS | o0 31144 | 212 4 1 _ Win 828 AR L (G 5y 3 U7 Bt AR _ JLBIRAYy T (2R 05524 S04 m e SRR G247 WY .2, W vy - T GO0 PR YRS
: b o T S e e L T e SRS L A 0 B ISR
_ | | . _ i |
,_ | _* _ ,_ _ “d | ! _m * ﬁ_
. . I _ ¥ . : . - _. . 1 | _ _ . _
| Participacion de Utifrdades | RV (3] .80t 48) L4 i1ld 2ag SARE R (.00 SRS () (¥) OO e T ORRG T3 000 | LR (TTRRY T
“ | | _ . . AN T T3) |
h M prestos o la Renta _ A0 (T eRY ATy (134 808 j5) {679 0 _ (10282 | Aﬁ H 5 .0 3y (2,41 45 (62 26,38 {), :: _ ot 320 _.:...: : (.00 ().(X) i (320 4R 01 |
_ I I e SR s AP AR A A NS 8 SN et P4 A S AN R NSRS I IR AL L
! _ ! _ _ ; : _ .
_ m | | _ | “ m i
m _ - . - | - | _ _ m _ m | _ |
UTIDADNKTA [ o0 SRS LSS AT diete) L ST L Oede 20T L 000 S 2 2 a0e T0leen 0 0302720 |
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