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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

a) Constitución y objeto social 
 
Corporación Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador (en adelante “La Compañía” o “Coazucar”) fue constituida 
en Ecuador en mayo del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil en julio del 2012. Sus principales 
actividades se relacionan con el cultivo de caña de azúcar, la producción y comercialización de azúcar, melaza y 
energía eléctrica. 
La Compañía es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y su controladora final es Corporación 
Azucarera del Perú S. A. (“Corporación”). 
 

b) Fusión 
 
En agosto 5 del 2014 mediante resolución No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0005092 la Superintendencia de Compañías 
y Valores del Ecuador resolvió aprobar la disolución anticipada de las compañías Ecudos S. A., Defaxcorza S. A., 
Agrícola Chimborazo Chimsa S. A., Broxcel S. A., Agrícola Agriflorsa S. A., Pracmax S. A., Podec S. A., Persol S. A., 
Sacorpren S. A., y Esdestiva S.A. y la fusión por absorción que hace Corporación Azucarera del Ecuador S.A. Coazúcar 
de estas compañías, el cambio de domicilio de dicha compañía de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de La Troncal, 
provincia del Cañar, estableciendo su capital suscrito en US$111,114,489, dividido en 111,114,489  acciones de un dólar 
cada una. La referida escritura y la aprobación realizada por la Superintendencia de Compañías y Valores del Ecuador 
fueron inscritas en el Registro Mercantil y de la Propiedad del cantón La Troncal el día 1 de septiembre del año 2014, y 
en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil con fecha 2 de septiembre del 2014. 
 
Esta fusión tuvo el efecto en la Compañía de aumentar los activos, pasivos y patrimonio en US$269 millones, US$37 
millones y US$232 millones; respectivamente. 
 
A partir de septiembre del 2014, la Compañía presenta sus estados financieros fusionados con las 
Compañías absorbidas antes descritas. 
 

2.1 Cambio en políticas contables -  
 
Durante el 2016 la compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" relacionada a cambios en la 
tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post empleo (Provisión de jubilación patronal y desahucio), y 
las enmiendas a la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y a la NIC 41 “Agricultura”, relacionadas a la contabilización de 
plantas portadoras de frutos. Como resultado de la adopción de estas enmiendas existen cambios en las políticas 
contables y la Administración ha procedido para propósitos comparativos reestructurar los estados financieros al 1 de 
enero del 2015 y del año 2015 como se muestra a continuación: 
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Pa tr im on io

A ct iv os 

biológicos 

cor r iente y  no 

cor r ien te

In v en ta rio

Pr opieda d,  

pla n ta  y  

equ ipo, n eto

Ben eficios a  

em plea dos

Im pu esto a  

la r en ta  

difer ido

Resulta dos 

a cu m u la dos

Saldos repor tados pr ev iam en te a l 3 1  de diciem br e del 2 01 5             3 5 ,6 2 1                    7 0,0 4 0              1 5 5 ,9 0 5           3 ,6 2 6         1 0 ,4 8 8  9 3 ,0 3 6       

Efecto de la  adopción  de la  enm ienda  NIC 1 6  & NIC 4 1   a ños a nter ior es 

(1 )           (2 0 ,8 5 8)                              -                  2 0 ,8 5 8                    -                     -                      -   

Efecto de la  adopción  de la  enm ienda  NIC 1 9  añ os an ter ior es (2 )                      5 8                         2 2 9                            -            2 ,6 9 1                    -           (2 ,4 0 4 )

Otr os aju stes a ñ os a n ter ior es                        -                           7 9 2                  (1 ,1 3 2 )                   -                     -               (3 4 0)

Efecto de la  adopción  de la  enm ienda  NIC 1 6  & NIC 4 1   (1 )                6 ,3 2 2                       1 ,9 3 4                 (3 ,5 3 2 )                   -                9 6 0             3 ,7 6 4  

Efecto de la  adopción  de la  enm ienda  NIC 1 9  (2 )                         2                             6 2                            -                   6 5                    -                     (2 )

Efecto de im pu estos a  las g a na n cias NIC 1 2                        -                                -                             -                     -                   8 6                 (8 6 )

Otr os aju stes                 (4 3 4 )                        (1 0 1 )                       9 9 1                    -                     -                  4 5 5  

Saldos reestr uctu r ados al 3 1  de diciem bre del 2 0 1 5              2 0 ,7 1 1                    7 2 ,9 5 6              1 7 3 ,0 9 0          6 ,3 8 2         1 1 ,5 3 4          9 4 ,4 2 3   

Act iv os Pasiv os

 
(1) La enmienda a la NIC 16 y NIC 41, distingue las plantas portadoras de frutos de otros activos biológicos. Las plantas 

portadoras de frutos se utilizan exclusivamente para cultivar productos durante su vida productiva y se observa que 
son similares a un elemento de la maquinaria. Por lo tanto, ahora se contabilizan según la NIC 16, sin embargo, los 
productos agrícolas que crecen en estas plantas se mantendrán dentro del alcance de la NIC 41 y continuarán siendo 
medidos a su valor razonable menos los costos de venta. 
 
Las plantaciones de caña de azúcar de la Compañía califican como plantas portadoras de frutos bajo la nueva 
definición de la NIC 41 en virtud de lo cual ha aplicado el cambio en la política contable retroactivamente al primer 
periodo presentado en los estados financieros. Como resultado, las plantas se reclasificaron en el rubro de 
propiedades, plantas y equipos al 1 enero de 2015, re - expresando los saldos de estados financieros a esa fecha y al 31 
de diciembre del 2015. 
 
Como resultado de la adopción de esta enmienda al 1 de enero del 2015 el valor razonable de las plantas productoras 
de frutos al 1 de enero del 2015 por US$m.20,858 se atribuyó como costo como parte de las propiedades, planta y 
equipo, por lo que se reclasificó este valor de los activos biológicos. Adicionalmente se registraron otros 
movimientos, que afectaron los rubros de inventarios y propiedad, planta y equipo con un efecto en resultados 
acumulados de US$m.340. 
 
Al 31 de diciembre del 2015 se incrementó el valor razonable del activo biológico como resultado del cambio del 
modelo de valoración de corto a largo plazo, originando un incremento en activos biológicos e inventarios por 
US$m.6,322 y US$m.1,934, respectivamente y una disminución de propiedad, planta y equipo por US$m.3,532. El 
incremento en el valor razonable del activo biológico originó un aumento de impuesto diferido de US$m.960. Los 
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efectos de este asunto incrementaron los resultados acumulados en US$m.3,764. Adicionalmente se registraron 
otros movimientos como resultado de la corrección de un error en el cálculo de la depreciación incrementado los 
resultados del año en US$m.455, afectando los rubros activos biológicos, inventario y propiedad, planta y equipos. 
 

(2) La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post - empleo antes de 
la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondía a la tasa promedio de los 
bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se 
establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar 
la moneda en la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio 
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 5%. 

 
En adición a lo anterior, la Compañía también procedió a actualizar los resultados integrales del 2015 de la siguiente 
manera:  
 

Resultado 
integral del año

Montos prev iamente reportados del año 2015 4,202                           

Efecto de la adopción de la enmienda NIC16 & NIC41  3,7 64                           

Efecto de la adopción de la enmienda NIC19 (2)                                   

Efecto de Impuesto a las NIC 12 (86)                                 

Otros menores 455                                

Resultado integral del año 8,333                            

 
 
 

2. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
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2016

 Costo 

de productos y 

servicios vendidos 

 Gastos 

administrativos y de 

ventas 

 Gastos de 

distribución y 

mantenimiento  Total

Consumo de materia prima, materiales 94,667                     -                                -                                 94,667                 
Remuneraciones y beneficios sociales 1,874                        4,717                             1,785                              8,376                   
Depreciación 1,240                        255                                87                                   1,582                    
Amortización -                            117                                 2                                      119                        
Transporte -                            266                                2,346                             2,612                    
Guardianía -                            243                                222                                 465                       
Mantenimiento y reparaciones 14,799                      479                                127                                  15,405                  
Marketing y publicidad -                            21                                   138                                 159                        
Servicios pestados por terceros -                            767                                219                                 986                       
Impuestos y contribuciones -                            478                                3                                      481                       
Otros menores 785                           1,544                             1,007                              3,336                   

113,365                    8,887                            5,936                              128,188                

2015

 Costo 

de productos y 

servicios vendidos 

 Gastos 

administrativos y de 

ventas 

 Gastos de 

distribución y 

mantenimiento  Total

Consumo de materia prima, materiales 78,127                      -                                -                                 78,127                   
Remuneraciones y beneficios sociales 1,997                        5,745                             2,021                              9,763                     
Depreciación 1,314                         398                                71                                    1,783                     
Amortización -                            162                                1,632                              1,794                     
Transporte -                            268                                218                                 486                        
Guardianía 9,537                        60                                  93                                   9,690                    
Mantenimiento y reparaciones 7,775                         -                                -                                 7,775                     
Marketing y publicidad -                            18                                  18                                    36                          
Servicios pestados por terceros -                            1,479                             1,254                              2,733                     
Impuestos y contribuciones -                            540                                2                                      542                        
Otros menores 2,326                        1,145                             240                                 3,711                      

101,076                    9,815                             5,549                              116,440                 

 
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
Composición al 31 de diciembre: 

 
 

4. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 
 

Composición: 



CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

 

5 

 

 
2 0 1 6 2 0 1 5

Clien tes loca les 4 ,6 9 8       2 ,5 4 8       

Men os - Pr ov isión  por  deter ior o de cu en ta s 

por  cobr a r (2 5 4 )          (2 5 4 )          

4 ,4 4 4       2 ,2 9 4       

  
 
A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 
 

Por  v en cer 4 ,5 7 9   9 7 % 2 ,4 4 0 9 6 %

V en cida s

3 1  a  6 0 día s 3 3          1 % 4 0        2 %

6 1  a  9 0 día s 4            0% 2 4        1 %

9 1  a  1 8 0 día s -        0% 2 9        1 %

1 8 1  a  3 6 0 día s (in clu y en  v a lor es de 9 1  a  1 8 0 día s) 8 2          2 % 1 5        1 %

1 1 9        3 % 1 0 8      4 %

4 ,6 9 8   1 00% 2 ,5 4 8 1 00%

2 01 6 2 01 5

 
 
La Administración de la Compañía registró durante el año 2015 US$m. 254, correspondiente a una provisión para 
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar vencidas. 
 

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Composición: 

2 0 1 6 2 01 5

Recla m os in stit u cion es pú blica s (1 ) 8 9 2                8 7 0                

Pr ésta m os a  ter cer os 2 1                   3 6                  

Pr ésta m os a l per son a l 1 7 1                1 4 1                

Recla m os a  t ercer os 6 5                  2 1 9                

Otr os  (2 ) 2 ,3 9 6            1 ,5 8 9            

3 ,5 4 5            2 ,8 5 5            

  
 
(1) Corresponden principalmente a US$m.843 por reclamos de pago en exceso al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social. 
 

(2) Incluye principalmente US$m.882 (2015: US$m.800) registrados como derechos por facturar por prestación de 
servicios de energía del mes de diciembre. 
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6. INVENTARIOS 
Composición: 
 

  
 
(1) Incluye principalmente 417,553 (2015: 540,853) sacos de azúcar blanca especial por US$m.12,147 (2015: 

US$m.16,320), 978,322 (2015: 1,126,658) sacos de azúcar blanca comercial por US$m.26,494 (2015: 
US$m.34,800) y 125,517 (2015: 125,334) sacos de azúcar cruda por US$m 3,989 (2015: US$3,468). 
 

(2) Incluye principalmente repuestos que serán utilizados en el corto plazo para el mantenimiento de propiedades, 
planta y equipo por aproximadamente US$m.10,300 (2015: US$m.9,700).  
 

(3) El movimiento de la provisión por obsolescencia es como sigue: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Saldo in icia l 1 ,05 3            1 ,0 5 3            

Recu rsos / u t iliza cion es (1 2 1 ) -                 

Sa ldo fin al 9 3 2                1 ,0 5 3            

 
7. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

 
a) Composición y clasificación: 

 

 
 
Al 31 de diciembre del 2016, los activos biológicos representan caña de azúcar cultivada en 14,550 hectáreas (2015: 
12,014), las cuales se miden al valor razonable. El valor razonable se calcula utilizando el valor presente de los flujos 
netos de efectivo esperados después de impuestos, para lo cual la Administración de la Compañía preparó 
proyecciones de los ingresos y costos en función a la producción y precios de venta estimados de los cultivos. A 
continuación se presenta la determinación de los flujos de efectivo netos esperados en la venta de caña de azúcar: 
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(*) Cifras reestructuradas. 
 
 

b) Movimiento: 
 
El movimiento de los activos biológicos es el siguiente:  
 

 
(*) Cifras reestructuradas. 
 
(1) Representa costos de mano de obra de las diversas labores agrícolas, consumo de fertilizantes, insumos agrícolas, 

depreciaciones, entre otros. 
 
(2) Cosecha de producto agrícola, representa costos del corte de 1,032,146 toneladas (2015: 1,025,284 toneladas) 

métricas de caña de azúcar, utilizadas en la producción de azúcar del periodo. 
 

(3) Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los activos 
biológicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo. 

 
c) Valor razonable de activos biológicos:  

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una 
transacción ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medición.  
 
Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía 
de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y 
Nivel 3 durante el año. 
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De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como sigue: 

 
 Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
 Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o 

pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).  
 Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 
 
Las principales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de los activos biológicos son: 
 

 
Un ligero aumento en el precio de los activos biológicos utilizados para determinar el valor presente de los flujos de 
caja, netos esperados, se traducirá en un aumento significativo en el valor razonable y viceversa. Además, un ligero 
aumento en la tasa de descuento se traducirá en una disminución significativa en el valor razonable de los activos 
biológicos. 
 
La Compañía está expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climáticos; sin embargo, la extensión 
geográfica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles de la maleza y plagas que 
realiza la Compañía permite un alto grado de mitigación contra las condiciones climáticas adversas, como las sequías, 
inundaciones y brotes de enfermedades. La Compañía cuenta con políticas y procedimientos ambientales para cumplir 
con las leyes ambientales y otras leyes.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 
El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuación: 
 

Terreno s

 Edific io s , 

mejo ras  a  

terreno  y 

e s tructuras  

 Maquina rias  y 

equipo s  Vehículo s

 Equipo  de  

co mputac ió n, 

muebles , 

e ns eres  y o tro s  

 Repues to s  

mayo res  y 

e quipo s  de  

res paldo  

 P la ntas  

pro ducto ras  

 Obras  en 

pro ce s o  To ta l

S a ldo  a l 1 de  e ne ro  de l 2 0 15

Co s to 68,041          96,184             126,545             4,069             3,203                   1,735                   20,858           1,919            322,554         

Depreciació n ac umulada -                (56,432)           (78,742)             (2,346)            (2,419)                   -                      (1,132)              -              (141,071)           

Valo r en libro s  68,041          39,752            47,803               1,723              784                       1,735                   19,726            1,919            181,483           

M o v im ie nt o s  2 0 15

Adicio nes  (1) -                -                   314                      -                  85                         450                     2,998              3,720          7,567              

Tra ns fe renc ias -                156                   2,060                 115                   339                       -                      -                  (2,670)        -                   

Bajas /venta s  (Co s to ) (70)                (15)                    (5,744)                (691)                (452)                     (78)                      -                  (9)                 (7,059)             

Bajas /Depreciació n -                -                   5,077                 650                 450                       -                      -                  -              6,177               

Depreciació n -                (3,530)             (5,525)                (227)               (257)                     -                      (5,539)            -              (15,078)           

Valo r en libro s  a l 31 de  dic iembre  del 2015 67,971          36,363            43,985               1,570              949                       2,107                   17,185             2,960          173,090          

Al 31 de  dic iembre  de l 2015

Co s to 67,971          96,325            128,252             4,143              3,625                   2,107                   22,724           2,960          328,107          

Depreciació n ac umulada -                (59,962)           (84,267)             (2,573)            (2,676)                  -                      (5,539)            -              (155,017)          

Va lo r e n  libro s 67,971          36,363            43,985               1,570              949                       2,107                   17,185             2,960          173,090          

Mo vimiento s  2016

Adicio nes  (1) -                -                   -                      -                  -                        176                      -                  12,447        12,623             

Tra ns fe renc ias -                1,296                7,375                 -                  185                        11                          -                  (8,867)        -                   

Bajas  (Co s to s ) (190)              -                   (14)                       (48)                  -                        -                      -                  -              (252)                

Bajas  (Depreciació n) -                -                   8                          31                    -                        -                      -                  -              39                    

Depreciació n (2) -                (4,319)              (5,134)                 (238)               (340)                     -                      (4,927)            -              (14,958)           

Valo r en libro s  67,781          33,340            46,220               1,315               794                       2,294                  12,258            6,540          170,542          

Al 31 de  dic iembre  de l 2016

Co s to 67,781          37,659            51,346                1,522              1,134                     2,294                  17,185             6,540          185,461           

Depreciació n ac umulada -                (4,319)              (5,126)                 (207)               (340)                     -                      (4,927)            -              (14,919)            

Va lo r e n  libro s 67,781          33,340            46,220               1,315               794                       2,294                  12,258            6,540          170,542          

 
 



CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

 

10 

 

(1) Corresponde principalmente a montaje de maquinaria por US$m.6,116, compra de cosechadoras por un monto 
total de US$m. 1,159, mejoras en instalaciones por US$m. 284 y mejoras en terrenos de US$m. 107, (2015: 
construcción de pozos y compra de equipos de riego por US$m. 1,000 y compra de maquinaria y equipo de fábrica 
por US$m. 642). 
 

(2) La depreciación del año se asigna de la siguiente manera: Costo de venta US$m.1,240, gasto de venta US$m.87, 
gastos de administración US$m.255, costo de caña cosechada US$m.8,448 y planta productora US$m.4,927. 

 
 

9. ACTIVOS NO FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa principalmente 413.34 hectáreas de terrenos; las cuales no están siendo 
utilizadas en las operaciones de la Compañía y la Administración espera entregarlas como dación de pago de las 
obligaciones que se mantiene con la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho Público (UGEDEP) del Fideicomiso 
Mercantil “AGD-CFN No Mas Impunidad” por US$1.5 millones. 
 
Durante los años 2016 y 2015, estos activos no fueron entregados por aspectos legales fuera del control de la 
Compañía, los cuales se encuentran siendo regularizados por la Administración de la Compañía, quienes estiman 
transferir las referidas hectáreas una vez que este tema sea subsanado, se procederá a relizar la venta. 
 
 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 
Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a créditos por US$m.2,000 y US$m.1,667, otorgados por un banco local, 
utilizados principalmente para financiar capital de trabajo, estos créditos tiene un plazo de 360 y 274 días 
respectivamente que vencen en noviembre del 2017 y que generan un intereses del 7% y 8.25% anual.  
 
En el 2015, correspondía al saldo de una operación de crédito otorgado por US$m.2,500, por un banco local, utilizado 
principalmente para financiar capital de trabajo, este crédito tiene un plazo de 367 días que venció en diciembre del 
2016 y que generó un interés del 8.25% anual. 
 
 

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
 
Composición: 
 

2 01 6 2 01 5

Pr ov eedor es del exter ior 4 4 0          5 4 8          

Pr ov eedor es loca les (1 ) 1 6 ,04 0   2 3 ,4 03   

1 6 ,4 8 0   2 3 ,9 5 1   

 
(1) Corresponde principalmente facturas pendientes de pago por compra de caña de azúcar, combustible, servicio 

de transporte y materiales utilizados para el envasado de azúcar, las cuales tienen vencimiento promedio hasta  
60 días y no generan intereses.  
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12. IMPUESTOS 
 
a) Situación fiscal 
 

Los siguientes litigios provienen de los procesos iniciados a la compañía ECUDOS fusionada en el 2014. 
 
ECUDOS: Juicio de Impugnación No. 01501-2014-0006 (impuesto a la renta 2009) conocido por el Tribunal 
Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas fiscales son por aproximadamente 
US$m.2,163 que no incluye recargos, intereses y multas. Los asesores de la Compañía nos han manifestado que 
consideran que la Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para descargar el 95% de las 
glosas. Actualmente se encuentra pendiente se dicte la sentencia.  
 
ECUDOS: Juicio de Impugnación No. 01501-2014-0125 (impuesto a la renta 2010) conocido por el Tribunal 
Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas fiscales son por aproximadamente 
US$m.288 que no incluye recargos, intereses y multas. Los asesores de la Compañía nos han manifestado que 
consideran que la Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para descargar el 95% de las 
glosas. Actualmente se encuentra pendiente se dicte la sentencia.  
 
ECUDOS: Solicitud de Devolución por el Pago en Exceso signada con número de Trámite 101012016007842; a 
efectos de recuperar la cantidad de US$ 520.458,67 pagado en exceso sobre el Impuesto a la Renta (IR) del 
ejercicio económico 2013 de la compañía ECUDOS. Actualmente se encuentra en proceso de revisión.  
 
Los años 2015 y 2016 están abiertos a periodo de revisión por parte de la entidad tributaria.  
 

b) Precios de transferencia 
 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$m. 15,000 (Anexo e Informe o US$m. 3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a 
las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 
2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes 
con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos 
fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 
 
De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compañía al 31 de diciembre del 
2016, debe presentar únicamente el Anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a la fecha de emisión 
de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboración. 

 
c) Impuesto a la renta 

 
El gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 
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2 01 6 2 01 5  (*)

Im pu est o a  la  r en ta  cor r ien te (1 ) 2 ,2 4 9            2 ,2 4 8            

Im pu est o a  la  r en ta  difer ido (2 ) (2 ,1 9 7 )           7 6 9                

5 2                   3 ,01 7             

 
(*) Cifras reestructuradas. 
 
(1) Ver literal e. 

 
(2) Ver literal f. 

 
d) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente  
 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015: 

 
2016 2015 (*)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,997 6,173

Más:
Gastos no deducibles (1) 5,202 8,257

Menos:
Rentas exentas (2) (577) (4,210)

7,777 10,220

Base imponible tarifa 22% 7,777 10,220

Impuesto a la renta causado 1,710 2,248

Anticipo de Impuesto a la Renta 2,249 1,034

Impuesto a la renta del año 2,249 2,248 (3)

  
(*) Cifras no reestructuradas. 
Para el año 2016 la Compañía determinó un anticipo de Impuesto a la Renta de US$m.2,249, valor que al ser 
mayor que el impuesto causado, se convirtió en impuesto mínimo para el ejercicio fiscal 2016. 
 
(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a depreciación por reevaluó  de activos fijos por 

US$m.3,205 (2015: US$m.3,153) y provisión por jubilación patronal US$m.570. (2015:US$m.534).  
 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a valor razonable de los activos 
biológicos. 

 
(3) En abril del 2016 la Compañía declaró y pagó un impuesto a la renta de US$m.2,045, dicho impuesto 

difiere de la provisión constituida debido a que al momento de preparar la declaración se consideraron 
otras premisas no contempladas al registrar la provisión.  

 
e) Liquidación del impuesto a la renta corriente  
 
 A continuación se detalla la liquidación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre: 
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 2 01 6 2 01 5

Im pu esto a  la  ren ta  del a ñ o 2 ,2 4 9              2 ,2 4 8              

Men os:

A n ticipo pag ado cor r espon dien te a l ejer cicio fisca l 1 ,03 4              8 5 0                  

Reten cion es en  la  fu en te qu e le r ea liza ron  en  el ejer cicio fisca l 1 ,1 00              1 ,2 1 5              

Cr édito tr ibu ta r io de a ñ os a n ter iores 5 3                    -                   

Cr édito tr ibu ta r io gen er ado por  Im pu esto a  la  Sa lida  de Div isa s 2 4                    3 2                    

Im pu esto a  la  ren ta  por  pa ga r 3 8                    1 5 1                  

  
 

f) Impuesto a la renta diferido 
 
El movimiento del impuesto a la renta diferido pasivo, es el siguiente: 
 

V a lor  ra zon a ble 

n o rea liza do

Rev a lu a cion es 

de a ñ os 

a n ter ior es  Tota l 

Sa ldo a l 1  de en ero de 2 01 5  (*) 2 ,3 4 7                8 ,4 1 9                 1 0,7 6 6   

Mov im ien to de los im pu estos difer idos 1 ,2 4 8                 (4 7 9 )                   7 6 9         

Sa ldo a l 3 1  de diciem br e del 2 01 5  (*) 3 ,5 9 5                7 ,9 4 0                1 1 ,5 3 5   

Mov im ien to de los im pu estos difer idos (1 ,3 00)               (8 9 7 )                   (2 ,1 9 7 )    

Sa ldo a l 3 1  de diciem br e del 2 01 6 2 ,2 9 5                7 ,04 3                9 ,3 3 8     
 

(*) Cifras reestructuradas. Ver Nota 2.2. 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se 
muestra a continuación: 
 

2016 2015 (*)

Utilidad antes de impuestos 1 ,997                      6,17 3                   

Tasa impositiva 22% 22%

439                        1 ,358                  

Gastos no deducibles y  rentas exentas (diferencias permanentes) 1,180                     890                     

Efecto de impuesto diferido (2,197 )                   7 69                     

Efecto de anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal 630                        -                      

52                           3,017                 

Tasa efectiva de impuesto a la renta 3% 49%

 
(*) Cifras reestructuradas. 
 

g) Otros asuntos – reformas tributarias  
 

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y “Ley 
Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las 
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Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias, que 
rigen a partir de mayo y junio del 2016. 
 
Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 
 
 Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un año. 
 Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2016. 
 
La Administración del Grupo considera que los efectos que tendrán dichas reformas no serán significativos al 
cierre del año 2016. 
 

 
13. BENEFICIOS SOCIALES 
 
a) Corrientes 

 
Los movimientos de la provisión por beneficios sociales corrientes son los siguientes:  
 

2 01 6 2 01 5 2 01 6 2 01 5 2 01 6 2 01 5

Sa ldos a l in icio                   9 4 6                 1 ,9 6 0               3 ,3 08                 3 ,3 4 4                  4 ,2 5 4                  5 ,3 04  

In cr em en tos                   3 3 7                    9 4 6              1 3 ,04 6                 9 ,2 8 0               1 3 ,3 8 3               1 0 ,2 2 6  

Pa g os                 (9 4 6 )             (1 ,9 6 0)           (1 3 ,1 2 3 )              (9 ,3 1 6 )            (1 4 ,06 9 )            (1 1 ,2 7 6 )

Sa ldo a l fin a l                   3 3 7                    9 4 6                 3 ,2 3 1                 3 ,3 08                  3 ,5 6 8                  4 ,2 5 4  

Pa r tic ipa ción  la bor a l Otr os ben efic ios (1 ) Tota l

  
 
(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos entre otros. 

 
b) No corrientes 

 
Composición: 
 

A l 3 1  de 

diciem br e del 

2 0 1 6

A l 3 1  de 

diciem bre del 

2 01 5

A l 1  de 

en ero del 

2 01 5

Ju bilación  pa t ron a l 3 ,6 6 0              4 ,9 6 7              4 ,6 09           

In dem n ización  por  desa h u cio 1 ,3 6 7              1 ,4 1 5               1 ,4 9 7           

5 ,02 7              6 ,3 82              6 ,1 06           

Reest ru ct u r ados (*)

 
(*)     Ver Nota 2.2. 
 
Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron: 
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2 0 1 6 2 01 5

 
Ta sa  de descu en to 5 .4 4 % 5 .1 5 %

V ida  la bor a l pr om edio r em a n en te 2 0 a ñ os 2 0 a ñ os

Fu t u r o in cr em en t o sa la r ia l 1 .6 4 % 3 .3 7 %

Ta sa  de r ot a ción  m edia   5 .9 2 % 0.8 1 %

Ta sa  de m or ta lida d e in v a lidez (1 ) TM IESS 2 002 T M IESS 2 002

 
(*)       Ver Nota 2.2. 
 

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el año 
2002.  

 
El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 
 

2 01 6 2 01 5 2 01 6 2 01 5 2 01 6 2 01 5

Sa ldos a l in icio (*)                4 ,9 6 7            4 ,6 09         1 ,4 1 5         1 ,4 9 7             6 ,3 82             6 ,1 06  

Cost o por  ser v icios cor r ien t es                 1 ,3 9 6                9 8 7             4 5 5                9 1             1 ,8 5 1             1 ,07 8  

Cost o por  in ter eses                     (5 4 )                  8 5                (6 )              2 4                 (6 0)                1 09  

Cost o fin a n cier o a n t er ior                     1 7 0                     -                4 9                 -                  2 1 9                     -  

Ben eficios pa g a dos                  (4 1 8)             (6 5 6 )          (1 05 )          (1 9 7 )             (5 2 3 )             (8 5 3 )

Ot r os r esu lt a dos in teg r a les               (2 ,4 01 )                (5 8 )          (4 4 1 )                -           (2 ,8 4 2 )                (5 8 )

Al 3 1  de diciem br e                3 ,6 6 0           4 ,9 6 7         1 ,3 6 7         1 ,4 1 5             5 ,02 7            6 ,3 8 2  

Tota lJu bila ción Desa h u cio

 
(*)      Saldos restructurados. Ver Nota 2.2. 
 
Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 
 

 
 

14. CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS 
 
Capital: 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 111,115,289 acciones 
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Los accionistas se conforman de la siguiente manera: 
 
 

Nombre Nacionalidad Acciones %

Grupo Azucarero EQ2 S.A. Ecuatoriana 99%

Asesoría - Coazucar S.A. Ecuatoriana 1%

100%
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Dividendos: 
 
Al 31 de diciembre del 2016 US$m.5,172 (2015: US$m.9,714) se encuentran pendientes de pago, incluidos en el rubro 
de cuentas por pagar compañías y partes relacionadas. El movimiento de los dividendos por pagar es el siguiente:  
 

 
15. GASTOS FINANCIEROS, NETOS 

 
Composición al 31 de diciembre:  
 

2 01 6 2 0 1 5

Gastos fin an cier os

  Intereses sobr e pr ésta m os y  oblig a cion es fin an cier a s (2 4 7 )              (1 1 3 )              

Ing r esos fina n cier os

  Intereses g a n ados en  inv ersion es tem pora les 1 1 9                1 2 5               

  Otr os m enor es 3 7                  1 0 4               

Gastos fin an cier os,  n etos (9 1 )                 1 1 6               
 

 
 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías y partes 
relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con 
participación accionaria significativa en la Compañía: 
 
(a) Saldos 

Rela ción 2 0 1 6 2 0 1 5

Cu en ta s por  cobr a r

A sesor ía  Coa zu ca r  S.A .  A ccion ista s com u nes           5            4  

Pr odu ca r go S.A . En tida d del Gr u po  1 ,3 9 8    1 ,9 1 0  

Ca sa  Gr a nde S.A . En tida d del Gr u po           -           5 8  

Cor pora ción  A zu ca r er a  del Per ú  S.A .  En tida d del Gr u po         1 7            5  

Cor pora ción  A zu ca r er a  del Per ú  S.A  Su cu r sa l En tida d del Gr u po         88            -   

Tr u pa l S.A .  En tida d del Gr u po            1             1  

Gr u po A zu ca r er o EQ2  S.A . A ccion ista s com u nes         1 7          1 6  

 1 ,5 2 5   1 ,9 9 4  
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Rela ción 2 01 6 2 01 5

Cu en ta s por  pa ga r

Pr odu ca r g o S.A . En t ida d del Gr u po              9            3 3  

Glor ia  S.A . En t ida d del Gr u po           2 3             1 3  

Ca r ta v io S.A .  En t ida d del Gr u po             -                6  

Ca sa  Gr a n de S.A .  En t ida d del Gr u po             -             3 0 

A gr oin du str ia s  Sa n  Ja cin to S.A .  En t ida d del Gr u po             -                1  

Cor por a ción  A zu ca r er a  del Per ú  S.A .  En t ida d del Gr u po            4 1          5 6 0 

Cor por a ción  A zu ca r er a  del Per ú  S.A  Su cu r sa l En t ida d del Gr u po         3 1 0             -   

Y u r a  S.A .  En t ida d del Gr u po              2               2  

Cen tr o Sistem a s Negocio S.A . En t ida d del Gr u po             -                2  

Gr u po A zu ca r er o EQ2  S.A .   (1 ) A ccion ista s Com u n es      5 ,1 7 2      9 ,7 1 4  

Otr a s En t ida des del Gr u po            1 5             1 5  

    5 ,5 7 2   1 0,3 7 6  

 
(1) Representa dividendos  pendientes de pago correspondiente a la distribución de utilidades del 2015 por 

US$m. 5,172. Ver Nota, 18. 
 

(b) Transacciones  
 
Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías relacionadas: 
 

2 01 6 2 01 5

V en ta s

Mela za  (1 ) 4 ,2 1 3              4 ,7 8 0             

4 ,2 1 3              4 ,7 8 0             

Com pr a  de bien es 

Ma ter ia les 6                       1 0                    

Ma ter ia  Pr im a  - Ca ñ a  -                   3 0                    

6                       4 0                    

 
(1) La Compañía  Ecudos S.A. (Hoy Corporación Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador) suscribió  con la 

compañía Producargo S.A. Productora de Alcoholes su principal compañía relacionada, un contrato de 
suministro de melaza y miel con fecha 31 de Mayo del 2006 por un plazo de 12 años. 

 
(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia 
 
La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la actualidad 
incluyen a: Gerencia, Superintendente de Contabilidad, etc.  
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación: 
 

2 0 1 6 2 0 1 5

Sa la r ios y  ben eficios socia les de cor to y  la r g o pla zo 1 ,7 6 0 1 ,8 8 5

 
17. EVENTOS SUBSECUENTES 

 
La Administración de la Compañía en abril del 2017, llegó a un acuerdo con sus trabajadores en relación a ciertos 
reclamos de índole laboral. En virtud de este acuerdo la Compañía canceló aproximadamente US$m.1,000 por 
concepto de bonificaciones salariales y con ello se logró que los trabajadores desistieran ante el Tribunal de 
Conciliación y Arbitraje, estos reclamos se registrarán en los resultados del 2017. 
 
En adición a lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.  


