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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

Corporaci6n Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador 

Guayaquil, 18 de junio del 2018 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros de Corporaci6n Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador Oa 
"Compafiia") que comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un 
resumen de las politicas contables significativas. 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situacion financiera de Corporaci6n Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador al 31 de 
diciembre del 2017, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF). 

Fundamentos de la opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secci6n 
"Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados financieros". 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria. 

Independencia 

Somos independientes de Corporacion Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador de conformidad con 
el C6digo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica 
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra informacion 

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informaci6n. Otra informacion comprende el 
Informe Anual de la Administracion, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria 
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria. 

Pricew aterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chávez s/ n, Urbanización Parque Em presarial Colón, 

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil –  Ecuador. 

 T: (593-4) 3700200 ,  F: (593-4) 2286 889, w w w .pw c.com / ec 



Corporacion Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador 
Guayaquil, 18 de junio del 2018 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma. 

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias 
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales, estamos obligados a 
reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar. 

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros 

La Administracion de Corporacion Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador es responsable de la 
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la 
preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seg(m corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de 
elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia. 

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los 
usuarios toman basandose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso 
de una incorrecci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificaci6n, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas o la vulneraci6n del control 
interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefi.ar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafi.ia.

• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafi.ia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafi.ia no continue
como una empresa en funcionamiento.

• Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraci6n de la Compafi.ia en relaci6n con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momenta de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoria. 

�\��\'<��Gtop;4� 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Co . paii-i Valores y Seguros: 011 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)   

Activo 

Activo corriente 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar a clientes 

Cuentas por cobrar a com pañías y partes relacionadas 

Anticipo a proveedores 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos biológicos 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

Activos no financieros disponibles para la venta 

Activono corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Activos intangibles 

Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activo 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Olea 

Francisco X. Aleman 

Gerente General 
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Nota 

20 

10 

11 

13 

12 

  

  

  

  

  

2017 2016 

2,094 1,719 

5,362 4,444 

6,887 1,525 

1,077 1,198 

2,773 3,545 
66,672 62,646 

16,806 18,257 

814 158 

102,485 93,492 

1,803 1,803 

170,414 170,542 

440 542 

258 199 

171,112 171,283 

275,400 266,578 
  

  
Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz 

Contador General



CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

Pasivo y Patrimonio Nota. 2017 2016 

Pasivo corriente 

Obligaciones financieras 14 5,085 3,667 
Cuentas por pagar a proveedores 15 26,242 16,480 

Cuentas por pagar compañias y partes relacionadas 20 8,549 5,572 

Impuesto a la renta por pagar 16 - 38 

Otros impuestos por pagar 200 299 
Anticipo a clientes 77 53 

Otras cuentas por pagar 1,342 1,410 

Beneficios sociales 17 3,113 3,568 

Total pasivos corrientes 44,608 31,087 

Pasivo no corriente 

Obligaciones financieras 14 6,201 - 

Beneficios sociales 17 4,721 5,027 
Otros pasivos 13 1,471 1,471 

Impuesto diferido 16 9,510 9.338 

Total pasivos no corrientes 21,903 15,836 

Total pasivos 66,511 46,923 

Patrimonio 

Capital social 18 111,115 111,115 

Reservas 9,143 16,321 

Resultados acumulados 88,631 92,219 

Total patrimonio 208,889 219,655 

Total pasivos y patrimonio 275,400 266,578 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Francisco X. Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz 

Gerente General Contador General 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

  

  

Nota 201 2016 

Ingresos 

Venta de azúcar 95,370 115,915 

Venta de energía eléctrica 3,447 5,113 
Cambio en valor razonable de activos biológicos 1,779 1,411 

Venta de melaza y otros 6,235 4,534 

106,831 126,973 

Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 (95,450) (113,365) 

Utilidad bruta 11,381 13,608 

Gastos administrativos y de ventas 6 (8,037) (8,887) 

Gastos de distribución y mantenimiento 6 (4,573) (5,936) 
Otros ingresos, neto 1,190 3,302 

Pérdida / utilidad operacional (39) 2,088 

Gastos financieros, neto 19 (370 (91) 

Pérdida / utilidad antes del impuesto a la renta (410) 1,997 

Impuesto a la renta 16 (1447) (52) 

Pérdida / utilidad neta del año (1,857) 1,945 

Otros resultados integrales 17 215 2,842 

Resultado integral del año (1,642) 4,787 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

    Ay 

Francisco X. Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz. 
Gerente General Contador General 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Perdida (utilidad) antes de impuesto a la renta 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Ganancia en el valor razonable de activos biológicos 
Provisión por obsolecencia de inventario 
Depreciación de propiedades, planta y equipos 
Amortización de activos intangibles 
Provisión para Jubilación patronal y desahucio 
Participación de los trabajadores en las utilidades 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar clientes 
Cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas 
Anticipo a proveedores 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos biológicos 
Gastos pagados por anticipado 
Otros activos 
Cuentas por pagar a proveedores 
Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 

Otros impuestos por pagar 
Anticipo a clientes 
Otras cuentas por pagar 
Beneficios sociales 
Pago de beneficios sociales de largo plazo 

Pago de impuesto a la renta 
Pago de participación de los trabajadores en las utilidades 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades, planta y equipos, neto 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Aumento de obligaciones bancarias 
Pago de obligaciones bancarias 
Pago de dividendos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

É 

10 

12 

17 

17 

17 

18 

  

2017 2016 

(410) 1,997 

(1,779) (1,411) 
(26) (121) 

15,387 14,958 
102 144 

177 2,010 

- 337 
13,451 17,914 

918 (2,150) 

5,362 469 
(210 1,156 

772 (690) 
4,026 10,431 

3,230 3,865 
656 894 
437 181 

(9,762) (7,471) 
(2,977) (379) 

(99) 16 
(24) (15) 
68 (137) 
158 (77) 

(268) (523) 

(1,275) (2,249) 
(337) (946) 
  

14,214 20,289 

  

  

  

  

(15,459) (12,410) 
(15,459). (12,410) 

12,181 6,667 

(4,562) (5,000) 
(5999) (10,834) 

1,620 (9,167) 

375 (1,288) 
1,719 3,997 

2,094, 1719 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Francisco X. Aleman 
Gerente General 
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1. 

b) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)   

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Corporación Azucarera Ecuatoriana S. A, Coazucar Ecuador (en adelante “La Compañía” o “Coazucar”) fue 
constituida en Ecuador en mayo del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil en julio del 
2012. Sus principales actividades se relacionan con el cultivo de caña de azúcar, la producción y 
comercialización de azúcar, melaza y energía eléctrica. 

La Compañía es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y su controladora final es Corporación 
Azucarera del Perú S. A. (“Corporación”). 

Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación; sin embargo, 
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no 
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la 
economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 

bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se 
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados. 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas sumado a la ya existente 
regulación de contenido de azúcar en bebidas y snacks han originado sobre todo un efecto en la parte 
comercial de la Compañía, manteniendo la contracción del mercado local en el 2016 y 2017, causando una 
disminución de volumen y precios que afectan los resultados económicos. Ante lo cual la Administración 
está adoptando acciones para hacer una reducción drástica de su costo de producción y sus gastos 
administrativos y de ventas. Estas medidas tienen que ver con los costos relevantes como mano obra en 

donde se está trabajando en programas de reingeniería y eficiencia; costo de caña de terceros, en donde se 
quiere contar con mayor caña propia de menor costo; gastos administrativos, reducción de servicios de 
terceros y honorarios. También se está trabajando por el lado de los ingresos, en generar mayores ventas 
frente al 2017, en especial en venta de energía y venta de miel B y vapor. También se tiene un programa de 
venta de activos no productivos. Todas estas acciones de ingresos y costos, nos servirán para contrarrestar 

la perspectiva económica descrita en los párrafos anteriores. 
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c) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 18 de junio del 2018 por parte del Gerente General y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Corporación Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador se han 
preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histórico, excepto por los activos biológicos 
que son medidos a su valor razonable, tal como se lo explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
con anticipación. 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria para 

  

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de: 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2018 

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas deben realizarse 1 de enero 2018 

cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo, 
NIUF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez 

_ - 1 de enero 2018 
con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIF 10. 

Nur 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018 

NUF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NUF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018 

financieros). 
NUF 9 Corresponde a la revisión final de la NIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018 

anteriormente y a la NIC 39 y sus guías de aplicación. 
NHF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", esta 1 de enero 2018 

norma reemplazará a la NIC 11 y 18. ? 
CINIIE 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018 

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera. ? 
NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019 

proporcional 
NUF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019 

NUF 9 Enmienda a la NUF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 
1 de enero 2019 

adelantados 
CINUE 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2019 

impuesto a la renta 
NUF 17 Noria que reemplazará a la NIUE 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NUF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En 
relación a las NIFF 15 y 9; la Administración informa que basada en una evaluación general no habrían 
impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NUF 15 - Los ingresos de la Compañía se 
registran en el momento en el que se transfiere el producto es decir cuando se satisfacen las obligaciones 
de desempeño y no hay obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la entrega del producto, el 
precio de la transacción es previamente pactado con sus clientes y relacionadas y no existen costos 
incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, 11) NUF 
9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar comerciales, que se liquidan hasta en 30 
días y que históricamente han presentado un bajo monto de deterioro. En relación a arrendamientos la 

Compañía al momento se encuentra realizando el análisis de los efectos de la NIF 16 que entrará en 
vigencia en enero del 2019. 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos y pasivo financieros 

2.3.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compañías y partes 
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
obligaciones financieras, cuentas por pagar a pr oveedores y cuentas por pagar a compañías y partes 
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.3.2 Reconocimiento, medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) 

(ii) 

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las 
ventas de productos y servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y 
se recuperan hasta en 30 días) menos la provisión por deterioro. 

  

Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas 
cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles 
hasta en 30 días. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1 

(11) 

(iD) 
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Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de 
su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen 
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos 
financieros, netos”. 

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 30 a 60 días. 

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas: denominadas comerciales pues son 
obligaciones de pago por compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas 
hasta 30 a 60 días. 
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2.3.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas 
por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de situación financiera, netas de Cuentas por cobrar 
clientes. 

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.4 

2.5 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Anticipo a proveedores 

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado a cañiicultores con el fin de 
asegurar el aprovisionamiento de caña de azúcar, estos se registran al valor nominal del desembolso y se 
liquidan con la recepción del producto, 

Inventarios 

Los inventarios son reconocidos al costo o al valor neto de realización, el menor. El costo se determina 
usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende el costo 
de la caña de azúcar que se transfiere del activo biológico al proceso productivo a valor razonable menos 
los costos estimados de venta, en el punto de la cosecha, de acuerdo con la NIC 41 “Agricultura” o al valor 
adquirido de sembradores, e incluye el costo de mano de obra directa, otros costos directos y gastos 
generales de fabricación (sobre la base de capacidad normal de operación) que se incurren en el proceso 
de industrialización de los productos, y excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos 

estimados para poner los inventarios en condición de venta y para realizar su comercialización. Por las 
reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto de realización, se constituye una 
estimación para desvalorización de inventarios con cargo al estado de resultados integrales del año. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 

importación. 
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Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de caña de azúcar en proceso que serán cosechadas en el corte más 
próximo — hasta aproximadamente 12 meses), en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en cada 
fecha de reporte posterior se miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la NIC 41 
“Agricultura” y la NIIF 13 “Medición del Valor Razonable”. Las pérdidas y ganancias que surjan de la 
medición de los activos biológicos, obtenidos de la comparación entre el valor en libros de los activos 
biológicos y su valor razonable menos los costos de ventas, se reconocen en el estado de resultados 
integrales en el período en el que surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos 
biológicos”. El terreno, la planta productora y las instalaciones relacionadas se incluyen como 
“Propiedades, planta y equipo”, en el estado de situación financiera. 

Los costos se capitalizan como activos biológicos, si, y sólo si: (a) es probable que futuros beneficios 
económicos fluirán a la entidad y (b) el costo puede ser medido confiablemente. La Compañía capitaliza 
los costos que se incurren en: abonar, fertilizar, control de plagas, riego, limpieza de acequias u otros 
elementos para uso agrícola, así como una asignación sistemática de costos de producción fijos y variables 
que son directamente atribuibles a la producción de activos biológicos, entre otros. Los costos que se 
reconocen como gasto a medida que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros gastos 
generales, así como los gastos de producción no asignables, entre otros. 

El valor razonable de los activos biológicos se determina a través del uso de técnicas de valorización, por lo 
cual, el valor razonable de activos biológicos generalmente se determina en base a los flujos netos de 
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo producto 
agrícola. El valor razonable del producto agrícola en el punto de cosecha se deriva generalmente de los 
precios determinados por el mercado. 

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que refleje las 
valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los respectivos riesgos asociados. 

Las hipótesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos biológicos de la Compañía 
incluyen variables en adición a la tasa de descuento como son, horizonte de proyección, tasa de impuestos, 
producción estimada, entre otras. 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaya a 
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. 

Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la 
venta. 
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Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados inicialmente al costo. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 
o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Las plantas 
productoras son reconocidas al costo histórico menos su depreciación acumulada, y si la hubiere, menos la 
partida acumuladas por determinar. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados 
en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente 
basada en su vida útil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas 
útiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de 

realización que la Administración de la Compañía estima que sus propiedades y equipos tendrán al término 
de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valor residual de estos bienes son revisadas, y ajustadas si 
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificaciones, instalaciones y estructuras 5-83 

Maquinarias y equipos 3-74 

Vehículos 5-30 

Muebles, enseres y equipos de oficina 3-10 

Equipo de computación 3-10 

Plantas productoras 5-6 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. 
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Activos intangibles 

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de software, incluyen los costos de las licencias y 
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las 
operaciones del año en base al método de línea recta, en períodos entre 3 y 5 años, que es la vida útil 
estimada de los mismos. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) y amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado 
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles y 
propiedades, planta y equipos). 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales están domiciliados en 

paraísos fiscales y se reduce al 12% y 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% fue menor que el anticipo mínimo, de acuerdo con la 
legislación vigente, la Compañía constituyo a este último como impuesto a la renta corriente del año. 

b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y stis respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.12 Beneficios a los empleados 

a) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados e inventarios a través del costo de producción, se 
presenta como parte de los costos de ventas, inventario, gastos administrativos, de ventas y de 
mantenimiento en función a las unidades vendidas. 

1i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

b) Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
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terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5,36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 

tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en 
los supuestos actuariales y efectos de reducciones y liquidación anticipadas se cargan a otros resultados 
integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación; y, (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación, 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban. 
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Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas, 

Facultativa 

Corresponde a apropiaciones voluntarias de las utilidades que se generan cada año y son de libre 
disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

Mediante Acta de la Junta General de Accionistas de fecha 17 de agosto del 2017 se dispone la distribución 
de la reserva facultativa del año 2011 por un monto de US$7,373. 

Resultados acumulados - Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

a) Venta de bienes: 

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso 
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los 
mismos. 
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b) Servicios de energía eléctrica: 

Los ingresos por servicios de generación de energía se reconocen en el período contable en el que se 
prestan. El servicio de generación prestado y no facturado se registra de acuerdo con estimaciones de la 
generación de energía efectivamente realizada, la misma que no difiere significativamente con la 
facturación real posterior. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a 
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

+ Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y el valor residual que se evalúan 
al cierre de cada año. 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

+ Valor razonable de activos biológicos: En la medición del valor razonable de los activos biológicos se 
requieren principalmente las siguientes estimaciones y juicios de la administración: 

1) Los rendimientos de campo: representan la cantidad de caña de azúcar medido en toneladas que 
se espera obtener por cada hectárea cultivada. Se determina en función a las hectáreas 
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disponibles en cultivo, proyectando su cosecha inmediata, además se consideran otros factores 
como las variedades de caña, edades de cosecha, ubicación del campo, infraestructura, 
condiciones ambientales y agronómicas según la experiencia técnica de la Gerencia. 

ii) Tasa de descuento: determinada según el método del costo promedio ponderado del capital 
(WACC). Esta metodología incorpora las diferentes fuentes de riesgo específicos de la Compañía 
y refleja el costo de capital determinado sobre la base del costo promedio ponderado de todas las 
fuentes de financiación. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros - 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de crédito 
+. Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 

como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas 
de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades. 

La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgo, así como también revisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los 
que se enfrenta la Compañía. 

(a) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. 

Página 22 de 45 

  
  

 





CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

(c) 

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 20 días, 
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto mitiga el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. Al 31 de diciembre del 2017 no se 
han detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo 
de liquidez. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no 
descontados: 

201 Menos de 1afio Entre 1 y 2años 

  

  

  

  

  

Obligaciones financieras 5,684 6,621 
Cuentas por pagar a proveedores 26,242 - 

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 8,549 - 

40,475 6,621 

2016 Menos de1año Menos de 1año 

Obligaciones financieras 3,742 - 

Cuentas por pagar a proveedores 16,480 - 

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 5,572 - 

25,794 - 
  

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos 
financieros que mantiene. El objetivo de la administración es controlar las exposiciones a este riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

1) Riesgo de tasa de interés 

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro 
previsible, no tendrían un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por 
la Compañía. 
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Administración del riesgo de capital 

El objetivo de la administración es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir 
metas importantes como son: la rentabilidad de la operación, buscar y mantener el liderazgo gracias a los 
productos y a la tecnología y lograr la permanencia en el tiempo. 

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un 
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de 
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operación de la compañía y mantener una estructura 
de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo “Obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por 
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes: 

  

  

  

2017 2016 
Obligaciones financieras 11,286 3,667 

Cuentas por pagar proveedores 26,242 16,480 

Cuentas por pagar a compañias y partes relacionadas 8,549 5,572 

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (2,094) (1,719) 

Deuda Neta 43,983 24,000 

Total patrimonio neto 208,889 219,655 

Total patrimonio y deuda neta 252,872 243,655 

Ratio de apalancamiento 17% 10% 

El ratio incrementó principalmente por la contratación de nuevas obligaciones financieras con un banco 
local y al incremento de saldos con proveedores y compañías relacionadas. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

2017, 

Activos financieros medidos al costo: 

Efectivo y equivalente de efectivo 2,094 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Cuentas por cobrar a clientes 5,362 
Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas 6,887 
Total activos financieros 14,343 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

Obligaciones financieras corrientes y no corrientes 11,286 

Cuentas por pagar a proveedores 26,242 
Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 8,549 
Total pasivos financieros 40,077. 

2016 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y 
debido a que las obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. En relación a las 
cuentas por cobrar a relacionadas, estas no devengan intereses, pero son liquidadas en plazos que oscilan 
entre 3o y 60 días, por lo que estos se aproximan a su valor razonable. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

Costo de Gastos Gastos de 
productos y administrativos y de distribución y 

2017 servicios prestados ventas mantenimiento Total 

Consumo de materia prima, y materiales 74,612 - - 74,612 

Remuneraciones y beneficios sociales 1,506 3,436 1,745 6,687 

Depreciación 1,086 269 72 1,426 

Amortización “ 15 2 18 

Transporte - 251 1,484 1,736 

Guardianía - 253 191 443 

Mantenimiento y reparaciones 17,222 705 70 17,997 

Marketing y publicidad - 22 24 47 

Servicios pestados por terceros - 1,157 292 1,449 

Impuestos y contribuciones - 403 3 406 

Otros menores 1,024 1,425 690 3,140 

95450 8,037 41573 108,060 
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Costo de Gastos Gastos de 

productos y administrativos y de distribución y 

2016 servicios prestados ventas mantenimiento Total 

Consumo de materia prima, y materiales 94,067 - - 04,667 

Remuneraciones y beneficios sociales 1,874 4,717 1,785 8,376 

Depreciación 1,240 255 $7 1,582 

Amortización - 17 2 119 

Transporte - 266 2,340 2,612 

Guardianía - 243 222 465 

Mantenimiento y reparaciones 14,799 479 127 15,405 

Marketing y publicidad - 21 138 159 

Servicios pestados por terceros - 767 219 986 

Impuestos y contribuciones - 478 3 481 

Otros menores 785 1,544 1,007 3,336 

113,305 8,887 5,936 128,188 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016 

Caja 2 5 

Bancos 2,093 1,714 

2,094 1,719 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

Composición: 

2017 2016 

Clientes locales 5,616 4,698 

Menos - Provisión por deterioro de cuentas 

por cobrar (254) (254) 

5,362 4,444 
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A continuación, se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año: 

  

  
  

  

  

  

2017 2016 

Por vencer 4,338 77% 4,579 97% 

31a 60 días 1,277 23% 33 1% 

61a go días - 0% 4 0% 

91 a 180 días - 0% - 0% 

181 a 360 días (incluyen valores de 91 a 180 días) - 0% 82 2% 

1,277 23% 119 3% 

5,616 100% 4,698 100% 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2017 2016 

Reclamos instituciones públicas (1) 883 892 

Préstamos a terceros 7 21 

Préstamos al personal 136 171 

Reclamos a terceros 1 65 

Otros (2) 1,737 2,396 

2,773 3,545 
  

(1D Corresponden principalmente a reclamos de pago en exceso al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social por US$843. 

(2) Incluye principalmente a: i) derechos por facturar por prestación de servicios de energía del mes de 
diciembre por US$505; ii) Crédito tributario por retención de impuesto a la renta por US$5009; iii) 
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$161; y, iv) depósitos en garantía por 
US$162. (2016: 1) derechos por facturar por prestación de servicios de energía del mes de diciembre 
por US$882; ii) Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$689; y, 111) depósitos en 
garantía por US$271). 
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INVENTARIOS 

Composición: 

2917 20H 

Azúcar (1) 53,047 47,745 

Materiales y repuestos (2) 13,392 14,379 

Melaza y productos en proceso 311 581 

Insumos y otros 828 873 

Provisión por obsolescencia de respuestos (3) (906) (932) 

66,672 62,646 
  

(1) Incluye principalmente 276,689 (2016: 417,553) sacos de azúcar blanca especial por US$8,370 (2016: 
US$12,147), 1,304,140 (2016: 978,322) sacos de azúcar blanca comercial por US$37,432 (2016: 

US$26,494) y 167,545 (2016: 125,517) sacos de azúcar cruda por US$5,056 (2016: US$3,989). 

(2) — Incluye principalmente repuestos que serán utilizados en el corto plazo para el mantenimiento de 
propiedades, planta y equipo por aproximadamente US$9,938 (2016: US$10,300). 

(3) El movimiento de la provisión por obsolescencia es como sigue: 

  

  

2017 2016 

Saldo inicial 932 1,053 

Utilizaciones (26) (121) 

Saldo final 906 932 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Composición y clasificación: 

2017 2016 

Valor razonable total de activos biológicos (1) 16,806 18,257 
  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos biológicos representan caña de azúcar cultivada en 14,550 

hectáreas, las cuales se miden al valor razonable. El valor razonable se calcula utilizando el valor presente 
de los flujos netos de efectivo esperados después de impuestos, para lo cual la Administración de la 
Compañía preparó proyecciones de los ingresos y costos en función a la producción y precios de venta 
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estimados de los cultivos. A continuación, se presenta la determinación de los flujos de efectivo netos 
esperados en la venta de caña de azúcar: 

2017 2016 

Flujo de ingreso esperado 36,605 42,461 
Flujo de costo esperado (18,793) (22,405) 

Flujo neto estimado 17,812 20,056 

Valor presente del flujo neto estimado 16,806 18,257 

Movimiento: 

El movimiento de los activos biológicos es el siguiente: 

2017 2016 

Saldo incial 18,257 20,711 

Adiciones (1) 24,740 25,122 

Cosecha de producto agrícola (2) (27,970) (28,987) 
Ajuste al valor razonable (3) 1,779 1,41 

Saldos al final 16,806 18,257 

(1) Representa costos de mano de obra de las diversas labores agrícolas, consumo de fertilizantes, 
insumos agrícolas, depreciaciones, entre otros. 

(2) Cosecha de producto agrícola, representa costos del corte de 1,003,072 toneladas (2016: 1,032,146 
toneladas) métricas de caña de azúcar, utilizadas en la producción de azúcar del periodo. 

(3) Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los 
activos biológicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo. 

Valor razonable de activos biológicos: 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medición. 

Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel 3 dentro de la 

jerarquía de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias 
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año. 
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De acuerdo a las NIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del 
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como sigue: 

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para 
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

Las principales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de los activos biológicos son: 

  2017 2016 

Periodos utilizados en la proyección 1año 1año 

Precio promedio de tonelada métrica de caña de azúcar US $ 34.22 US$ 33.96 

Tasa de descuento 9.46% 13.18% 

Tasa de impuesto 22% 22% 

Valor razonable por hectárea 1,164 1,892 

Un ligero aumento en el precio de los activos biológicos utilizados para determinar el valor presente de los 
flujos de caja netos esperados, se traducirá en un aumento significativo en el valor razonable y viceversa. 
Además, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducirá en una disminución significativa en el 
valor razonable de los activos biológicos. 

La Compañía está expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climáticos; sin embargo, la 
extensión geográfica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles de 
la maleza y plagas que realiza la Compañía permite un alto grado de mitigación contra las condiciones 
climáticas adversas, como las sequías, inundaciones y brotes de enfermedades. La Compañía cuenta con 
políticas y procedimientos ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes. 
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13. 

14. 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

(1) Corresponde principalmente a montaje de maquinaria por US$5,060, adiciones de plantas productoras 
por US$4,861, mejoras en instalaciones por US$1,790 y construcciones en curso por US$1,286, (2016: 
montaje de maquinaria por US$6,116, compra de cosechadoras por US$1,159, mejoras en instalaciones 
por US$284 mejoras en terrenos de US$107). 

(2) La depreciación del año se asigna de la siguiente manera: Costo de venta US$1,086 (2016: US$1,240), 

gastos de venta US$72 (2016: US$87), gastos de administración US$260 (2016: US$255), costo de 
venta US$8,892 (2016: US$8,448) e inventarios por US$5,068 (2016: US$4,927). 

ACTIVOS NO FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa principalmente 413.34 hectáreas de terrenos; las cuales no 
están siendo utilizadas en las operaciones de la Compañía y la Administración espera entregarlas como 
dación de pago de las obligaciones que se mantiene con la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho 
Público (UGEDEP) del Fideicomiso Mercantil “AGD-CFN No Mas Impunidad” por US$1.5 millones. 

Durante los años 2017 y 2016, estos activos no fueron entregados por aspectos legales fuera del control de 
la Compañía, los cuales se encuentran siendo regularizados por la Administración de la Compañía, quienes 
estiman transferir las referidas hectáreas una vez que este tema sea subsanado, se procederá a relizar la 
venta. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trabajo y propiedades, plantas y 
equipos. Al 31 de diciembre de 2017 existen garantías generales. 

Composición: 
Tasa de interés anual 

2017 2016 

2 2% 2017 2016 

Corriente 

Banco Bolivariano C.A. 6.35% - 7.96 7.0% - 8.259 5,085 3,667 

No corriente 

Banco Bolivariano C.A. 6.35% - 7.96 - 6,201 - 

11,286 3,667 
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15. 

16. 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre: 

Años 2017 

2019 3,892 
2020 2,309 

6,201 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

201 2016 

Proveedores del exterior 846 440 

Proveedores locales (1) 25,396 16,040 

26,242 16,480 

(1) Corresponde principalmente facturas pendientes de pago por compra de caña de azúcar, 
combustible, servicio de transporte y materiales utilizados para el envasado de azúcar, las cuales 
tienen vencimiento promedio hasta 60 días y no generan intereses. 

IMPUESTOS 

a) Situación fiscal 

Los siguientes litigios provienen de los procesos iniciados a la compañía ECUDOS fusionada en el 
2014. 

ECUDOS: Juicio de Impugnación No. 01501-2014-0006 (materia de impuesto a la renta 2009) 
conocido por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas 
fiscales son por aproximadamente US$1,257 cuyo impuesto impugnado es de US$366 el cual no 
incluye recargos e intereses. Los asesores de la Compañía han manifestado que consideran que la 
Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para descargar el 95% de las glosas. 
Actualmente se encuentra pendiente se dicte la sentencia. 

ECUDOS: Juicio de Impugnación No. 01501-2014-0125 (materia de impuesto a la renta 2010) 
conocido por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas 
fiscales son por aproximadamente US$880 cuyo impuesto impugnado es de US$288 que no incluye 
recargos, intereses y multas. Los asesores de la Compañía han manifestado que consideran que la 
Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para descargar el 95% de las glosas. 
Actualmente se encuentra pendiente se dicte la sentencia. 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

b) 

ECUDOS: Juicio de Impugnación No. 01501-2017-00097 (materia de impuesto a la renta 2013) 
conocido por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, los impuestos 
impugnados son por aproximadamente US$1,403 el cual no incluye recargos e intereses. Los 
asesores de la Compañía han manifestado que consideran que la Administración cuenta con los 
argumentos de hecho y derecho para descargar dichas glosas. Actualmente se contestó la demanda y 
la Compañía ha interpuesto un recurso de casación. 

COAZUCAR: Orden de Determinación No. DZ6-AGFDETC15-00000009 (impuesto a la renta 2014) 
conocido por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas 
fiscales son por aproximadamente US$2,590 y los asesores de la Compañía han manifestado que 
consideran que la Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para descargar las 
glosas. Actualmente se encuentra en etapa de apertura de presentación de pruebas de descargo y de 
inspección contable. 

COAZUCAR: Orden de Determinación No. PCÑ-ASODETC17-00000002 (materia de impuesto a la 

renta 2015) por medio del cual da inicio del proceso de determinación de obligaciones tributarias 
por concepto del Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2015, el mismo que se encuentra en curso. 

El año 2016 y 2017 está abiertos a periodos de revisión por parte de la entidad tributaria. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, 
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e Informe o US$3,000 solo 
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos 
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno 
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las 

operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un 
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con 
paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compañía al 31 de 
diciembre del 2017, debe presentar únicamente el Anexo de operaciones con partes relacionadas el 
cual a la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboración. 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

c) Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

  

2017. 2016 

Im puesto a la renta corriente (1) 1,275 2,249 

Im puesto a la renta diferido (2) 172 (2,197) 

1,447 52 
  

(9 Verliteral d. 

(2) Ver literal £ 

d) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016: 

  

  

  

  

  

2017 2016 

Pérdida / utilidad antes de impuesto a la renta (410) 1,997 

Más: 

Gastos no deducibles (1) 4,738 5,202 

Menos: 

Rentas exentas (2) (1,447) (577) 

Base im ponible tarifa 22% 2,881 6,622 

Im puesto a la renta causado 633 1,710 

Anticipo de Im puesto a la Renta (3) 1,715 2,249 

Rebaja del Anticipo 40% (3) (440) - 

Impuesto a la renta del año 1,275 2,249 
  

Para el año 2017 la Compañía determinó un anticipo de Impuesto a la Renta de US$1,275 (2016: 
2,249), valor que al ser mayor que el impuesto causado, se convirtió en impuesto mínimo para el 
ejercicio fiscal 2017. 

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a depreciación por reevaluó de 
activos fijos por US$2,400 (2016: US$3,205) y provisión por jubilación patronal US$535 
(2016:US$570). 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente valor razonable de activos 
biológicos consumidos a través del inventario y generados en el año. 

(3) Corresponde a la aplicación del Decreto Ejecutivo No. 210 en el cual señala la rebaja del pago 
del saldo del anticipo de impuesto a la renta 2017 del 40%. 

e) Liquidación del impuesto a la renta corriente 

A continuación, se detalla la liquidación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre: 

  

  

  

2017 2016 
Impuesto a la renta del año 1,715 2,249 

Menos: 

Anticipo pagado correspondiente al ejercicio fiscal (615) (1,034) 

Rebaja del 40% del saldo pendiente de pago del anticipo 2017 (440) - 

Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal (1,092) (1,100) 

Crédito tributario de años anteriores - (53) 
Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas (80) (24) 

Impuesto a la renta por pagar - 38 

M Impuesto a la renta diferido 

El movimiento del impuesto a la renta diferido pasivo, es el siguiente: 

Valor razonable no Revaluaciones de 
realizado años anteriores Total 

Saldos al 1 de enero de 2016 3,395 7,940 11,535 

Movimiento de los impuestos diferidos (1,300) (897) (2,197) 
Saldos al 31 de diciembre del 2016 2,295 7,043 9,338 

Movimiento de los impuestos diferidos 23 149 172 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 2,318 7,191 9,510 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuesto se muestra a continuación: 

2017 2016 

Pérdida / utilidad antes de impuestos (410) 1,997 

Tasa impositiva 22% 22% 

(90) 439 

Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 660 1,180 

Efecto de Impuesto Diferido 172 (2,197) 

Efecto de anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal 615 630 

1,447 52 

Tasa efectiva de impuesto a la renta >100% 3% 

g) Otros asuntos — reformas tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de 
la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

o Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad 
de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores, 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones 
de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
participación. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se 
dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional, y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa 

se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo. 
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a) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 
13? y 14? remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros que 
sí formaban parte del cálculo del anticipo. 

o Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago 
electrónico. 

e Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
coma crédito tributario. 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, la principal reforma que tendrá un impacto 
significativo es el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Corrientes 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales corrientes son los siguientes: 

  

  

  

Participación laboral Otros beneficios (1) Total 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Saldos al inicio 337 946 3,231 3,308 3,568 4,254 

Incrementos - 337 13,135 13,046 12,798 13,383 

Pagos (337) (946) (13,252) (13,123) (13,252) (14,069) 

Saldo al final - 337 3,113 3,231 3,113 3,568 
  

(19) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos entre 
otros. 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

No corrientes 

Composición: 

2017 2016 

Jubilación patronal 3,379 3,660 

Indemnización por desahucio 1342 1,307 
  

4,721 5,027 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron: 

  2017 2016 

Tasa de descuento 5,36% 5.44% 

Vida laboral promedio remanente 20 años 20 años 

Futuro incremento salarial 1.37% 1.64% 

"Fasa de rotación media 0.25% 5.92% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Saldos al inicio 3,660 4,967 1,367 1,415 5,027 6,382 

Costo por servicios corrientes 84 1,566 81 504 165 2,070 

Costo por intereses 6 (54) 6 (6) 12 (60) 

Beneficios pagados (196) (418) (72) (105) (268) (523) 

Otros resultados integrales (175) (2,401) (40) (441) (215) (2,842) 

Al 31 de diciembre 3,379. 3660. 1,342 1,367 4,721 02 
  

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

  

  

  

Jubilación Desahucio Total 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 
Costo por servicios corrientes 84 1,566 81 504 105 2,070 

Costo por intereses 6 (54) 6 (6) 12 (60) 

90 1,512 8 498 17 2,010 
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Los importes reconocidos en el Otro Resultado Integral del año son los siguientes: 

  
  

Jubilación Desahucio Total 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Otro Resultado Integral (175) (2,401) (40) (441) (215) (2,842) 
  

CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 111,115,289 

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Los accionistas se conforman de la siguiente 
manera: 

Nom bre Nacionali dad Accione: o % 

Grupo Azucarero EQ2 S.A, Ecuatoriana 99% 

Asesoría - Coazucar S.A. Ecuatoriana 1% 

100% 

Dividendos: 

Al 31 de diciembre del 2017 US$8,297 (2016: US$5,172) se encuentran pendientes de pago, incluidos en el 

rubro de cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas. El movimiento de los dividendos por pagar 
es el siguiente: 

  

201 2016 

Saldos al inicio 5,172 9,714 

Dividendos declarados 9,124 6,292 

Pago de dividendos (5,999) (10,834) 
Saldos al final 8,297 5,172 
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS 

Composición al 31 de diciembre: 

Gastos financieros 

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 

Ingresos financieros 

Intereses ganados en inversiones tem porales 

Otros menores 

Gastos financieros, netos 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

  

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con compañías 
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Saldos 

Cuentas por cobrar 
Asesoria Coazucar S.A. 

Producargo S.A. 

Miladel S.A, 
Corporación Azucarera del Perú S.A. 

Corporación Azucarera del Perú S.A Sucursal 

Lechera Andina S.A. 

Trupal S.A. 

Grupo Azucarero EQ2 S.A, 

10 as page 

Producargo S.A. 

Gloria S.A. 
Cartavio S.A. 
Corporación Azucarera del Perú S.A. 

Corporación Azucarera del Perú S.A Sucursal 
Yura S.A. 

Centro Sistemas Negocio S.A, 
Grupo Azucarero EQ2 S.A. (1) 

Otras 

lació 

Accionistas comunes 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Accionistas comunes 

Relación 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Accionistas Comunes 

Entidades del Grupo 

  

  

  

2017 2016 

7 5 
2,337 1,398 

95 - 
17 17 

4,008 88 
21 - 

1 1 

402 1 

6,887 1,525 

201 2016 

138 9 

25 23 
1 - 

41 41 

- 310 
2 2 

31 - 
8,297 5,172 

14 15 

8,549 5372 
  

(1) Representa dividendos pendientes de pago correspondiente a la distribución de utilidades. Ver Nota, 
18. 
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Transacciones 

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 
relacionadas: 

  

201 2016 

Ventas 

Melaza (1) 6,086 4,213 

Compra de bienes 
Materiales 169 6 

Materia Prima - Caña 21 

Arriendo 257 - 

190 6 

(Y Venta efectuada a su relacionada Producargo S.A. Productora de Alcoholes donde se suministra melaza 
y miel b. 

Remuneraciones, personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la 
actualidad incluyen a: Gerencias, Superintendente de Contabilidad y Jefaturas. 

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación: 

Pp
 o pr
 

¡5
 

2017 | 

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 1,447 1,760 

CONTRATOS: 

Transferencia de contrato de licencia y permiso para la Operación de una Central de 
Autogeneración de Energía Eléctrica 

En agosto 4 del 2006, Ecudos $. A. (compañía fusionada en el 2015) suscribió con el Consejo Nacional de 
Electricidad “CONELEC” un contrato de permiso de operación de una central de autogeneración de 
energía eléctrica, en el cual, solicitó lo siguiente: 

. Autorización al CONELEC para el incremento de capacidad hasta 29,8 MW, en lugar de 16,8 MW. 

. Aprobación para que la producción de los primeros 6,6 MW de excedentes ya autorizados se siga 
recibiendo al precio de 10,23 centavos de dólar/KWH, en tanto que la energía producida hasta 
completar el máximo de 15MW, se le reconocerá el precio vigente, es decir, 9,04 centavos de 
dólar/KWH. 
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completar el máximo de 15MW, se le reconocerá el precio vigente, es decir, 9,04 centavos de 

dólar/KWH. 

o Lucega S. A. Electric, titular del contrato de permiso fue absorbida por Ecudos $. A.; sin embargo, el 
CONELEC por tal acto societario no le permite a Ecudos $. A., la cesión o transferencia del contrato 

de permiso por lo que le corresponde a esta solicitar al Directorio del CONELEC la licencia 
respectiva y posterior suscripción del contrato de licencia. 

Por lo expuesto CONELEC, resolvió: 

o Aprobar la ampliación de la capacidad de la planta de generación de energía. 

o Aceptar la petición formulada por Ecudos S. A. respecto a los precios de la energía excedente. 

. Otorgar la respectiva licencia por la cual Ecudos $. A., queda autorizada para subrogar a Lucega S. 
A. Electric, en todos los derechos y obligaciones que ésta última adquirió tanto en el contrato 
principal como el presente contrato modificatorio., 

> En consecuencia, Ecudos S. A., en su condición de nuevo titular del permiso, estuvo autorizada para 
realizar actividades como autogenerador y ubicar excedentes de energía en el Mercado Eléctrico 
Mayorista (MEM). 

Debido a la fusión por absorción que realizó las subsidiarias con Ecudos $. A., mediante comunicación con 
fecha julio 16 de 2014 inició las gestiones pertinentes para la incorporación del contrato de licencia entre 
CONELEC y Coazucar Ecuador S.A., para la subrogación de Ecudos $. A., en los derechos y obligaciones 
derivadas del contrato de permiso para la operación central no convencional y su línea de transmisión, 
destinada a la autogeneración y venta de excedentes. 

En diciembre 16 de 2014, el directorio de CONELEC mediante resolución número 100/14, acogiendo el 
informe de la administración de Coazucar Ecuador S.A., resolvió autorizar al director ejecutivo de 
CONELEC para que, previo el cumplimiento de los requisitos legales y reglamentarios correspondientes, 
proceda a la suscripción del contrato de licencia con esta compañía, por la transferencia del contrato 
suscrito con Ecudos S. A., y autorizó además, la continuidad en la entrega de energía excedente al sistema 
nacional interconectado, en los términos y condiciones del contrato suscrito con Ecudos S. A. Por 
consiguiente, la escritura pública fue efectuada en enero 15 del 2016, por CONECEL y Coazucar Ecuador 
S.A. 

Para el año 2017 registró ingresos por US$3,4 millones (2016: US$5,1 millones) por concepto de venta de 
energía eléctrica. 

CONTINGENCIAS 

Ala fecha de estos estados financieros existen: 1) 72 casos en demandas laborales; sin embargo, esta aún 
podría apelar, 1i) registra contingencias laborales que suman US$58 que están en proceso de audiencias 
preliminares. La Administración de la Compañía, en base al criterio de sus asesores legales y las sentencias 
antes indicadas que mandaron a pagar montos significativamente menores a los reclamados, considera 
que el pasivo que podría resultar de la resolución final de estos procesos no sería significativo, 
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Adicionalmente la Compañía presenta los siguientes reclamos: 

Juicio de Impugnación No. 01501201600091 en contra del Gobierno Autónomo descentralizado 

Municipal del Cantón La Troncal (GADTM) sobre las patentes municipales de los años 2011 al 2014 
conocido por el TDCT de Cuenca el cual asciende a US$100 sin incluir los intereses y recargos del 
caso. En diciembre del 2017 se obtuvo una sentencia favorable, Sin embargo, el GADMT presentó 
ante la Corte Constitucional una acción extraordinaria de protección. Los asesores de la Compañía 
han manifestado que consideran que dicha acción debería de calificarse como improcedente. 

Juicio de Impugnación No. 0150201600119 en contra del Gobierno Autónomo descentralizado 
Municipal del Cantón La Troncal (GADTM) sobre el impuesto del 1.5 por mil sobre los activos 

totales del ejercicio económico 2016 el cual asciende a US$227 sin incluir los intereses y recargos 
del caso. El 31 de octubre el GADTM resuelve el reclamo parcialmente favorable obligando solo a 
pagar US$9 más intereses y recargos. Los asesores de la Compañía han manifestado que consideran 
que la Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para ganar este proceso 
judicial, Actualmente la Administración de la Compañía ha interpuesto una demanda contenciosa 
tributaria ya calificada, estando a la espera de la citación. 

El 8 de diciembre del 2016 se presentó ante el Gobierno Autónomo descentralizado Municipal del 
Cantón La Troncal (GADTM) un recurso de revisión sobre la resolución al reclamo tributario 089- 
2015 resolución del Municipio que negaba el reclamo presentado por la Compañía donde solicita la 
devolución por pago en exceso del Impuesto del 1.5 por mil sobre los activos totales del ejercicio 
económico 2015 por la cantidad de US$227. Los asesores de la Compañía han manifestado que 
consideran que la Administración cuenta con los argumentos de hecho y derecho para ganar este 
proceso judicial. Actualmente se está analizando presentar la demanda de impugnación en la vía 
contencioso tributaria. 

Juicio de Impugnación No. 01501201800044 en contra del Gobierno Autónomo descentralizado 
Municipal del Cantón La Troncal (GADTM) sobre el impuesto del 1.5 por mil sobre los activos 
totales del ejercicio económico 2017 el cual asciende a US$216 sin incluir los intereses y recargos del 
caso. En septiembre del 2017 el GADTM resuelve el reclamo parcialmente favorable obligando solo 
a pagar US$7 más intereses y recargos. La Administración cuenta con los argumentos de hecho y 
derecho para ganar este proceso judicial. Actualmente se ha interpuesto una demanda contenciosa 
tributaria ya calificada, estando a la espera de la citación. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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