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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Corporación Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador 

Guayaquil, 12 de mayo del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Corporación Azucarera Ecuatoriana S.4. Coazucar Ecuador (la 
“Compañía”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Corporación Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazuear Ecuador al 31 de 
diciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Corporación Azucarera Ecuatoriana 5.4. Coazucar Ecuador de conformidad con 
el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos, 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
Informe Anual de la Administración, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría 
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestra informe de auditoría. 

  

  

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso. 
Guayaquil - Ecuador. 
T: (593-4) 3700200
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
¡Anual de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoría, o sí por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, sobre esta información obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales, estamos obligados a 
reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Corporación Azucarera Ecuatoriana S.A, Coazucar Ecuador es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) y del control interno necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones siguificativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones, 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera dela Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude a error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría, También como parte de nuestra auditoría: 

+=  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
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Corporación Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador 
Guayaquil, 12 de mayo del 2017 

obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas porla Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoría, así como cualquier deficiencia siguificativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoria, 

O enorarbheurlopes 
No, de Registro en la Superintendencia     de Compañías, Valores y Seguros: 011 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA 5.4. COAZUCAR ECUADOR. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Activo corriente 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
, Cuentas parcobras a elíentes 
Cuentas por cobrara compañlas y partes relacionadas 
Anticipo a proveedores : 
Otras cuentas porcobrar 
Inventarios 
Activos biológicos 
Gastos pagados poranticipado 

Total ectivos corrientes 

Activosno financleros disponibles para la venta 
Activo no corriente 

Propiedades, planta y equipos 
Activos intangibles 
Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activo 

(0)  VerNota2.2. 

Nota 

ma
 

20 

10 
n 

170,542 
542 
199 

171.283 

Reestruetutados (*) 

Algide Atide 
diciembredol eneco del 

2015 2015 

3,007 3519 
2294 4729 
1,994 2200 
2954 $95 
2.455 1382 

72,956 72,672 
20,71 10,939 

11052 781 

107223 96816 

1,403 247 

173,090 181483 
686 340 
380 qua, 

174.156 182.67 
266.578 287,182 280,454 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

_——— 

Cary 

Francisco X, Aleman 
Gerente General 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31. DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Pasty 

Pasivo corriente 

Obligaciones financieras 
Cuentas por pagara provecdores 
Cuents por pagarcompañilas y partes relecionadas 
Impuesto la renta por pogar 
Otrosimpuestos por pagar 
Anticipos clientes 
Olcas cuentas por pagar 

Beneficios sociales 
Total pasivos corrientes 

Pasivo no corriente 

Banefietos sociales 
Otros pasivos 
Impuesto diferido 

Total pnsivos no corrientes 
“Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 
Recras 
Resullados acumulados 
Total patrimonio 

Total pasivas y patrimonto 

()  VerNotaz.2 

Nota 

14 

20 
16 
16 

7 

16 

Reestructurados (9) 

Agrde Algide Aliado 
diclembredol — diciembredel enero del 

2016 2015 2015 

3667 2,009 2,500 

16,480 + 23951 17492 
5572 * 10,376 16,290 

28. 351 1,025 
209. 283 qa 
ES a 700 

1410 1547 819 
2.568 PE 5308 
21,087, 1260 445 

5027 638% 6,108 
1471 1471 1471 

9888 18855 1068, 
15836 19.989 19,943 

—— 6008 bm008 6806 

1315 115 1,85 
16321 15,622 15,096 
92219 94-423 91-349 

219.655 221.169 27560 
266578 289383 280,454 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

a O 
  

Francisco X. Aleman 
Gerente General 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A, COAZUCAR ECUADOR 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

    

Reestructurado (1) 
Nota 2016 2015, 

Ingresos 
Venta dezzúcar 115,915 104,250 
Venta dernergía eléctrica 5:13 4:786 
Cambio en valor razonable de activos biológicos 1411 11,263 
Venta de melaza y otros . 4534 5:298 

126.973 125,597 
Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 (113365) (101,076) 

Vúlidad bruta 13,608 24,521 

Gastos administrativos y de ventas 6 (8,487) (9,815) 
Gastos de distribución y mantenimiento 6 (5,936) (5,549) 
Otros ingresos, neto 3302 2.019 

Utilidad operacional 2,088 11,176 

Gastos financieros, neto 19 (90 16 

Utilidad antes del Impuesto ala senta 1997 1,292 
Impuesto ala senta 16 152), on 

Utilidad neta del año 1945 8,275 

Otros Resultados integrales Y 2,842 53. 

Resultado integral del año 4,87 8,333 

(*) VerNota 2.2, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

illes O 
Francisco X, Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz 
Gerente General Contador General 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Nota 
Flujo de cfertivo de las netividades do operación: 
Utilidad antes do impuesto a ln renta 
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Frovislón para cuentas incobrables a Gannnela en el valor razonable de actives blolégleos : 1 Provisión por obsolecencia de Inventario 20 Depreciación de propledodos, planta y equipos 12 Amortización do activos tatangibles 
Provisión paro Jubltación patronal y desahucio 17 Participación de los trabajadores en las utilidades 17 

Cambiosex netlvosy pasivas: 
Cuentas por cobrar clientes 

Cuentas por cobrar comprdlasy partes relacionadas 
Anticipoa proveedores 
Otras cuentos por cobrar 
Inventarios 
Activos blolégicos 
Gastos pagados por anticipado 
Activos no financieros disponibles pora la venta Otros netlvos 

Cuentas por pagar a proveedores 
Cuentas por pagar a compañias y partes relacionadas Otros impuestos por pagar 
Impuestos a la renta por pagar 
Anticipoa alfentes 
Otras cuentas por pagar 
Beneficios soclales 
Pago de beneñclos soctules de largo plazo 

Pagado impuesto a la renta 
Pago do participación de los trabajadores eu las utilidades Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de ínveratón: Adiciones de propledados, planta y equipos, neto 32 diciones de activas Intangibles 
Efectivo neto utilizadoen Jay actividades de Invorsión 

Flujo de afectivo de lus actividades de financiamiento: Aumente de obligaciones bancarias 
Pago de oblignelanes bancarios 
Pago do intereses en obligaciones financicrao Pago de dividendos 18 Efeutlvo neto utilizado por las actividades de Goanclamiento 

Disminución neta de rícctivoy equivalentes de sfestivo Efectivoy oquivalentes de ofectivonl fulcio del año Efectivoy equivalentes de efectivo al Goal del año 7 
Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados 

Reestructurado(*) 

  

zo16 2015 

1,997 13,292 

- 254, 
(1,412) (11,263) 
(22) - 

14,958 15,078 
244 122 

2,010 2,107 
sa: 946 

171914 17616 

(2,150) 2,435 
469 (48) 

1,156 (2,759) 
(690) (1,479) 

10,431 (284) 
3,865 1.992 

894 (272) 
- a2) 
181 (6) 
70 6.489 
(379) 647, 

16 (138) 
- (2.097) 

7] (632) 
(137) 759 
(77) (36) 

£s23) (859) 

Cass Erszo) 
(os (960) 

20,289 18.487 

(12,410) (6,685) - (462) (22:4107 157) 

6,667 2,000 
(5,000) (2,500) 

13) (10.834) (21,209, 
167 (11.816) 

(1,288) (52) 
on: iz 

1735 3.007 

a 
Francisco X. Aleman Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz 
Gerente General Contador General 
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b) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR. ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Corporación Azucarera Ecuatoriana S. A. Coazucar Ecuador (en adelante “La Compañía” o “Coazucar”) fue 
constituida en Ecuador en mayo del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil en julio del 
2012. Sus principales actividades se relacionan con el cultivo de caña de azúcar, la producción y 
comercialización de azúcar, melaza y energía eléctrica, 

La Compañía es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y su controladora final es Corporación 
Azucarera del Perú $. A. (“Corporación”), 

Fusión 

En agosto 5 del 2014 mediante resolución No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0005092 la Superintendencia de 
Compañías y Valores del Ecuador resolvió aprobar la disolución anticipada de las compañías Ecudos S. A,, 
Defaxcorza $. A., Agrícola Chimborazo Chimsa 5. A., Broxcel S..A., Agrícola Agriflorsa S. A., Pracmax $, A., 
Podec 5, A., Persol 5, A., Sacorpren $. A., y Esdestiva S.A. y la fusión por absorción que hace Corporación 
Azucarera del Ecuador S.A. Coazúcar de estas compañías, el cambio de domicilio de dicha compañía de la 
ciudad de Guayaquil a la ciudad de La Troncal, provincia del Cañar, estableciendo su capital suscrito en 
US$111,114,489, dividido en 111,114,489 acciones de un délar cada una. La referida escritura y la 
aprobación realizada por la Superintendencia de Compañías y Valores del Ecuador fueron inscritas en el 
Registro Mercantil y de la Propiedad del cantón La Troncal el día 1 de septiembre del año 2014, y en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil con fecha 2 de septiembre del 2014. 

Esta fusión tuvo el efecto en la Compañía de aumentarlos activos, pasivos y patrimonio en US$269 
millones, US$37 millones y US$232 millones; respectivamente. 

A partir de septiembre del 201, la Compañía presenta sus estados financieros fusionados con las 
Compañías absorbidas antes descritas. 

Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas, 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
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a) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A, COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias 
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercia), aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las 
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio 
del 2017, 

Esto sumado al efecto de la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, donde se aumentó el impuesto 
para las bebidas alcohólicas y azucaradas ocasionó un fuerte impacto en Jos volúmenes de ventas de 
nuestros clientes en las categorías de cervezas, licores y bebidas no alcohólicas, 

La Administración considera que, además de la situación económica descrita en el 2016, el impuesto a las 
bebidas gaseosas tuvo un alto impacto en el consumo de azúcar en el sector industrial, reduciendo la venta 
en este segmento. Por todo esto, durante el 2016 se implementaron medidas para mejorar la 
productividad laboral, con el fin de disminuir el costo del producto, En este año se consiguió el mejor 
indicador de los últimos 5 años al promediar 70 sacos de azúcar por trabajador. Así mismo, se ha 
implementado un programa de control de insumos y repuestos para operación, así como un sistema de 
control de operación de maquinaria agrícola, que ha dado sus resultados en el 2016 y 2017. Las 
certificaciones de calidad e inacuidad obtenida, ISO 22000 y FSSC 22000, junto con Buenas Prácticas de 
Manufactura BPM, garantizan la sostenibilidad de las medidas de mejora tomadas en producción, 

Para apuntalar este proceso, la administración estará implementando en el 2017, un plan de inversiones 
en fábrica y en campo, tendientes a mejorar la enpacidad y eficiencia. De igual manera se está iniciando un 
programa de mejora en la producción de materia prima para elaboración de etanol, que es un mercado 
prometedor y en crecimiento en el país. Estas inversiones se están iniciando en el año 2017 y terminarán 
en la zafra del 2018, La Administración continuará buscando mercados para la exportación de azúcar. 

Lo antes mencionado se considera permitirán a la operación de la Compañía afrontar las situaciones antes 
indicadas y continuar operando en forma rentable, 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 12 de mayo del 2017 por parte del Gerente General y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Corporación Azucarera Ecuatoriana S. A, Conzucar Ecuador se han 
preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas. por el IASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histórico, excepto por los activos biológicos 
que son medidos a su valor razonable, tal como se lo explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables, 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados renles pueden diferir de los 
montos estimados porla Administración, 

4131 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
con anticipación. 
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Cambio en políticas contables - 

Durante el 2016 la compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” relacionada a 
cambios en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post empleo (Provisión de 
jubilación patronal y desahucio), y las enmiendas a la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y ala NIC 41 
“Agricultura”, relacionadas a la contabilización de plantas portadoras de frutos. Como resultado de la 
adopción de estas enmiendas existen cambios en las políticas contables yla Administración ha procedido 
para propósitos comparativos reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del año 2015 
como se muestra a continuación: 

  

  

  

  

  

Acllcos Pasleos Patrimenta 

E tre a 
Saldosal y decarro del 3015 preví2mente reportados Tra Tr TT ARE CCT 

Electo delacdopcióndela comenta HICIS ZNIC4a 01) (20,858) - 20,858 . . 

Efectodelzzdopción dela entaigada NIC 19 (2) se 239 - 269 Cod 

Arrozajustes A AA 2 
Salles ecrstroclurados mi degaerded2015 10939 73.672 161483 6,105 E] 

Activos Fasiros Patrimonla 

A a corrlentes 00 exulpometo — Cmplendos — dieras Ocumulados 

Saldos reportados provlamenteal 21 de diciebrodelz015 as.Ó21 TODO 155,995 3.626 10,485 93.036 

Eltctadela adopción de la comicada NIC 16 20/043 3Aosamterlores 
19) 420,859) - 20858 - - . 

Efectodela adopción de la carlenda NiC 19 adosanterloresta) se 2.9 - 2,691 - (2,404) 

Oltos ajustes años sales lores - 292 (1,32) - - (340) 

Efectodela adopelda dedo comienda NIC 16 ANIC4L (0) 6,322 1.934 (3.532) . pén 3764 

Electode la adopelón dela comicada MIC 19 (2) 2 62 - Es - ul 

Efectadelmpuesiosa lagganancias Ni yz - - . - - 2 (86) 

Ulros ajustes (434) £tos) 59r - 2 ASS 

Saldos +cratrucluradosal 31 de diclembredel 2015 207 72,950 133,090 6,387 11534 94323 
  

(1) La enmienda ala NIC 16 y NIC q1, distingue las plantas portadoras de frutos de otros activos biológicos, 
Las plantas portadoras de frutos se utilizan exclusivamente para cultivar productos durante su vida 
produetiva y se observa que son similares a un elemento de la maquinaria, Por lo tanto, ahora se 
contabilizan según la NIC 16, sin embargo, los productos agrícolas que crecen en estas plantas se 
mantendrán dentro del alcance de la NIC q1 y continuarán siendo medidos a su valor razonable menos 
los costos de venta, 

Las plantaciones de caña de azúcar de la Compañía califican como plantas portadoras de frutos bajo la 
nueva definición de la NIC 41 en virtud de lo cual ha aplicado el cambio en la política contable 
relroactivamente al primer periodo presentado en los estados financieros. Como resultado, las plantas se 
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reclasificaron en el rubro de propiedades, plantas y equipos al 1 enero de 2015, re - expresando los saldos 
de estados financieros a esa fecha y al g1 de diciembre del 2015. 

Cono resultado de la adopción de esta enmienda al 1 de enero del 2015 el valor razonable de las plantas 
productoras de frutos al 1 de enero del 2015 por US$m.20,858 se atribuyó como costo como parte de las 
propiedades, planta y equipo, porlo que se reclasificó este valor de los activos biológicos. 
Adicionalimente se registraron otros movimientos, que afectaron los rubros de inventarios y propiedad, 
planta y equipo con un efecto en resultados acumulados de US$m.340. 

Al 31 de diciembre del 2015 se incrementó el valor razonable del activo biológico como resultado del 
cambio del modelo de valoración de corto a largo plazo, originando un incremento en activos biológicos 
einventarios por US$m.6,322 y US$m.1,934, respectivamente y una disminución de propiedad, planta y 
equipo por US$m.3,532, El incremento en el valor razonable del activo biológico originó un aumento de 
impuesto diferido de US$m.g60. Los efectos de este asunto incrementaron los resultados acumulados en 
US$m.3,764. Adicionalmente se registraron otros movimientos como resultado de la corrección de un 
error en el cálculo de la depreciación incrementado los resultados del año en US$m.455, afectando los 
rubros activos biológicos, inventario y propiedad, planta y equipos. 

(2) La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post - 
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondía 
ala tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin 
embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado 
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos 
corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual se 
liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos 
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 5%. 

En adición a lo anterior, la Compañía también procedió a actualizar los resultados integrales del 2015 dela 
siguiente manera: 

Resultado integral 
delaño 

Mantos presiamente reportados del año 2015, 402 

Efectodela adopción delo enmienda VICIÓ E-NICH 3263 
Efectadela adopción deta eamienda SIC19 5] 

Efcctade Impuesto las ICra 0) 
Oiros menores 

Resltadolntegal daño 
3455 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

Tncluye el efectivo disponible, depósitos a la vísta en bancos y otras inversiones de alta liquidez con 
vencimientos originales de tres meses o menos, 

Activos y pasivo financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías; "activos financieros a valor 
vazonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías; “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compañias y partes 
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera porlas 
obligaciones financieras, cuentas 'por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes 
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2,4.2 Reconocimiento, medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo, 
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Medición inicial 

Los activos y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad el reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

0 

(1 

Cuentas por cobrar a clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las 
ventas de productos y servicios realizadas en el curso normal de operaciones, Se registran 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y 
se recuperan hasta en 30 días) menos la provisión por deterioro. 

Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas 
cuentas se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles 
hasta en go días. 

b) Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() 

(0 

(0 
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Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de 
su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen 
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos 
financieros, netas”, 

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
udquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 30 a 60 días, 

Cuentas por pagay a compañías y partes relacionadas: denominadas comerciales pues son 
obligaciones de pago por compras de bienes y servicios, Se registran a su valor nominal
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que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas 
hasta 30 a 60 días. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas 
por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de situación financiera, netas de Cuentas por cobrar 
clientes, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o sila 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Anticipo a proveedores 

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado a cañicultores con el fin de 
asegurar el aprovisionamiento de caña de azúcar, estos se registran al valor nominal del desembolso y se 
liquidan con la recepción del producto. 

Inventarios 

Los inventarios son reconocidos al costo o al valor neto de realización, el menor. El costo se determina 
usando el método de costo promedio ponderado, El costo de los productos terminados comprende el costa 
de la caña de azúcar que se transfiere del activo biológico al proceso productivo a valor razonable menos 
los costos estimados de venta, en el punto de la cosecha, de acuerdo con la NIC 41 “Agricultura” o al valor 
adquirido de sembradores, e incluye el costo de mano de obra directa, otros costos directos y gastos 
generales de fabricación (sobre la base de capacidad normal de operación) que se incurren en el proceso 
de industrialización de los productos, y excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio, 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos 
estimados para poner los inventarios en condición de venta y para realizar su comercialización, Por las 
reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto de realización, se constituye una 
estimación para desvalorización de inventarios con cargo al estado de resultados integrales del año. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
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Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de cañía de azúcar en proceso que serán cosechadas en el corte más 
próximo — hasta aproximadamente 22 meses), en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en cada 
fecha de reporte posterior se miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la NIC 91 
“Agricultura” y la NIIF 13 “Medición del Valor Razonable”. Las pérdidas y ganancias que surjan de la 
medición de los activos biológicos, obtenidos de la comparación entre el valor en libros de los activos 
biológicos y su valor razonable menos los costos de ventas, se reconocen en el estado de resultados 
integrales en el perfodo en el que surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos 
biológicos”. El terreno, la planta productora y las instalaciones relacionadas se incluyen como 
“Propiedades, planta y equipo”, en el estado de situación financiera. 

Los costos se capitalizan como activos biológicos, si, y sólo si: (a) es probable que futuros beneficios 
económicos fluirán a la entidad y (b) el costo puede ser medido confiablemente. La Compañía capitaliza 
los costos que se incurren en: abonar, fertilizar, control de plagas, riego, limpieza de acequias u otros 
elementos para uso agrícola así como una asignación sistemática de costos de producción fijos y variables 
que son directamente atribuibles a la producción de activos biológicos, entre otros. Los costos que se 
reconocen como gasto a medida que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros gastos 
generales así como los gastos de producción no asignables, entre otros. 

El valor razonable de los activos biológicos se determina a través del uso de técnicas de valorización, por lo 
cual, el valor razonable de activos biológicos generalmente se determina en base a los flujos netos de 
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo producto 
agrícola. El valor razonable del producto agrícola en el punto de cosecha se deriva generalmente de los 
precios determinados por el mercado. : 

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que refleje las 
valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los respectivos riesgos asociados. 

Las hipótesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos biológicos de la Compañía 
incluyen variables en adición a la tasa de descuento como son, horizonte de proyección, tasa de impuestos, 
producción estimada, entre otras. 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaya a 
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. 

Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la 
venta. 
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Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados inicialmente al costo, El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 
o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Las plantas 
productoras son reconocidas al costo histórico menos su depreciación acumulada, y sila hubiere, menos la 
partida acumuladas por determinar, : 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados 
en resultados cuando son incurridos, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente 
basada en su vida útil estimada o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de realización 
que la Administración de la Compañía estima que sus propiedades y equipos tendrán al término de su vida 
útil. Las estimaciones de vidas útiles y valor residual de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Niimero de años 

Edificuclones, instalactones y estructuras 5-83 
Maquinartas y equipos 3-74 

Vehículos 5-30 
Muebles, enseres y cquipos de oficina 3-10 
Equipo de computación. 3-10 
Plantas prudactoras 5-6 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administración ha definido como mayora un año, 

Activos intangibles 

Corresponde a los costos incurridos enla implementación de software, incluyen los costos de las licencias y 
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan £on cargo a las 
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operaciones del año en base al método de línea recta, en períodos entre 3 y 5 años, que es la vida útil 
estimada de los mismos. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) y amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cenando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable, El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a. 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio..Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado 
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles y 
propiedades, planta y equipos). 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% silos accionistas finales están domiciliados en 
paraísos fiscales y se reduce al 12% y 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.296 del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.42% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 
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b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y curando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

2.13 Beneñeios alos empleados 

2) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos 
vendidos, gastos administrativos, de ventas y de mantenimiento en función de la labor de la 
persona. 

1) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

11) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

b) Beneficios no corriente (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual equivalente a la 
tasa promedio de las bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos 
de las obligaciones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en 
los supuestos actuariales y efectos de reducciones y liquidación anticipadas se cargan a otros resultados 
integrales, 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía, 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Las montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre delos estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban. 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
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Facultativa 

Corresponde a apropiaciones voluntarias de las utilidades que se generan cada año y son de libre 
disponibilidad, previo disposición de la Junta General de Accionistas, 

Resultados acumulados - Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIE” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “"N1IF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acurnulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NHIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía, 

Reconocimiento de ingresos 

2) Venta de bienes: 

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso 
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los 
mismos. Para los productos entregados en consignación, estos se reconocen como ingresos una vez que 
se confirme la venta, 

b) Servicios de energía eléctrica: 

Los ingresos por servicios de generación de energía se reconocen en el período contable en el que se 
prestan, El servicio de generación prestado y no facturado se registra de acuerdo con estimaciones de la 
generación de energía efectivamente realizada, la misma que no difiere significativamente con la 
facturación real posterior. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado dejuicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
porla administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigitedad de los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a 
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, 

+ Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y el valor residual que se evalúan 
al cierre de cada año, 

« — Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones dejubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes, 

+ Impuesto a la renta diferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

+ Valor razonable de activos biológicos: En la medición del valor razonable de los activos biológicos se 
requieren principalmente las siguientes estimaciones y juicios de la administración: 

1D) Losrendimientos de campo: representan la cantidad de caña de azúcar medido en toneladas que 
se espera obtener por cada hectárea cultivada. Se determina en función a las hectáreas 
disponibles en cultivo, proyectando su cosecha inmediata, además se consideran otros factores 
como las variedades de caña, edades de cosecha, ubicación del campo, infraestructuira, 
condiciones ambientales y agronómicas según la experiencia técnica de la Gerencia, 

ii) Tasa de descuento: determinada según el método del costo promedio ponderado del capital 
(WACC). Esta metodología incorpora las diferentes fuentes de riesgo específicos de la Compañía 
y refleja el costo de capital determinado sobre la base del costo promedio ponderado de todas las 
fuentes de financiación. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros - 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, asi 
como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento delos límites, Se revisan regularmente las políticas y los sistemas 
de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades. 

La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgo, así como también revisa que el marco sea apropiado respecto de las riesgos a los 
que se enfrenta la Compañía, 

(a) Riesgo de crédito 

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. 

1) Cuentas por cobrar a clientes 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
características individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente representen 
concentraciones de crédito importantes, Desde un punto de vísta geográfico o demográfico no 
existe concentración de riesgo de erédito. 

La Administración de la Compañía considera que el riesgo crediticio en cuentas por cobrar a 
clientes se encuentra mitigado debido a que sus ventas de azúcar se realizan principalmente al 
contado y únicamente se concede créditos de 30 días a clientes específicos; para las ventas de 
energía eléctrica el periodo promedio de cobro es de 30 días. 
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La Compañía establece políticas de crédito conservadoras y evalúa constantemente las 
condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, la Compañía no prevé 
Pérdidas significativas que surjan de este riesgo. 

li) Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos finanejeros 

La Compañía únicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una 
calificación de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la 
Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institución financiera. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Calificación 
Entidad Financiera 

Banco Bolivariano 
Banco de Guayaquil 
Produbanco S.A. 
Banco del Pacífico 
Banco Intemacional EE

EE
R 

E 

PE
RE

 
E 

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016. Fuente Superintendencia de Bancos. 

(b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligationes asociadas eon sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez 
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 20 días, 
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto mitiga el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. Al 31 de diciembre del 2016 no se 
han detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo 
de liquidez. 
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento, Los mantos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no 
descontados: 

Menosder 
206 AO 

Telstamos y obligarionto financieras 3742 
Cuentas por pagara proveedores 16,480 
Cuentas por pagara compañes y partes relacionadas 572 

25794 

Menos des 
aus — a 

Préstamos y obligaciones fipancieras 2103 
Cuentos por pagara proveedores 2305 
Cuentas por pagara compañías y partes relacionadas 10.376 

36.440 

(c) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos 
financieros que mantiene, El objetivo de la administración es controlar las exposiciones a este riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad, 

  

« Riesgo de precio y concentra; 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a 
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores, 

La Compañía ha suscrito con sus principales compañías relacionadas, convenios de venta de 
inventario, Por otro lado, la Compañía mantiene un portafolio diversificado de proveedores, 
porlo tanto no tiene riesgos significativos de concentración en su abastecimiento, 

Con relación a los precios de los productos, estos son fijados en función de la evolución y proyección 
delos precios del mercado ecuatoriano, 

4.2 Administración del riesgo de capital 

El objetivo de la administración es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir 
metas importantes como son: la rentabilidad de la operación, buscar y mantener el liderazgo gracias a los 
productos y a la tecnología y lograr la permanencia en el tiempo. 
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Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un 
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de 
Tas utilidades en forma constante desde el inicío de la operación de la compañía y mantener una estructura 
de capital óptima para reducir el costo del capital. 

   

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo “Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, 
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas) menos el efectivo 
y equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

  

2016 z0t5 
Obligaciones financieras 3,667 2,000 
Cuentas por pagar proveedores 16,480 29,951 
Cuentos por pagar a compañías y partes relacionadas 5.572 10,376 

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (1.719) (3.007) 
Deuda Neta 24,000 33320 

“Total patrimonio neto 219,655, 221,160 

“Fetal patrimonio y deuda nota BB 2 RABO 

Ratio de apalancamiento 10% 19% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 
Corriente 

2016 2015 

Activos financieros medidos al costo; 
Efectivo y equivalente de efectivo 1719 3,007 

Activos finuncieras medidos ul costo amortizado 
Cuentos porcobrara clientes 4444 2294 
Cuentas porcobrara compañlas y partes relacionados 1525, 1994 
Total activos financieros 588, Tas 

Pasivos financieras medidos al costo amortizado: 
Oltigaciones financioras 3.667 2,000 
Citentas por pagara provastores 16480 23,951 
Cuentas por pagara compañías y pastes relaelonzdas 10.376 
Total pasivos financieros 3037 
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos iustrumentos y 
debido a que las obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. En relación a las 
cuentas por cobrar a relacionadas, estas no devengan intereses pero son liquidadas en plazos que oscilan 
entre 30 y 60 días, porlo que estos se aproximan a su valor razonable, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

zu 

Constunode sales poi, malesiales 
Rersuneraciones y beses sociale 
Depreciación 
Amortización 
Trasporte 
Guasdianía 
Manlenimicato yreparaclones 
Maskeliog y publicidad 

Servicios pestados por terceros 
Impuestos y contribuciones 
Osos menores 

2005 
Consumo de matería priza, malesiales 
Resuseraciones y beneficios sosíales 
Depreciación 
Amortización 
Transporle 
Guardianía 
Mantenimiento y reparaciones 
Maskeling y publicidad 
Servicios peslados por terceros 
Tmpueslos y contribuciones 

Otros menores 
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deproduetos y 
sesvicios vendidos. 

941667 
187 
1240 

409 

385, 
113365, 

Costo 
deproductos y 

sosvicios veadidos 

76427 
1997 
334 

9597 
473 

  

  

  

  

Gaslos Gastos de 
admialstraivos y de distribución y 

ventas mantegimiento Tola 

- - 94667 
47 1785 8,376 
255 8 1,562 
127 2 ny 
266 2.346 2612 

243 12 365 
47m 17 15405 
a o] 159 

167 219 sis 
48 3 a 

1544 21007 393 

4887 BRE RAEE dE 

Gaslos Gastosde 
admiolstralivos y de distribución y 

ventas mantenimiento Toa 

- - 70127 
5745 2,021 91163 
398 a 1,783 
162 1632 9 
268 218 406 
é0 9 9630 
- - 25 
e 18 36 

1479 
50 

42145 

95 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

Caja 
Bancos 

  

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

    

  

  

Compósición: 

2016 
Clientes locales 41698 
Menos » Provisión por deterloro de cuentos 

porcobrar (254) 

2,294 

A continuación se muestra un análisis de antigiedad delos saldos al cierre de cada año: 

2016 2015 

Porvenges 40579 97% 2,440 96% 

Yencidos 
311 60 díos 3 1% 40 2% 
6ta9o días 4 0% 24 u 
910180 días - 0% 29 1% 
1813360 días (incluyen valores de 91 a 180 las) 82 2% 1 1% 

108 4% 
548 100%, 

  

  

  

La Administración de la Compañía registró durante el año 2015 US$m. 254, correspondiente a una 
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar vencidas. 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2016 2015 

Reclamos instituciones públicas (1) Bg2 870 
Préstamos terceros a . 36 
Préstamos al personal y 141 
Reclamos a terceros 68 219 
Otros (2) 2,396 1589 

3,545 2,885 

(1D Corresponden principalmente a US$m.843 por reclamos de pago en exceso al Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social. 

(2) Incluye principalmente US$m.882 (2015: US$m.800) registrados como derechos por facturar por 
prestación de servicios de energía del mes de diciembre, 

   

INVENTARIOS 

Composición: 

Reestructurados 

Algtdediciembre — Alg1idediciembre Alidecnero del 
del 2016 del 2015 2015 

Arras (1) ATTAS 5775 * 59431 
Moteriales y repuestos (2) 14,379 19,074 13,083 
Melaza y productos en proceso 581 614 
Insumos y otros 597 
Provisión por obsolescencia de respuestos (3) (1053)     

  672 

() Incluye principalmente 417,553 (2015: 540,853) sacos de azúcar blanca especial por US$m.12,147 
(2015: US$m.16,320), 978,322 (2015: 1,126,658) sacos de azúcar blanca comercial por US$m.26,494 
(2015: US$m.34,800) y 125,517 (2015: 125,334) sacos de azúcar cruda por US$m 3,989 (2015: 
US$3,468). 

(2) — Incluye principalmente repuestos que serán utilizados en el corto plazo para el mantenimiento de 
propiedades, planta y equipo por aproximadamente US$m.10,300 (2015: US$m,9,700). 
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a) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

(8) El movimiento de la provisión por obsolescencia es como sigue; 

  

2016 2015 

Saldo inicial 1,053 
Recursos / utilizaciones (20 

Saldo final 932 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Composición y clasificación: 

Reestructurados (*) 
Algide Algade Ala de 

diciembre diciembre enero del 

del 2016 del 2015, 2015 

Valor razonable total de activos biológicos (2) 18,257 20,711 10,999 

Al 31 de diciembre del 2016, los netivos biológicos representan caña de azúcar cultivada en 14,550 
hectáreas (2015: 12,014), las cuales se miden al valor razonable. El valor razonable se calcula utilizando el 
valor presente de los flujos netos de efectivo esperados después de impuestos, para lo cual la 
Administración de la Compañía preparó proyecciones de los ingresos y costos en función a la producción y 
precios de venta estimados de los cultivos. A continuación se presenta la determinación de los flujos de 
efectivo netos esperados en la venta de caña de azúcar: 

2016 2015 

  

Flujo de ingreso esperado 42,461 42341 

Flujo de costo esperado (22,405) (19,762) 

Elujo neto estimado 20,056 22,578 

Valor presente del flujo neto estimado 18,257. 1 

€) Cifras reestruecturadas. 
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b) 

c) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR. EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Movimiento: 

El movimiento de los activos biológicos es el siguiente: 

2016 PUED" ARU 
Saldo incial 2970 10,939 
Adiciones (1) 25122 26,441 
Cosecha de producto agrícola (2) (28,987) (27,932) 

Ajusteal valorrazonable (3) 24u 

  

Saldosl final 

  

() Cifras reestructuradas, 

(1) Representa costos de mano de obra de las diversas labores agrícolas, consumo de fertilizantes, 
insumos agrícolas, depreciaciones, entre otros. 

(2) Cosecha de producto agrícola, representa costos del corte de 1,032,146 toneladas (2015: 1,025,284 
toneladas) métricas de caña de azúcar, utilizadas en la producción de azúcar del periodo. 

(3) Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los 
activos biológicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo. 

Valor razonable de activos biológicos: 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medición. 

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel g dentro de la 
jerarquía de valor razonable establecida por la NIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias 
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año. 

De acuerdo a las NIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del 
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como sigues 

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
. Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para 

el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios). 
. Nivel g; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA 5.4, COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Las principales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de los activos biológicos son: 

206 2015 

Periodos utilizados en la proyección 1año 1año 
Precio pramedio de tonelada métrica de caña de azúcar US$ 33.96 US$ 33.03 

Tasa de descuento 13.18% 11.90% 

Tasa de impuesto 22% 22% 
Valor razonable por hectárea 1892 1,999 

Un ligero aumento en el precio de los activos biológicos utilizados para determinar el valor presente de los 
flujos de caja, netos esperados, se traducirá en un aumento significativo en el valor razonable y viceversa, 
Además, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducirá en una disminución significativa en el 
valor razonable de los activos biológicos. 

La Compañía está expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climáticos; sin embargo, la 
extensión geográfica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles de 
la maleza y plagas que realiza la Compañía permite un alto grado de mitigación contra las condiciones 
climáticas adversas, como las sequías, inundaciones y brotes de enfermedades, La Compañía cuenta con 
políticas y procedimientos ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes. 
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13- 

14. 

15» 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A, COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS 4. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

(y) Corresponde principalmente a montaje de maquinaria por US$m.6,116, compra de cosechadoras por 
un monto total de US$m. 1,159, mejoras en instalaciones por US$m. 284 y mejoras en terrenos de 
US$m. 107, (2015: construcción de pozos y compra de equipos de riego por US$m. 1,000 y compra de 
maquinaria y equipo de fábrica por US$m, 642). 

(2) La depreciación del año se asigna de la siguiente manera: Costo de venta US$m.1,240, gasto de venta 
US$m.87, gastos de administración US$m.255, costo de caña cosechada US$m.8,448 y planta 
productora US$m.4,927. 

ACTIVOS NO FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Al g1 de diciembre del 2016 y 2015, representa principalmente 413.34 hectáreas de terrenos; las cuales no 
están siendo utilizadas en las operaciones de la Compañía y la Administración espera entregarlas como 
dación de pago delas obligaciones que se mantiene con la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho 
Público (UGEDEP) del Fideicomiso Mercantil “AGD-CEN No Mas Impunidad” por US$2.5 millones. 

Durante los años 2016 y 2015, estos activos no fueron entregados por aspectos legales fuera del control de 
Ta Compañía, los cuales se encuentran siendo regularizados por la Administración de la Compañía, quienes 
estiman transferir las referidas hectáreas una vez que este tema sea subsanado, se procederá a relizar la 
venta, 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a créditos por US$m.2,000 y US$m.1,667, otorgados por un 
banco local, utilizados principalmente para financiar capital de trabajo, estos créditos tiene un plazo de 
360 y 274 días respectivamente que vencen en noviembre del 2017 y que generan un intereses del 7% y 
8.25% anual, 

En el 2015, correspondía al saldo de una operación de crédito otorgado por US$m.2,500, porun banco 
local, utilizado principalmente para financiar capital de trabajo, este crédito tiene un plazo de 367 días 
que venció en diciembre del 2016 y que generó un interés del 8,25% anual. 

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES 

Composición: 

2016 2015 
Proveedores del exterior 490 548 
Proveedores locales (1) 16,040 23.403 

16,480 951 
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16. 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

() Corresponde principalmente facturas pendientes de pago por compra de caña de azúcar, 
combustible, servicio de transporte y materiales utilizados para el envasado de azúcar, las cuales 
tienen vencimiento promedio hasta 60 días y no generan intereses. 

IMPUESTOS 

a) 

b) 

Situación fiscal 

Los siguientes litigios provienen de los procesos iniciados a la compañía ECUDOS fusionada en el 
2014, 

ECUDOS; Juicio de Impugnación No. 01501-2014-0006 (impuesto a la renta 2009) conocido por el 
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas fiscales son por 
aproximadamente US$m.2,163 que no incluye recargos, intereses y multas. Los asesores de la 
Compañía nos han manifestado que consideran que la Administración cuenta con los argumentos 
de hecho y derecho para descargar el 95% de las glosas. Actualmente se encuentra pendiente se 
dicte la sentencia, 

ECUDOS: Juicio de Impugnación No. 01501-2014-0125 (impuesto a la renta 2010) conocido por el 
Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en Cuenca, las glosas fiscales son por 
aproximadamente US$m.288 que no incluye recargos, intereses y multas, Los asesores de la 
Compañía nos han manifestado que consideran que la Administración cuenta con los argumentos 
de hecho y derecho para descargar el 95% de las glosas. Actualmente se encuentra pendiente se 
dicte la sentencia, 

ECUDOS: Solicitud de Devolución por el Pago en Exceso signada con número de Trámite 
101012016007842; a efectos de recuperar la cantidad de US$ 520.458,67 pagado en exceso sobre el 
Impuesto a la Renta (IR) del ejercicio económico 2013 de la compañía ECUDOS. Actualmente se 
encuentra en proceso de revisión. 

Los años 2015 y 2016 están abiertos a periodo de revisión por parte de la entidad tributaria. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, 
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$m. 15,000 (Anexo e Informe o US$m. 3,000 solo 
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos 
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las 
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un 
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con 
paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compañía al 31 de 
diciembre del 2016, debe presentar únicamente el Anexo de operaciones con partes relacionadas el 
cual a la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboración. 

c) Impuesto alarenta 

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

2016 2015, (*) 
impuesto a la renta corriente (1) 2,249 2,248 
Impuesto a la renta diferido (2) (2,197) 769 

Ss 3,017 

€) Cifras.reestructuradas, 

(1) Verliteral e. 

(2) Verliteral £ 

d Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015: 

  

amé rs) 
Vúltidad antes defmpuestoa la renta 1597 $473 
Miz 
Castos no deducibles (1) 5a02 Bas? 

Manos; 
Rentas exentas (2) 5) £s210) 

277 
Baseliapoaiblo tarifa 228% 7 10.220 
Impuesto. la renta causado 1710 2,238 
Anticipo de Impuesto la Renta 2249 19004 
Impuestos la renta delañto 2:49 2248. (3) 

(*) Cifras no reestructuradas, 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S,A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTÁS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Para el año 2016 la Compañía determinó un anticipo de Impuesto a la Renta de US$m.2,249, valor 
que al ser mayor que el impuesto causado, se convirtió en impuesto mínimo para el ejercicio fiscal 
2016, 

(9 Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a depreciación por reevaluó de 
activos fijos por US$m.3,205 (2015: US$m.3,153) y provisión por jubilación patronal 
US$m.570. (2015:US$m.534). 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a valor razonable de los 
activos biológicos. 

(3) En abril del 2016 la Compañía declaró y pagó un impuesto a la renta de US$m.2,045, dicho 
impuesto difiere de la provisión constituida debido a que al momento de preparar la 
declaración se consideraron otras premisas no contempladas al registrar la provisión. 

e) Liquidación del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la liquidación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre: 

Timpuesto ala renta del año 
Menas: 

Anticipo pagado correspondiente aleJereiio fiscal 
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio seal 
Crédito tributario de años antertores 
Crédito tributario generado por Impuesto a la Salída de Divisas 

Impuesto la senta por pagar 

£) Impuesto ala renta diferido 

El movimiento del impuesto a la renta diferido pasivo, es el siguiente: 

Saldo ul 1 de enero de 2015 (*) 
Movimiento de los impuestos diferidos 

Suldo al 31 de diclembre del 2015 (*) 

Movimiento de las impuestos diferidos 

Saldo al ga de diciembre del 2016 

(%) Cifras reestructuradas. Ver Nota 2.2. 
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22347 
1248 
3,595 

(1.300) 
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26 2015 

2,249 2,248 
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1100 45215 
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15] 

  

Revaluaciones de . 
años anteriores Total 

B419 10,758 
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7.940 11,535 
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CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A, COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 se muestra a continuación: 

2016 2015(*) 
Utilidad antes de impuestos 1,997 61173 

Tasa impositiva 22%, 22% 
439 1,358 

Castos no deducibles y rentas exentas (diferencias permanentes) 1,180 890 
Efecto de impuesto diferido (2197) 769 
Efecto de anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal 

    
Tasa efectiva de Ímpuesto a la renta 49% 

()  Cifrasreestructuradas, 

£) Otros asuntos — reformas tributarias 

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas 
Públicas” y “Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en 
los cuales se establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Incremento al 1495 del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por 
un año. 

+ Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2016, 

La Administración del Grupo considera que los efectos que tendrán dichas reformas no serán 
significativos al cierre del año 2016. 
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a) 

b) 

CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A, COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 
  

BENEFICIOS SOCIALES 

Corrientes 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales corrientes son los siguientes: 

  

  

  

Vorticipación laboral Otros beneficios (1) Total 
H0LÓ 2015 2016 2015 2016 2015 

Saldos ul fnielo 946 1,950 3,308 3344 4254 5304 
Sucrensentos 327 946 13,046 9280 13.383 10,226 
Pagos 1916) (1.950) 413,123) (9,316) £1a.060) £11,276), 
Saldo al final IZ 936 EE 22108 3568. 4254 
    

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos entre 
otros. 

No corrientes 

Composición: 

Reestruciorados (1) 
Aida 

Alg1dediciembre — Algidediciembre enero del 
del 2016 del2015 2015 

dubitación patronal 3,660 41967 
Indemnización por desahucio 11367 JA1S 

  

5027 

  

(*) VerNota 2.2, 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron: 

206 2015 

“Tasa de descuento 549% 515% 
Vida laboral promedia remanente 201ñ0s 20años 
Futuro incremento solarjal 1.64% 3.37% 
“Tasa de roleción media 592% 0.81% 

Tosa de mortolldad e invalidez (1) “TA 1ESS 2002 “TM 1ESS 2002 

(%)  VerNota 2,2. 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002, 
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El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

«nbitsción Desahuclo Total 
E zu Gel 5 0 30 

Saldos nl inicio (*) 4957 41609 1415 1,497 6382 6,105 

Costo poracrvicios corrlentez 1306 987 485 01 1881 1,078 
Gosto por Íntorezes 50 ES (6) 24 (60) 109 
£osto Ananciero anterior 170 . 9 - a . 
Lssacfielos pngartos 618) (056) (105) uo» mu (559) 
tros resultados Integrales (2404) (58) (ad) - (2.842) (55) 
Alas de dictembra 66D 4.067, £1167, Ay015, 50%; 687, 

(*) Saldos restructurados. Ver Nota 2.2. 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

Rebiinción Desahuelo Totes 
zo HIS ESTA Or uo ES 

Cueto por servictas corrientes 1396 B7 455 En nE5r 1078 
Costo por Intereses 50 Bs (6 24 60) 109 
Costo financlero unterior 170 - Er - 219 - 

TE 7 SE mi Eo 1057 
    

CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS 

Capital: 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 111,115,289 
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Los accionistas se conforman de la siguiente 
manera: 

Hombre Baslonalidad 
timpo dzucarero EQ25.4. Esuatariana 
Asesoría -ComucarSA, Levatoriana 

Dividendos; 

deciones 

99% 

  

Al 31 de diciembre del 2016 US$m.5,172 (2015: US$m.9,714) se encuentran pendientes de pago, incluidos 
en el rubro de cuentas por pagar compañías y partes relacionadas, El movimiento de los dividendos por 
pagar es el siguiente: 

  

a06 205 

Saldos al Inicio 971.4 151% 
Dividendos dedarados . 692 473 
Pagodedividendos : (10.839) 411203) 
Sideral final , 9 
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2016 
Gastos financieros 
Intereses sobre préstamos y obligaciones finaucicras (247) 

Engresos financieros * 
Intereses ganados en inversiones temporales 19 

Oros menores y 

Gastos financieros, netos (91) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

(u3) 

15 
104 

u6 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías 
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

(a) Saldos 

2015 

1,910 

  

Relación 2016 
Cuentas porcobrar 

Asesoría ConzucarS.A. Accionistas comunes Ss 

Producargo S.A, Entidad del Grupo 1,398 
Casa Grande S.A. Entidad del Grupo - 
Corporación Azuenrera del Perú Saá. Entidad del Grupo Y 
Corporación Azucarera del Perú S.A Sucursal Entidad del Grupo 88 

TrupalS.A, Entidad del Grnipo 1 
Grupo Azucarcro EQ25,A. Acelonistos comunes 17 
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Relación ae 2015 

£tugntos por onsar 
Producargo S.A. Entidad del Grupo y ES 
Gloria S.A. Entidad del Grupo 23 13 
Cortavio S.A. Entidad del Grupo - 6 
Casa Grande S.A. Entidad del Grupo - 30 
Agrolndustrlas San Jacinto S.A, Entidad del Grupo - 1 
Corporación Azucarera del Perú S.A, Entidad del Grupo a 560 
Corporación Azucarera del Peri 5.A Sucurzol Entidad del Grupo 310 - 

Yura S.ñ, Entidad del Grupo 2 a 
Centro Sistomns Negocio SA, Entidad dol Grupo - 2 
Crupo Azucarcro EQ2 S.A. (1) Accionistas Comunes 5172 9714 

Otras Entidades del Grupo 35 15 
5,572 10,376 

(1 Representa dividendos pendientes de pago correspondiente a la distribución de utilidades del 
2015 por US$m., 5,172. Ver Nota, 18. 

(b) Transacciones 

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 
relacionadas: 

    

2016 2015 

Ventos 
Melaza (1) 9029 4780 

sompra de bien 
Materiales. $ 10 
Materia Prima - Caña - 30 

6 40 

(1) La Compañía Ecudos S.A. (Hoy Corporación Azucarera Ecuatoriana S.A. Coazucar Ecuador) 
suscribió con la compañía Producargo S.A. Productora de Alcoholes su principal compañía 
relacionada, un contrato de suministro de melaza y miel con fecha 31 de Mayo del 2006 por un 
plazo de 12 años, 

(c) Remuneraciones personal clave dela gerencia 

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la 
actualidad incluyen a: Gerencia, Superintendente de Contabilidad, etc. 
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación: - 

É B 

Salarjos y beneficios saciales de corto y largo plazo 1,760 1,985 

CONTRATOS: 

Transferencia de contrato de licencia y permiso para la Operación de una Central de 
Autogeneración de Energía Eléctrica 

Enagosto 4 del 2006, Emudos $. A. (compañía fusionada en el 2015 y suscribió con el Consejo Nacional de 
Electricidad “CONELEC” un contrato de permiso de operación de una central de autogeneración de 
energía eléctrica, en el cual, la subsidiaria solicitó lo siguiente: 

+ — Autorización al CONELEEC para el incremento de capacidad hasta 29,8 MW, en lugar de 16,8 MW. 

a Aprobación para que la producción de los primeros 6,6 MW de excedentes ya autorizados se siga 
recibiendo al precio de 10,23 centavos de dólar/KWH, en tanto que la energía producida hasta 
completar el máximo de 15MW, se le reconocerá el precio vigente, es decir, 9,04 centavos de 
dólar /KWH. 

»  LucegaS. A. Electric, titular del contrato de permiso fue absorbida por Ecudos $. A.; sin embargo, 
el CONELES por tal acto societario no le permite a Ecudos S. A., la cesión o transferencia del 
contrato de permiso por lo que le corresponde a esta solicitar al Directorio del CONELEC la 
licencia respectiva y posterior suscripción del contrato de licencia. 

Porlo expuesto CONELEC, resolvió: 

+  Aprobarla ampliación de la capacidad dela planta de generación de energía. 

»  Aceptarla petición formulada por Ecudos S. A. respecto a los precios de la energía excedente. 

»  Otorgarla respectiva licencía por la cual Ecudos S. A., queda autorizada para subrogar a Lucega S, 
A. Electric, en todos los derechos y obligaciones que ésta última adquirió tanto en el contrato 
prineipal tomo el presente contrato modificatorio. 

+  Enconsecuencia, Ecudos $, A., en su condición de nuevo titular del permiso, estuvo autorizada 
para realizar actividades como ) autogenerador y ubicar excedentes de energía en el Mercado 
Eléctrico Mayorista (MEM). 
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Debido a la fusión por absorción que realizó la subsidiarias con Ecudos S. A., mediante comunicación con 
fecha julio 16 de 2014 inició las gestiones pertinentes para la incorporación del contrato de licencia entre 
CONELEC y Coazucar Ecuador S.A., para la subrogación de Ecudos $. A., en los derechos y obligaciones 
derivadas del contrato de permiso para la operación central no convencional y su línea de transmisión, 
destinada a la autogeneración y venta de excedentes. 

En diciembre 16 de 2014, el directorio de CONELEC mediante resolución número 100/14, acogiendo el 
informe de la administración de Coazucar Ecuador $.A., resolvió autorizar al director ejecutivo de 
CONELEC para que, previo el cumplimiento de los requisitos legales y reglamentarios correspondientes, 
proceda a la suscripción del contrato de licencia con esta compañía, por la transferencia del contrato 
suscrito con Ecudos 5. A., y autorizó además, la continuidad en la entrega de energía excedente al sistema 
nacional interconectado, en los términos y condiciones del contrato suscrito con Ecudos $. A. Por 
consiguiente, la escritura pública fue efectuada en enero 25 del 2016, por CONECEL y Coazuear Ecuador 
S.A, 

Para el año 2016 y 2015 registró ingresos por US$5,1 millones (2015: 4,8 millones) por concepto de venta 
de energía eléctrica. 

CONTINGENCIAS 

Ala fecha de estos estados financieros existen: 1) 117 casos en demandas laborales que los demandantes 
reclamaban originalmente US$:m.3,391 y que en primeras instancias se ordenó pagos por 
aproximadamente US$m.10, monto que ha sido consignado en los juzgados por parte de la Compañía, sin 
embargo ésta aún podría apelar, ii) registra contingencias laborales que suman US$m.176 que están en 
proceso de audiencias preliminares. La Administración de la Compañía, en base al criterio de sus asesores 
legales y las sentencias antes indicadas que mandaron a pagar montos significativamente menores a los 
reclamados, considera que el pasivo que podría resultar de la resolución final de estos procesos no sería 
significativo. 

Adicionalmente la Compañía presenta los siguientes reclamos: 

+ Juicio de Impugnación No. 01501201600091 en contra del Gobierno Autónomo descentralizado 
Municipal del Cantón La Troncal (GADTM) sobre las patentes municipales de los años 2011 al 2014 
conocido por el TDCT de Cuenca el cual asciende a US$100,000 sin incluir los intereses y recargos del 
caso. Los asesores de la Compañía nos han manifestado que consideran que la Administración cuenta 
con los argumentos de hecho y derecho para ganar este proceso judicial Achralmente se encuentra 
pendiente se dicte la sentencia. 

+ Juicio de Impugnación No. 0150201600119 en contra del Gobierno Autónomo descentralizado 
Municipal del Cantón La Troncal (GADTM) sobre el impuesto del 1.5 por mil sobre los activos totales 
del ejercicio económico 2016 el cual asciende a US$226,504 sin incluir los intereses y recargos del 
caso. Los asesores de la Compañía nos han manifestado que consideran que la Administración cuenta 

Página 46 de 47



CORPORACIÓN AZUCARERA ECUATORIANA S.A. COAZUCAR ECUADOR 

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

con los argumentos de hecho y derecho para ganar este proceso judicial. Actualmente se encuentra 
pendiente se dicte la sentencia. 

+ El 8 de diciembre del 2016 se presentó ante el Gobierno Autónomo descentralizado Municipal del 
Cantón La Troncal (GADTM) un recurso de revisión sobre la resolución al reclamo tributario 089-2015 
resolución del Municipio que negaba el reclamo presentado por la Compañía donde solicita la 
devolución por pago en exceso del Impuesto del 1.5 por mil sobre los activos totales del ejercicio 
económico 2015 por la cantidad de US$ 226,809. Actualmente se encuentra pendiente que el GADMT 
se pronuncie sobre el Recurso de Revisión planteado por la Compañía. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

La Administración de la Compañía en abril del 2037, llegó a un acuerdo con sus trabajadores en relación a 
ciertos reclamos de índole laboral, En virtud de este acuerdo la Compañía canceló aproximadamente 
US$m.1,000 por concepto de bonificaciones salariales y con ello se logró que los trabajadores desistieran 
ante el Tribunal de Conciliación y Arbitraje, estos reclamos se registrarán en los resultados del 2017. 

En adición a lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de 
estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos. 
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