1. Informacién General

2. Antecedentes

3. Bases de preparacion

La empresa GM BALSA COMPOSITE S.A,, fue constitulda en la cludad de Quito
mediante escritura publica Inscrita en @l Registro Mercantil el 20 de saptiembre dal
2010

El objeto social es AL DESARROLLOD Y EXPLOTACION GANADERA, AGRICOLA Y
AVIOCOLA EN TODAS SUS FASES, SU COMERCIALIZACION TANTO NATIONAL
COMO INTERNACIONAL

La oficing principal de |a compafiia se encuentra ubicada en Calie Bollvar Diagonal
al Estadio Metropalitano, Cdia. Los Robles, Antlgua via Posos de la sabana,
Diagonal al =stadic Metropolitano. Parroquia Anibal San Andres, Montecristi,
Ecuador

La Superintendencia de Compafias, seguin disposicién emitida en La resolucidn
06,CL1C1.004, del 21 de agosto da 2006, establecid que “ias Normas Intarnacionales
de Informacién Financlera NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas & control y vigilancia de I3 Superintendencia de Compallas, para
¢l registro, preparadon y presentacion de los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados finenderos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiere (NHF) emitidas por !a International
Accolnting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Compafiies, segln disposicion emitida en ia resolucion
06.QIC1.Q04, del 21 de sgosto de 2006, estsblecid que "las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por
parte de las antidades sujetas 2 control y vigilancla de la Superintendencia de
Compafilas, para el registro, preparacién y presentacion de los estados financieros,

#. Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estin expresados en |a moneda del entorno econémico
principal en que la entidad opara (moneds funcional) representada en Ddlares
{USD), EI déler es la unidad monetaria de la Replblica del Ecuador. La Repibiica
del Ecuzdor no emite papel moneda proplo, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda &n curso legal.

b. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.



4, Clasificacion de Saldos
corrientes y no corrientes

5. Segmentos operacionales

6. Gestién del Riesgo

La Informacion contenida &n los Estados financieros es responsabilided de |a
administracidn de s Compalila, que maniflesta expresamente gue se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluldos en las NIIF. Las astimaciones y
supuestos son revisados de manera periddica, Los resultados de las revisiones de
estimaciones contables son reconocdos en &l periodo en que estos hayan sido

revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes gque son particularmente susceptibles a camblos
significativos se relacionan con la estimacién de |a vida til y of valor residual de los
activos; la determinacion de la provision para cuentas Incobrables; la
determinacién pars provision para la obsolescenda de inventarios; |a evaluacion
de posibles pérdidas por deterloro de determinados activos; la recuperabilidad de
los impuestos diferidos y Is amortizacién de los Intangibles,

En ol estado de slituacién financiers, los activos son clasificsdos como corrientes
cuando: se espera realizar el activo, o tiens la intencidn de venderia o consumiria
en su ciclo normal de operacidn; se mantlene & activo principalmente con fines de
negociacion; se espera realizar el activo dentro de |os 12 meses sigulentes después
del pericdo sobre al cual se Informa; o el activo es efectivo o equivalente de
efectivo sin ningun tipo de restricoidn.

La Compafifa clasifica un pasivo cama corriente cuando: espera liquidar &l pasivo
en su cido normal de operadon; mantiene un pasivo principeiments con el
propésite de negodar; &l pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes
# la fecha del perfodo sobre & cual s infarma; o la Compafiia no tiene un derecho
Incondicional para aplazar la cancelacian del pasivo durante al menos los 12 mases
sigulentes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes da una
Compaiia sobre la cuzl la informacion de los estados financleros esta disponible y
&5 evaluada permanentemente por La Administracién, quisn toma las dedsiones.
sobre |a asignacion de los recursos y evaluacin del desempefio. La Compefife
opera con un segmento Unico,

Las actividades de GM BALSA COMPOSITE S.A, estdn expuactas a divarsos riesgos
comp se describe a continuadién:

6.1. Riesgos Operaclonales

a) Riesgos de litigios

A la prasente fecha, GM BA(SA COMPOSITE $.A. no tiene [itiglos Importantes
fuers da los relacionados a cobranza de derta cartera retrasada.



Como toda empresa, GM BALSA COMPOSITE S.A. puede ser parte de un conflicto,
sin embargo tante las politicas comerciales, lsborales y crediticias se enmarcan
dentro de un estricto cumplimiento de jas leyes por 1o tanto este riesgo es bajo.

b) Riesgos asociados a contratos con clientes y/o proveedores

La empresa GM BALSA COMPOSITE S.A, cuenta con una vasta experiencia en la
vents de Bloques Procesados de Madera de Baisa . De 1a misma forma los
provesdores son empreses que mantienen largos afos de relacion con GM BALSA
COMPOSITES.A,, por lo tanto los rlesgos con esta categoria también son minimaos.

Estos proveedores tienen un alto grado de control de calidad y supervisién en el
campo de los productos que ellos venden, por lo que e riesgo de faliz de estos es
minimo al momento de comercdializarios y usarlos.

¢) Riesgos no asegurados

La empresa cuenta con todas sus activos debidamente asegurados y en muchos de
ellos cubren el lucro cesant= por clertas situaciones. Como todo negodo, GM
BALSA COMPOSITE S.A, pueda correr riesge de paralizacion por diversas
circunstancias, situadion que no ha ocurrido desde su fundacian.

6.2. Riesgo Pais

La emprasa GM BALSA COMPOSITE S.A, tlene presencla en el mercado nadional e
Internacional. En consecuencls, su negocio, condicidn finandera y resuitados
operacionales dependerin en parte de las condidiones de establlidad politica y
econdmics del pais. Eventuales cambios adversos en tales condiclones podrian
causar un sfecto negativo en el negacio y resultadas operacionales de la empresa,

6.3. Riesgo por Nuctuacion de interés

La empresa GM DALSA COMPOSITE 5.A. No jene sctustimente pasivos con el
sisterna financlero ecuatorlano & tasas de interds normales para el mercado

ecuatoriano.

6.4, Riesgo de activos

Los activos fljos de adificacion, Infraestructura, instalecidn y equipamiento, mas los
fissgos de responsabilidad civil que ellos originan, se encuentran cublertos a traves
de polizas de seguros pertinentes, cuyos términes y condiciones son las usuales en
el mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los actives puede causar un
efecto negativo en los negocios y resultades operacdonales de GM BALSA
COMPOSITE S.A,



7. Efectivo y equivalentes al La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja y
efectivo bancos sin restricciones y todas las Inversiones financleras de facll liquidscion
pactadas a un maximo de noventa dias, induyendo depdsitos 3 plazo,

8, Cuentas por Cobrar Al reconocer iniciaiments una cuenta por cobrar, se mide al precio de la
transacclon excepto sl el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacidn. Al final de cada periodo sobre el que se |nforma, s= =valis 3i existe
evidencia objetiva de deterloro del valor de o3 activos finanderos que se midan al
costo o al costo amortizado. Cuande exista evidencia cbjetiva de deterioro del
valor, la entidad reconoce Inmedistamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados,

9, Inventarios La empress Incluye en el costo de los Inventarjos todos los costos de compra,
costos de transformacion y otros costos Incurridos para darles su condicién y
ublcacion actuales. Al finalizar el periodo contable, se mide los inventarios a!
Impaorte menor entre 2l costo v &l pracio de venta estimade menos los costos de
terminacion y vents. Si una partids (o grupos de partidas) de Inventario esté
ceteriorada se mide &l |nventario a su preco de venta menos los costos de
terminacian y venta y se reconoca una pérdida por deterioro de valor en
Resultados

10, Propiedad, Planta y 10.1. Costo
Equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmante a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribulble
para poner al active en condiciones de operacion para suU use destinado.

Fosteriormente 4l registro Inicial, los elementos de propledades, planta y equipo
son rebajadas por la depreclacion acumulada y cualquler pérdida por deterloro de
valor acumulada,

Los costos de ampilacién, modernizacidn o mejoras gue representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficlencla o un aumento de la vida util, son
capitslizades aumentando el valor da los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que sa incurren

La utilidad o pérdida resuitante de la enzjenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre 8l precio obtenido =n |a enajenacion y el valor registrado
en |os libros reconodendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida (itil de los activos se revisan y ajustan si es nacesario, en
cada cierre de balance.

10.2. Depreciacién acumulada.



Las depreciaciones son calculadas bajo el método fineal, mediante la distribucién
del costo de adquisicién corregido por el valar residual estimado, entre los afios de
vida Gtll estimada de cada uno de los slementos, segin &l sigulente detalle:

Iw»osdeeémm 3 afios
IUnldadudnnnspom 5 afios
IMaquImrh y equipo 10 afics
IMucqu y enseres 10 afios
Ilnmuebles y edificlos 20 afos

10.3. Deterioro de valor de actives no financieros.

La Compafiia evalla periddicamente sl existan indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado, SI existen tales indicadores se realiza una
astimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor [usto de un
activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valer en
uso, y es determinado para un activo individual 8 menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente Independientss de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor-en llbros de un activo excede su monto recuperable, ef activo es
cansiderado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable,

11.Provisiones Une pravisién se reconace, si como resultado de un evento pasado, la compahia
tiene una obilgacién legal o Implicita en el presente que pueda ser estimada con
suficiente flabilidad y es probable que una salida de bensficios econdmicos sea
necesarla para cancelar la obligadon.

12.Cuentas por pagar Corresponde principalmente a cusntas por pagar propias del giro del negoclo, asl
comerclales y otras cuentas por come de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
pagar sus correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a

proveedores que se registran a su valor razonable utilizando el método del intarés
[mplicito para las cuentas a largo plazo.



13.Reconocimiento de los

Ingresos de las actividades
ordinarias

14.Reserva Legal

15.Ingresos financieros

16.Gastos de operacién

17.Estado de Flujo de Efectivo

Efectivos y Equivalentas al Efectivo

Los Ingresos provenientes de la venta de preductos comprados a terceres en &l
curso ordinaric de las actividades se valoran al valor razonable de 2 contrapartida
recibida o por reclbir, neto de devoluclones, descuentos comerciales y
devoluciones por volumen de venta, Los ingresos son reconocidos cuando existe
svidends persuasiva, ususimente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
que los rissgos y beneficios de ta propledad han sido transferidos al comprador, Ia
recuperacion de la consideracion es probable, los costos asociados y las posibles
devoluciones de blenes pusden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay
participacion continla de la administracién con los bienes, y el monto del ingresa
puede ser medido con suficiente fiabilidad.

La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% (o 5% de |a utllidad anual
aproplado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% (el
20% ) del capital social en el caso de las Socledades Andnimas, Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capltalizada en su
totalidad.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documantos son reconocidos
&n base al saldo a capital da los préstamas,

Los gastos de operaddn son reconocidos por la Compafia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos administrativos, gastos de venta, finandero,
Impuestas, tasas, cantribuciones y otres gastos propios dal glro del negocio

Bajo fujos originados por actividades de |a operacion, se incluyen todos aguelics
fiujos de efectivo relacionados con el giro del negodo, Incluyendo ademds los
Intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos squeilos flujos que
no estan definidos como de Inversion o finandamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mds ampio que el considerado
en el estado de resultados.

El anexo de |a cuenta ol 31 de diciembre &5 el siguiente;

e e

Al 31 de didembre del 2019 y 2018, los saldos bancarics corresponden & depdsitos en cuontes corrientss y son de libre

disponibiticad,

Cuentas por cobrar



El anexo de la cuenta al 31 de diclembre es el siguiente:

NTAS Y DOCUMENTOS
DOMERCIALES CORRIENTES
RELACIONADAS

NTAS Y DOCUMENTOS POR COBAAR
COMERCIALES CORRIENTES NO

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Inventarios
El anexo de le cuents al 31 de diclembre es &l siguiente:

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESD

INVENTARIO DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN

(-} DETERIORO ACUMULADO DEL VALOR DE INVENTARIOS
POR AIUSTE AL VALOR NETO REALIZABLE

Crédito Fiscal
El anexo de la cuenta al 31 de diclembre es & sigulente:

[pEscripcion

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SLLIETO PASIVO
{IMPUESTD A LA RENTA|

TROS

10,737,

Propiedad, Planta y Equipo
El 2nexo de la cuenta 31 31 de diciembre es &l sigulante:

oo.oi:g 40,000,00

NAVES, AERONAVES, BARCAZAS ¥ SIMILARES : 2
MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES y ADECUACIONES 51,838,62 £90.00
PLANTAS PRODUCTORAS (AGRICULTURA| 2 :
CONSTRUCCIONES EN CURSD ¥ OTROS ACTIVOS EN TRANSITO y
r 4317
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERD MOVIL . =
-} DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA ¥ - uzai -
CUENTA Saldo iniclal Retlros Sato | suido Final
|EDIFICIOS ¥ OTROS




NAVES, AERONAVES, BARCAZAS Y
SIMILARES

MACGUINARIA, EQUIFQ, INSTALACIONES ¥
ADECUACIONES

PLANTAS PRODUCTORAS (AGRICULTURA) =

CONSTRUCCIONES EN CURSO'Y OTROS
ACTIVOS EN TRANSITD

MUEBLES Y ENSERES 43,77 43.77
EQUIPO DE COMPUTACION .

850.00 50548.62 51438.62

CUENTAS POR PAGAR
El anexc de la cuenta al 31 de diclembre es &l sigulente:

e
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
ICORRIENTES RELACIONADAS AUt e i
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 0.00
CORRIENTES NO RELACIONADAS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 528.45 -

Al 31 de dicdembre de 2019 y 2018, incluye factures con vencimientos hasta de 30 dias, Los valores por pagar a
proveaedares fueron ajustades a su valor razonable para lo cual se anallzé cada cllente, la antigledad de los saldos v a
efectividad de Ia cobranza.

OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR
El anexo de la cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

DE DICIEMBRE DEL 2019 2015 —_ooiw
PARTICIPACION TRABAJADCRES POR
PAGAR DEL EIERCICIO - 28,780.50
OBLIGACIONES CON EL 1ESS 18,811.67 5,076.48
UBILACION PATRONAL :
TROS PASIVOS CORRIENTES POR
BENEFICIOS A EMPLEADOS 12_1.,73.8.93 -

AL 140,550.60 33,856.99

IMPUESTO POR PAGAR
£l anexo de |a cuenta al 31 de diciembre es ¢l siguiente:

IMPUESTO A LA RENTA FOR PAGAR

La provisin para el impuesto & la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 , ha sido calculada aplicando la
tasa del 22% para cada afio. Para el aflo 2019, la tasa de iImpuesto a la renta serd del 25%.

Las socledades que reinviartan sus utilidades en el pais padran obtener una reduccién de 10 puntos parcentuales de la
tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.



Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, e valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la adquisicion de
maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, pléntulas y tode insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para |2 adaulsiclén de bienes relacionados con Investigacién y teenologla que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e Incrementen el empleo,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
£l anexo de la cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

. 2019
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS CORRIENTES = -
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS NO CORRIENTES g 2

E
3

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta constituido por 800 accicnes comunes autorizadas, suscritas y en
circutacian a valor nominal de 1 USD cada una.

La compasicion del paguete accionario fus como sigue:

—— —

anlela Granja Moncayo ssdm 580.00
Patricia Granjs Mancayo ZJIODO 2.“’:@

e

RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la aproplacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
Junta genera! de accionistas,

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado parz la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc. Los ajustes NIIF que se registraron en ef patrimonio

en |3 cuenta resultados acumulados sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y utilizade para absorber pérdidas acumuladas o devuelto 2 los accionistas en caso de liquidacion de la

Compafiia,
Al 31 de didembre los resultados acumulados son de $ 155850.85

RESULTADOS NETO DEL EJERCICIO

Corresponde 2 utilidades obtenidas en &l ejercicio 2019, Pueden capitalizarse, repartirse como dividendos, aproplarse
como reserva facultativa o utilizarse en |a absorcién de pérdidas acumutadas. Al 31 de diclembre del 2019 asclenden a §

15585,50

INGRESOS Y GASTOS



La cuenta de ingresos y gastos correspondientes a los afios 2019 y 2018 se presenta a continuacion:

e
c U
3,627,517.86
3,106,489 46

42151533
99,513.07

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparadon da este informe 1 de Abril del 2020, no se han producido
eventos que en opinion de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financleros.
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