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AGRICOLA LELITA S A. AGROLELITA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

AGRICOLA LELITA S.A. AGROLELITA(en adelante la“Compania”)fue constituida en Ecuador el 10 de
diciembre 2013, con el objeto de dedicarse a la explotacion agricola. La oficina principal de la Compaiia
esta ubicada en Samborondon, La puntilla, solar 55 y manzana 1.

Situaciéon econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacidon del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econ6micas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtenciéon de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este aflo se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion del peso de los productos importados.

Por otra parte el 29 de diciembre del 2017 se emitieron reformas tributarias. Ver Nota 13.

La Administraci6on de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General el 30 de marzo del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6én se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la
Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depodsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activosy pasivo financieros -

2.4.1Clasificaciéon

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo inicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 90 dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta godias.

(ii)) Cuentas por pagarrelacionadas:Comprenden obligaciones de pago principalmente a
accionistas.Se registrana su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devengan intereses y son pagaderasen el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.
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Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode anos
Edificios e instalaciones ene-00
Maquinariasy equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Activos biolégicos. -

El tratamiento contable para el caso de Agrolelita se basaria en el parrafo 30 de la NIIF 41 en el
reconocimiento y valoracion:

Imposibilidad de determinar de forma fiable el valor razonable

Se presume que el valor razonable de cualquier activo bioldgico puede determinarse de forma fiable. No
obstante, esta presunciéon puede ser refutada en el momento del reconocimiento inicial, solamente en el
caso de los activos bioldgicos para los que no estén disponibles precios o valores fijados por el mercado,
para los cuales se haya determinado claramente que no son fiables otras estimaciones alternativas del
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valor razonable. En tal caso, estos activos biologicos deben ser valorados segin su coste menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Una vez que el valor
razonable de tales activos biolégicos se pueda determinar con fiabilidad, la empresa debe proceder a
valorarlos segtn su valor razonable menos los costes de venta. Una vez que el activo biologico no corriente
cumpla los criterios para ser clasificado como mantenido para la venta (o esté incluido en un grupo
enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas, se presume que el valor razonable puede
determinarse de forma fiable.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida util definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.

La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida util estimada (3 afios).
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequeios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ano 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2016 y 2015, el Impuesto a la
renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo calculado.
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(b)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sbélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a empleados -

(a)

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

1) Participacién laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los
gastos de venta y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii)  Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

En la legislacion laboral ecuatoriana, se norma y requiere los beneficios definidos para jubilacion
patronal. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compainia no ha determinado anualmente la provision para jubilaciéon patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente

Provisiones corrientes -

La Compaiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
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Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos sonaprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partirde:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion yque las mismas deben realizarse cuando lde enero 2018
hayun cambio demostrable en eluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera vez lde enero 2018

NIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones. lde enero 2018

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros "relativas a la aplicacion de la NIFF 9 (nstrumentos lde enero 2018
financieros).

NIF 9 Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 ysus guias 1de enero 2018

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1de enero 2018
clientes ",esta norma reemplazara a la NIC 11y 18.

CINIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que exis te una Ide enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracidén sobre elregistro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando elvalor patrimonial lde enero 2019

NIF 16 Publicacion de la norma "Armrendamientos " esta norma reemplazara a la NIC 17. lde enero 2019

NIF 9 Enmienda a la NIFF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos lde enero 2019

CINTF 23 Inie‘rpretaicién que clarifica elreconocimiento ymedicion de las incertidumbres sobre ciertos lde enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta.

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIF 4 "Contratos de Seguros ". Ide enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacién a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

a. NIIF 15: Los ingresos de la Compania se registran en el momento en el que se transfiere el producto es
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempeno exigibles
posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes
v no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar
esta norma;
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b.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se liquidan
hasta en 90 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relaciéon a las cuentas por cobrar a clientes

consideran un efecto no significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas esperadas futuras.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)

(b)

(c)

(d)

Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

Propiedad, planta y equipoy activos intangibles

La estimacidén de vidas ftiles, valores residuales y deterioro se efectiian segtin se describe en las
Notas 2.6, 2.7y 2.8.

Prouvisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido
La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compaiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administraciéon de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan y cubren los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracién
proporciona los lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado

1) Riesgo de precio y concentraciéon

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

Por otro lado, la Compania mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto
no tiene riesgos significativos de concentraciéon en su abastecimiento.

Con relacion a los precios de los productos,estos son fijados en funcién de la evolucion y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
efectivo

Al 31 de Diciembre de 2017, no mantiene operaciones de crédito con instituciones financieras,
por tanto la exposicion a este riesgo es nula.
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(b)

(c)

(iii) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. La Compafiia ha
mantenido durante los dltimos afios una importante participacién de mercado ecuatoriano,
para lo cual durante el 2017 y 2016la estrategia se centr6 en la variedad de sus productos y
una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito
Al 31 de Diciembre del 2017, la Compainia no mantiene inversiones en instituciones financieras.

La Compaifiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos con limites de crédito,
capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compafiia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo y
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento del pago histérico de los clientes,
antigiiedad, actualizaciéon de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y externas

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia y pasivos
financieros de liquidaciéon sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

2017 Menosde 1 afio Entre1y 2 afios
Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por pagar 314,341 -
Cuentas por pagar accionistas 327,116 -
2016 Menos de 1 afio Entre1y 2 afos

Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por pagar - -
Cuentas por pagar accionistas - 128,746
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Administraciéon de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 314,341 -
Cuentas por pagar relacionado 327,116 128,745
641,457 128,745
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (102) (305,839)
Deuda neta 641,355 -177,094
Total patrimonio 209,289 281,858
Capital total 850,644 104,764
Ratiode apalancamiento 75.40% -169.04%

El incremente en la tasa de apalancamiento se debe al aumento de las cuentas por pagar a proveedores y
relacionadas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 102 - 305,839 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Otras cuentas por cobrar 171,942 - 4,480 -
Total activos financieros 172,044 - 310,319 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
pagar 314,341 - - -

Cuentas por pagar relacionadas 327,116 - - 128,746

Total pasivos financieros 641,457 - - 128,746
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Valor razonable de instrumentos financieros -
o El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiias

relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Bancos (1) 102 305,839
102 305,839

(1) Comprende a depositos a la vista principalmente en bancos locales de cuentas corrientes con el
Banco Produbanco y Banco del Austro.

CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Anticipos entregados a proveedores 134,824 -
Otras cuentas por cobrar relacionadas 19,958 -
154,782 -
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Crédito tributario IVA 17,116 4,435
Crédito tributario Retencién a la fuente 44 44

17,160 4,480
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PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a continuacion:

Equipos Otras
Construcci  Mueblesy de Propiedade

Descripcion Terrenos Inmuebles 0 en curso Enseres computo Vehiculos s Total
Al 1 de enerodel 2016
Costo histérico 138,919 21,200 - 1,800 1,500 - - 163,419
Depreciaciéon acumulada - (195) - (180) (150) - - (525)
Valor en libros 138,919 21,005 - 1,620 1,350 - - 162,894
Movimiento 2016
Adiciones - - - - - 50,170 59,083 50,170
Transferencias - - - - - - - -
Depreciacién del afio - - - - - - - -
Valor en libros al 31 de
diciembre del 2016 - - - - - 50,170 59,083 50,170
Al 31 de diciembre del 2016
Costo histérico 138,919 21,200 - 1,800 1,500 50,170 59,083 272,672
Depreciacién acumulada - (195) - (180) (150) - - (525)
Valor en libros 138,919 21,005 - 1,620 1,350 50,170 59,083 272,147
Movimiento 2017
Adiciones - 233,850 382,761 - (150) 51,386 - 667,847
Reclasificaciéon a inventar - - - - - - (13,104) (13,104)
Transferencias - - - - - - - -
Depreciacion del ano - - - - - - - -
Valor en librosal 31 dedic 138,919 254,855 382,761 1,620 1,200 101,556 45,979 926,890
Al 31 de diciembre del 2017
Costo histérico 138,919 255,050 382,761 1,800 1,350 101,556 45,979 927,415
Depreciaciéon acumulada - (195) - (180) (150) - - (525)
Valor en libros 138,919 254,855 382,761 1,620 1,200 101,556 45,979 926,890

ACTIVOS BIOLOGICOS

El saldo al 31 de diciembre es de $182,001 compuestos de plantas de cacao en crecimiento.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Proveedores locales 310,063 -

310,063 -

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden a créditos concedidos a 30, 60 y 90 dias plazos que no
generan intereses.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales
o juridicas (compaiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia yii)
personal clave de la gerencia o administracion:

Saldos -
Sociedad Relacion 017 2016
Cuentas porpagar
Prestamo accionistas Accionistas 327,116 128,746
327,116 128,746

Los saldos por pagar con relacionadas no devengan intereses y en general, y se encuentran vencidas por mas
de un afo.
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IMPUESTOS
Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2017 2016

Im puesto a la Renta causado - -
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal - 644
Menos

Retenciones en la fuente - (44)

Anticipo de Impuesto a la Renta pagado - (644)

Crédito tributario afios anteriores (44) -
Impuesto a la Renta por pagar (valor a favor) (44) F (44)

Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2017 2016

Utilidad del afio antes de participacién laboral e
Impuesto a la Renta - -

Menos - Participacion laboral - -

Utilidad antes del Impuesto a la Renta - -
Maés - Gastos no deducibles - -

Menos - Otras partidas conciliatorias - -

Base tributaria - -
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la Renta causado no definitivo (1) - -

(1)  Estos valores son inferiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta, que para el 2016
ascendieron a$643.70.
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Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiia no mantiene operaciones con partes relacionadas, lo que no implica realizar ningtn estudio.

Situacion fiscal -

A la fecha de emisi6on de estos estados financieros no existe ningin proceso de fiscalizacién ni
determinacion tributaria. Los afios 2015 al 2017 est4n sujetos a una posible fiscalizacién.

Otros asuntos — reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion
de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria tnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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¢ Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y
cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

e Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administraciéon de la Compaiia las principales reformas con impacto a partir del afo

2018 son a) el incremento en la tasa del impuesto a la Renta del 22% al 25%

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Décimo tercero 1,700
Décimo cuarto 750
Vacaciones 850
Aporte patronal 207

3,507
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15 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Corporacion Financiera Nacional 430,190 400,000
430,190 400,000

Préstamo a 15 afios con 3 afios de gracia, pagos semestrales, tasa 11.33%

16 CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017y 2016comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.00:

Cédula Accionistas SD

0914215157 HUREL NACER ALEGRIA 69,998.00
0910258409 MINA NAPA LICA DAIRA 2.00
TOTAL CAPITAL 70,000.00

17 RESERVAS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.La
reserva legal no esti disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.
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Otras Reservas

Representa apropiaciéon de utilidades y de aportes que acordaron losaccionistas mantenerlos en esta
cuenta para propositos especificos de salvaguarda econémica.

Resultados acumulados por adopcioén inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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18 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

COSTOS

Alimentos 430
TOTAL DE COSTOS 430
GASTOS GENERALES

Sueldos y Beneficios Sociales 20,400
Beneficios sociales 5,779
Honorarios profesionales 3,299
Arrendamientos 25,166
Intereses bancarios local 4,473
Transporte 7,959
Seguros 2,549
Alicuotas 162
Interes y multas 92
Alimentacion 2,183
Suministros de oficina 77
TOTAL DE GASTOS 72,140
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 72,570

19 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



