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A los senores Accionistas de
L Morro S A MORROCAL:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Bl Moo S.A. MORROCAL, que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y lox correspondientes estados
de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio v el estado de ujos de elfectivo por ¢l aio
terminado en s lecha, asi como las notas a los estados finmeieros que incluyen un resumen de los
politicas contables significativas,

En nuesten opinion, los estados Hinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
nateriales, a posicion finaneiern de El Morro S.A. MORROCAL al 31 de diciembre del 2016, ¢l
resultado de sus operaciones v sus ujos de electivo por el afio terminado en esa fechn, de contormidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiern — NHE - emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés),

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en este informe en | seccion
“Responsabilidades del auditor en relagion con la auditorin de los estados linancicros”™.  Somos
independientes de I Morro S.A, MORROCAL de acuerdo con el Cadigo de Enea para Profesionales de
Ly Contabilidud del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (1ESBA por sus siglas
en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, v hemos cumplido las demis responsabilidades de éticn de conformidad con dicho eadigo,
Consideramos que 1o evidencin de auditoria que hemos obtenido es suliciente vy apropiada para
proporeionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos
Lo opmion sobre el cumplimiento de lns obligneiones tributarins de In Compania, como agente de

retencion v pereepeion por el gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, por requerimicnto del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado,



Informacion Presentada en Adicion a los Extados Financieros

L Admimistracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cunl comprende el
Intorme anual de los Admimistradores a o Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados Tinancieros v nuestro nforme de auditorin, Se espera que dicha informacion sen puesta a nuestr
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de Tn Compaiia, no ineluye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de asepuramiento o conclusion sobre la misma.

In conexion con la auditorin de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencins materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conoeimiento obtenido
durante ln auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta,

Ui vez que leamos ¢l Informe anunl de los Adminmstradores o la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error matenial en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho ssunto a los
Fneargados del Gobierno de la Compaiia,

Responsabilidad de s Administeacion v de los Encargados del Divectorio de la Compadiia por los
Extados Financieros

La Administracion s responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de contormidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NHE emitidas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), v del control interno
determinado por la Admimistracion como  necesario parn permitic la preparacion de los estados
Inancicros libres de errores materinles, debido o fraude o error.

Ln la preparacion de los estados financieros, la Admimistracion es responsable de evaluar la capacidad
de lo Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relncionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, o menos que la
Administiacion tenga b mtencion de liguidar In Compania o cesar sus operaciones, o hien, no tenga oira
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion v los Encargados del Gobicrno, son responsables de I supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaitia,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con In Auditoria de lox Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de si los estados linancicros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. v emitie un informe de auditoria que
wcluya nuestea opinion, Seguridad razonable es un alto grado de segaridad, pero no garntizn gue una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorin (NIA), detectan siempre
i error material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue inlluyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados linuncieros.

Como parte de ung anditorin electuadn de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de eseepticismo profesional durante toda
I auditoria. También:



e ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados Tinancieros, debido a
fraude o error, disedamos v ejecutamos procedimientos de auditorin para responder a dichos
ricsgos y obtenemos evidencin de auditoria suliciente v adecuada parn proporeionar uni base
para nuestra opinion, Ll riesgo de no detectar un ervor materinl debido o fraude es mas elevado
que en el easo de una ineorreccion material debido a ervor, ya que ¢l traude puede implicar
colusion, falsilicacion, omisiones deliberadas, manilestaciones imtencionadiamente errdnens o
vulneracion del control interno,

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorin que sean apropindos en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la electividad del control interno de la Compaiia.

s Lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v s las estimaciones contables y
I correspondiente informacion revelada por ln Administracion es razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de In Adminmistracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en Ia evidencia de anditoria obtenida, concluir si
existe o o ung meertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
penerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que Hamemos la
ulunuﬁn en nuestro informe de anditoria o las respectivas revelaciones en los estados financicros
o, s dichas revelaciones no son adecondas, expresar unn opinion modificada,  Nuestras
cmwlusiunr:.s se basan en 1o evidencia de auditorin obtenida hasta la fechn de nuestro informe de
auditorin, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaitia deje de
ser uni empresa en funcionamiento,

o Lvaluamos o presentacion general, b estructura vy el contenido de los estados financieros,

incluyendo lus revelnciones, v si los estados financieros representan las lransacciones v eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

e Oblenemos evidencia suficiente v adecunda de auditoria relacionnda con ln informacion
financiera de o compaiia parn expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditorin de e compaiiia, asi como
inieos responsables de nuestrn opimidn de auditorin.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compainia respecto o, entre otros asuntos, el
aleance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallozgos %n;,.mlmm,vm. whi como
umlqun.r delic |u/1;m’~|@ulls.n||\'n de control interno que identificamos en ¢l transcurso la uuduunu\
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