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2.1

CAMARONES CAMPRYCAM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en ddlares de EUA)

INFORMACION GEMERAL
Constitucion y objeto social -

La Compadfia fue constituida en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro mediante
escriura pubica celebrada al 11 de noviembre del 2013, ante la Notaria Sexta del cantén
Machala Doclora Lenny Noemi Blacio Persira. Su domicilio de operaciones, es en la
ciudad de Machala, provincia def Oro, ubicada con la direccidn Santa Rosa y Cuarta Norte,
El plaze de duracion de la compadiia, segun la escritura de constilucidn, es de 50 ahos

El objeto social de la Compafiia es dedicarse a la explotacsdn de crisderos de camardn
Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por e afo terminado e 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 16 de agosto del 2018 de la Gerencla vy
postenorments serdn puesios a consideracion de la Junta General da Acclonisias para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiens la Norma Infemacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades, estas poliicas han sido dsafadas en
funcidn a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de dicembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en lodos los ejercicios presentados en estos estados financieros

Bases de preparacién -

Los presenies esiados financieros de la Compaiiia al 31 de dicembre del 2017 y 2018
eslén preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informaciin Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), amitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabiidad (LASB}, las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidn inegral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intemaconales aplicadas de manera unforme en los ejercicios que se presentan

Los estados financieros de la Comparia han sido prepamados de acuerdo con e pancipo
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF pama
PyMEs requiere & uso de cernos estimados contables crificos. También requiere que |8
Administracion ejerza su juicio an el proceso de aplicacion de las politicas contables de a
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juico o
compiejidad. o las areas donde los supuestos y esiimaciones son significativoes para los
estados financsercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden difenr de ios montos estimadas por la Adminisiracidn

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de smisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mMEoras & las normas exsienies.
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2.3

2.5

2.5.1

CAMARONES CAMPRYCAM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de EUA)

Moneda funcional y de presentacion -

Las parlidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
monada de presentacion de la Compania.

Efectivo -

El efective comprende los depdsitos a la vista en bancos, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios an resultades”, “instrumentos de deuda a costo amordizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deteroro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguiantes categorias: "valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al coslo
amortizado” y “préstamos al costo menos detenors”. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adguineron los actvos o contrataron los pasivos financieros. La
Adrministrackn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
suU reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuve Gnicamente activos financieros
en la categoria de “instrumentos de deuda & costo amortizado”™. De igual forma, la
Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amortizade”, y
“préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacidn:

(a) Activos financiercs por instrumentos de deuda a coslo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes,
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comente, excepto por
ios de vencimiento mayor a 12 meses corados desde la fecha del estado de
situacibn financiera,

(b} Paswos financieros a costo amortizado
FRepresentados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedoras, Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiara.

(c) Préstamos al costo menos deterioro
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar pares

relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

10
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CAMARONES CAMPRYCAM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 21, 2017 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A )

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de i@ negoCiacion y 3& NeConOCSn cuando s& compromelan a comprar o vender &
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financeros son medidos iniciaiments @ su valor razonable mas
cuaiguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo; siempre que &l activo 0 pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias™ y este no sea significativo, Con
postenondad al reconocimianto iniciad [a Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Postenior @ su reconocimiento inicial se miden al cosio amorizado aplcando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la sigulente cuenta
dentro da esta categoria;

Cuentas por cobrar chentes: Estas cuenlas corresponden a loa montos adeudados
por sus clientes por la venta de camaron en el curso normal de los negocios. Si 58
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corenies, de o
contraro se presentan como activos no comientes. Se reconocen @ au valor nominal
gque @s aquivalente a su costo amonizado pues no generan intereses y son exigibies
an &l cono plaro, manos la evaluacidn por detenoro comespondiants.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Postenor a su reconocimiento inicial se miden &l cosio amorizado aplicando &
miétodo de interés efeciivo. La Compafiia presenta la sigulente cuenta dentro de esta
calegona

Cuentas por pagar provesdores: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios

adquirdos de proveadoras en & curso normal de los Negocns. 58 MecoONDCEN & SU
valor nominal que &s equivalente a su coslto amortizado ya que nNo generan inlereses
¥ son pagaderas en & corlo plazo.

lc)

- acionadas: Cormesponden a obligaciones de pago
prrndpahmnh pur ﬂnmmmﬁm de I'a: operaciones. Se reconocen a su valor
nomingl que &5 equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en &l corto plazo,

(Véase pagina sigulente)
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CAMARONES CAMPRYCAM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018

(Expresados en dblares de _E.I..I..ﬂ:l!

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establecs una estimacidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe ewvidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar
fodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera y |a falta o mora
en los pagos se consideran |ndicadores de que la cuenta a cobrar se ha detercrado. El
deteroro para cubrir pérdidas se establece por el imporie de la pérdida que se valora coma
fa diferencia entre & impore en libros del activo y @ valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de inlerés efactiva onginal del activo financier,

Al 31 de dicsembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provision por deteriono
de sus cuentas por cobrar clientes debido a que considera que fodos sus valores son
recuperables

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los demschos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafila transfiere &l activo & un tercero sin retener sustancialmente los
resgos y baneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila espacificadas an el contrato se han liguidado,

Impuestos por recuperar

Comesponden principalments a crédito tributario por compra, y retenciones del impuesto a
ia renta que serkn recuperadas en un pericdo menor a 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valor agregado efectuado por terceros. Cuando @ Administracion estima que
dichos Saldos no podrin ser ecuperados s& carngan a los resultados ded afio.

Activos Biologicos

Son aclivos biclogicos los animales vivos scbre los cuales se gestiona su frasformacion
biclogca, dicha transformacidn comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccion y procreacidn que son la causa de los cambios cualitatives y cuantitativos en

jos activos biologicos, Los animales vivos que posee |a Compaiiia y que componen aste
rubro, comresponden a camarones en todas sus etapas.

En Wrminos dé valoracion de estos aclivos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y postenorments a su valor razonable menos los costos estimados en el
purio de venta. 5 el valor raronable de un activo bioldgico no puede ser determinado de
manera confiable debwdo a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de la determinacion del vaior actual de los flujos futuros netos que generara & activo
biokbgico durante su vida (il

No obstanie lo anterior, la Compadia ha definido que para los activos, fundamentaimenta
en ias primeras etapas de crecimiento menores (Camarones con un gramage menor 8 8) no
exisla un valor razonable que pueda ser madido de forma fisble. En base a lo anterior,
camarones en agua dulce son valorados inicial y posteniormente bajo el método del costo,

12
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CAMARONES CAMPRYCAM 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Exprasados en dolares de E.LLA.)

Para & caso de camarones, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a su valor
razonable, en funcidn de los precios de mercado,

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente stribuibles a la adquisicidn o construccidn de! activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a |8 inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablements. Los otros desembolsos
posteriores corrasponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en fos
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, &s calculada inealmente basada en la vida
utii estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que |a Administracion
de [a Compafiia estima que & valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos &l
término de su vida Otil no es imelevante.

Las eslimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cieme de los estados financieros, y comprenden
las siguientes:

Tigo de b Ni e af
Edificios e instalaciones 20 - 40
Maguinarias y equipos 10 - 25
Muables y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Embarcacionas 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado
integral.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmedistamente hasta su valor recuperable. Los intereses y
ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de actives calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afio.

Los efectos de |a revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro
resuftado integral en & periodo en donde se ongina.

29 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

(\Viéase pagina siguienie)

FE-



e T T 2 22232323222 REXERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR R R R AR R

210

CAMARONES CAMPRYCAM S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2018

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidn se someten a pruebas de detenorc
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque podria no reCUpBrarsEs s.
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comasponden al monto en el que el valor er
hibros del actvo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activor
comesponde al mayor antre &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles ma:
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras e
efectivo). En &l caso que & monto del valor libros del activo exceda a su monto recuparabls
la Compafiia ragistra una pérdida por detenoro en o8 resuliados del ejarcicio. Los saldos er
ibros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detenoro sa revisan &
cada fecha de cierre de |los estados financleros para verficar posibles reversiones del
deterioro

La Compafiia evallia anualmentie |3 exisiencia de indicadores de delenoro sobre sus
actvos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas
por detenor de actvos no financeros. debsdo a que la Administraciin ha determinado que
no exssten indicadores de delenoro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasio por impuesto a la renta del afo comprende el impuesio a [a renta cormente y &
difendo. El impuesio s8e reconoce en el estado del resultado integral, exceplo cuando &
trata de parlidas que se& reconocen directaments en el patrimonio. En este caso el
impuesto también sa reconoce &n otros resullados ntegrales.

() Impuesto a |a renta comiente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesio apcable a las utibdades gravables o en funcion de su
composicdn accionarnial, y s& carga a los resultados del afio en que se devenga Con
base en &l mpuesio por pagar exagible.

(i) impuesto a la renta diferido. El Impuesio a la renta diferidc se provisiona en su
totalidad. por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgan
entre fas bases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos valores mosirados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs,

El Impuesto a |la renta diferido se determina usando tasas tribulanas gque han sido
promulgadas a la fecha del estado de stuacion financiera y que se espera seran
aphcables cuando el impuesto a is renta diferido activo se realice ¢ &l impueasio a la
renta pasivo se pague. Los impuesios a la renta diferidos activos sbio se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributanos fuluros contra
s gque s8 pusdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesics a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
enista el derecho legal exigible & compensar impuestos activos cormentes con
impuestos pasivos correntes y cuando los impuesios a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre oel 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporanas entre

sus basas contables y tributarias en cuanto al reconocmiento de los flujos futurcs 2
valor presente de sus activos bioldgicos (Camarones)

14
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CAMARONES CAMPRYCAM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 21, 2017 ¥ 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
comesponden principalmente a:

{iy 1D Calculada en funcidn del
15%mhuwmmmﬂm#impumlhm sagln o
establecido por la legisiacion ecuatoriana wigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos adminisirativos en funcon

(i) ocial: Se

mymmmmuwwmdm ;
Beneficios de largo plazo

Provisipnes de jubllacién_patronal y desahucic: La Compafia tiene un plan de
banaficic definido para jubidacion patronal, normado por las leyes |aborales
ecuatonanas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigenites, en los casos de
lerminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, &l empleador bonificara al trabajador con al veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los anos de senvicios
prestados & la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio

Al 31 de diciembre de!l 2017 y 2016, la Compafia determino la provision para
jubllacsbn patronal ¥y desahuCio con base en estudios acluanales practicados por un
professonal independiente y se reconoce con cargo & los Costos y gastos (resultados
integrales) del afo aplicando el méiodo de Costeo de Criédito Unitario Proyectado y
representa ef valor presente de las obligaciones del estado de situacion financem, el
cual se determina descontando los flupos de sakda de efectivo estimados usando una
tasa de descuento del 7 69% (2016 7.46%) Ia misma qua fus determinada tomando
como referencia los eguivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo,
publicada por el Banco Central dal Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tenen términos que se
aproximan a los términos de las obfigaciones por pensiones hasta su vencimianio.

La moneda y el plazo de los bonos empresarales o gubemamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las
hipdlesis acluanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacitn actuanal, tasa de moraldad, edad, sexo, aflos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

L.as genancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajusies basados en la
expenencia y cambios en los supuestos acluarales se cargan a Otro Resultado
Integral (OR!) en el perodo en el que surgen. Los cosios de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo.

15
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2.14

3.1

CAMARONES CAMPRYCAM S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en délares de EUA.)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados
que s& encuéntran trabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compadia Sene una obligacion presanta, ya
sea legal 0 implicta, como resultado de evenios pasados, (i) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para Bquidsr la obBgacion y (i) & monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios neconocidos como provisidon son @ mejor estmacion de la
administracidn, a ia fecha de cieme de los esiados financieros, de los desembolsos

necesancs para liquidar la obbgacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinancs se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
@ recibir, y representan los importes a cobrar por la venla de camardn, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinanos se reconocen cuando el ingreso se
puesde medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio

aconomico fuluro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios da los productos
de la Compadfiia.

Gastos -
Los gasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en que Se Incurmen,

indepandisniements de la fecha en que se regliza el pago, de acuerdo & los lineamientos de
|a basa contable de acumulacion (devengo) en ka Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de riesgos financeros: nesgos
de marcado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), nesgo de créditc y resgo de lquidez El programa general de

de los marcados financercs y frata de minimizar polenciales efecios adversos en su
desempetio financiero.
La adminstracidn de nesgos se efectla a través del analisis que realiza & modelo de
negocio y factindidad (MNF) desamoilado intemameante, &l mismo no solo parmte minimizar
& Nesgo, SING Que &s una hemamienta que ayuda a evaluar donde =8 debe mventir y que
relormno &8 alcanzana, todo esto acompafado de politicas, procadimentos intemos oe
créddo, cuanias por cobrar, cuBntas por pagar y una sene de convenios con proveedorss
(a) Riesgos de mercado
(i Riesgo de valor razonable por tipo de interés.
(Véasa pagina siguanta)
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CAMARONES CAMPRYCAM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018

(Expresados en dolares de ELUA)

(b)

El endeudamiento a fasas vanables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ¢l endeudamiento a lasas
fijas expone a la Compafia al nesgo de tasa de interés sobre &l valor razonabie
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene obligacones
financeras que expongan a ia compadiia a tener resgo raronable por inlerés

(i) Riesgo de precio y concentracidn:
Riesgo de precio de camanin:

La exposicion s la vanacion de precios de la Compafiia estd relacionada con al
componente de los mpuesios, los cuales podrian llegar a convertirse &n un
componente importante del costo en la venla de camardn, Esta circunstancia
es medida constaniemente por el departamento financiero a fin de delerminar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunsiancias
actuales, la Administracion considera que & riesgo de precio 8s bajo puesto
gueé no s& preven cambios en las politicas del goblerno. La Compafila no
rmantiane un portafolio diversificado de clientes, sin embargo, considera que no
mantiene un resgo significativo de perder a sus clientes, adicionalmente |a
compafiia evalla permanentemeante la fiabilidad de sus clientes con &l fin de
vandar toda su produccidn.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalments por
el drea de crédifo y finanzas. El riesgo de crédito se encuenira presente en el
efectivo y en las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tenen calificaciones de resgo
independienie que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. dichas
calficaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafiia mantiene su efecivo en ta siguiente institucion financiera

Entdad financera 2017 2016
Banco dal Pacifico S.A. PR - MBS -

La Compafiia manfiene politicas para el oforgamienio de crddios direcios y
aceptacién de chentes, relscionadas con: limiles de crédilo, capacdad de
endeudamienio, fuenie de repago, central de resgos, comporamienio de pago,

La politica de créeditc normal de sus cperaciones, &5 de 30 dias, y si en caso de
excederse de esie iempo, se procede a cobrar intereses, La Compafila, proves un
andalisis sobre la calificacion de riesgo craditicio individual por cada clisnte y calculs af
monto recuperable comespondiente. Adicionalmente, se analiza permanentements &l
comportamianio de pago histdnco de los clentes, antigliedad, actualizacion de datos,
antre otros factores. La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites
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indviduales de crédilo son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos que estdn alcanzados por esie tipo de nesgos. La
Compafiia no ene una concentracion de nesgos credilicios en o caso de cuentas
por cobrar chentas

(c} Riesgo de liquidez

La princpal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de coro plaro, la Compafiia se
basa en ios flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses.

La politica para &l manejo del fesgo de liquidez invoiucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafiia
mantiene indices de liquidez para cubrr evenluales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a un afo

Administracidn del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de conlinuar como empresa en marcha con & propdsito de generar retornos a
sus Accionistas, beneficios a otros grupos de inferés y mantener una estruciura de capital
dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja |a Compaiiia, se
administra 8l riesgo de capital tomando en consideracion |a rentabilidad que genera los
cosfos de negociacion, lo cual parmite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monftorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Esfe ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital fotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs (proveadornes,
obligaciones financieras y relacionadas) menos o mas of efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta La deuda neta se calcula como el lotal de los
recurscs ajencs (proveedoras y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital tolal se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta

El resultado de calcular e ratio al 31 de diciambre del 2017 y 2016, es que la Compafia es
apalancada por sus proveedores y relacionadas 33% (2016 77%), a continuackbn un
detale

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Provodonss 247 905 120621
Relacionadas 208 141 76,154

G4 0l 205 TTS
Deuda neta 447 981 20571
Total patnmonio neldo 027 553 50.001
Capital tolad 1375544 265 Baz2
Ratio de apalancaméento 3% %

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lLa preparacién de estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan o8 montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones resfizadas y supuestos ulilizados por la Compahia se
encuentran basadas &n la experiencia historica, cambios en la indusira & informacian
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
difarir da las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las ealimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importanies para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

() Dstenoro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de |a
Compafila, con base en |a evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabifidad, la existenca de saldos vencidos por més de 30
diss. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo
y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos

(b} Vida Gtl de los propiedades y equipos
Los cambios en circunsiancias. tales como cambios en &l uso planificado, podrian
hacer que la vida Ol fusra diferenie de |as estimacones reakzadas Las

estmaciones se basan principaimente en las proyeccones de uso fuluro de los
actrvos. La determinacson de las vidas Utles se evalia al cemre de cada afo

(e} Detenor de activos no financenos
El detenoro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
linsamienios descrtos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
(Véase pagina siguiante)
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Categorias de instrumentos financieros -

A coninuacidn, se presantan los valores en libros de cada calegoria de instrumeniocs
financieros al cierre de cada elemicio

M7 218
fnanceros nEinsmenios de a

Efectivo 06 055 44
Cuentas por cobrar chentes 38,165 26,168
Total activos financieros 134.220 2.212
Pasivo financiero al costo amortiz ado

Proveedores 247 905 120621
Pasivo financier al costo menos detenorng

Cuentas por pagar partes relacionadas 206,141 TE. 154
Total pasivos financieros 544,045 208,776

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de detarminar &l valor razonable de un active o pasivo financlero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medcidn:

« Precios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para activos © pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta @ precios de cofizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo. ya que sea directamente (precios) o
indirectamenta (que s& deriven de pracios) (nivel Z).

® Informacion sobre &l activo o pasivo qua no =& basa en data que sa pueda confirmar
@&n &l marcado {informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en bbros de cuentas por cobrar comerciales, cuenias por cobrar a entidades
mlacionadas, cuentas por pagar comenciales, cuentas por pagar a enfidades relaconadas. y
efectvo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de cono plaro de esios
instrumentos. En relacion a las obligaciones financieras, su valor razonable &S similar a su
cOSio amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado. No exisien
BClivos D pasivos financens, madidos a valor razonabie (Nivel 1)

EFECTVO

(Véaase pagina siguiania)
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Composicion 2017 2018

Cma 22 Ax2 4t

Banco (a) 73623 -

06 058 a

{a) Comesponde a depdsilos a la vista mantenidos en o Banco del Pacifico SA_ los
cuaiss son de libre disponibiidad

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US3$38165 (2016 US$26 168),
comespondiente a valores pendientes de cobro por la venta de camaron, en e giro normal

del negocio, los cuales se estiman gue van a ser iquidados en el coro plazo,

ACTIVO BIOLOGICO

Composicion 2017
Piscinas de camardn al costo (a) 12 462
Piscinas de camantn al valor razonable (b) BH9, 586

2016
B3 462
276.881

882,037
—_—

380,342

(a) En las piscinas donde los camarones no superan los B gramos (véase nota 2.7), se
miden al costo, en vista que no existe informacidn para medir & valor razonable los
activos bloldgicos, de acuerdo con la seccion No. 34 de las NIIF para PYMES.

Los costos comprenden:; i) balanceado consumido; i) mano de obra; §i) insumos; iv)

larvas, v) depreciacion; y vi) entre ofros costos indirectos.

(b) Se han medido a su vaior razonable, en funcidn de un gramaje igual © mayor a ocho,

cuyo movimento se describe a continuacion:

Detabe (b au

Sando nicial ke
Cosio de produccitn de aciives bickbogeos (1) 1429 837
Vaior raronabls de actvo beoldoico (2} 6650 588
Transferencia de aciivos bioibgicos & cosio (3) (276 881}
Transterencia B COSI0S de achvos beoldpicos (4} (B7 Dag)
Transferancia a cosios de achvos biokigicos vendidos (5) {1,304 588)
Saico tra _Soecee

2018
110054
ETAT
476 a8
{100,064
(165 B58)
AT BB5)

£76.861

(1) Corresponde al costo de produccion por el cullive de camaron durante el

penodo comente,

{2) Comesponde a la valoracion de los camarones &n las distintas piscinas de la
Compafiia, los cuales superan los 8 gramos de acuerdo & la politica contable;
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(3) El activo bioldgico a valor raronable del penodo anterior, se envia a resultados
cuando estos son vendidos an & curso nomal de oparacitn.

(4) Al cierme de los estados financeeros, los costos del cultivo por activos biclogicos
a valor razonable, son enviados a resultados. y,

{5) Comesponde a los incurridos en el cultivo de camarndn, los cuaies son enviados
a8 resultados duranie el afio cuando astos han sido vendidos en el cursg nermal
de operacion. La suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del presente
numeral, coresponden al costo de venta presentado en resultados, los cuales
ascienden a USS1. 698 518 (2016: USSTBATTT),

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, asciende a USS33 863 (2016: USSES 407),
comespondienie & matenales @ insumos, maniemdos en bodega para ser ublzacos en ia
camarcnera duranta la cria del camarndn

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion 2017 2016
Anticipo a proveadores (&) 82 616 18.540
Empleados 1.845 2554

B4 4G5 21.103
e L

a) Comesponde anlicipos a empleados y cuentas por cobrar a terceros, os cuales van a
ser iquidados en e corto plazc

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion 2017 2016
Cradito tibutarios del Impuesto al Valor Agregado 84 937 02,145
Retencion &n b8 fusnte del del impussto a ka renta 14.587 2.1

00.524 B4 335

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades y equipos se presantan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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DICIEMBRE 31, 201T Y 2018

|Expresados en dolares de E LLA.) B e
Comgosicion 2017 a8

Edficaciones & nslaaciones 353 625 218.118
vishiculos 194,198 ar.059
Maguinanas y equipos §7.932 48.TH
Musbdes ¥ ENEafEs B4z f.B42
Equipos de computacion 7.900 800
Embarcacionos 6.166 6.166
(-} Depreciacion Acumulada -21.300 -10.947

648.663 308 506

El movimiento de las propedades y equipos se prasentan a continuacion:

Composicion 2017 2016

(+) Adquisiciones Z38 939 382
(+] Ajusie avallo fi1.168 50,183
(-) Depreciacitn -10.353 10,947
Saido final G483 208, 809

La Compafiia no mantisne activos pignorados.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US3247 905 (2016: US3129.621).
comespondiente a valores adeudados por la compra de bienes y sarvicios, en el giro
nomial ded negocio. lo Cuales sé estiman gue serdn iquidados en & conc plazo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion 2017 206
Participacion a rabajadores 4 968 4 968
Décimo cuard susido - 3,658
Décimo tercer sueido - 1.245
Vacaciones - 822

4 968 10 483

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las iransacciones realizadas durante los afos 2017 y 20186,
con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de relacionadas a las personas
naturales, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de la

Compafiia.
{Vease pagina siguients)
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Saidos al 11 de dicembre

Compoaicion

Cuentan por paQEc & N0 asl Aetacwn TrANSACLN a7 bl ]
Barersss Espnora Damesn ACraENEta P tamoT 37 W0 AW
Bt SGaanga Daemegn BCERSLE Prisiamm 831 w0 183
Barmanil SoTedied AnonrriE Hearnonads P LT 15 D0

206 141 "_":i_uT

Los saldos por pagar a accionisias, no devengan infereses y son exigibles en el plazo
antés descno

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion 2017 018

Impuesio ala renta . 3 4086

Retenciones én ia fuente de impuesto a la renta 220 1,620

220 5.035

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Camposicién 2017

Empleados 14,235

Obligaciones con &l IESS 15,580 7684

Varios 43.731 588,208
73.548 BUS

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos
0 més hubleran prestado sus senvicios en forma continua o iInterrumpeda, tendran derecho
A sér jubilados por sus ampléadoras sin peruicio de la jubilacion que les comasponde en su
condicidn de afiiados al Instiuio Ecuatoranc de Seguridad Social De acuerdo con
disposiciones del Codige del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solcitado por & empieador o por e trabajador, ol empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la obma remuneracidn mensual por cada und de
o afos de senicios prestados & la misma empresa o empleador

Al 31 de diccembre del 2017 y 2016, ia Compafia tene registrada una provisidn por dicho
conceplo susientada en un estudio actuarial preparado por un profesional independienie,
Cuyl COmMPOSICIon o8 [as provisionas es &l siguiente:

(Véase pagina siguienta)
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Composacion 2017
Jubdlaciin patronal 2201
Bonificacion por desahucio 2 080

4281

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOD
S#tuacion fiscal -

2 504

1.883

4387

A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compafila no ha sido fiscalzada por
ias autondadas fributanas. De acverdo con la normativa tributana vigente, los afos 2014 al

2018 se encueniran abiertos a revisién por parte de las aulondades fiscales.
Composicion del impuesto a las ganancias -

2018
6,795
0,60

Composichin 2017

Impuesto a ka renta cormente (i) 3,654

Impuestc a ks remnta diferido (i) 110.333
113.EE

18,475

(i Comesponde & la determinacion del Impuesto a la Renta, de acuerdo a loa
pardmeiros de la Ley Orgdnica de Régmen Tributanio Intemo, y cuyo célculo se

presenta en la Conciliacion Tributaria,

(i} A continuacidn, presantamos un detalle:

Composicién 2017 2018
Bases para determinar &l activo por impuesio diferido
Costo para & cultivo de activos biologicos a valor razonable B7.048 196,858
Tasa de impuesto a la renta 2% 2%
Saldo del actvo por impuesto diferido 19.151 43 080
determinas ef pasi [ diferido
Ingresos por activos DICKGICOS a valor razonable 550.586 276881
Tasa de impuesio a la renta 2% %
Saldo ol pasives por impuesto difendo 147.308 B0.914
Consobdacitn de gasto ded wnpoesto difendo del ario
Impuesto difendo ded afio 128158 17825
Reversibon ded impuesto difenco da ahos antenofes 17 B25 B 146
Total gastos por impuesto doferido 110.333 25,871

Anticipo de impuasto a la renta -
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A partir del ejercicao fiscal 2010 entrd an vigor 8 nomMa que exige el pago de un “anticipo
mirme de mpuesio a la renta”, cuyo valor para las microempresas comesponde al 50%
del impuesto a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en Ia
fuente del impuesio a la renta que i@ hayan sido practicado en &l mismo.

Durante el afio 2017 y 2018, la Compafila determind un impuesto a la renta causado o
cual asciende a LIS33 554 (2016 LUS$6.795). & cual se incluye en al estado de resultados
coma impuesio a la renta

207 2016
Utlidad antes de parficipacian dae trabajadores e impuesto a la renta 418752 25.020
Mila: Generacion por gastos Incumidos en activos bisldgicos A7.040 185.B58
Mas  Reversion por ganancia valor razonabile activos boldgicos 276 881 73,030
Menos: Réversiin por gasios ncumidos en activos boldgicos -105.858 -36.005
Menioa: (eneracion por gEnmncia valor razonables activos DICIOGORCoS 5650 586 =Z276.881
Base imponible para la participacion de trabajadores -B2.782 -18.980

Menos: Participacion de trabajadores . .
Mis: Gastos no deducibles PE.978 48 856
Base mponible de impuesio a la renta 14218 30.B8T
Tasa da mpuesto a ka renta 25% 22%
Impuesio & ia rents Causado (i) 3 554 6.795

(i) El impuesto a la renta causado; el cual sa incluye én el estado de resultados, difiere
del Hlﬁlilhdu por US$200, monto consderado inmaterial por la administracidn de |a
compafiia.

La determinacion del impuesio a ia renta por pagar del 2017 y 2016, fue como s& muesira
8 continuaciin:

27 2018
mpuasio & la rents causado 3,554 B.7B5
Manos:
Ratencionas &n [a fuente de impuasto a & renta 16,750 -8.986
Crédito tributario de afos anteriores -2 191 -
Saido a favor de la Compania -14. 387 -2.181

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% de las utiidades
gravabies, la cual se reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por o contribuyente.

Pracios de transferencia -

{(Véase pagina siguiente)
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Las nermas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parde el Servicio de Rentas
Iinternas solicita se prepare y remita por parle de la Compafila un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales yi'o extenor en el mismo periodo fiscal
¥ cuyo monto acumulado zea superior @ US515.000.000, o dnicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales yio del exterior si en &l mismo periodo
fiscal el monto acumulado es superior & US$3.000.000, La Compadia no ha efecluado
durante los anos 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto,

Reformas tributarias -

Primer suplemento R.O. Jusves 7 de dici | 2017, d idencial 210:
Madianie la cual, se establecen las siguienies rebajas del saldo del anticipo de impuesto a
Ia renta, conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en &l valor & pagar del saido del anticipo de Impuesto a la renta
comespondiente al penodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores
LIS$500.000.

- La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
comespondiante al perodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre |os
LI5%500.000.01 v USS1.000.000

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a 1a renta
correspondiente al perodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas venias o
ingresos brutos anuales, respecio del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 o mas.

Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Economica del Ecuador: Expedida

madiante Registre Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante |a cual, se
establecen entre ofras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 punios porcentuales de |la tarifa general del impuesto a la renta para
micro Yy peguafias empresas, y exporadores habituales que mantengan o
incrementen empleo,

= Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccion bésica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro ampresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.,

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio se&ran no
deducibias,
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- Se excluye para &l calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gasios
por susidos y salanos, déama tercera y cuarta remuneracion, asi como los apories
patronaies al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social.

- Las operacionés mayores @ mil dolares de estados unidos deben de forma obligatona

- El impuesio del 0.25% mensual sobre fondos disponibles & inversionas que
mantengan en el exterior las instiluciones financieras, cooperativas de ahormo y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, assguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de carlera,

- Entre otras refarmas para sociedades y personas naiurales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorzado, suscrilc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016, comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS1 cada
una; siendo sus Accionistas personas naturalés, 08 mMIEMOs gue S8 encuantran
domiciliados en Ecuador,

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

FEeserva iegal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de
la utihdad nets dei aho a una reserva legal hasta que @ saldo de dicha reserva aicance el
50% del captal suscrilo. La reserva legal no esid disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capializada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dei 2017 y 2016, la reserva excede los parametros legales.

De acuerdo con |a seccibn 28 de las NIIF para PyMEs relacionada con bensficios a
empleados, las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resullado
Imtegral,

El superavit por revaluacidn no puede ser capializado, sin embargo se puede reclasificar a
resutados acumulados como sigue: §) amorizando en funcidn de ta vida il de los activos
revaluados; o, ii) la tolalidad al finsl de ia vida (til de los activos revaiuados

Al 31 de diciembre dal 2017, corresponde @ la revaluacion del edificio e instalaciones.

Resulados acumulados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manieniando registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con (3 aprobacion de
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