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1. INFORMACION GENERAL

CAMARONES CAMPRYCAM S.A. - (La Compafiia) fue constituida el 10 de
diciembre del 2013 en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro, Republica del
Ecuador . Su actividad principal es dedicarse exclusivamente a la produccion de larvas
y especies de camardn, peces, algas, ranas, caracoles y otras variedades bioacuaticas,
mediante la instalacién de laboratorios, piscinas.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los
Estados financieros, se detallan a continuacion:

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financicros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados de conformmdad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo historico de
adquisicion, aunque modificado por la revaluacion de propiedades, planta y equipo a
valor razonable, por aplicacion de las NIIF para las PYMES por primera vez.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades. (NIIF para PYMES).

Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y critertos  incluidos en las NIIF para las PYMES.

Estimaciones y juicios contables:

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion de la Compaififa, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
utilizacién de la mejor informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir
de sus efectos finales.
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Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que CAMARONES CAMPRYCAM
S.A. serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
Juicio, la administracién considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza
el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las
operaciones de la Compafiia.

La administraciéon no prevé circunstancias que puedan afectar la continuidad de la
preparacidn de sus estados financieros bajo la hipétesis de negocio en marcha,

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el d6lar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) que
constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros.

Periodo contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 y el Estado de Resultados,
Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre del 2014.

Activos Financieros

La Compafiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la Compafiia
incluyen cuentas por cobrar a clientes que estin registradas al costo de la transaccion, pues
al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo
de su vida estimada. La Compafiia registra provision por deterioro o incobrabilidad con
cargo a resultados.

Pasivos Financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en
funcion de sus vencimientos al cierre del gjercicio, es decir, se consideran deudas corrientes
aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.
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Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar proveedores y otras que
estan registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademas del
interés normal no tienen ningtn costo adicional que deban amortizarse aplicando el método
de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados
activos, se determinara por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos
y pasivos que no se negocien ¢n un mercado activo, el valor razonable se determinard
ytilizando las técnicas de valoracion adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el
mercado para obligaciones similares.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja y los depésitos a la vista en entidades financieras.
Equipos y Muebles de Oficina

Los Equipos y Muebles de Oficina se valoran a su costo de adquisicion o construccion, neto
de su correspondiente depreciacion acumulada y cualquier deterioro determinado.

Los costos de adquisicion comprenden todos los costos necesarios para traer ¢l activo al
lugar y condicion para que opere de la manera prevista por la administracion. Todos los
demds costos se registran en resultados en el periodo en que se incurren.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.), se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es
probable que los beneficios ccondmicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a influir en la Compailia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El resto de las reparaciones y mantenimientos se cargan en el
afio en que se incurren.

Muros: Construcciones en Curso:
Constituye inversiones por mejoras y adecuaciones en compuertas y otras obras civiles.

Cuando el valor de un activo es superior al importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.
Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%)

Muebles y enseres 10
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El valor residual y la vida tti! de los activos se revisan en la medida que existan cambios
significativos.

Terrenos, Edificios, Maquinarias y Equipos y Vehiculos incluyen un ajuste por revaluacion
como costo atribuido en el afio de transicion, tal como lo permite ta Seccidon #35 parrafo #10
literal d.

Muros: La Compafiia ha efectuado inversion en muros — construcciones en curso por
adecuaciones de la infraestructura de la camaronera, actualmente ia compafiia realiza sus
operaciones de siembra, cosecha y produccion en la infraestructura propiedad de los duefios
de la misma cuyos contratos de alquiler para realizar tales operaciones se estan suscribiendo
en los afios 2015 y 2016,

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de Flujos de Efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

» El efectivo y equivalentes al efective: incluyen el efectivo en caja y bancos.

¢ Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
mgresos ordinarios de la compafita, asi como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversioén o financiamiento.

o Actividades de Inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de Financiamiento: Actividades que producen cambio en el tamafio o
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

Cambios en politicas contables y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicidn, salvo
por la aplicacion a partir del 01 de enero det 2011, de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES, adoptadas por la Empresa al 01 de enero del 2011.
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Activo Biolbgico: Es un animal vivo o una planta, en el caso de CAMPRYCAM sus
activos biologicos corresponden a los camarones.

Los costos de produccion son los costos incrementales directamente atribuibles a la
disposicion de un activo, excluyendo los costos financieros y los impuestos a las
ganancias.

Un grupo de activos bioldgicos es una agrupacion de animales vivos, o de plantas, que
sean similares.

CAmprycam aplica las NIIF para Pymes emitidas en julio del 2009 y posteriormente
revisadas y modificadas en ¢l 2015 de aplicacion obligatoria a partir del 1 enero 2017 y
que pueden aplicarse anticipadamente, en este caso CAMPRYCAM aplica en el presente
gjercicio las NIIF para Pymes 2015,

NIF para Pymes

34.2 Una entidad que use esta NIIF y que se dedique a actividades agricolas determinara
su politica contable para cada clase de sus activos biolégicos, tal como se indica a
continuacion:

(a) La entidad utilizara el modelo del valor razonable, de los parrafos 34.4 a 34.7, para los
activos biolégicos cuyo valor razonable sea facilmente determinable sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicién de los Activos Biologicos:

Modelo del valor razonable.-

34.4 Una entidad medira un activo biologico en el momento del reconocimiento inicial, y
en cada fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta.
Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en
resultados.

34.6 En la determinacion del valor razonable, una enfidad considerara lo siguiente:

(a) Si existiera un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un
producto agricola en su ubicacién v condicidn actuales, el precio de cotizacion en ese

mercado serd la base adecuada para la determinacidén del valor razonable de ese activo.

Modelo del costo.-

34.8 La entidad medira los activos biologicos cuyo valor razonable no_sea ficilmente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
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El mercado activo del sector camaronera es compra venta de camardén entero o
camardén cola en un peso (grameaje) comercial en ¢l mercado, en este caso la
subsecretaria de acuacultura emite los precios referencias con sus respectivas tallas
durante todo el afio (http:/acuacultura.gob.ec), como nuestra medicion es al 31 de
diciembre del 2014 tomaremos la lista de precios referenciales a esa fecha.

Que el peso comercial acto a nivel local e internacional aproximadamente desde:
8,32 gramos (camardn cola), talla internacional 71/90
13 — 14 gramos (camardn entero), talla internacional 70/80

Valor Razonable — NHF 13 #9.- Define valor razonable como el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada enfte participantes del mercado en la fecha de 1a medicion.

24.- El valor razonable es el precio que se recibiria por Ia venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en ¢l mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir,
un precio de salida) independientemente de si ese precio es observable directamente o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén.

NHF 13, #60.- Valor Razonable en el reconocimiento inicial.
La entidad reconocera la ganancia o pérdida resultante en el resultado del periodo., a
menos que 1a NIIF especifique otra cosa.

NIIF 13 TECNICAS DE VALORACION.

61. Una entidad wutilizara las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor
razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando
el uso de datos de entrada no observables.

62. El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria
lugar una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado
presentes.
Tres técnicas de valoracion ampliamente utilizadas son:

1) Enfoque de mercado,

2} El enfoque del costo, y

3) El enfoque del ingreso.

JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE

NIIF 13 #76-77.- NIVEL 1: o
Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.
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NIIF 13, #81-82.- NIVEL 2:
Precios mas recientes para un activo similar

NIYF 13, #86 NIVEL 3:
Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

LA EMPRESA CAMPRYCAM APLICA EL NIVEL 1 QUE ES EL MAS
ADECUADO PARA ESTA CLASE DE ACTIVOS BIOLOGICOS: Precios cotizados
(sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede acceder en la fecha de la medicion

Al 31 de diciembre del 2014 el peso {grameaje) de los camaroneras de las piscinas de
crianza de los camaroneras oscilaban entre 7 y 8 gramos respectivamente, este al ser un
peso no comercial no se puede estimar un valor razonable a la fecha medicidn, por lo
siguiente y cumpliendo con las NIIF para pymes 34.8 los activos biologicos de
CAMPRYCAM se miden a su costo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un
beneficio econdmico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; y el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde, al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo a la normativa tributaria
vigente, siendo la tasa del afio 2014 el 22%, la cual disminuye diez puntos porcentuales si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcidén de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al Servicio de
Rentas Internas.

Beneficios a los empleados

La Compafiia provee a los empleados de beneficios a corto plazo y post-empleo. Los
beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décima tercera
remuneracion, décima cuarta remuneracion y el fondo de reserva; estos se registran como
pasivos corrientes.

La Compafiia provee beneficios post — empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacién patronal a cargo del patrono y el desahucio constituyen planes de beneficios
definidos. La Compafiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de
beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral.
No existen otros planes de beneficios obligatorios, sean de contribuciones definidas o de
beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que lo soliciten
y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compaiiia asume el riesgo de
asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no
mantiene ningtn fondo separado para financiar el plan.

Adicionalmente el Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, la Compaifiia deberd reconocer al trabajador umna
indemnizacion equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la compaiiia provisioné al cierre del
gjercicio econdmico 2014 y 2013 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de
participacion laboral en utilidades.

La Ley de Compaifiias faculta al Superintendente de Compaiifas, determinar mediante
resolucién los principios contables que aplicaran obligatoriamente en la elaboracidn de los
estados financieros, las Compafiias y entidades sujetas a su control.
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La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No. SC.Q.ICL004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en el registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio dispuso
que sus controladas adopten las Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir
del 1 de enero del 2009.

La Superintendencia de Compaiifas mediante resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008,
establece en su articulo primero el cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera por parte de sus controladas, el cual consta de 3 grupos

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir
del ejercicio econdmico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compatiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiiias
extranjeras u ofras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas v las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de fransicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir
del gjercicio econdmico del afio 2010,

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Se establece ¢l afio 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo de
compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del
afio 2011,
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La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No.SC-INPA-UA-G-10-005 del 5
de noviembre del 2010, publicada en el registro oficial No. 335 del 7 de diciembre del 2010,
considerando que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio
del 2009 emitié la NIIF para las PYMES, acogié la clasificacion de PYMES en
concordancia con la normativa implantada por la Comunidad Andina en su resolucién 1260.

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No.SC.Q.IC1.CPAIFRS.11.01 del
12 de enero del 2011, publicada en el registro oficial No. 372 del 27 de enero del 2011, en
su articulo primero califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares
b) registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares; y
¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Y en su articulo quinto sustituye el numeral 3 del articulo primero de la resolucion
No0.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No. 498
del 31 de diciembre del 2008, por €l siguiente:

Aplicaran la NIIF para PYMES, para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2012 todas aquellas compafifas que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de la presente resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la NIIF para las PYMES, a partir del afio 2011.

Con estos antecedentes la Compafiia CAMARONES CAMPRYCAM S.A. presenta sus
primeros estados financieros con arreglo a la NIIF para las PYMES con fecha 31 de
diciembre del 2013, siendo ¢l afio de NIIF Plenas el 2012 y el afio de transicion el 2011,

3. CAJA
Al 31 de diciembre del 2014 , estin compuestos como sigue:
(US ddlares)

Caja _4.523
Total 4.523
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4, CUENTAS Y DPOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2014, est4n compuestas como sigue:

(US délares)
Clientes 67.157
Anticipos a proveedores 991
Total 68.148

Cuentas por cobrar — clientes.- A diciembre 31 del 2014 representan facturas por
ventas de camaron.

5 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, constituyen principalmente insumos, balanceado
adquiridos en los Gltimos meses del afio, valorados al costo de  adquisicién  sin
que esté exceda el valor de mercado.

6 ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2014 el peso (grameaje) de los camaroneras de las piscinas
de crianza de los camaroneras oscilaban entre 7 y 8 gramos respectivamente, este al
ser un peso no comercial no se puede estimar un valor razonable a la fecha
medicién, por lo siguiente y cumpliendo con las NIIF para pymes 34.8 los activos
biologicos de CAMPRYCAM se miden a su costo, €l mismo que incluye costos
directos y indirectos de produccion los cuales se transfieren al costo-resultados al
momento de la cosecha en el siguiente afio.

7. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
Corrientes se resumen seguidamente:

(US délares)
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta a pagar 121
Impuesto al valor agregado y Retenciones de IVA 1.501
Total ‘ e 1622

7.1 Impuesto a la renta reconocido en pasive : La reconciliacién entre la
Utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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7. IMPUESTOS : Continuacién

(US dolares)
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores e  (A) 2.245
impuesto a la renta
(- ) 15% participacién a trabajadores (B) (337
{ +) Gastos no deducibles 6.543
Utilidad Gravable: 8.451
Impuesto a la renta causado 22% 1.859
Anticipo de impuesto a la renta determinado afio 2014 0
(declaracion de impuesto a la renta afio 2013)
Impuesto a Ia renta minimo (8] (1.859)
Utilidad (Pérdida) neta (A-B-C) .. ]

Al 31 de diciembre del 2014, la determinacion del saldo del impuesto z la renta por
pagar fue como sigue:

(US dolares)
Provision para impuesto a la renta afio 1.859
Menos:;
Retenciones en la fuente del afio ( 1.738)
Impuesto a la renta a pagar 121

7.2 ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion .

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

La compafiia fue constituida en diciembre del 2013 por tanto se acoge a lo dispuesto
en el [1] Sustituido por el Art. 13, num. 1 de 1a Ley s/n, R.O. 94-S, 23-X11-2009; y,
por la Disposicion Reformatoria Segunda, num. 2.10, de la Ley s/n, R.O. 351-S,
29-X11-2010, el cual principalmente dice: Las sociedades recién constituidas, las
inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de
este anticipo despues del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso productive y comercial. En caso de que el proceso
productivo lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién de la
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas
Internas.
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7. IMPUESTOS : Continuacién
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias

hasta la fecha de este informe, y son susceptibles de revision las declaraciones de los
afios 2014 y 2015.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014 constituye principalmente inversiones en MUROS-
CONSTRUCCIONES EN CURSO efectuado por la Compafiia por compuertas y
otras obras civiles.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente facturas pendientes de pago de
proveedores de bienes y servicios, incluye sobregiros bancarios que corresponde a cheques
entregados a fecha a diversos proveedores al cierre del afio para ser cobrados el siguiente afio.

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, representan valores recibidos de los accionistas para

financiar las operaciones de la compaiiia, los cuales no tienen fecha de vencimiento,
ni generan infereses.

11.  BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, estan constituidos como sigue:

(US délares)
Participacion a empleados y trabajadores 337
Beneficios sociales 4.903
Total 5,240

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE :

Estd compuesto por la provision para jubilacion patronal y por desahucio, por
aplicacion de las NIIF para las PYMES, en base a estudio actuarial calculado por
peritos independientes debidamente calificados, el movimiento de estas cuentas
durante el afio 2014 fue como sigue:

Bonificacion Jubilacion Total
por desahucio Patronal
..... ( US délares). . . ..
Saldo inicial al 01 de Enero del 2014 0 0 0
Provisiones 116 575 691
691

Saldo final al 31 de diciembre del __116 _575
2014 .
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13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social de la Compafiia es de US$ 800.
compuesto por ochocientas acciones de US$ 1,00 cada una.

Niimero de Porcentaje

Acciones (%) (US délares)
Damién Barrezueta Guanga 736 92 736
Jorge Barrezueta Espinoza 32 4 32
Carlos Barrezueta Espinoza 16 2 16
Chin Hi Houg Barrezueta 16 2 16
Total 800 100 800

14. VENTAS NETAS

Las ventas durante el afio 2014, fueron originadas como sigue:

(US délares)
Ventas de camardn 173.795
Total _173.795

15. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde materia prima, costos directos y
indirectos de produccién por la produccion de camardn sembrada (criada) y
cosechada (vendida) en el afio 2014

16, POLITICA DE GESTION DE RIESGO

16.1 Factores de riesgo

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la compafiia, en base a una metodologia de evaluacion continua se
administran una seric de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion y variaciones de mercado.

16.1.1 Riesgos propios y especificos
a. Riesgos de pérdidas asociadas a la inversién de propiedades, planta y equipo
La compaifiia estd expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus
propiedades, planta y equipo asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual,

atenta y reduce posibles pérdidas importantes en el caso de existir algin tipo de
siniestros tales como robo, incendio, lucro cesante, entre otros.
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16. POLITICA DE GESTION DE RIESGO : Continuacién
b. Riesgo de tipo de cambio

La compaflia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

16.1.2 Riesgo sistemdtico de mercado

a. Riesgo de interés

La compaifiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, o cual expone a la
compafiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo,
debe anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el
tiempo y al tener varios créditos no se evidencia posibles volatilidades de los
costos financieras que causen pérdidas.

b. Riesgo de inflacién
El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor

cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

POLITICA DE GESTION DE RIESGO
16.2 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo 1a expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos rtespecto del futwro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales
a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
administracién se presentan a continuacion:

a. Vidas utiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas ftiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la empresa, considerando como base depreciable el valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimada.
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16. POLITICA DE GESTION DE RIESGO : Continuacién

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la Seccion 27 “Deterioro del
valor de los activos”, la empresa avaluara al cierre de cada ejercicio anual o
antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos
de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los
activos.

b. Otras estimaciones

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

oL.a necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

eValor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracidon toda la informaciéon disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo

contable en ¢l que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

17. REVELACIONES _DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS
En cumplimiento a lo dispuesto en resolucion No. 02.Q.IC1.008 del Suplemento
R.O. No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivos y contingentes .- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracion los conozca v merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a 31 de diciembre del 2014,

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2014 (fecha de cierre de los estados
financieros) y diciembre 2 del 2016 (fecha de cierre de estados financieros)., se
efectlio estados financieros sustitutivos del afio 2014 debido a que al presentado
originalmente a supercias difiere en que estos no fueron presentados
adecuadamente sus costos de venta resultando de ello una pérdida significativa que
afectaba el Patrimonio de la Compafiifa, por tanto en diciembre del afio 2016 se
corrigio tales distorsiones contables y se presentaron los nuevos estados financieros
ya ajustados, adicionalmente a ello no han existido hechos posteriores al 31 de
diciembre del 2014 que requieran ajustes o revelacion.
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17. RE\;ELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS : Continuacién

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para Ia Compafiia,
por tal razdén no estan reveladas.

Sr. 1an Barrezueta JGuanga
Gerente




