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Abreviaturas usadas:

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIA Normas Internacionales de Auditoria

usbD Dolares estadounidenses

SRI Servicio de Rentas Internas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

IVA Impuesto al valor agregado
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de
HURGLOBAL S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HURGLOBAL S.A. (en lo sucesivo “la
compaiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de HURGLOBAL S.A., al 31 de diciembre de 2019,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de la
compaiia” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de HURGLOBAL S.A., de conformidad con los requerimientos de e}tica
para profesionales de contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.

(Continda)
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Enfasis sobre los efectos de la pandemia de COVID-19 en las actividades de la
compaiiia.

Sin modificar nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién sobre la Nota W a los estados
financieros adjuntos, que describe los efectos que la pandemia de COVID-19 ha tenido y se
espera que siga teniendo en los proximos meses sobre las actividades operativas y financieras
de la compaiia. A la fecha de este informe, la compaiia se encuentra monitoreando esta
situacion y evaluando el impacto sobre su situacion patrimonial, financiera, resultados y flujos
de fondos futuros.

Otra informacion en adicion a los estados financieros

La administracion es responsable por la otra informacion, la cual comprende el informe anual
del Gerente General a la Junta General de Accionista y a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros; pero no se incluye como parte de los estados financieros ni de nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de algin modo parecen contener algin error material. Una
vez que leamos la otra informacidn, si concluimos que existe inconsistencias materiales en esta
otra informacion, estamos obligados a informar ese hecho.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros de la
compaiia

La administracion de HURGLOBAL S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), asi como del control interno que la administracion
de la compaiiia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados.

La administracién de la compania es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la compafiia.

(Continda)
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de la compaiiia

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisiéon del
control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compania.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la compaiiia
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la compafia no pueda continuar como un negocio
en marcha.

(Continda)
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e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacién financiera de la compafia para expresar una opinién
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion
de la auditoria de la compania. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con la administracién de la compaiia en relacién con, entre otras cosas, en
el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria. También proporcionamos a la administracion de la compaiia una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiia, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019, se
emite por separado. En relacidn con la revision de actos ilegales, presuntos fraudes y abuso de
confianza dispuesta por la Superintendencia de Compafiiias, Valores y Seguros mediante
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011; informamos que los resultados de nuestra revision
no revelaron situaciones que al 31 de diciembre del 2019 requieran ser comunicadas por
separado o como parte del presente informe y sus notas.

A f o Y

RNAE - No. 476

Guayaquil, Ecuador
Agosto 31, 2020
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Henrry Escalante Roha, CPA.
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HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América)
ACTIVO
31 deé diclembre de
2019 2018
Activo cormiente:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B) 28434 116.086
Activos financeros:

Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 164.627 199.206
Activess por impuestos cormientes (Nota D) 322,259 258,537
Invesitarios (Mota E) 35.076 60.579

555,396 634.4908
Activo no corrlenta:
Propiedades y equipos (Nota ) 3.426.674 3.001.031
Activos biologicos (Nata G) 480476 403.462
Activo por impuesto diferido (Nota P) . loes 471
3.908.414 1.404.964
Total activo A.4G63.810 4.039.372
] C 5 e "
- P e ; ! o
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Grace Villavicenclo Solis > Danny Bareoia
Gererite General Contador

Las notas de las pdginas 15 a S0 son parte mtegrants de los estados financheros.
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HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

Pasivos financieros:

Documentos y cuentas por pagar {Mola H) L.097.603 784,049
Porcidn corrients obligacionss financieras (Nota 1) 386.289 122.263
Otras obligaciones cornentes (Noka J) 69.036 40.672
Pasivo por amendamiento (Nota F) 6213 22020 0
1.620.141 G46.984
Pasivo no corriente:
Pasivo finandero a largo plazo;

Obligaciones financleras (Nota 1) 1.609,944 1,996,233
Beneficio @ empleados de largo plazn (Mota K) 6.210 3.100
Pasivo pov serendamiento largo plazo (Nota F) 157,744 b

1.773.898 1,999,333
Partidpacidn de los accionistas:
Acciones comunes, 462.896 a USD 1 cada una 462.656 462896
Utilidades retenidas 606.875 630,159
1.068.771 1.093.055
Total pasivo y participacién de los accionistas 4,463,810 4,039,372

Las notas de ks paginas 15 a 50 son parte integrante de los estados finanderos,
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HURGLOBAL S.A.
{Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{(Expresado en dolares de los Fstados Unidos de América)

-

Afio terminado ol
_ 31 de diciembre de
2019 2018
INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas (Nota L) 2.161.330 1.683.837
COSTOS ¥ GASTOS DE OPERACTON
Costo de ventas (Nota M) 1.887.921 1.473.093
Gasto de ventas y administracon (Nota N) 45.337 _BL.O54
1.933.258 1,535.047
UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 220072 148.790
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financleros v otros 234.470 136,964
Otros ingresos _ 13.963 1.600
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES F IMPUESTO A LA RENTA 7.565 13.426
Participacion trabajadores (Nota O) 1.135 2,014
Irnpuesto a la renta (Nota P) 28,979 24,559
PERDIDA NETA DE OPERACIONES .
CONTINUAS (22.540) (13.147)
4 L;'- =
Jr ]
A}éﬁf”‘ . {:5,’::,1_,% = ; ,_.-\@Lu hg'{i-
Grace Villavicendio Salis— - Danny rzn:da A
Gerante General __)

--"

Las notas de las paginas 15 & 50 son porte inbegrante de kos estados financieros.
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HURGLOBAL 5.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA)

ESTADD DE OTRO RESULTADD INTEGRAL
(Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ao terminado el
31 de dicembre de
ans . 2018

OTRO RESULTADO TNTEGRAL:
PERDIDA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS: (22.549) (13.147)
Ajustes achuariales (523) 215
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (23.072) (12.932)
PERDIDA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:
Accionistas mayoritanios (20.333) {6.466)
Actionistas minoritarios (39} (6.466)

(23.072) (12.932)
PERDIDA POR ACCION:
basica por accidn {0,05) (0,03}

;.

1 =g = ,,
] . | | '
"ﬁ: LA i ,/‘E/,u{.,;:-: e = *%W .1 : }H__.-
Grace Villavicencio Salis ™ Danny Barzola Alvarez
Gerante General— Contador

Las notas de las pdginas 15 a 50 son parte integrante de los estados fnancioros.
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HURGLOBAL S.A.
(Subsidiana de BANASOFT C. LTDA.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
Ao terminado &
31 de didembre de
2019 2018
Flujo de efectivo en las actividades da
operacion:
Efectivo recibido de chantes y olros 2.185.909 1.779.136
Ffectivo pagado & proveedores y empleados (1.751.640) (1.495.904)
Pago de impuesto (28.979) (24.559)
Efectivo neto provisio en las actividades de
operacion 415.290 £98.973
Flujo de efectivo en las actividades de
Inversion
Adickones en propiedaes y equipos (303.074) _ (1.504.768)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
mversidn (303.074) {1.504.768)
Flujo de efectivo en las actividadas de
financiamiento
Préstanmo bancario 0 990,496
Canodacin de préstamos bancanos (122.263) 0
Otros (77.605) (67.565)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de Nnanciamienta (199.868) 022,931
Disminucldn neta de efectivo (87.652) (322.864)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inido def aflo 116.086 438.950
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
aifio 28.434 116.086

Lins notas de las pdginas 15 a 50 son parte integrante de los estados financieros.
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HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACTON
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Affo terminado el
31 de diciembre de
2019 2018

Conciliaddén de la Pérdida neta de
operaciones continuas con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacidn:
Pérdida neta de operaciones continuas (22.549) (13.147)
M pastos gue no axTesponden a desembolsos de
efectivo:

Depreciacion 102.188 38,823

Jubilactn patronal y désahucio 2373 1.883

Deteriorn de plantaciones 0 6.608

Provision participacion lrabajadores 1,135 2.014

Impuesto a la renta 28.979 24.559
Cambios en los componentes del capital de trabajo: 112.126 60.940
Disminucidn en cuentas por cobwar M5 95.599
Disminucién [Aumento) en inventarios 223,461 (213.537)
(Aumento) Disminuddn en activos por impuestos
cormientes (266.680) 109.826
Disminucidn en gastos anticipados 0 886
Aumento en cuentas por pagar 313.554 236.102
(Disminucion) en otros pasivas correntes {1750y (30.Ba3)
Efectivo neto provisto en las actividades de
aperacian 415,290 258.973

't'%:-:un&u i ] -/:'-I" fri_._:. — W -
Gerente General Contador

Las notas de las pdginas 15 a 50 son parte integrante de los estados inanderos.




HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion que a continuacion se detalla:

Anticipos y cuentas por cobrar: Los anticipos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor que corresponda. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El
devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se incluyen
en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado de Situacién Financiera.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen depdsitos en instituciones financieras, que
se encuentran clasificados en esta categoria dado que el modelo de negocio de la compaiiia se
encuentra orientado a mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales
que se describen como principal e intereses.

Reconocimiento, medicién vy clasificacién de pasivos financieros: Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos, y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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Categorias de instrumentos financieros: a continuacion, se presentan los valores en libros de
cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Activos financieros medidos a costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 28.434 116.086
Documentos y cuentas por cobrar 164.627 199.206
Total activos financieros 193.061 315.292
Pasivos financieros medidos a costo amortizado:
Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 1.097.603 784.049
Obligaciones financieras 386.289 122.263
1.483.892 906.312
No corriente:
Obligaciones financieras 1.609.944 1.996.233
Total pasivos financieros 3.093.836 2.902.545

Deterioro de activos financieros: Un activo financiero es evaluado regularmente para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, los cuales descontados a la tasa de interés efectiva. Los activos financieros
individualmente significativos son examinados separadamente para determinar su deterioro. Los
activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similares. Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas
en resultados.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La compaiiia aplica el enfoque simplificado y registra las pérdidas crediticias esperadas ya sea
por 12 meses o de por vida, segun lo establece la NIIF 9. La compahiia establece provision para
pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas, basado en un modelo de perdidas esperadas de los proximos doce
meses. Para ello, se ha establecido una matriz de provisiones que se basa en la experiencia
historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los
deudores y el entorno econdmico en el cual opera la compania. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
0 reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de
diciembre del 2019, la compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por
cobrar debido a que toda la venta la realiza a partes relacionadas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Deterioro de activos no financieros: En cada cierre anual se evalla la existencia de indicios de
posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la compaiia
estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos los
costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de
los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo
de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la compania realiza una estimacion de la rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos
y son ajustadas por el riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para los periodos 2019
y 2018 no se realizaron ajustes por deterioro.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la compaiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Operaciones con partes relacionadas: En la Nota T de los estados financieros adjuntos se detalla
la informacién sobre las principales operaciones con partes relacionadas.

La companiia realiza operaciones con sus partes relacionadas dentro del curso ordinario de sus
negocios, las cuales se realizaron en condiciones normales de mercado.

Arrendamiento: Para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, la compaiiia
analiza el fondo econdmico del contrato, evaluando si el contrato transfiere el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Se considera que existe control si la compafiiia tiene el derecho a obtener
sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso del activo identificado; y
el derecho a dirigir el uso del activo.

Activos por derecho de uso: La compaiia reconoce los activos para el derecho de uso en la
fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible
para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos la depreciacion
acumulada vy las pérdidas por deterioro del valor, y se ajustan para cualquier nueva medicion
de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos con derecho de uso incluye el monto
de los pasivos de arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos
de arrendamiento realizados en o antes de la fecha de inicio, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos. Los activos reconocidos por el derecho de uso se deprecian en linea
recta durante el periodo mas corto de su vida util estimada y el plazo del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento: En la fecha de inicio del arrendamiento, la compafia reconoce los
pasivos del arrendamiento medidos al valor presente de los pagos del arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos.
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Efectivo y equivalentes al efectivo: La compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo (si hubiere)
todas aquellas inversiones que se efectian como parte de la administracién habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es
poco significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propositos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacidon en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compaiiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a
que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Propiedades y equipos: Las propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicién del activo.

Los costos de ampliacién, modernizacion, mejoras y renovaciones mayores que incrementen la
vida (til del activo, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. Las
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

Las propiedades son presentadas a sus valores revaluados. Las revaluaciones se efectuaran con
suficiente frecuencia (al menos cada 5 anos), de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en el patrimonio en la cuenta Superavit de Revaluacion.
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Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y se valorizan de acuerdo con la tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es
inferior o igual a 12 meses y como pasivo no corriente cuando su plazo es superior 12 meses.

Obligaciones financieras: se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.

Activos bioldgicos: Las plantaciones se presentan en el estado de situacion financiera a su valor
razonable (fairvalue). Los costos de formacion de las plantaciones son activados como activos
bioldgicos y los gastos de mantencién de estos activos son llevados a gastos en el ejercicio que
se producen y se presentan como costo de ventas.

Inventarios: De materias primas y suministros, se contabilizan al costo, el que no excede el
valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los inventarios y aquellos
incurridos para llevarlos listo para la venta.
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Provision para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones para
beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de
mortalidad de rotacién al final de cada afio y la tasa anual promedio de alta calidad de los bonos
de gobierno del estado ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador, segun lo
establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Informacién por segmentos: La companiia presenta la informacién por segmentos en funcion de
la informacion financiera puesta a disposicion de los accionistas de la companiia, en relacion a
materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones, de acuerdo a lo
indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos". Los segmentos operativos de la
compahia incluyen las actividades de venta de banano.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos de las actividades ordinarias son reconocidos
cuando la transferencia de los bienes comprometidos con los clientes refleje la contraprestacion
de los bienes transferidos, segun lo establecido en la NIIF 15. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente por la venta de banano. Los ingresos por
la comercializaciéon de productos agricolas son reconocidos cuando la compania:

e ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los productos;

¢ la entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los productos
vendidos, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
el monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

e es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan hacia la
entidad; y

e los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccidon pueden ser medidos con
fiabilidad.
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Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Administracién de riesgos financieros: En el curso normal del negocio, la compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar significativamente al
valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. Aunque la compaiiia
se encuentra expuesta a riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracion
revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados en su totalidad como se
indica a continuacion:

Riesgo de crédito: la compaiiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depositos y
uso de instrumentos financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracién de riesgo
de clientes individuales, tanto al momento de la contratacion de los bienes como en el ciclo de
facturacién de los mismos, suspendiendo tanto la entrega del bien como la facturacién ante
documentos vencidos. En particular, no existe riesgo de cartera ya que el 100% de la
produccién, es facturada a compaiias relacionadas, lo que asegura que el riesgo de
incobrabilidad se mantenga bajo control.

Riesgo de liguidez: La compaiiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados a compaiiias relacionadas, monitoreando continuamente
los flujos de efectivo proyectados. La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento
detallado del calendario de vencimientos de pasivos. La principal fuente de liquidez son los flujos
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra un nivel de efectivo y equivalentes de
efectivo de seguridad y acceso inmediato de recursos, manteniendo indices de liquidez para
cubrir eventuales pasivos inmediatos. Durante el afio 2019, la compaiiia concentro su
apalancamiento de bancos y proveedores, manteniendo plazos que permiten acoplar este
apalancamiento al proceso de venta de sus productos.

(Continda)

Pagina 32 de 50



HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Al 2019, la exposicion maxima al riesgo de liquidez a la fecha del estado de situacion financiera
es como sigue:

Menos de 1 afio Mas de 1 afio
Cuentas por pagar proveedores 218.104 0
Otras cuentas por pagar 52.860 0
Obligaciones financieras 386.289 1.609.944
657.253 1.609.944

Riesgos climaticos: Las plantaciones estan expuestas al riesgo de dafos por cambios climaticos,
enfermedades y otras fuerzas naturales. La compaiia cuenta con procesos que le permiten
monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de las condiciones de las
plantaciones y los informes técnicos de la industria sobre plagas y enfermedades.

Riesgo de mercado: el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compaiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compaiiia. Estos
incluyen la tasa de interés, precio de los bienes comercializados, las condiciones
macroecondmicas del pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compafiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compaiia, ya que se
analiza la exposicién de riesgo de tasa de interés de manera dinamica.

Riesgo de precio y concentracion: la exposicion a la variacion de precios esta relacionada con
los costos de los principales productos que comercializa. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones globales con proveedores
que brindan ahorros importantes. La compaiiia mantiene un portafolio diversificado de clientes,
proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tienen riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de negocio: La compafiia esta expuesta principalmente a:

1. Baja productividad de las plantaciones principalmente por plagas.
2. Falta de financiamiento.
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La baja productividad puede evidenciar plaga en las plantaciones, encareciendo los precios de
los fertilizantes y pesticidas para los pequefios y medianos agricultores. Asi mismo, la falta de
lineas de crédito destinadas especialmente al sector, hacen que se tenga que acceder a
préstamos a tasas de financiamiento altas, lo que encarece los costos de operacion.

El riesgo del negocio se controla principalmente mediante la prevision y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesgos y asegura que los mismos se mantengan
bajo control.

Riesgo de capital: La companiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la estructura
del capital de la compafiia periddicamente. Las ratios de apalancamiento de la compania son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Pasivos financieros 3.093.836 2.902.545
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo (28.434) (116.086)
Deuda neta 3.065.402 2.786.459
Patrimonio neto 1.069.771 1.093.055
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 4.135.173 3.879.514
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 74,13% 71,82%

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
companiia asumira ciertas responsabilidades.
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Impuesto a la renta: El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

e Impuesto corriente: es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

¢ Impuesto diferido: es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos reportados para propodsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

Precios de transferencia: Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio
de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la compafia un estudio de precios
de transferencia y un anexo de operaciones, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y del exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USD 15.000.000 y para el anexo de operaciones
un monto acumulado superior a USD 3.000.000.

Exposicién Tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos la compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La compaiiia cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia en afos anteriores. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

(Continda)
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HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Bancos 7.002 87.337
Caja general 21.432 28.749
28.434 116.086

NOTA C— DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Clientes 0 0
Relacionadas:
Soprisa S.A. 55.343 43.556
Banasoft S.A. 0 81.698
Diversfacil S.A. 13.415 13.119
Betjesimont S.A. 19.286 5
Acuivalcorp S.A. 62.050 275
150.094 138.653
Otras cuentas por cobrar 12.599 4.207
Anticipos a proveedores 1.934 56.346
164.627 199.206

NOTA D — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Retenciones de impuesto al valor agregado 28.431 21.836
Impuesto al valor agregado en compras 298.828 236.701
327.259 258.537
(Continda)
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(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA E — INVENTARIOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Materias primas 10.786 33.318
Suministros y materiales 1.510 2.322
Repuestos, herramientas y otros 22.780 24.939
35.076 60.579
NOTA F — PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciembre de y transferencias diciembre de

2018 2019
Terreno 2.095.927 0 2.095.927
Instalaciones 255.147 600.739 855.886
Maquinaria y equipo 184.175 29.585 213.760
Equipos de computacién 390 0 390
Muebles y enseres 1.088 0 1.088
Otros 1.070 0 1.070
Construccién en curso 540.371 (327.250) 213.121
Activo por derecho de uso 0 286.510 286.510
3.078.168 589.584 3.667.752
Depreciacién acumulada (77.137) (163.741) (240.878)
3.001.031 425.843 3.426.874

Al 31 de diciembre de 2019, la depreciacién con cargo a los resultados del ejercicio fue de USD

102.188 (USD 38.954 al 31 de diciembre de 2018).

(Contintia)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA F — PROPIEDADES Y EQUIPOS: (continuacion)

El detalle de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019 corresponde a lo
siguiente:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31

diciembre de y transferencias de diciembre
2018 de
2019

Terreno 0 243.289 243.289
Edificios 0 43.221 43.221
0 286.510 286.510

Depreciacién acumulada 0 (61.553) (61.553)
0 224.957 224.957

Los principales pasivos por arrendamiento son los siguientes:

Contrato de arrendamiento con TABACORP S.A., el cual tiene un plazo de 10 afios a una tasa
implicita de interés del 8,83% y con amortizaciones mensuales que se iniciaron el 24 de febrero
de 2014. Este arrendamiento se suscribid para uso del terreno de la hacienda “El Progreso” para
el cultivo de banano, ubicado en la via Ricaurte a Caracol, cantén Urdaneta, provincia de Los
Rios. Este contrato calific6 como pasivo financiero al 31 de diciembre de 2019, por la aplicacién
de NIC 17 y NIIF 16, respectivamente.

Contrato de arrendamiento con SOPRISA S.A., el cual tiene un plazo de 2 afos a una tasa
implicita de interés del 8,83% y con amortizaciones mensuales que se iniciaron el 1 de junio de
2019. Este arrendamiento se suscribié para uso de oficinas en el Edificio Los Arcos 1, piso
Mezanine, oficina 21, ubicado en el Km. 1.5, via a Samborondon. Este contrato calificd como
pasivo financiero al 31 de diciembre de 2019, por la aplicacién de NIC 17 y NIIF 16,
respectivamente.

Arrendamientos de corto plazo y bajo valor:
El estado de resultados incluye un gasto por USD 11.310, que se relaciona con los pagos por
arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos subyacentes de bajo valor, que se

exceptian de la aplicacion de NIIF 16. Al 31 de diciembre de 2018, el monto reconocido en
resultados fue de USD 78.400.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA G — ACTIVOS BIOLOGICOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Plantacion en crecimiento:
Plantacion bananera 4,769 4,769
Plantacion de meristemos 167.514 90.500
172.284 95.269

Plantacién en produccidn:
Plantacion bananera 315.000 315.000
Menos, deterioro acumulado (6.807) (6.807)
480.476 403.462

Los activos bioldgicos, corresponden a 30 hectareas de plantas de banano en produccion, en
cada hectarea se encuentran sembradas aproximadamente 1.400 plantas. Los activos bioldgicos
son medidos en cada fecha del estado de situacidn financiera a su valor razonable, menos los
costos estimados en el punto de venta. La transformacion bioldgica es gestionada por la
compaiiia hasta su punto de cosecha y tiempo estimado de recoleccion.

Para determinar el valor razonable, la compaiia considera aspectos como: edad de la planta,
plantas por hectareas, grado de la fruta y valor del racimo en el punto de la cosecha. El
porcentaje de edad de la planta es determinado por técnicos a cargo de las haciendas.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos bioldgicos consisten en
racimos de banano de aproximadamente 13 semanas de edad. Las actividades de cosecha y
corte de la fruta son coordinadas con las actividades de embarque o venta de la misma, por los
que los racimos cortados son sometidos de forma inmediata a las actividades de desflore,
desmane, lavado, seleccién, pesado, etiquetado, tratamiento quimico, empaque, embarque y
venta de la fruta.

(Continda)
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HURGLOBAL S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA H — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 218.104 618.055
Relacionados:

Banasoft S.A. 687.320 8.756

Soprisa S.A. 139.319 136.794

826.639 145.550

Sobregiro bancario 42.801 1.573

Otros 10.059 18.871

1.097.603 784.049

NOTA I — OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Corporacion Financiera Nacional (CFN).
Crédito productivo, al 9,75% de interés anual,
con 18 meses de gracia y con vencimiento en 2025 1.041.231 1.128.000
Banco Pichincha C.A.
Préstamos al 9,76% de interés anual y con
vencimiento en 2023 155.002 190.496
Banco Guayaquil S.A.
Préstamos al 8,95% de interés anual y con
vencimiento en 2023 800.000 800.000
1.996.233 2.118.496
Menos, porcidn corriente (386.289) (122.263)
1.609.944 1.996.233

Estos préstamos se encuentran garantizados con bienes de la compania.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA J — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

EROS

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracién tributaria:
Retenciones por pagar 8.462 12.085
Impuesto a la renta 29.572 25.030
Otros 27.912 0
65.946 37.115
Con la seguridad social:
NOomina por pagar y aportes 1.478 1.447
Beneficios sociales y otros 477 96
1.955 1.543
Con los trabajadores:
Participacion utilidades trabajadores 1.135 2.014
69.036 40.672
NOTA K— BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2019 2018
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo anterior 2.326 991
Mas provisidn con cargo a gasto del afio 1.717 1.506
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 3.905 (171)
Menos pagos y ajustes (3.639) 0
4.309 2.326
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 774 227
Mas provisidn con cargo a gasto del afio 656 591
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 1.820 (44)
Menos pagos y ajustes (1.349) 0
1.901 774
6.210 3.100
(Continda)
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(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA K— BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion tienen
derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cédigo del
Trabajo se determina en base a los anos de servicio y al promedio de la remuneracién anual
percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, el Cédigo
del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termina por desahucio la Compaiiia
bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada
ano de servicio prestado. La compania establece reservas para el beneficio de jubilacion patronal
en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios consultores.

Las hipdtesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento (%) 3,62 6,50
Tasa de incremento de remuneraciones (%) 1,50 2,50
Tasa de incremento de pensiones (%) N/A 2,50

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal asciende a USD 4.309 y USD 1.901 por bonificacion por desahucio (USD
2.326 y USD 774 en el 2018, respectivamente). Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del
plan consideran la remuneraciéon del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo
del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de USD 20 si
el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS
y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley
2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA K— BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 afos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afios 4.309 2.326

4.309 2.326

NOTA L — VENTAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Cajas de banano 2.031.669 1.565.948
Bonificacion por calidad 129.661 117.889
2.161.330 1.683.837

El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, determind que para el 2019, el
precio minimo de sustentacion que debera recibir el productor bananero (al pie del barco), de
cada uno de los distintos tipos de cajas de banano y sus especificaciones de banano, sera de
USD 6,30 tomando como base la caja de 43 libras.

(Continda)
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NOTA M — COSTO DE VENTAS:

Fertilizacién

Foliares - enmiendas y enraizador y cosecha
Apuntalamiento y enfunde

Riego

Control de plagas y enfermedades-herbicidas
Control de sigatoka

Control de malezas

Drenaje

Empaque

Transporte

Sueldos y beneficios sociales campo fijo
Servicio de tercero campo fijo

Servicios de terceros cosecha y empaque
Sueldos y beneficios sociales - Haciendas
Gasto planes de beneficios - Haciendas
Otros costos indirectos de produccion
Mantenimiento y reparacién

Depreciaciones

Deterioro de plantaciones

NOTA N — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Servicio administrativo
Mantenimiento
Derecho de uso
Depreciacion
Impuestos - tasas
Otros gastos de venta

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
153.414 108.723
16.892 3.546
190.244 80.138
34.736 25.510
32.970 18.436
225.935 138.293
35.093 17.674
62.756 44.341
13.166 9.539
120.797 79.875
75.157 80.212
195.884 336.443
328.516 224.537
13.335 9.479
36.641 31.644
165.896 127.678
84.302 91.394
102.187 38.823
0 6.808
1.887.921 1.473.093

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

15.548 41.678

0 500

11.023 0

0 130

7.942 12.698
10.824 6.948
45.337 61.954

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA O — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA:

Composicion del gasto por impuesto a la renta:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto sobre la renta corriente 29.572 25.030
Impuesto sobre la renta diferido (593) (471)
28.979 24.559

Impuesto sobre la renta corriente: Mediante la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal y sus reformas, que entr6 en vigencia el 1 de enero del ano 2015,
determina un impuesto a la renta Unico para el sector bananero que va de 1% a 2% sobre
ingresos dependiendo de las cajas de banano producidas, vendidas y/o exportadas. Para la
exportacion de banano de produccion de terceros, el impuesto a la renta Unico es de 1,75% vy
2% si se trata de importadores relacionados.

El impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero sera declarado y pagado
mensualmente. El impuesto asi pagado constituira crédito tributario, exclusivamente para la
liguidacion del impuesto a la renta Unico.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA: (continuacién)

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de
diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Utilidad segun libros 7.565 13.426
Mas, gastos no deducibles 2.191 9.294
Menos, participacion trabajadores (1.135) (2.014)
Menos, ingresos sujetos al impuesto a la renta (2.175.293) (1.683.837)
Mas, costos y gastos deducibles sujetos al

Impuesto a la renta Unico 2.168.864 1.674.025
Mas, diferencias temporarias 2.373 1.882
Utilidad gravable 4.565 12.776
Impuesto a la renta 1.141 3.194
Impuesto Unico 28.431 21.836
Pago definitivo de impuesto a la renta 29.572 25.030

Impuesto sobre la renta diferido: Se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

Activo Pasivo
Saldo al 31 de diciembre de 2018 471 0
Movimiento del afio 593 0
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.064 0

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias
debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. Se entiende por diferencia temporaria
la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA: (continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se
informa. La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

NOTA Q — REVISION FISCAL:

A la fecha de emisidn de este informe, la compaiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA R — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al I Pagos y/o Saldo al final

= o ncremento A ~

Inicio del ano utilizaciones del ano

Depreciaciones 77.137 163.741 0 240.878
Beneficios sociales 96 1.790 1.409 477
15% trabajadores 2.014 1.135 2.014 1.135
Impuesto a la renta 24.559 29.572 24.559 29.572
103.806 196.238 27.982 272.062

NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019, el capital pagado esta constituido por 462.896
acciones a USD 1 ddlar cada una, distribuidas de la siguiente manera:

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Banasoft C. Ltda. 462.096 99,83 462.096
Valencia Villavicencio Christian 266 0,06 266
Valencia Villavicencio Estefania 534 0,11 534
462.896 100,00 462.896

(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacién)

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compafiiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 60% del
capital suscrito y total de las reservas. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la companiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

Superavit por revalorizacién: Incluye los saldos que la compaiia registrd6 como resultado del
proceso de conversidn de los registros contables de sucres de ddlares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, esta
reserva podra ser capitalizada en la parte que excede las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacion.

Adopcién por primera vez de las NIIF: El saldo acreedor de esta cuenta generada en el periodo
de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
transferidos a la cuenta patrimonial denominada ganancias acumuladas, podra ser capitalizada
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

NOTA T — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre, las partes relacionadas con la cual la compania realizd transacciones son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
SOPRISA S.A. (1)

Venta de banano 2.094.958 1.598.053
Préstamo 108.316 108.325
Suministros 6.663 8.682
Arrendamiento 14.400 0
Cuenta por cobrar 55.343 43.556
Cuenta por pagar 139.319 136.794

2.418.999 1.895.410

(Contintda)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA T — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (continuacion)

BANASOFT S.A. (2)

Cuenta por cobrar 0 81.698
Cuenta por pagar 687.320 8.756
687.320 90.454

BETJESIMONT S.A. (1)
Venta de banano 66.372 85.783
Suministro 663 0
Cuentas por cobrar 19.286 5
86.321 85.788

ACUIVALCORP S.A. (1)
Otras cuentas por cobrar 62.050 275
62.050 275

DIVERSFACIL S.A. (1)

Asesorias técnicas 0 0
Cuentas por cobrar 13.415 13.119
13.415 13.119
3.268.105 2.085.046

(1) Compafiia relacionada y vinculada por parentesco.
(2) Compafiia relacionada y vinculada por acciones.

De requerirlo, el Servicio de Rentas Internas podra solicitar un Estudio Integral de Precios de
Transferencia, con el propdsito de comprobar la correspondencia con el principio de plena
competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

NOTA U — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracion de la compafiia, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en las Nota I, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compafiia al 31 de diciembre
del 2019.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no mantiene contingencias significativas que requieran
revelacion o provision en los estados financieros.

(Contintia)
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HURGLOBAL S.A.
(Subsidiaria de BANASOFT C. LTDA.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA V — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compaiiia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA W — EVENTO SUBSECUENTE:
Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias aun no
pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virus han
afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo que a su vez tiene implicaciones
para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus incluyen limitar
el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la operacion de puertos y aduanas,
cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacién de eventos, entre otras
tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las entradas
futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por los motivos descritos
anteriormente, puede significar que las propiedades y equipo estén subutilizadas o no sean
utilizadas durante un periodo o que los proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los
términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos
disminuyan como resultado de la disminucién en la actividad econémica producida por las
medidas tomadas para controlar el virus, entre otras.

Aungue la emergencia sanitaria ha provocado que el mercado internacional se esté
desacelerando por el confinamiento, los volimenes de cosecha y ventas de la compaiiia, no se
han visto afectados hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
adicionalmente, la compafiia pertenece a la cadena alimenticia por lo que tiene prioridad y puede
operar sin restricciones y toda su produccion la vende a su compania relacionada.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas y, en
algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus clientes, por
lo que la compania durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y el efecto en activos
y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad econémica.

A excepcién de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisiéon de estos
estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinién de la administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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