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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE SOCIOS DE
LETRASIGMA CIA. LTDA.

Hemos auditado el Balance de situacion financiera de LETRASIGMA CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2003 y el correspondiente estado de resultados y
evolucion del patrimonio relativos al periodo terminado en esa fecha Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia, nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base al
proceso de nuestra auditoria.

Nuestro examen se realizé de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente
aceptadas, estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de
tal manera que se pueda obtemer una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes de revelacion.

La Empresa ha presentado las declaraciones del Impuesto a la Renta., 12% del

Impuesto al Valor Agregado y la Retencion en la Fuente, con lo cual ha cumplido
con las obligaciones tributarias.

Los resultados de la actividad de la Compaifiia presenta razonablemente su
rentabilidad en el periodo, y la intervencion tributaria se ha realizado hasta el afio
de 1995.

En nuestra opinion los mencionados estados financieros presentan razonable la
situacion financiera de LETRASIGMA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003
como también el estado de resultados de sus operaciones y cambios en la
posicion financiera por el periodo mencionado, obtenido de conformidad con
principios de contabilidad de aceptacién general, aplicados sobre una base
consistente con el periodo anterior.

Cuenca, mayo 3 del 2004.

vila

Registro de Contador Pablico 2.171
Registro de Auditor Externo 085
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BALANCE-GENERAL A DICIEMBRE 31 DEL 2003
ACTIVO
DISPONIBLE 123,268.35
Caja 1,494.89
Caja Chica 878.91
Bancos 41,056.08
Inversiones 79,838.47
EXIGIBLE 550,080.72
Clientes 516,024.07
Deudores varios 1,945.84
Préstamos al personal 26,556.06
Anticipo a proveedores 9,969.17
Cuentas por liquidar 5,318.74
Provisién para cuentas incobrables -9,733.16
REALIZABLE 226,113.45
Materia prima 83,701.39
Suministros y herramientas 8,615.90
Productos en proceso 2,300.00
Productos terminados 131,496.16
PAGOS ANTICIPADOS 43,296.86
Impuestos anticipado: 28,100.06
12% 1.V.A. : 15,196.80
FIJO V. ORIGINAL DEPRECIACION 407,282.39
Magquinaria 390,186.36 363,309.31 26,877.05
Vehiculos 264,034.91 85,176.53 178,858.38
Muebles y enseres 43,740.41 20,620.92 23,119.49
Instalaciones 20,828.40 4,451.04 16,377.36
Vallas 124,862.98 111,478.75 13,384.23
Paradas 171,203.70 22,537.82 148,665.88
1,014,856.76 607,574.37
DIFERIDO 155,178.66
Pagos anticipados 155,178.66 155,178.66
1,505,220.43
CUENTAS DE ORDEN
Contratos por facturar 774,019.55
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PASIVO

EXIGIBLE CORTO PLAZO
Bancoa

Proveedores

Cuentas por pagar

Impuestos retenidos

12 % L.V.A Retenidos
Provisi6n paracargas laborales
Ventas diferidas

Anticipo de clientes

EXIGIBLE LARGO PLAZO
Provision para impuestos
Documentos por pagar

PATRIMONIO NETO
Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Capital adicional
Utilidades no distribuidas

RESULTADOS
Utilidad del Ejercicio.

CUENTAS DE ORDEN
Ventas por facturar

55,264.68
287,886.12
24,592.84
42,770.14
7,196.14
14,644.14
548,300.78

44,543.96

23,183.12

48,124.54

20,000.00
19,199.60
2,102.91
198,636.10

73,700.27

95,075.09

1,025,198.80

71,307.66

313,638.88

95,075.09

1,505,220.43

774,019.55
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BALANCE DE RESULTADOS
DE ENERO 1° A DICIEMBRE 31 DEL 2003

VENTAS
Vallas
Mobiliario

COSTOS DE VENTAS

MATERIA PRIMA

Inventario inicial 47,419.86

.+ Compras 454,370.06
501,789.92

.- Inventario final 83,701.39

MANO DE OBRA
GASTOS DE FABRICACION
PRODUCCION DEL PERIODO

PRODUCTOS EN PROCESO
Inventario inicial 0.00
.- Inventario final 2,300.00

PRODUCTOS TERMINADOS
Inventario inicial 6,097.27
.- Inventario final 131,496.16

1,998,180.93

79,316.28

418,088.53

492,869.92
380,102.12
1,291,060.57

-2,300.00

-125,398.89

2,077,497.21

1,163,361.68

U.B. EN VENTAS

INTERESES GANADOS

UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS FUJOS
OTROS INGRESOS

U.B. TOTAL

COSTOS GENERALES
Gastos de administracion
gastos de venta

gastos financieros

Otros gastos

689,285.33
159,349.01
16,840.97
35,251.02

914,135.53

1,106.84
733.67

79,825.38

995,801.42

900,726.33

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR PARTICIPACION (EN U.S. DOLARES)

95,075.09

4.75

MIGUEL A. ESTRELLA 8-68 TELF. 828-353
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
A DICIEMBRE 31 DEL 2003

CAPITAL PARTICIPACIONES
. Saldo al inicio y final del periodo 20,000.00
CAPITAL ADICIONAL
Saldo al inicio y final del periodo 198,636.10

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Reserva legal
Saldo al inicio del periodo 12,441.67
Incremento en el periodo - 6,757.93
19,197.60
Reserva facultativa
Saldo al inicio y final del periodo 2,102.91
Utilidades no distribuidas
Saldo al inicio del periodo 4,486.06
Incremento en el periodo 68,814.21
Utilidad del ejercicio 95,075.00
‘ 168,375.27
408,713.97

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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’

ESTADO BE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

Utilidad del Periodo 20,784.24
Reserva legal 6,757.93
Utilidades no distribuidas 68,814.21
Préstamos a largo plazo (11,875.46)
Cuentas por pagar (23,183.12)
Ventas por facturar (27,864.00)
Provisién para impuestos 23,183.12
Aporte para futura capitalizacién (26,461.08)
‘ PARTIDAS QUE NO UTILIZAN CAPITAL DE TRABAJO
Depresiaciones 80,410.25
. 110,566.09
USOS DE CAPITAL DE TRABAJO
Adicion a Propiedad, Plantas y Equipo (127,935.01)
Pagos anticipados (155,178.66)
(283,113.67)
Aumento en el capital de trabajo 172,547.58
(110,566.09)

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
Aumento (Disminucion) en el capital de trabajo

Efectivo (55,706.27)

Cuentas y Documentos por Cobrar (155,052.85)
Inventarios (172,596.32)
Oftros activos 88.362.32

(294,993.12)

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL PASIVO CIRCULANTE

Proveedores 230,198.45
Ventas diferidas 448,955.78
Cuentas y documentos por pagar (211,613.53)
467,540.70

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 172,547.58
294,993.12

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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LETRASIGMA CIA. LTDA..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2.1.

2.2.

23

2003

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

LETRASIGMA CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de San Francisco de
Quito el 30 de marzo de 1987, para dedicar su actividad a la fabricacion de letras
y productos para la publicidad, impresion, rotulacion, artes graficas de oficina,
papeleria en general, y su produccion puede distribuirse dentro del pais y la
exportacion.

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES
DE CONTABILIDAD.

Los registl;os contables se hallan expresados en dolares ($) unidad monetaria de
la repiiblica del Ecuador. Su estructura cumple con lo dispuesto en los principios
de contabilidad de general aceptacion.

ESTADOS FINANCIEROS.

La Compaiiia presenta sus estados financieros de conformidad con normas
ecuatorianas Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley y Reglamento de Régimen Tributario
Interno, organismos encargados de su control y vigilancia.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

La Compaiiia si registra la provision para cubrir futuros riesgos de pérdida que se
puedan dar por cuentas incobrables de clientes.

INVENTARIOS.

El inventario esta valorizado a su costo promedio de adquisicién, el cual no

excede al valor de mercado, debo aclarar que su inventario fisico se realiz6 al 31
de diciembre del 2003, sin la concurrencia de auditoria externa.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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20 PROVEEDORES
El saldo de esta cuenta corresponde a varias compras a crédito a corto plazo con
un saldo de $ 287,886.12 :
21. CUENTAS POR PAGAR
Incluye lo siguiente
Provisién para gastos 11,352.70
Galo Moncayo 1,572.14
Jorge Cérdova 16.71
Juan Fonseca 129.22
ing. Fabian Eguiguren 7,360.00
Rosa A. Velasquez 140.00
Liquidacion del personal 4,022.07
24,592.84
22. IMPUESTOS RETENIDOS
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que seran declarados y pagados
en el mes siguiente por $ 42,770.14
23.. 12% LV.A. RETENIDO
Seran declarados y cancelados en el mes siguiente $ 7,196.14
24. PROVISION PARA CARGAS LABORALES

Para atender el pago de las obligaciones patronales al personal de la empresa,
hace la provision respectiva considerando el sueldo nominal, el tiempo y el
niamero del personal

Fondos de Reserva $14,644.14

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELEF. 826-353
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25.

26.

27.

28.

VENTAS DIFERIDAS

Los contratos que se hacen con los clientes, no se producen de inmediato, sino
que pasa algiin tiempo hasta cuando el cliente lo requiera, sin embargo el cliente
comienza hacer pagos, pero para hacerlo exige un comprobante de venta por los
abonos que va haciendo, por este motivo Contabilidad crea esta cuenta para que
estas ventas se reflejen cuando se produzca y se entregue el servicio, hasta tanto
no afecte a las ventas ni resultados.

ANTICIPO DE CLIENTES
Incluye los siguientes:

NOMBRE VALOR
Crédito Econdémicos 5,960.00
Sipia 1,797.16
Jacinto Jijén 3,000.00
José alvear 2,640.00
José Tobar 1,300.00
Pablo Vega 21,850.00
Uribe 2,956.80
Media Intemacional 5,040.00
TOTAL - 44 543.96

PROVISION PARA IMPUESTOS

Serin aplicados cuando paguen impuestos $ 23,183.12

DOCUMENTOS POR PAGAR.

Cormresponde a un préstamo de Proinco, ahora Banco del Pichincha,por
$60,000.00. Este préstamo se obtuvo el 10 de octubre del 2001 a 7 afios plazo a
una tasa de interés original del 19.32%; con pagos mensuales hasta el 4 de marzo
del 2008 cuotas fijas de capital mas intereses, la tasa de interés son reajustados
trimestralmente. Este préstamo fue concedido personalmente al arquitecto
Fermmando Laso Chiriboga por $125,043.90 , de este valor cedi6 a la empresa
Letrasigma $60,000.00, de los $65,043.90 que qued6 en poder del Arq.
Clnn‘bogahavemdopagandolasmotascomuntammteconlaswotasquele
corresponden a la compaiiia.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

CAPITAL.

El Capital social de la Empresa es de $ 20,000.00 dividido en 2000
participaciones no negociables de $ 10 cada una integrado de la siguiente
manera:

NOMBRES VALOR PORCENTAIJE
Arq. Alfredo Eguiguren Chiriboga 9,990.00 49.95%
Arg. Fernando Laso Chiriboga 9.990.00 49.95%
Sr. Emilio Laso Chiriboga 10.00 0.05%
Ing. Fabiin Eguiguren Chiriboga 10.00 0.05%
TOTAL 20,000.00 100.00%
RESERVA LEGAL

Corresponde a la reserva acumulada del 5% sobre la utilidad neta obtenida
después del 15% de participacion a empleados y trabajadores: $ 19199.60

RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a las utilidades no distribuidas a los socios por $ 2,102.91

CAPITAL ADICIONAL

Corresponde a la correccion monetaria y brechas I y I realizado hasta marzo del
2000.

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS.

Son utilidades que los socios no retiran de la compaiiia.

ORGANIZACION DE LA COMPANIA

La compafiia cuenta con un estructura organizacional de tipo funcional que
presento a continuacion:

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
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35. ESTADO DE RESULTADOS

Con el animo de verificar las variaciones entre los afios 2003 y 2002, a

continuacion presentamos:
2003 2002 DIFERENCIA
PORCENTUAL
Ventas 2,077,497.21 1,808,012.15 14.90%
- Costo de ventas 1,163,361.68 1,062,490.06 9.49%
914,135.53 745,522.09 22.61%
Utilidad en venta de activo fijo. 733.67 100.00%
Intereses ganados 1,106.84 729.80 45.49%
Otros ingresos 79,825.38 12,838.17 521.78%
995,801.42 759,090.06 31.18%
Costos generales 900,726.33 684,799.21 31.53%
. Utilidad neta 95,075.09 74,290.85 27.97%

Por lo expuesto observamos que hubo un crecimiento a nivel general y se refleja
en los resultados finales.

36. INFORME TRIBUTARIO.

Dando cumplimiento a disposiciones legales establecido por el Servicio de Rentas
Internas, segin Resolucion R.O. 740 del 8 de enero del 2003, en el seatido de
que todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar
los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales, a la emision de este informe
la empresa se encuentra preparando dicha informacién.

37. 'TENDENCIAS E INDICES

Separadamente en hoja adjunta presentamos este informe.

38. ENTORNO ECONOMICO.

La actividad de la empresa es la publicidad en vallas y paradas a nivel nacional y
mientras mas publicidad se contrate los resultados mejoran.

MIGUEL A. ESTRELLA 6-68 TELF. 826-353
CUENCA - ECUADOR
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AUDITORIA EXTERNA:
Alfonso 2iifiiga A.

LETRASIGMA CIA. LTDA.

2002 % Integral 2003 Integral Tendencia

DISPONIBLE 6756208 100.0% 12326835 100.0% 825%
Caja 385.38 06% 148480 12% 2879%
Caja chica 279.46 0.4% 87891 07% 2145%
Bancos 65,351.80 967% 4105608 333%  -372%
Inversiones 154546 23% 7983847 648% S066.0%
EXIGIBLE ' 39602787 1000% 55008072 100.0% 39.3%
Clientes ) 341,831.30 865% 51602407 938% 51.0%
Documentos varios : 25,133.34 6.4% 194584 04% -923%
Préstamo al perscnal 11,0236 28% 2655606 48%  1409%
Reserva para cuentas incobrables 457292 42% 973316 -18%  1128%
Cuentas pos Squidar 1591245 40% 531874 10%  -666%
Préstamo a socios 450134 1.1%

Garantias 1,20000 . 0.3%

. Anficipo a proveedores 996317 18% 00%
REALIZABLE 53517143 100.0% 22611345 1000%  3225%
Materia prima 4741986 865% 83701.39 37.0% 76.5%
Productos en proceso 6.097.27 64% 230000 10%  -623%
Productos terminados 131,49616 582% 0.0%
Suministros y heramientas 861590 38% 0.0%
PAGOS ANTICIPADOS 131,650.18 1000% 4320686 1000%  -67.1%

" 15.940.78 121% 2810006 649% 76.3%
Artiendo se sifios 56,628.74 $30%
Impuestos retenidos 1345 0.0%
12% VA 11,28220 86% 1519680 35.1% 347%
Anficipo a trabajos 15,269.49 11.6%
Anficipo a compra de materia prima 9074 0.1%
Anficipo para gastos varios 1242474 9.4%
Seguvos 20,190.52 15.3%
FUO 886921.75 100.0% 1,014.856.76 100.0% 144%
Maquinaria 37261415 2©0% 390,186.36 384% 4a7%
Vehiculos 197,190.45 22% 26403491 26.0% 33.9%
Muchies y Enseres 3995238 45% 4374041 43% 95%

. inatalaciones 20,828.40 23% 2082840 21% 0.0%
Vailas 124,862.98 141% 12486298 123% 00%
Paradas 131,473.39 148% 17120370 169% 302%
DEPRECIACIONES -527,164.42 100.0% -607,57437 100.0% 153%
DIFERIDO:

Pagos anticipados 155,178.66 100.0% 00%
TOTAL DEL ACTIVO: 1,007,623.89 1,5065,220.43

|
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. . . AUDITORIA EXTERNA:
. Alfonso 2ifiiga A.
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®
®
@
® LETRASIGMA CIA. LTDA.
® % %

’ 2002 % Integral 2003  Integral Tendencia
(] EXIGIBLE CORTO PALZO 557,658.10 100.0% 1,025.198.80 100.0% 838%
’ Documentos por pagar 468.04 0.1% 6913880 67% -£9.6%

Cuentas pos pagar - 2137445 408% 28788612 281%  399.0%
® Proveedores 57.687.67 103% 0.0%

) Proveedores de sitios 21,201.17 38% 0.0%
@ Anticipo de clientes 3854716 66% 0.0%
® Préstamo de socios 5243575 94% 0.0%

impuestos retenidos 237399 76% 4277014 42% 6003%

® 12% LVA. Relenido ’ 6,102.25 11% 719614 O7T% 27.4%

Aportes al LES.S. 5,646.40 1.0%

) Cuentas po fiquidar 21980 00%

® Sueldos por pagas 27862 0.0%
15% participacion a trabajadores 132204 02%

‘ Provisidn para gastos 1,826.40 03%

_ Provisiones para cargas izborales 480000 09% 1484414 1.4% 00%
¢ Ventas diferidas 2436 00% 54830078 535%  393.8%
® ‘ Bancos 99,345.00 178% S526468 54% 79%
® EXIGIBLE A LARGO PLAZO 11,047.42 1000% 7130766 1000% 1559%

Documentos por pagar 60,000.00 540% 4812454 G75% 00%
@ Cuentas por pagas 23183.12 209%

® Ventas por facturar 2786400 25.1%

Provision para impuestos 2318312 325% 15.9%

® PATRIMONIO NETO: " 26452782 1000% 31363888 100.0% 186%
® Capitat 20,000.00 76% 2000000 64% 0.0%
® Reserva legat 12,441 67 47% 1919960 6.1% 54.3%

Reserva facuRtafivat 210298 08% 210291 O7% 0.0%

o Aporte para futira capializacion 26,461.08 10.0%

Capitat adicionat 198,636.10 75.1% 19863810 633% 00%

® Utifidades no distribuidas 4,886.06 18% 7370027 235% 14084%
® RESULTADOS . 74.290.85 1000% 9507509 100.0% 28.0%
® Utifitad det Ejercicio 7429085 1000% 9507509 100.0% 28.0%
o TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMOKIO: 1,007,523.89 1,505,220.43
: DIFERENCIA: 0.00 0.00
® ‘ INDICADORES mucmos. 2002 2003
® vsmAschPrrAr.socw.

UTILIDAD/VENTAS
@ ACTIVOS/CAPITAL 381 480
PRUEBA ACIDA:

® EFEC+CTASXCOBRAR/P.CIRCULANTE 083 066
® RAZON
)y P.TOTAL/A TOTAL 0s5 068
L RAZON DEUDA CORTO PLAZO-
® P.CORTO PLAZO/A TOTAL 055 068
9
®
®

@
o
®
®
®
@
®
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39.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre del 2003 y la fecha de prepamcnon de este informe (mayo 3
del 2004) no se han producido eventos econémicos que, en opinién de gerencia
deban ser revelados.

’
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