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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
LETRASIGMA CIA.LTDA.

1. Informe de los auditores

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LETRASIGMA CIA.LTDA., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion de LETRASIGMA CIA.LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparaciéon de estrados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2017 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estdn libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccidon material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de LETRASIGMA CIA.LTDA.
de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de LETRASIGMA CIA.LTDA. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, como la
evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

4. Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de LETRASIGMA CIA.LTDA. al 31 de
diciembre del 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Agosto 01, 2018

Washington Montenegro M.
Registro en la Superintendencia Licencia No. 15243
de Compatfifas No. 0310

INFORME DE AUDITORIA ANO 2017 LETRASIGMA CIA.LTDA. Pagina 3



LETRASIGMA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2016 2017
(En US. Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo yequivalentes de efectivo 1.525.013,38 42.870,58
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados 3.960.683,30 3.456.441,94
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 7.390.996,91 9.024.288,60
Activos porimpuestos anticipados 126.381,50 72.861,53
Inventarios 1.470.983,86 2.540.148,54
Activos pagados poranticipado 4.666,80 76.038,48
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 14.478.725,75 15.212.649,67

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad planta yequipo 1.810.387,89 1.310.683,09
Propiedades de Inversion 1.850.000,00 1.850.000,00
Otros activos no corrientes 500,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.660.387,89 3.161.183,09
TOTAL DEL ACTIVOS 18.139.113,64 18.373.832,76
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores
Obligaciones con instituciones Financieras
Otras obligaciones corrientes

Impuesto a la renta x pagar ejercicio

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Largo Plazo
Pasivo diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o Asignado

Aportes de socios o accioistas para futura capitalizacion

Reservas
Resultado acumulado

Utilidad / pérdida del periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

GERENTE

INFORME DE AUDITORIA ANO 2017 LETRASIGMA CIA.LTDA.

2016 2017
(En US. Délares)
3.647.055,43 3.140.974,19
968.833,98 727.317,90
7.204.332,33 8.211.742,10
26.551,49 37.195,18
11.846.773,23 12.117.229,37
2.208.545,93 2.189.666,42
1.070.464,79 1.070.464,78
3.279.010,72 3.260.131,20
15.125.783,95 15.377.360,57
1.000.000,00 1.000.000,00
345.353,76 345.353,76
1.635.556,12 1.667.975,93
32.419,81 (16.857,50)
3.013.329,69 2.996.472,19
18.139.113,64 18.373.832,76
CONTADOR
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LETRASIGMA CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2016 2017
(En US. Délares)
INGRESOS
Ventas Netas locales 6.597.310,31 3.761.892,21
Otros Ingresos 431.770,59 22.895,09

TOTAL INGRESOS

7.029.080,90

3.784.787,30

COSTOS

Costos de ventas 2.467.216,20 262.747,96
TOTAL COSTOS 2.467.216,20 262.747,96
GASTOS

Gastos operacionales 3.002.730,16 2.222.219,10
Intereses 375.395,95 94.182,75
Intereses pagados a terceros 281.228,71 74.073,27
Impuestos, contribuciones y otros 788.913,83 969.763,41
Gastos deviaje 3.664,12 1.567,69

TOTAL GASTOS 4.451.932,77 3.361.806,22
UTILIDAD OPERCIONAL 109.931,93 160.233,12
Gastos Participacion trabajadores e impuestos 36.958,19 80.233,51
Gastos no deducibles 40.553,93 56.072,93
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 32.419,81 23.926,68
GERENTE CONTADOR
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LETRASIGMA CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(en U.S. ddlares)

Reserva
. . e Resultados Ganancia e
Capital Reserva Facultativa Reserva Pérdidas Resultados Pérdida Total
acumulados neta
. y . Aplicacién 1ra Del periodo P
Social Legal Estatutaria de Capital Acumuladas vez Niifs Acumulados Neta periodo

Saldos al 31 de y N ,

- 1°000.000,00 144.614,75 2.102,91 198.636,10  -241.541,89  -91.382,31 1°968.480,32  32.419,81 3°013.329,69
diciembre de 2016
Aportes futura
capitalizacién
Transferencia a
reserva legal
Transf. A otras cuentas 3241981 -32.419.81
patrimoniales
Otros cambios
Utilidad (perdida) del -16.857,50 -16.857,50
afo
Saldos al 31 de
diciembre de 2017 1°000.000,00 144.614,75 2.102,91 198.636,10  -241.541,89  -91.382,31  2°000.900,13 -16.857,50 2°996.472,19

Gerente General

Contador General
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LETRASIGMA CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Flujos de Efectivo procedentes de Actividades de operacidn

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacidon de servicios
Otros cobros por actividades de operacién
Otros pagos por actividades de operacién
Pagos ay por cuenta de empleados
Otras entradas por actividades de operacién
Pagos a proveedores de servicios y bienes
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (saidas) de efectivo

Total de flujo en actividades de operacién

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversién

Importes procedentes por venta de Propiedad, plantay equipo y Plantas
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo
Total Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion

2016

2017

(En US. Délares)

14.276.464,19
4.630.077,48
(12.969.360,85)
(2.617.114,67)

3.240.745,48
3.809.746,77
(6.960.425,82)
(1.573.354,40)

Pagos de préstamos
Otras entradas (saidas) de efectivo
Total Flujos de Efectivo en Actividades de Financiacion

Incremento (Disminucidon) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo

Gerente General
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403.870,58

(1.863.825,23)  (2.608.133,40)
(390.496,45) (95.277,45)
348,52 1.032,13
(37.195,18)

2.667.422,43
1.469.963,57  (1.555.439,44)
1.000,00 261.302,63
(1.000,00) (10.920,90)

- 250.381,73

- (245.504,90)

- 32.419,81

- (213.085,09)
1.469.963,57  (1.518.142,80)
55.049,81 1.525.013,38
1.525.013,38 6.870,58

Contador General
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LETRASIGMA CIA.LTDA.

NOTAS DEL AUDITOR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. Informacion General

LETRASIGMA CIA.LTDA., se constituy6 en la Reptblica del Ecuador mediante escritura publica
el 30 de noviembre de 1987. La Compaiiia fue constituida con el objetivo de ofrecer el servicio
fabricacion de letras y productos de publicidad, impresidn, rotulacidn, artes graficas, suministros de
oficina, papeleria en general, importacién de productos, materias primas, y maquinarias relacionadas
con la fabricacién, comercializacidn, distribucién y exportacién de los productos mencionados,
actividades se han desarrollado de acuerda a la normativa y legislacién Ecuatoriana en el transcurso
de los afios de operacion.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros LETRASIGMA CIA.LTDA., Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros separados de LETRASIGMA CIA.LTDA. comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016, los
estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.4 Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que se derivan de las operaciones
comerciales habituales de la empresa y tienen su sustento en la facturacién, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera estos rubros son normalmente una buena
aproximacion de su valor razonable. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios
es de 30, 45 y 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Se registran en base a la emision de las facturas por servicios prestados a los clientes.

2.5 Provision para cuentas incobrables

La provisiéon para cuentas incobrables es realizada considerando lo dispuesto por las leyes
tributarias del pais, esto es el 1% del saldo de los créditos concedidos en el afio y aquellos valores
que son considerados irrecuperables, en base a un andlisis individual de su cartera, sin que dicha
provision sobrepase la base mencionada anteriormente. La estimacidn para cuentas incobrables
se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

2.6 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo especifico de las facturas de compras locales e
importadas, que no sobrepasan el valor de mercado.
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2.7 Propiedad planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo,
tomando en cuenta que su valor de adquisicién supere los US$ 200,00 caso contrario se
contabilizara directamente al resultado del ejercicio (gasto).

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas titiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipo médico 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Instalaciones 10
Vallas 15

2.7.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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2.8 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
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resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10  Participacion a trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador, requieren que las Compaiiias distribuyan entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en
los resultados del ejercicio.

2.11  Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables, comparada con el anticipo calculado en el ejercicio
anterior; el valor mayor se considera como impuesto a la renta del ejercicio. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

2.12  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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2.13  Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.13.1 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaififa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14  Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

2.15  Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez.

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compaiiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF 1: Adopcidén de las NIIF por primera

E3]

vez.
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3. Adopcion por primera vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa preparé sus estados
financieros separados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros consolidados de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros separados, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

4. Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

CUENTA 31-dic-2016 31-dic-2017
Caja 2,350.00 2,351.00
Bancos 1,522,663.38 40,519.58
TOTALES.......ccevtrinicirinnnnnennsennannes UsDS$ 1,525,013.38 42,870.58
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5. Inversiones

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Smartspace C.L. 500.00
TOTALES......coocvtvrienirinnnsssnnnsssannsssannns usD$ 0.00 500.00

Corresponde al 50% del Capital, valorado en 500 participaciones de $1,00. Capital aportado en

febrero de 2017

6. Cuentas Comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
CUENTA 31-dic-2016 31-dic-2017
Cuentas por Cobrar Comerciales 4,236,378.00 3,726,535.71
Otras Cuentas por Cobrar 7,167,225.00 9,024,288.60
TOTAL....cccveiriiiinennescsineannensssennns usDS 11,403,603.00 12,750,824.31
(-) Provision Ctas. Incobrables - 275,695.00 - 270,093.77
TOTALES.......coetiiirienerinniennrenescneanesns UsDS 11,127,908.00 12,480,730.54

** Las Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre de 2017 se determind que la antigiiedad
de la cartera posee vencimientos superiores a los 360 dias, el andlisis de cartera determina que son
obligaciones que no generan interés ni cobros adicionales a terceros.

*#** Dentro de las Otras Cuentas por Cobrar estd considerado las Cuentas por Cobrar al Ingeniero
José Alfredo Eguiguren, a razén de anticipos entregados por el acuerdo de promesa de Compra/
Venta del bien ubicado en la provincia de Imbabura, denominada Hacienda La Victoria , la primera
promesa de compra venta fue suscrita en el mes de diciembre de 2014. Debido a que la negociacion
aun no se finiquita en el mes de diciembre de 2017 se elaboré un Adendum a la promesa en la que

se extiende por dos afios mds la figura de compra/venta.

7. Provision cuentas incobrables

Las provisiones de cuentas incobrables son como se indica a continuacidn:

CUENTA 31-dic-2016 31-dic-2017
(-) Provision Ctas. Incobrables 275,695.00 - 270,093.77
TOTALES......rerere e e usD$ 275,695.00 275,695.00
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8. Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Materia Prima Metal Mecanica 31,226.00 4,406.69
Materia Prima Eléctrica 5,080.00 3,544.60
Materia Prima Grafica 403,302.00 296,458.93
TOTALES......ccocvtvrrienrninnnssnnnnssssnnsssannns USD$ 439,608.00 304,410.22

9. Pagos anticipados

Los anticipos son como siguen:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Anticipo a proveedores 385,165.00 457,471.74
Arriendo anticipados 39,389.80 33,723.25
Garantias Entregadas 195,427.33 195,427.33
TOTALES.......ccovcuiiinnieisnnnsssnnsisssnssesenns USD$ 619,982.13 686,622.32

10. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

CUENTA Saldo final 2016 Adiciones Ajustes  Saldo final 2017
Terrenos 1,850,000.00 0.00 1,850,000.00
Edificios 676,953.00 0.00 676,953.00
Muebles y Enseres 151,479.00 0.00 151,479.00
Magquinaria y Equipo 2,696,479.00 14,240.64 2,682,238.36
Equipo de Computacién 300,296.00 10,921.30 311,217.30
Vehiculos 1,042,708.00 -225,166.75 817,541.25
Paradas 710,164.00 0.00 710,164.00
Vallas 728,183.00 0.00 728,183.00
Subtotal 8,156,262.00 10,921.30 -210,926.11 7,927,775.91
(-) Depreciacion Acumulada 4,495,874.00 -4,767,092.11
TOTALES.......... usD$ 3,660,388.00 10,921.30 -210,926.11 3,160,683.80
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11. Impuestos

11.1Activos por impuestos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activo por Impuesto Corriente 31-dic-16 31-dic-17
Crédito Tributario IVA 17,667.00 0.00
Crédito Tributario Renta 103,914.00 68,061.53
TOTALES........cooeeeceeceeeeeneecneeneennnes UsSDS 121,581.00 68,061.53

Una reconciliacién entre los resultados segtin estados financieros y el resultado grabable, es como
sigue:

LETRASIGMA CIA. LTDA.
CONCILIACION TRIBUTARIA
PERIODO 2017

CALCULO GENERAL VALOR
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23,926.68
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 3,589.00
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES EN EL PAIS 148,731.33
UTILIDAD GRAVABLE 169,069.01
22 % IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 37,195.18
Utilidad después de impuestos y participaciones | - 16,857.50
(-) Reserva Legal -
UTILIDAD DISPONIBLE A LOS ACCIONISTAS | - 16,857.50

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del Patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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11.2Aspectos Tributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cdédigo Orgéanico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

12. Cuentas Comerciales por Pagar

Las cuentas por pagar estin constituidas segtn detalle:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17

Cuentas por Pagar Proveedores- Nacionales 3,600,784.00 2,759,189.28
Cuentas por Pagar Proveedores- Extranjeros 46,271.00 46,271.00
TOTALES......ccevviiirinnninisnnnnrenessnsnnnnenens UsD$ 3,600,784.00 2,759,189.28

13. Cobros anticipados

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Anticipos de Clientes 4,213,171.48 4,444,074.82
TOTALES...... e USDS 4,213,171.48 4,444,074.82

14. Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Décimo Tercer Sueldo 15,324.00 76,703.01
Décimo Cuarto Sueldo 9,871.00 20,098.75
TOTALES.......cconcuivirnnisnsnisssnnnisssnnssssnns UsD$ 25,195.00 96,801.76
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15. Obligaciones Financieras Corrientes

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 son:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Banco Pichincha 11,400.00 0.00
Produbanco 28,847.00 28,846.56
Banco de Guayaquil 95,277.00 19,564.32
Banco Pacifico 101,905.00 16,092.87
Corporacién Financiera Nacional 731,405.00 486,336.41
TOTALES......ccooevevrrrnrnenneneenereeeeeeeessssenes USDS 968,834.00 550,840.16
16. Otras obligaciones corrientes
Las obligaciones al 31 de diciembre de 2017 son:
CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Ctas. Por Pagar a la Administracién Tributaria 2,068,126.00 25,685.76
Obligaciones con el Instituto de Seguridad Social 363,779.27 580,701.45
Obligaciones con los trabajadores 227,575.29 531,248.09
TOTALES.......cccooteeeeeeneenenneeccrreereereenrennes uUsD$ 2,659,480.56 1,137,635.30
17.Obligacion en Beneficios Definidos
CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Provision Jubilacién Patronal LP 240,769.00 240,769.00
Provision Desahucio LP 108,672.00 89,792.27
TOTALES......ccooveerrrnennenereereeeeeeeeeseenes USDS 349,441.00 330,561.27
18. Obligaciones financieras No corrientes
Las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 son:
CUENTA 31-dic-16 31-dic-17
Corporacién Financiera Nacional 1,859,105.45 1,859,105.45
TOTALES......ccooeeerrrrnnennennreeeeeeeeeeessesenes uUsD$ 1,859,105.45 1,859,105.45
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19. Patrimonio

En resumen las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre 2016 y 2017:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17

Capital Suscrito 1,000,000.00 1,000,000.00
Aporte Futuras Capitalizaciones - -
Reserva Legal 144,615.00 144,615.00
Reserva Facultativa 2,103.00 2,103.00
Reserva de Capital 198,636.00 198,636.00
Utilidades Ejercicios Anteriores 1,968,480.00 2,000,900.13
Resultados Acumulados Adopcién de NIIFS - 91,382.00 - 91,382.00
Pérdida del Ejercicio - -
Pérdida Acumuladas de Ejercicios Anteriores - 241,542.00 - 241,542.00
Utilidad del Ejercicio 32,420.00 - 16,858.00
TOTALES.......covtiiiienerinsiennrenescneneesns uUsDS 3,013,330.00 2,996,472.13

19.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social se encuentra registrado al valor de USD$ 1°000.000,00
contenido en el dltimo aumento de capital y reforma de estatutos en el Registro Mercantil de Quito,
dividido en 100.000 participaciones ordinarias y nominativas de USD$ 10.00 de valor nominal

unitario.

19.2 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

20.Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17

Ventas con IVA 6,597,310.00 3,440,843.53
Ventas con base diferente IVA - -
Ingresos Financieros 348.52 1,380.65
Otros Ingresos Varios 430,422.00 319,668.03

7,028,080.52

3,761,892.21
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21. Gastos por su Naturaleza

CUENTA 31-dic-16 31-dic-17

Costo de venta 2,467,216.00 262,747.96
Gastos de Venta y Administrativos 4,117,091.00 3,403,945.00
Gastos Financieros 375,396.00 94,167.60
TOTALES......coovverrrienirinnnssnnnessssnnsssannns usD$ 6,959,703.00 3,760,860.56

22.Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

23. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la
Administracién, lo estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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