KE BUENA FM RADIO KEBUERAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

KE BUENA FM RADIO KEBUERAD S.A.:Es uns Empresa lagalmecte constitiicy
en of Ccuador, segun escrilura dol 04 e Noviombre de 20713, Inscrls en of
Ragistia Mercantl, Dal cantdn tbara ton fecha 03t Diciembre de 2013,

OBJETO SOCIAL; La empresa se dedicard a los sonvicios de rodiodifusion, ywo
telovisiva abwerfa y on gemera! de fodo lipe de prograomas emifidos por Frecuencia
e Fadio

PLAZQ DE DURACION: 98 afias nonlados a parlir ue la fecha de inschipcion del
covifrato constitiulivo en of Registro Mercant# del 03 de Diciemibve de 2014,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Sdnchez 602 y Ciuentes lharrs -
Euuador

DOMICILIO FISCAL: Eri fa cindad oe (barra con QLG 1792483719001
2 BASES DFE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinuacion so dascriben las principgies bases contables adopladas en I
prapargcion do aslos estados financiercs PYMES.
2.1. Bases de Preseniacion

Los Estedos Finanweros de fa empresa se han prepardo de acuordo con fas
Normas infernacionales g Informacion Financiera para peguelias y medianas
enlidadas (NWE para fa PYMES) emiidas por e Consofo e Normas
intarnacionales de Coolebiidad, |ASE, adoptadas por fa Superiiendoncia de
Compefias ca Ecusdor, v regresentan fa adopeidn intetral explicila y sin
reservas de las referidas Normas Intemacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ofarcicios gue so prasentan.

Lo preparacion do asfos Estados Financleros conforme con fas NiIF, axigon el vso
de clerfas estimaciones condables, Tambitn exige a lo Garencia que ojerza su
Juco en el proceso the aplicar politicas confables.

Los presentss Catados Financieros han sido preparedos a parfl de los regisiros
de contabilidad manlenidos por s empresa y formolados:



o Por la Cerencia  para conocimionto y aprobacidn de los safloves Socios en
Junta General

= [emiendo &n considerncidn fa fofalidad de ng princios ¥ rormas confables de
valoracion de los activos de apficaciin obligatona

« Enla Nota N*® 3 se msomen los Principios. politices cantables i enterios e
valoracidn, oe s activos més significetivos gplicados an ln praparaciin de log
Estadas Finandieres del efercice 20717,

= Dn forma qua muasire | meagen fisf del patimania ¥ de la sitiacidn financiers
al 31 de diclembre del 2017 y de los resultados da sus operacionss, de los
cambos en & palrmonio neto v de los fujos de efeclivo, gue se han producido on
ls ermpresa en of gjorciclo faminads en esa fecha

2.2 Normas Internacionales de Informacién Financieras “NiIF”
Pronunciamientos coniables y reguiatorios en Ecuador

Con Resolocion N°06.Q.0C!H 004 Del 21 de Agosio def 2006, la Supeninfondonacia o
Compadias resuchva; Adoptar las Nonmeas infernacionales do infarmacion Financiera
NIF y de aolicacion obiigatoria por parte de las cntidades swalas & control y vigitancia
e 1 Superintendencls de Compariias, para el registra. Preparaclon v presonfacian de
estados financioras, a patic del 1 de enero del 2008

Con Resolucion N°08.G.D8C. 010 Detl 20 de Nowviembre del 2008, s Superintendencia
e Compadias resuelve: Estabiocar 8l cronograma de gpiivacion obligatona oo fas
Normas Infernacionalos de Informacidn Financiers "NNF por parte da lns compalilas y

anfes stiefos af control y viglancie de ta Supennfondencia de Compaiifas.

1. Apficaran & partir def 1 de cnero del 201 0:kas Compariias v los enles suelos y
reguiados por fa Ley de Morcado oe Vakbres, asfl  como lodas les compalfifas
gue efercon actividadas de audilona exlema, se establoce of afto 2008 como ef
pefode de transicidn,

2. Aplicaran a partir del 1 de encro del 2071; Las compadias que lengan activos
totales iguales o suporores a USE 4.000.000.00 af 37 de dicfembre del 2007,
se estalface al afic 2010 como periado de transician,

3. Aplicaran a partic del 1 de enero de 2012 lsx demas compafilas no
considarardas an los dos grupos anteriores., se establece af afio 2011 como el
penodo de transicidn, para tal efocto oste grupo de compafias deberan
efaborar v presentsr su estados financioros comparalivos con observancia de
Ias Normas Infernacionales de Informacin inenmciera "NIIE, a partir del ano
2011,



4. La Resolucion No. SCICICPAIFRS G 11.010 del 11 de oclpbre del 2071,
pubbcads en el Registro Oficeel No. 566, en ef cual se csfablace of Reglamenio
parg fa aplicacion de las Nommas Internacionales da (mformacion Financiers
"WIF" complefas y de fas Norma infemacionsl de infarmacion Financiara para
Peqguefing v Medianss Entidades (NIF pars los PYMES), para las companias

sujefas al control y vigilancia de la Supenmtendancia de compafias,

Para ofectos del regisfo vy preparecidn de esiados fingncesros. i
Supennfendencia do Compafiias calfica como Poguefias y  Medianas
Entidades (PYMES), a lsas personas jinidives guo cumplan fas siguienies
condiciones:

a) Maonto da Aglvos inferiares a CUATRO MILLONES DE DOLARES

b) Ragistres: un valor bndo de vermias Anuales de HASTA CINCO MILLONES
DE DOLARES: Y,

c) Tengan rmenos do 200 lrabajadores{Personel Ocupads), Pere este ciltudo
56 fomara 6f promadio anwal pondarados

La empresa Ko Buens FM Raoio Kebuerad3.A, Califica como Pegualio y Mediana
Entidades (PYMES). por cuando compés con a5 s condicionos astablecidas por
fa Supenitendenca de Compaiias, e perodo de Iransicion foe ol aflo 2011 y 505
primorog eslados financierns comparatives con NIlE® PYMES® fueron del ofercicio
antanor 2012

Ei el caso de aplicar uns o dos condiciones aplicaria NIfF' Complotas®
2.3 Moneda
Moneda funcional y de prozentacion

Laz partidas incluidss on astos Estedos Financieros v en sus nolss se valoran
wtiizando la moneda del enforno ccondmico princlpnl, &N Jue (8 emprosa opers
[‘moneda funcional). Los osfados fnancieros se presentan an unidades
maretanas (300fares Amenicanos), gque es is maneds funcional v de presentacion
en dalares amencenos

2.4 Responsabifidad de la informacién y estimaciones realizadas

La adminvstracion deciara gue las NIIFE hao sido apficadas integramonte v Sin
resenvas on la preparacion do los presenies esfados nancieros _La informacion
es responsobiicdad def represontanie legsi, ratficadas posteriocrmenta por ls Junis
de SoCios.

En fa preparacion de fos Esledos Fmancieros se hen ufifizadv determinadas
eslimaciones para canhificar algunos de oz activos, pasivos. ingresos, gasios y
COmprorisns que liguran regisirados en ellas



2.5 Pariodo Contable

Estado de Siuscion Financiara & 37 de diclembre del 2017 y el Eslado do
Reswutfados, Estady de Cambing en el Patrimonie y fos Hujos de Efectivo, por of
periodn comprendido desde &/ 01 de enera al 31 de diciembre dal 2017

2.& Clasificacion de saldos en comrientes y no corrientes

En &l estado de Siuacion Financlera, fos saldos se olasifican en funcidn de so=
vencimionfos, ¢omo cormente con vencimientos fqual o inferar a doce meses,
confados desde la fecha do cleme de lozs esfados financieros y cormo no cormanta,
los mAYeres 8 §s8 ponicdo

3. PRINCIFOS, POLITICAS CONTABLEE Y CRITERIOS DE VALORACION

En fa claboracidn de las cuenias anusles de 3 smpreza comespondientas al
gfercicio 2017, se han aplicado fos siguienfes principios, poilticas confablas y
criterios de valoracion

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efoctiv

Sc registra los recursos de allg liquidez de fos cuales dispana 13 emoresa para sis
pperaciones regulares y que no estd restringido su vso, sa registran on afeciive o
aquivalentes do ofective parfidosr como: caa s depdsdos a la wisla en
instituciones financieras, e inversicnes @ corfo plazo de gran liguider que sor
faciimente convertibios, con un vencimisnto origmal do 3 meses o monos, los
sobregiros bancarios se clasifican como recursas Hencs e ef pasivo corniente.

Ef mavitmesito & 371 de diciednbre del 2017, es ef siguiente:



EFECTIVC Y EGUIVALENTES DFE EFECTIVO dic-T7

Tofat EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD dic=17

Caja Chica - @00
Caja General 0,00 |
Subtotal Caja 0,00
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha Gla. Cle. 000
Banco Itemacional Cla. Cle 1407125
BANCOS DEL EXTERIOR
LBS 080
INVERSIONES A CORTO PLAZO
Polize & 90 digs 0,00
Subtofal Bancos e Inversiongs 1407125

10107 TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 14071,25

2.2 Activos Financieros

£5 cpalquisr aciivg que poeses un derscho contraclual a recibir ofeciivo o ofmo
activo finranciera, denlro def alearnce de ls secoion 11 "Instrumentos Financieros™ i
secoidhy 2 ‘Conceplos v Prncipios generales, prosonfacion, reconocimtanto ¥
medicion son clesificedos como acfivos financiers para prasiamos ¥ cuenlas por
cobrer . fa ermpress he definido v valoriza sus acfivos financiems de (a sigufents

forma;

Los prestamos y partidas por cobrar, incluyen prncipalinente & cuentas por cobrar
cliantes redacionados yono refacionados

- Documentos y cuentas por cobrar clienfes no relacionados
Da aciividades ordinanias que fgeneran inlereses
De achividades ardinanas gue no generan inlereses
- Documentos y coentas por cobrar de clienies relacionsdos
- Oiras cuentas por cobrmar relacionadas
- Otras cuentas por cobrar
- =) Prosfsicn cientas neohrablos

a) Documenios y Cuentas por Cohrar clientes
Docurnentos ¥ Cuerdas comercigles incluyen prncioalmente Jas cuentas por

cobrar offentes relacionsdos y no rolacionados. Boh imporfes debido por fos
clienfes por vendas de bicnes meafizadas en &l curse nommal de la operacidn. Si se



nspers cobrar fa derds en un 8o O menos, s olasifica como acifens comanifes.
En casn contrario se presentaln conmre activos no corrlerfes,

Las cperdas comarcialns 50 roconocen mciaimenie ol costo, Despugs de s
reconocimuento infeiall las crenfas por colrar &0 medivdn-al costo amontizadn, gue
no B85 olra cosa gue & calvolo os lg lase oe infereses efectiva, gie iguala fos fitgos
cstimados con ef importe nefo en bbros de la cuerda por cobrar

Sg asume gue a0 existe un componsnte de financigcion cusndo las venfas sg
hacon con un penodo medio de cobro de 45 digs, o gue estd en (inea won I8
practica de mercado. yolas polificas de credifo de /s empress, por ioiants B2
redisfra af precio de & faciura, fa politics de crédito de 2 empress es de 45 digs.
Las fransacciones con partas refacionadas s preseniacan por separado.

164102 ACTIVOS FINANCIEROS dic-17

Cuernias por Cobrar Clientes no Relacionados
ta1020501 | De achividedes ordindnas gue Jeneran nlereses .00
1071020607 | De aclividades ordifanas GUe N0 Qeneran rereses 0.G¢
1010206 Cuenfas por Cobrar Cienies Gelacionacas S20a0 a2
1010207 | Qiras Guantas por Cobrar Relacionadas 0,00
1010208 | Oiras Cuentas por Coboay o Relacionadas 236,88
| TOTAL AGTIVGS FINANGIEROS 53227,00

b) Provision por cuenlas incobrabies

Cuanga exisin evidoncia de deterfiorg de as cuenfas por cobrar, of imporde de esfa
cienla 58 redicirs mediante Na provision, pars efecing de si presentaciin an s
estados fmancieros, se redgisitard 8 provisidn por la diferencie erire & valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el imporle recuperable de lss mismss, 85
nardidas por defarionm relacionadas a coentas incobrables se registran como gashs

e el gstado de resiiacdos oregrales por fincian.

T010208 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES dic-17

Ty

1 EEIJ | Prowvigion Cuenlss incobraides | -f23 68

10402 | TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES | -723,68




1.3 Inventanos

Los ventanos son aclivos a) poseidos para ser vendidos en ef curse normal de ia
operacion: b) on proceso de produccion coR vista 4 esa venfa; o ¢} en forma de
materiales o suminizfiros. pars ser colsumidos en ef proce =0 de produccion, o en
la presfacian de scrvicios. Los invenlancs s mediran af cosfo o af valor nefo oe
raalizable, & menar

“Ei valor neta de raalizacian es el pracio da venta estimado en ef curso normal del
regocia, menos los costos para poner las existencias en condicion de venis v kos
gastos de cormercializacion v disfrnbocion” (Gaslos de \VYenta),

D fgual forrma, af cierre de csda ejigrcicio econdimice & analiza los iems dafados
4 ghsolgtos, para registrar Ia provisidn por detariom. En el presanfe sfercicio no
hay regisfro comtabls ds Delerorn de meenlanios:,

El casin de adguisicion de los mventarios comprenderd el precio de compra, fos
aranceles do imporacion. y otros impucstos {Que N0 Scan FocUpCralfcs,
posteriormenta por las avtaridades fscalas). & transporte, o almacenamionio, v
alres. cosios direclamente alnbialies a la adjirsiide de las mercaderias, fos
matengles o fos sevvinios Los descosnios comersisies. fas orebaas v olrEs
partidas similares se deducian para gefermimar ef costo de adguisicien.

Al piatre e GAda parono 50 ealiiza vna ovalacion osf valor neto realizabie oe {55
exisfencias afecitando fns ajiustes en casa de asfar sobrevaioradas.

FEl cosfo s2 determing por el msfodo de “prormedio ponderado”
2.4 Servicios y olves pagos énﬁc:ipadﬂs

Comesponds prncipafmernfe & anlicpos eolregados a lermerms pard Ssndoios o
compra de bienes 8 mvel local y del exterior, seguros pagados por anlicipados |
amendos pagados por anficipidos, anlicipn & provccooes ¥ olros anlicipos
enirapados. fos cuales se encuentran valonzadas a su valor nemingl ¥ no cuantan
con darivados implicitos significativos. que generen 8 necesidad oe presentarlos
por separados.

10104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADDS dre-17

119401 Segurns pagados por anficipedo 0,00

1010402 | Arriendo pagado por anlicipads &80

1010402 | Anticing a Proveedonss 40000,00

1070404 | Ciros anticipos enfragados 800
TOTAL SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS

10404 ANTICIPADOS 4000000
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2. Todos oz cosios divectamente atnbuibles a la ubicaciin def activo en af lugar y
lzs condiciones necesanss para gue poeda operar de la forma prevista por lg
parancia,

Los cosios inowreidos en los obros et consiruccion de acthvos son acwnufados
hasia la conclusion de fa phra, transfinendo al bien comaspondisnie.

L as pérdidas y ganancing por (8 venia de propiedad, planta y equipo se calciian
comparando ios ingresos oblersdos con &f valor en tros nelo daf aciivo. es deor
costo mencs depreciscion acumidada y defenioro; cuyo ofeclo se registrars on ol
Estado de Reswiados

Los soiivos empiczan o depreviarse cuanda esién disponibles para su uso y

cordinuaran depracidndose haste que sea dado de baja confablemante, ncluso s
durante dicho pariodo, el bien ha dejado de ser ulihzedo.

L& vida olif para fas propindad, plante y equipo 2o hah eslimado como sigue:

‘Descripcion ~ Vida Gt Valor residual |
Edificio Enire 25 y 60| NA -
Anas

Instalaciones 10 afios AA

_ Mucbies y Enseres 10 afios A
Msquinaria y Equipo 10 afos NIA

Equipo de Comptacidn 3 anos AifA
Vehicuos 5 ajias NA ]

La depreciacidn as reconocida en los resullsdos en base al mélodo de
depreciacidn lineal sobre las vidns iifes eshimadas do coda comporente do
propiedad, plants y equipo. Los ferrenos no esfan sigelos a depreciacion.

Anuaimenfe se revisard el importe en §iros de fa propiedad, plania y equipo, con
ol objelive de deferminar of importe recuperable do N aclivo y cuando doha 5o
reconocido. o en SU caso reverliran las perdidas por delenoro def valor de acierdo
# Io estahlocido on ja seocidn 27

3.7 Deterioro de valor de fos actives no financieros y financiercs



En cada fecha sobme la que se informa, sc mevisaran penodicamontn sl exisien
indicadores de qun algunos de sus aciivos pudieran estar deforiorados oe soyerdo
& la seccidn 27 *Datariomn del velor oo fos Afivas”

51 existen tofes indicadores se realiza wna estimacion def manio recuperable dof
acivvo. EF monte recuperabie do on aclivo es el mayvor vahor enfre ef valor jusho de
un acfiva © unided gencradora de efectivo menos los costos de venfas y su valor
en us), y es determinado para vn aclive ndiviosal, a menos quo ol aclivo no
genere entradas do sfactivo que son claramente independientas e olros 8ciivos o
grupoe de octivos.

Cuando ol valor en libros do un aclivo, excede su monlo recupersbio, of activo es
considerado delenorado y s Oisminuide hasfa alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor de uso. los Myos de efectivo fuluros estimados son descontados
usando una fasa de descpenly enes de impuesios gue roflefan las evaluacionocs
atiuvales de mercado, & valor hempo del dinero, y los nesgos especilfives &l activo.
Para detenminar al valor juslc menos cosfo de ventas, se usa o modelo de
valacion aproniada,

Las pérdidas por deterioro dol valor de sctvos no financiernss serdn reconocidas
COn CANgO & resollados, an funcidn del aclivo delenorado, exceafo por propiedades
anlenormenic roavaiuadss dondo la revaluscion fue &svada al Patrimamio. En
este caso 6 delerioro tambitn &S reconocido con cargo sl patnmonin, hasla &f
monto de i revaluscion antanor.

Fara activas, excltyando fos de valor mmalensl, se reoliza ung evaluscidn anusl
respecio do & exislen indicadoras qgue f8 pérdids por deferoro mconocdE
anteriormenle podria ya no exislir o podria haber dsminuido. Si exisle sl
indicadcr. ts empresa ostima & monfo nuevo recuperable.

Una pérdida pardeferi:aru- antoronmenie reconocida ns reverseds sofamonie s hia
fhabido un ocambio en las easfihaciones wsades para determinar e monto
recuperable del activo, desde fa utima voz que se reconocis (na pérdida por
deteriore.

5i eto o0& ol caso, e valor en ibvos ded acltivo os aumentado hasta alcanzar su
monto racupereble. Este monfo awnentado no puede exceder of valor en fibros
qua habria sido detlermvinado nelo de deprociacitn, sl no se hubiese recocido una
pérdicls pov detenorn defl aciivo en afios aencres, 8l revarso 25 reconocidn con
sbono a resultados & menos que un aclivo sea rogisfrado al monto rovaluado,
cazo on of cual ef reverso os rafado como vn sumento en la revaisocidn,

3.8 Cuentas comerciales a pagar y olras cuernias por pagar
Las cuentas comerciales s pagar y ofras cuenlss por pagar comentes so

Freconocen a & valor norminal, ya que su plazo medio de pago es codo y No existe
diferencis maleral con su vakw razonabde, odeméas en ef caso de lEs



importaciones un porcentajs, son peagedds de forms snlicipads, Las cusilas 4
pagar se ciasificen como pashvvo cormerste sffos pagoe tenen vencimiento a un afo
O WIGNGS. B gaso comfrario, & esanfan comn Dasiits B0 aorrienfes.

Las cuetias por pagsr comerciales ncluyen anuallas ofigaciones de pago con

proveedores focales y del exterior de Dienes v servicios aoguindos en &l cirsn
normal del negotio.

20103 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR dic-17

2010307 |Proveedores Locsles 4865712

2010302 | Provesdores def Exterior o000
20103 TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 48657.12

Las piras cuerfas por pagar comespondon grincipaimente @ chomas por gagar
pioyHas def gire dol negocio 1aies Gomo; amicing de clientas, oligaciones con
adminisfracidn mhotana, impuasto a fa Renta por pagar del efercicio, obfigaciones
con e (£S5, heneflicios de ley a empleados (Decime coarfo, décimo lercer,
fondos de resenva), paiicipacdn ol 18% & lrabaiadores, drodendos por pagar,
50 revonoctoas imoial v pasterionmernte 8 su valor namiral.

20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES die-17

2070707 Gion fa Adminfafracion Trbwiaria EGE,4E|
Impuesto a la Ranta del Ejercicio por

2010762 | Pagar 1510,77
2010703 | Obligaciones con el IESS 545,30
2010704 | Por Banelficios de Ley a smplagdos d589 92
2010765 | 15% Participacion a Trabajadores dei Ejercicio 311,85
2010706 | Dividendos por pagar = .00

20107 TOTAL OTRAS QELIGACIONES CORRIENTES 6264,32

1.9 Obfigaciones con Institticienes Financieras

En asta cucnia sa regisiraran fas obigacionss con bancos ¥ oiras instifdcionos

financieras, con plazos de vencimmanio menos de i afo regEsiado an el pasivo
comente v @ porcido o coerienfe. regislradas e pasivos no comisries.

Lo présfamas ¢ pasivos fmancieros oo naturaleza simiar s econoocn

infeisimeanie & su valor razonable nela de los coslos en que haya noeurrido en la
transacein.



Fosterormmente. se vaforzan a sucosfo amarizado y cuaiyuwiar aferencia endre ios
fondos obicnidos (nofo do fos cosfos necasanos para an nbfencida) v ef valor de
reambalsn, s¢ reconoce on of Esfado de Resoliados duranfe & penodo de
vigancia fa la deuda da acuerdo con ef meteda de e lasa de inlerés efeclive.

3.10 Pasivos por conirato de arrendamientos financiero

.os aciives manfenitos bajo amendamiento financiery se reconocen comoe Sclivos
de la compafifa a su vahr reronalie al oo del grendamiento. o = oesle g5
menor. ef valor préserife de los pagos minimos el smendamiento. Bl pasivo
correspondiente e inoiuye en el Estado de Siuscion Financiora. como poa
abligacion bajo arrendamicnto financiaro,

Los pagos por armendaruentos son distnbwidos enlre Jos gastos financieras 'y Ja
reduccion de las obligaciones bajo arendamisnto a fir de alcanzar uha fasa do
interes implicita sobre ef saldo resfante del pasivo.

Los gaslos fingncions son cargados direcfamente a resutadas, & menos que
pudicran sor directameanta atribiibles a activos califfcables, en cuyo ceEso son
capRaizados conformes a fa polltica e fa smpresa, parg (os costos por préestamaos.
Las cuotas conlingentes por arrendemienio s& reconoccen como gastos en los
penodns gue 5& harn meurnido,

& active bajo emendamiente financiero se deprecia de acucrdo conr fa seceion 17
‘Fropiedad, planta i equipo”. En gl caso da los amendamianios operafivos, fas
clofas de angndamianiin se rsgistian direcfamente en fos resullados el penodo
Bff QUE B8 Noume.

Es &f caso en que ef amendador ranshiers suslenciaimente fodos los resgos
veniajgs mberenles & la propiedad el scfivo al arrendsfario. La propiedad def
activo, en su cas0 puede o no-ser fransferido.

3.71 Bajz do aclivos y pasivos financieros

«  Activas Flnaneleras

L aciiva fingnciero (cusnoo sea splicable una pare de un activo financiero o

una parte de un grupo de activos financiero sinnlarcs) es dado de baja cuando:

a. Los derschos de recibir lies de efactive def activo fan ferminado;

b La compadia ha transfendo sus derechos a rechir fyos de eflecivo del
aclrn o fia asumide una obligacion de pager f5 fotalidsd de= fos fujos de
efectivo recibidos inmedistamente a una fercera parte bajo un acoerdo de
traspasn; v

¢ La compafiia ha transfends sesfancidmeante fodos los desgos v beneficios
de aciive o de no heber ansfendo ri retenido sustancialmente todos fos
riesgos v beneficios del activo. & ke transfends su control.



» Fasivos Financieros

Lin pasivo financienc es gado de bafa cuando e obligecin de pago se tanming,
s¢ cancela o vence. Cuando on pasivo financiero oxisfanfe es reemppfazadn por
ofro def mismo presfalanic on condiciones significativaments diferemntes, o las
condiciones son  modificadzs on forma  inporfante, dicho  reamplazo o
modificacion se frals como una bafa ool pasivo origiral y & mconocivdanto o
LN noeyo. pasive. recanacicndpse fa diforoncia antre ambos: arr ing rasultados
ded peroda,

1. 12 Provisionas

La ampresa considara que (35 pROVIEDNas S8 reconnasn cuanodo:
- La compafifa lene una obbgacion fulurs. ya sea legal o implicla, como
resuffado e Suces0s presenies;
£5 probable que vayd & ser necesana una safida do recursos para biquidar la
afsfirra i
- H importe se ha eslimado en forma fiable
La= prowsiones son svalladas perodicamante o se cuanlifican femiendn en
consideracicn i mejor informaciony dispafibfa a fa facha de cada clerre de fos sglados
financicros.

4. 73 Beneficios a fos empleados

Loz planes de benaficios a empleadas post amplea como fa jubiacicn patronal i
desahucio, son reconocidos apficando gl meafodo del valor actuaral del coslo
devengado dol beneficio, para lo cual, se consideran cieffos pardmelros en sus
ostimacionss coma: parmanencia fikurg, fasas de morfalidad e incrementos
satanales futuros delerminados sobre la base de céloulos actusrnales.

Las ftasas de descuento se determinan por reforencia a curvas de tasas da interds
de mercado, definidas por el pente acfann.

Los cambios an dichas provisiones se reconocen &n resullados en e penodo en
QLS GCLITENT.

Los cosfos de fos senvicios. costos inanciors, ganancias ¥ perdidas aciuanales
dol perodo son preseptadng an forma separada an su respactiva nota a los
Estadas Fnancieros adiunis y sun regisiradas en & gasto def perodo en & cual
SE gENErEN.

l oz imporles de beneficios a1 empleardos 2 largn plazo v post emplea =on
estimadas por in peric independiente, inscric v calificado en fa Supernfendencia

do Compsiias.

Esta nama permita defnir planss de aportaciones defidas vy planss de
herelicios delinddos. Un plan de apordaciones delinoss es un plan de pensiones



bajo &l cual ja empresa paga aporteciones fijas a un fordo y no léne rngona
obligacidn, ri legal ni implicia, de reslizar aportaciones adicionalas af fondo.

Los planes de beneficios dafinidos estabiccen & importe de fa presfecion guc
recifird un empleada en ef momento de su fubllacidn, nommakmente en funcion de
L o Ir&s factores como la edad. afios de Servicios y remuReraciones,

EJ pasivo reconocido an &f bafance (Reserva Jubllacion Patronal) respecio de los
planes de benoficios definidos, se calowla anuaimenie por aciuanos
indfependenfos de atieno con of mélods de fa unidnd de crédio proyaciado,

3 14 Impuesto » las Ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por Impuasto & fs Rernta ol penodo comprande & impuesfo a la Renta
corriente y of impuesio difendo, las lases de impuesio g fa renta para los anos
2013 _ 2004 2015 Y 2017 ascionwie al 23 y 22% rospecivaments.

E} gasto por impuesto a la renta corriente se determing sobre la hase imponibla y
sa caloyla de acuerdo con fag disposicionss fegales tibutarias vigentes para cada
pariodo contabic

Los activas y pasivos por Impuesto Diferido. para el efercicio actual son medidos
al monto qisg s& gElina recuperar 0 pagar a as aulondades inhulanes. Las tasas
impositivas v regulacioncs fiscales emploadas en e calculo de dichos imporfas
son fas gue estdn vigentas a la fecha de clame de ceda cjercicio, siendo el 23% v
el 22% para el aflo 2013, 2014, 2015 ¥ 2017 respectivamonte.

La compalla registra los impuesios difaridos sobre fa base de las diferencias
temporales imponiblcs o deducibies que existen entre {2 base Iributaria do aclivos
¥ pasivos y su base fnanciers.

El resultado por npuesfo o jas ganancias se delerminag por la provision do
impiesto a las ganancias del eerciclo, mas la varleoion de jos aclivos v pasivas
por impuestos dfiendos:

En cada cierme contable so revisan los impuastos registrados tanlo aclivos coma

pasivos con ef oljefo do comprobsr que s mantienen vigentes, slecluandose las

OpoNMunas coirecciones a oy mismos oe acuerdo con & resulffado dol citado
i

3.15 Participacion a trabajsdores
La emprega moonoce con cams A 108 résultados dol afercicio en quo se devengs,

el 15% de parlicipacion a los frabajadores en las ulilivedes de conformnivad con ko
ostablacido an el Cédige de Trabajo da fa Repablica del Ecuador.

20107  OTRAS OBIIGACIONES CORRIENTES dic-17



2010701 | Con la Administracidn Tribtaria 0,00
Impeste a fa Renta del Efercicio por

2070702 | Pagar .00
2010703 | Obfigacionas can el IEES .00
2010704 | Por Bencficios de Ley a nmpleados Q00
2070705 15% Participacion 5 Trabajadores del Efercicio 27 'I',BiiI
2010708 | Divdendas por pagsr 000

20907 TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES il ) 1'_.!!_5i

3.16 Caprtal Social

El capital se regisire al valor ge las. pamicioscionas comines, awonzadas,
spscrilas yen ciculacion nominal, so clasifican como parte oof Pafrmanio netfo.

ot

En ayla cuenla 52 regisira e monto lolel del vepilal representado por acoiones wo
panticiosciones, segl la escniurs pabiica

CARITAL SUSCRITO O ASIGNADD

dic-17

0101 Capital Suscrito o asignado
Sooio A 792 .05
Sovio B 5,60
Shoio 0. &
i a9 TOTAL CAFITAL SUSCRITO O ASIGNADD 20000

3.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por asclividades ordinarias incluyen o valor rezonable de la
comraprestacion cobrada o por cobrar de dienes ¥ soniicios enfregados a ioeens
en & curse ardmarnio de 135 actividlades de la eimpresa,

Los imgresos por aciividades ordinaries 58 presentan nefos oe GevalliGiones,
rebajas y descuenios, sempre  ocuando cuomplsn fodas p cads o de ias
Fiqurantes copdicionas!
a8 L& compania ha Iransfendo &l comprador fos resgos y venlgias, de bpo
sigriffcalive, dervados de 5 propiedad delos bisnes;
b, La compafiia no conserva para ST ninguns (mplicacian en ig gestion corriente
de los bienss vendidos. en &f grado usvalmenie asocisdo con fa propiedad. ri
refione ef control efectiva sobre oz mismos:
¢ Sea probabic gue /g compaiia reciba fos bonclicios coonomicos asocfados
cott la transacoidn 1,
d. Bl impore de los ingresas ordingrios ¥ sus coslos puedan medirse con
fabitidad.
Log ngresos ooinarins S& MRoonocen cuandn se ondduce A emdrada biula de
henelicing econdmicns onginardos an &f curso os las aslividades ordinaras de fa



ompraso duranta al efercicio. siempre gue dicha enlrada de beneficios provogue
un incrameanto an &f patnmonio nelo que no esté relacionado con {as aportacionas
de los progielarios de ese palrmonio y estos beneficios puedan sor valorados con
fiadsliclat

41 INGRESOS DE ACTIVIiDADES ORDINARIAS die-17
4101 Venfas 13762710
4102 Prastaciin de Senioos 0.00
4103 Coniratns do Construccidn 0,00
4104 Subvenciones del Gobigmo 0,00
4105 Regalias 0,00
410601 | Infereses Genersdos por Ventss s Crédio 0.00
410602 Otros Interoses Generados 0,00
4107  |Dividendos 0.00
Ganancia por Medicida 8 Vakr Razonabie oe Aclivos

4108 Binldgicos Q.00
4109  Otros Ingresos de Actividadss onimarias 0,00
4710 (-} Descuemio en venifas 5912, 20
4111 (-} Devolucion en Venfas 0,00
4112 {-)Bonificacin en Producto 0.00
4113 (-JOfras Rebaja Comerciales oo

| 41 | TOTAL INGRESGS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS I 131714,90

3118 Costo de venta

El costo de verla incliye lodos aguelios rubros refacionados con la varda de ns
binnas Yo senvicios enlregados a lerceros. nefos de devoluciones ofachuadas an
canda pariodo,

3.1% Reconocimientc de gastos de adminisiracion y ventas

Los gastos de adminisfracidn ¥ venlas son reconocxdos por le compaiiia sobre io
base del devengado. corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas
con: pago de servicios de terceros, dopreciaciin da propledades, plania y eguepo
y demas gasfos asociados a fa achividad adminisiraliza y vertas de la Empress.

Los cosfos y gaslos soi regisirados besgndose en f principio del devengado, 65
decir, lodos los coslos y gasios son reconocidos of momoenfo en que $e conoce of
uUS0 0 recepcion de un bien o servicio.



520101
520102
520103
S20104
S20105

520106

520107
520108
520109
520110
520191
520112
520713
520114
520115
520116
520117
520718
520116
520721
52012101

520122
52012201
52012202

520123
5201220
52012306

520124
52012401
52612402

52012403/

520125
520126

520125 Obos gaslos R
| Subiotal Gastos de Venia
5202

520201
520202
520203
220204

GASTOS DE VENTA

Sueldns, salanos y demds remuneracionas
Aportes a la segurided sock fincluido fondo da reserva)
Benelicios sociales & indemmnizaciones
Gasto pianes do beneficios a empleados
Honaranas, comisionss ¥ dvetas a parsongs neluraios
Remuneracionss a ofms irabajadoros aufcnomos
Honorarios a exiranfencs por senacios acasionales
Mamtenimiento y réparaciones
Armandamientc oparofivo
Comisiomes
Promocian y pubbcided
Combusibies
Lubrcanies
Soguros y reaseguros (phirmas y cesiones)
Transporte
Gasios de gosiidn (agasajos a accionisias, frobajadores y clentas)
Gostos de vigje
Agua, energiz. luz, ¥ Welecomunicacionas
Naotarios y registredoras de la propiedad o mercantios
Depraciaclones;

Propiedaras, planis y oquipo

Propredades de inversién
Amoriizaciones:

Irtangibles

Olros activos
Gasto deferioro:

Propiedgdes, planta y equipo

Ciros aclivos
Gastos por cant. anormaies de viflizacion an el proceso de
produccion:

Mano de ofwa

Malenales

Coslos de prodiccidn
Gasto por regstruchiacitn
Valor neto de roalizacién de inventarios

DE CION

Susddos, salanns y (SMAS reMmUneraciones
Aporles a la sequiidad socisd (indwido fondo de reserva)
Beoneficios sociales © denuizaciones

Gasfo pfanes de benoficios 2 empleados



520208 | Honoraros, connsiones y diefas o personas nalurales
520206 | Remuneracionas a olros frabajadoras auldnomos
520207 | Honorarios 8 exfranfenns por servicios ocasiongles
520208 | Manfanimianic y reparaciones
520209 | Arrendamienta oparalivo
520210 ' Comisiones
520212 Combusildes
520213 Lubricanics
520214 | Seguros y roasegquiros (primas y casiones)
520215\ Transporte
520216 | Gaslos de gostidn (pgassjos & accionistas, (rabajscores y clignes)
520217 | Gostos o vige
S20218 Agua. enargia, fuz, ¥ lelecomuriCaciones
520219 Notarios y rogisfradores de la propiedad o mercantBes
520220 | Impuesios. Cantribiciones y ofros
520221 | Dapreclaciones.
52022101 Propiodacdes. planta y cquipo
52022102|  Propiedadas de inversisn ‘
520222 Amorlizaciones:
52022201 Intanglilas
52022202, Otos aclivos
520223 | Gasto deferioro:
2022301 Propiedadas, plania y eqiipo |
52022302 Inventarios
2022303  instrimmenios Finakcinios ‘
52022304  Intangibles
52022305 Cuenfas Por Cobrar (Prowvisidn Cusritas incobrables)

52022306 | Olros activos
Gaslos por canl anormales de uififizacian en &f proceso de

520224 | produccidn:
52022407 | Mano de obirg

50022402 Maferialas |
52022403 Costos de produccion
520225 | Gaslo por reasfructuracion
520226\ Velor neto de malizacion de inverntanios
520227 | Gaslo Impuesto a lo Renla (Activos y Pasivos Difendos)
520228| Otres gastos 1

P — = T i el et st e

Tolal Gastos de Venta y Administralivos

5209  GASTOS FINANCIEROS dh

m&m‘mm
520302 | Comisi

E20305  Gasto de Financiamento de Activos

520304 | Diferencia do Cambio

520305 | Otros Gasfos Financieros _ =
5203 Tots! Gasfos Financieros i




3.20 Principio de Negocic en Marche

Los estados financieros se preparan nomraimente schre f8 bSsc de gue o
emoress esfa en funcionamiento, y continusrd sus actividaoos deo. operacicn
dantno - oof futuero previsible, por o tanto fa empresa nn fiana infencidn (O pecesidar!
e figuidar o de cotar de forma imporantsa Sus ONeracinnes,

127 Sftuacldn Fiscal

Al cierre de-los Estados Francieros (8 empresa mo ha sido sijela da ravision por
parte do fas auforidades fiscales, la Geronoia consiaera gue no hay comingencias
fnhuiariss que podrian afectar la sftuacidn fnanciora da fa AINIREA,

1 22 Segmantos operacionafes

Los sagmenios operacionasias estdn delimedos por fos componentes de ong
compaltfa sobre Ia cual fa Informacion de fos Cslados Forancieros esfd disponible
y a5 evalvada permanerfements por el Srgeno prncipal de adminisfracion, guien
toma lgs decisiones sobre Ja asignzcion -de los recwesos ¥ evpluocion ool
desempefo.

La compafila opera con o segmenio Giicn, poesio Qe exisfen Ngresos por
verfas de subproductos clves Impores ne sen Signdicalives y no armerts su
revielaciin por separado,

3.22 Medio ambiente

La acihvidad de la compakifa ne s2 enceentra denlro de fas que pudieran afectar el
medio ambiente, por o tanlc & la fechs de cien=s. de los presenles Estados
Financieros no tiene compromelidos moursos i se han efeclvados pagos
dorivados de incumpfimicnto do ordenanzas municipales o ofros organismos
fiscalizadores,

3.24 Estado de Flufo de efectivo

En el eslado de Muos de efeclive, pregarado segan ef mdlody direclo, s ulifzan
gy sHwenles sxpresiones:

#  Actividedes Operslivaes aotividades lipicas de la emprezs, sequn = objelo
socfal, asl como olras acfividades gua o pueden sar calificadas coma da
nversion o de financiacion.



o Actividades de mversidn lse oe sdguisicion. enaienscicn o disposicicon por
mres medios de aelives ¢ largo plezo. especisiments propiedad, planta v
aquipn an & caso gue sl

» Actividades de financiacion: aciividadss que producen camdnes en ef lamano ¥
cmposicidn ool pafrimonio el y de f0s pasivos gqoee no fonman pae de f8s
aclividades de operaciin

= Fufos de efeclivo: enlradas y selidas de dinero en ofocfivo v de sus
equivatentes: entendiendo por csfos: Caja, Bancos y las inversiones a corlo
plazo de gran liguidez y =in nesgo significativo do alteracionas en s valy,

3.25 Cambios en polfticas contables y estimaciones contshlas

Los estados financieros & 31 de diciembre de 2017, no prasantan cambios en las
polilicas y eslirmaciones contables respeciivas al ajercicio.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESCD

4.1 Factores de riesgo

La Gerancia 85 la responsable de monilorear constanfernente los facforos de dasgos
mas refevanies para la compaiia, en base @ vna mefodologla de evaluacidn continua
se admirstran una serie de grocedimicnios y politicas desarrolladas parve disrainalr su
exposicion & riesgo frente o varfaciones de inflackin vy vanaciones de mercado.

4 1.1 Riesgos propios y especificos

a8, Riesgos de perdidzs asociadas 2 lz inversiin de propiedades, planfa y
equipo
La rcompafifa pstd expissla a un rresgo nornel. este se debe 2 que fehe sus
propledades, planfa y eguipo sseqursdos contra fodo finn da sinfestos, Ioocial,
alenda y reduce posibles pérdidas imporfanies en of casa da exishir afgin oo
de simestros fales como robo, incendio, ucm casanta, enine ofros,

b, Riesgo de Upo de cambio
La compalfiia no &8 w8 exiuesia 8 esle po e nesgo, delido a gue fgnfo sus
COMPas como sus ventas son en dolares de fos Eslados Unidos de América
{moneda Munconal)

4.1.2 Rissgo =istematico de mercado

&, Riesgo de inierss



i & compafia 56 ve expuesta a un resgo normal. debido a que l§s cperacionas
financieras han sido realizadas & una fasa de olerés vaviable, lo cusi expane a
Iz compariia de pusibles pénfides por varacones en la lpsa de infoms, sov
embargo, debe anclsrse que les lasas e miords no han varsdo
significativamante en ef tiempo y al fener varios cridifos no se evidencis.
posibles vofafifidades de lof coslus inanciaras que causen Pérdidas.

L. Riesgo de inflacién
El rosgo de inflecion proviens dol proceso de fa elevacmon confinuada oe los
precios con un desconso disconfinuvads del valer del dinera. B dinero piendn
vafor cusndo von &l no se puede comprar fy misma canlided de inventanios que
anterformente s& compratia.

4.2 Esfimaciones y juicios o criterfos criticos de ls administracion
Las estimaciones y criterios usados §on cotltinvamente evaluados y se hasan
en i experencio histdnica v obros lactoros, incluyendo la expectaliva de
ocurrencia de avenios fultros que se consitleran razonables de scuordo a las
crreuNstancias.

Le emprosa efeddya estimaciones v supuesfos respecto del fulurn, Las
estimaciones vonlables resuftantos, por definicion, muy pocas veres serin
iguales a kos resulfados reafes. Laos esiimaciones y supuesfos afeciuoacos poria
adminisiracion 5o preserdan a confinuacion:

a. Vidas utiles y de deierioro de activos
La sdrmiriztracitin es guien delermina fas vides (liles esbmadas y los
conrespondiontes cargos pov depreciaciin para sus propiedsdes, planta v
squipo. esia eslimacidn se basa en fos ciclos de vide de jos aclivos en
funcicn el uso ospefado por 13 empresd, considerahdn como base
depracizble el valor resulfarto onfre =f cosfo de adguisicidn osl bien menos
5U vaior ge recuperacidn estimada

Atficionalmanta, de acucrdo a fo dispunsio en la Saccion 27 *Detariorn del
valor do-tos aclivos”. I emprese avaluard al clerre da cade efercicio anual o
antcs, si exisle algan indicie de deferioro, el valor reguperable ds los aclivos
o fargo plazo, pars comprobar s Ay pdndida oe defoniom en e valor de
los activos.

b. Otras estimacionas
La Compaiiia ha ulfizado estimacionies paro valorar y registrar algunos do
fos aclivos, pashas, ingresos, gaslos y comprorusos. Bdsicarmente esias
astimaciones so relleren a:

« La evaluscidn de posibias perdidss por deferioro oé delerminados
scivos.

e Lavida ot de los sctivos maleriales o intanmbles.

= Los oritenios amplesdos an la valoracion de determinados aclivos.

« L& recesidad de constdulr provisiones ¥, o) &f caso do $er requendas,



ol valor de (85 mismas.

s La mcuperabilidad de los activos por impoastos diferidos.

s  Valor scluanal de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de
seniclos de su personal.

L determinacion de esfaz estimaciones esld basade en la mejor
eslimacion de Jos desembolsos que serd neceserlo pager por la
covrespondiente obligacicn, fomande en consideracidn lods la informacidn
dispornbie a lg fecha dol perioda. incluyendo s opinidn de expertos
independientes tales caomo asesores legalas y consuilones,

En el caso gue las estimaciones deban ser modificadss por cambios del
enlormo econdmico ¥ financiom de fas misinas, diches modificacioncs
afeclarén 8l periodo contabla an ol que $& generen, y su registro confabla
se lo reslizaria de forma prospeciiva,

Con posterioridad af 37 do diciembre de 2017 v hasts la fochs de amigidn de eslos
Esfados Financioros, no sa flane conowimiento de ofros haechos de cavdoter fnanciero
o de ofra indole, que afecten en forna signficativa los saldes o inlenprelacon de fos
MSMos.




