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OLYA FARMS S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31-dic-2016 y 2017, expresados en USD ddlares.

L=

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde
noviembre/2013, siendo inscrita en el registro mercantil del cantén
Latacunga en dic/2013; su objetivo principal consiste en producir y
comercializar flores de exportacién, para lo cual podra cultivar,
propagar, comercializar, importar o exportar semillas, plantas.
flores y productos agropecuarios en general.

Para el desarrollo de su objeto social, podré comprar, vender,
enajenar, arrendar, hipotecar, prendar o adquirir a cualquier titulo,
toda clase de bienes mueble se inmuebles; ademas, podra realizar
cualquier contrato y toda actividad permitidos por las leyes
ecuatorianas, relacionadas con el objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Latacunga, pudiendo establecer
sucursales o agencias dentro o fuera del pais cuande asi lo
resolviere la junta general de accionistas, de conformidad con la
Ley. La comparfiia desarrolla sus actividades principales en
el Km 1 de Mulald, barrio Principal, Rancho Saquimalac,
cantén Latacunga, provincia Cotopaxi.

Sus actos societarios y contables se rigen por disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compariias y los aspectos
tributarios por el Servicio de Rentas Internas.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, la
compafiia tuvo 107 empleados y las remuneraciones pagadas
fueron:

2016 2017
Sueldos imponibles 400,591.91 509,764.52
Comisiones y otros ingresos gravados 0.00 9,084.87
Beneficios sociales anuales 58,990.50 49,095.33
Fondos de Reserva 12,390.01 21,759.72

PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

Tal como lo requiere la norma internacional de informacidn
financiera 1: primera adopcién (NIIF 1), estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros anuales de la compafiia han
sido preparados conforme a NIIF, emitidas por el IASB, las
cuales han sido adoptadas en el Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
en las normas internacionales.
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2.1 Marco conceptual
Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son expresados en dbélares americanos
(USD), que es la moneda de curso legal en el Ecuador vy
representa la moneda funcional de la empresa.

Autorizacién de publicacidén los estados financieros

El maximo érgano de autorizacién de emisidén de los estados
financieros es el Gerente, nombrado en su cargo por la junta
general de Accionistas de la empresa; siendo el representante
legal, debe presentar informe de gestién y balance econdémico
a la junta general, para que autorice la publicacién vy
presentacién a los organismos superiores de control.

Uniformidad en la presentacién

Cuando se modifique la presentacién o la clasificacién de
partidas de los estados financieros, la compariia
reclasificaréa los importes, a menos que resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen,
la compafiia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacién.

b) El importe de cada partida o grupo de partidas que
se han reclasificado.

c) La razén de la reclasificacién.

Si la reclasificacidén de los importes es impracticable, la
comparfiia revelard por qué no ha sido practicable la
reclasificacién.

Comprensibilidad

La informacién proporcionada en los estados financieros debe
presentarse de modo que sea comprensible para los usuarios
que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econémicas y empresariales y de la contabilidad, asi como
voluntad para estudiar la informacién con diligencia
razonable. Sin embargo, la necesidad de comprensibilidad no
permite omitir informacién relevante por el mero hecho de que
ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para
determinados usuarios.

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones
de los usuarios, por el efecto de la influencia sobre las
decisiones econdémicas de quienes la utilizan, ayudandoles a
evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a
confirmar e} corregir evaluaciones realizadas con
anterioridad.

Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacién de datos

La compafiia presentard las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la importancia
relativa de los mismos utilizando el método de presentacién
por liquidez, el estado situacidén general y, el estado de
resultados integral en funcién de la naturaleza de los costos
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y gastos; considerando que este permite demostrar la imagen
fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

La informacién es fiable, cuando estd 1libre de error
significativo y sesgo y representa fielmente lo que pretende
representar o puede esperarse razonablemente que represente.
Los estados financieros no estan libres de sesgo (es decir,
no son neutrales) si, debido a la seleccidén o presentacidén de
la informacién, pretenden influir en la toma de una decisién
o en la formacidén de un juicio, para conseguir un resultado
o desenlace predeterminado.

Esencia scbre la forma

Las transacciones y demas sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no
solamente en consideracién a su forma legal.

Prudencia

Es la inclusién de un cierto grado de precaucién al realizar
los juicios necesarios para efectuar las estimaciones
requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que
los activos o los ingresos no se expresen en exceso y que los
pasivos o los gastos no se expresen en defecto. Sin embargo,
el ejercicio de la prudencia no permite la infravaloracién
deliberada de activos o ingresos, o la sobrevaloracién
deliberada de pasivos o gastos. En sintesis, la prudencia no
permite el sesgo.

Integridad

La informacién en los estados financieros es completa dentro
de los limites de la importancia relativa y el costo. Una
omisién puede causar que la informacién sea falsa o equivoca,
y por tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia.

Comparabilidad

Para que los usuarios puedan comparar los estados financieros
de una empresa a lo largo del tiempo, e identificar las
tendencias de su situacién financiera y rendimiento
financiero. Los usuarios también deben ser capaces de comparar
los estados financieros de empresas diferentes, para evaluar
su situacién financiera, rendimiento y flujos de efectivo
relativos. Por tanto, la medida y presentacién de los efectos
financieros de transacciones similares y otros sucesos y
condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme
por toda la empresa, a través del tiempo para esa empresa y
también de una forma uniforme entre empresas. Ademas, los
usuarios deben estar informados de las politicas contables
empleadas en la preparacién de los estados financieros, de
cualquier cambio habido en dichas politicas y de los efectos
de estos cambios.
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(a)

(b)

(©

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacién dentro del
periodo de tiempo para la decisién. Si hay un retraso indebido
en la presentacién de la informacién, ésta puede perder su
relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad,
la consideracidén decisiva es cémo se satisfacen mejor las
necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones
econdémicas.

Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacién deben exceder a
los costos de suministrarla, la evaluacién de beneficios y
costos es, sustancialmente, un proceso de juicio. Ademas, los
costos no son soportados necesariamente por quienes disfrutan
de los beneficios y con frecuencia disfrutan de los
beneficios de la informacién una amplia gama de usuarios
externos.

Situacién financiera

Es la relacidén entre los activos, los pasivos y el patrimonio
en una fecha concreta, tal como se presenta en el estado de
situacién financiera. Estos se definen como sigue:

Un activo es un recurso controlado por la empresa como
resultado de sucesos pasados, del que la empresa espera
obtener, en el futuro, beneficios econdmicos.

Un pasivo es una obligacién presente de la empresa, surgida
a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdémicos.

Patrimonio es la parte residual de los activos de la empresa,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Es posible que algunas partidas que cumplen la definicién de
activo o pasivo no se reconozcan como activos o como pasivos
en el estado de situacién financiera porque no satisfacen el
criterio de reconocimiento.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describe las principales bases contables
adoptadas en la preparacidén de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo
con las NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafiias;
se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo
histérico. La preparacién de estos estados financieros esta
conforme a NIIF.
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Los presentes estados financieros han sido preparados a partir
de los registros de contabilidad mantenidos y formulados por
la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los
Sefiores Accionistas en la junta general.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF, adoptadas por
la Superintendencia de Compafiias de manera obligatoria
para las entidades bajo su control.

Teniendo en consideracién la totalidad de los principios
y normas contables de valoracién de activos de aplicacién
obligatoria.

En la nota 4, Principios, politicas contables y criterios
de wvaloracién, se resumen los mds significativos
aplicados en la preparacién de los estados financieros
del ejercicio 2017, de forma que se muestre la imagen
fiel de la situacién financiera, patrimonio y resultados
de sus operaciones al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros correspondientes al ano 2016, fueron
aprobados por la junta general de Accionistas celebrada el 29
de marzo de 2017, los cuales fueron elaborados de acuerdo a
NITIF.

Esta nueva normativa proporcioné cambios con respecto a las
Normas Contables utilizadas anteriormente, tales como:

Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de
presentacién de los estados financieros.

Las notas a los Estados Financieros y el informe de
actividades por parte de la administracién.

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es
responsabilidad de 1la Gerencia, 1la cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar 1los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a:

l. La valoracién de activos para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.7).
2.Se ha optado por mantener el criterio del costo para los

activos de Propiedad, planta, equipo y regalias.
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Periodo Contable
Estado de Situacidén Financiera al 31 de diciembre de 2017 y
el Estado de Resultado Global, de Cambios en el Patrimonio y
los flujos de efectivo, por el periodo 0Ol-enero al 31 de
diciembre-2017.

4.- PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses © menos,
los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
pasivo corriente, para la presentacién del Estado de Flujo de
efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo
y equivalentes del efectivo.

4.2. Activos Financieros

Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: a) Activos financieros a wvalor razonable con
cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para
la venta), c¢) Mantenidos hasta el vencimiento, d) Documentos
y cuentas por cobrar de clientes relacionados, e) Otras cuentas
por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f£)
Provisién cuentas incobrables. La clasificacidén depende del
propésito con el que se adquirieron los activos financieros.
La Gerencia determina la clasificacidén de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por 1los
clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal
de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera
mas largo) se clasifica como activos corrientes. En caso
contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado. Se
asume que no existe un componente de financiacién cuando las
ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 90 dias, lo
gue estad en linea con la practica de mercado y es parte de la
politica de crédito.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar,
el importe de esta cuenta se reducird mediante una provisiédn,
para efectos de su presentacién en los estados financieros,
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4.

se registrard la provisién por la diferencia entre el valor
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

Inventarios

Los inventarios de suministros para la produccién, se registran
al costo de adquisicién, el cual no excede el valor de mercado,
se utilizaba el método promedio para el consumo y determinacién
del inventario final, se wvan devengando los inventarios de
suministros, segin su consumo.

La NIC 41 prescribe el tratamiento contable, la presentacidn
en los estados financieros y 1la informacién a revelar
relacionados con la actividad agricola, que es un tema no
cubierto por otras Normas Internacionales de Contabilidad.
La actividad agricola es la gestién, por parte de una empresa,
de la transformacién bioldégica de plantas (activos
biolégicos) ya sea para su venta, para generar productos
agricolas o para obtener activos biolégicos adicionales.

La NIC 41 prescribe, entre otras cosas, el tratamiento
contable de los activos bioldégicos a lo largo del periodo de
crecimiento, degradacién, produccién y procreaciédn, asi como
la medicidén inicial de los productos agricolas en el punto de
su cosecha o recoleccién. También exige la medicién de estos
activos bioldégicos, al valor razonable menos los costos
estimados hasta el punto de venta, a partir del reconocimiento
inicial hecho tras la obtencién de la cosecha, salvo cuando
este valor razonable no pueda ser medido de forma fiable al
proceder a su reconocimiento inicial. Sin embargo, no se ocupa
del procesamiento de los productos agricolas tras la
recoleccién de la cosecha.

El valor razonable de los activos bioldégicos debe medirse en
forma fiable, sin embargo, esta presuncién puede ser
rechazada, en el momento del reconocimiento inicial,
solamente en el caso de los activos biolégicos para los que
no estén disponibles precios o valores fijados por el mercado,
siempre que para los mismos se haya determinado claramente
que no son fiables otras estimaciones alternativas del valor
razonable. En tal caso, la NIC 41 exige que la empresa mida
estos activos biolégicos a su costo menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del wvalor.
Una vez que el valor razonable de tales activos pueda medirse
confiablemente, la empresa debe medirlos a su valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de venta.

El modelo contable que reconoce y mide el crecimiento
biolégico utilizando valores razonables corrientes, informa
de los cambios del valor razonable a lo largo del periodo que
va desde la plantacién hasta la recoleccién.
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Se establecié una enmienda a la NIC 41, especialmente para
las empresas que aplican NIIF completas, donde se establece
el nuevo tratamiento para las plantas productoras, desde el
2016; las cuales deben ser tratadas de acuerdo a la NIC 16.

Propiedad, planta y equipo

La Propiedad, planta y Equipo se encuentran registrados a su costo de
adguisicién en ddélares USA, siendo que como reconocimiento inicial se
efectué el avalGo a través de peritos calificados por la
Superintendencia de Compafilas y luego como reconocimiento posterior
para las nuevas adgquisiciones, se mantiene el registro al costo.

La depreciacién es calculada sobre valores dolarizados siguiendo el
método de linea recta sobre el costo de adquisicién de los activos
menos el valor residual, en funcién de la vida Gtil estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3 y 20 afios, de acuerdo al
siguiente detalle:

Denominacién Anos
Edificios Industriales 20
Maquinaria, Equipos, instalaciones 10
Equipos de fertirrigacién 10
Equipos de refrigeracién 18
Equipos de fumigacién 8
Invernaderos, Activos bioldgicos 7
Equipos de computacién 3.3
Vehiculos 5
Muebles y equipo de oficina 10

Con ocasién de cada cierre contable, la empresa analiza si
existe indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducirian
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustarian los cargos futuros en concepto de
depreciacién en proporcidén a su valor en libros ajustado y a
su nueva Util remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacidédn de la misma.

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en términos Ggenerales la aplicacién de 1los
procedimientos de depreciacién, en sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan
ampliacién de la wvida Gtil y los gastos de mantenimiento se
cargan a resultados del afio en que se incurren.

PAGOS ANTICIPADOS

Los seguros, son aplicados a resultados; en funcién de las
fechas de su devengamiento.
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4.

7

4.8

4.

9

PERDIDAS POR DETERIOROS DE VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades y equipo, activos biolégicos, para determinar si
existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro del valor; si existiesen tales indicios, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado,
Yy se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en
base a un inventario fisico, se evalua los articulos dafiados
u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provisién de inventarios por deterioro fisico de PPE. Es
una cuenta de valuacidén del activo, con el gasto respectivo.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, de existir
utilidades, la compafiia reparte a su personal una participacién del
15% sobre las utilidades antes del impuesto sobre la renta; dicha
participacién se registra con cargo resultados corrientes, como parte
de los gastos.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la
suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El impuesto diferido se reconoce a
partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases
fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles que se
esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan
la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en 1libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.
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El impuesto diferido se calcula y provisiona en su totalidad
por el método del pasivo, segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos
en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de
las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrdé en vigencia la norma
que exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la
renta", cuyo valor es calculado en funcidén de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio y de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y de los activos. La referida norma establecidé que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidén, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el ejercicio 2017, la empresa registrdé como impuesto
a la renta corriente causado un valor mayor al determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

4,10 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

4,12

OLYA

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o servicios
gue se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si
los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en
el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente
a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado. Se asume gque no existen componentes de
financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con
un periodo medio de pago de 90 dias, lo que esté& en linea con
la préactica de mercado. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafia
estd efectuando aportaciones al IESS, institucién que ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el cdédigo de trabajo por concepto de fondos de
reserva y pensiones de jubilacibn.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes
de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas
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es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién,
ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales
al fondo. Los planes de beneficios definidos establecen el
importe de la prestacién que recibird un empleado en el
momento de su jubilacidén, normalmente en funcidén de uno o més
factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

La obligacién por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se establece
que los trabajadores y empleados tendrédn derecho a ser jubilados por
sus empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 25
afios de trabajo continuo o ininterrumpido: la compafiia al 31 de
diciembre/2016, tiene provisionado los rubros de jubilacién patronal
por USD 12,120.20 (2017: USD 9,530.20) y desahucio por USD 5,571.81
(2017: USD 9,511.04), de acuerdo a los célculos actuariales
presentados por Actuaria Consultores Cia Ltda, con las siguientes
tasas referenciales:

De descuento 8.0%

De incremento salarial 10.00%
Tabla de rotacién (promedio) -4.0%
Remuneracidén bédsica unificada UsSD 375.00

La Gerencia de la empresa ha definido como politica contable: “que
los valores actuariales de las provisiones patronales para los
empleados se los efectuard al gasto corriente a partir de que los
empleados de la empresa cumplan diez afios de trabajo”.

PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable
gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el wvalor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje
la wvaloracidén en el mercado actual del wvalor temporal del
dineroc y los riesgos especificos de la obligaciédn.

El gasto por vacaciones se registra al gasto corriente sobre
la base devengada. La décimo tercera y cuarta remuneracién
se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidén vigente
en el Ecuador.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos cordinarios se reconocen cuando se produce la
entrada bruta de beneficios econdédmicos originados en el curso
de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonic neto que no esté relacionado con
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OLYA

las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El1 ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principio
del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el
momento en que se conoce el uso o recepcidén de un bien o
servicio.

HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base
de que la empresa estd en funcionamiento, y continuaré& sus
actividades de operacién dentro del futuro previsible, por
lo tanto la empresa no tiene intencidén ni necesidad de
liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificacién,
medicidén, limitacidén de concentracién y supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los
siguientes:

. Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y
divulgadas por el Presidente y Gerente.

. Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades
suficientes para asegurar una gestién eficaz a favor del
cliente, minimizando el riesgo de control interno,
financieros y ante las entidades de control.

’ Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para
asegurar gque las operaciones se realizan segin las
politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, 1los
principales aspectos a destacar son:

. Politica de calidad: Para garantizar la calidad de los
productos que la empresa vende, cuenta con un sistema de
control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo
con estandares de ética, normas de general aceptaciédn.

. Politica de ventas: Los productos comercializados, se
encuentran regularizados por el mercado internacional,
lo cual expone a la Compania, la reduccién de sus margenes
de ganancia.

. Politica Juridica: En relacién con los conflictos que
pudieran surgir en relacién con la actividad de la empresa,
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con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
es practica habitual mantener una linea de solucién a los
conflictos por medio de la mediaciédn.

. Peclitica de seguros: La empresa mantiene una politica de
seguros de incendio, rotura de maquinaria, equipo
electrénico, vehiculos y todo riesgo.

. Politica de RRHH: La empresa cumple con el cbédigo laboral
y disposiciones del Ministerio de Relaciones Laborales,
motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, es asi que el reglamento interno de trabajo fue
aprobado en octubre/2017 y el reglamento de seguridad y
salud del trabajo, aprobado en oct/2017.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y
depositados en las cuentas bancarias de la compafiia, sin
ninguna restriccién, cuyo saldo al cierre de los ejercicios

registré:

2016 2017
Caja chica y otros fondos 150.01 150.00
Notas Crédito desmaterializadas 0.00 18,149.25
Cuentas Corrientes 96,639.05 164,548.59
Suman _96,789.06 182,847.84

6.~ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:

En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a la compafiia
por las ventas de los productos locales y de exportacidén de acuerdo
al siguiente detalle:

2016 2017

Clientes Ventas Directas 699.41 0.00
Clientes Médulo 215,417.48 87,339.80
Clientes Exterior 86,247.18 18,803.48
Provisién cuentas incobrables (2,070.00) (2,070.00)
Suman 300,294.07 104,073.28

La compafiia por el afio 2017, no ha provisionado para riesgos de
incobrabilidad sobre créditos concedidos y no cobrados; la provisién
acumulada para cuentas de dudoso cobro, representa el 1.95%
(2017) y 0.69% (2016) del total de clientes, durante el afio
2016, la Gerencia determindé que no procedia efectuar la
provisién, por lo que se mantiene los datos del afio anterior,
que es de USD 2,502.00

7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

OLYA FARMS S.A., DAE 2017, pag.: 20 de 32




CONSULAUDITORES

J. PATRICIO LINCANGO
CALIFORNIA N* 512 Y LOS DUQUES Telfs: (02) 2416367 - 0967484625, P.0.BOX 17-21-1134, QUITO - ECUADOR

o=

2016 2017
Préstamos y empleados Funcionarios 0.00 49.53
Anticipos contratista, proveedores 2,959.48 2,520.67
Seguros pagados por anticipado 0.00 5,322.05
12% IVA en Compras *1 178,726.34 395,737,717
Retenc. y Anticipo Impuesto Renta 0.00 3.44
Suman 181,685.82 203,633.46

Referido al IVA pagado a proveedores de bienes y servicios;
dichos valores son reclamados a la autoridad tributaria, en

forma mensual.

INVENTARIOS.- En este rubro la empresa ha registrado los inventarios
de agroquimicos, herramientas pequefias, material de mantenimiento, de
empagque Yy otros, los cuales han sido registrados al costo promedio.

Al cierre del ejercicio han sido valorados al costo o valor neto de
realizacidén, el menor; sus saldos al cierre de cada ejercicio
econémico:

2016 2017
Agroquimicos, empaque y otros _50,859.04 78,837.44

9.- ACTIVOS BIOLOGICOS.- En este rubro la empresa ha registrado los
inventarios por activos biolégicos (plantas vivas), mantenidos como
existencias al cierre del ejercicio:

2016 2017
Plantas produccién Bloques 301,227.64 304,322.36
Dep.Acuml. Activos Biolégicos (59, 350.22) (102, 685.85)
Plantas en crecimiento 18,382.71 64,451.46
Suman _260,260.13 266,087.97
Son amortizados a 7 afios, en linea recta.

10.- ACTIVOS INTANGIBLES.- Se presentan los valores pagados vy
registrados por las regalias de las diferentes variedades que se
cultivan, las cuales deben ser amortizadas en funcidén de los contratos
efectuados con los obtentores o a través de las facturas de ellos
mismos, pero en el afio posterior a haber recibido las mencionadas
facturas, al cierre de cada ejercicio econdémico, reflejan:

2016 2017
Regalias, marcas y patentes 349,297.49 392,797.49
Amort acum regalias, marcas y paten (139,731.04 (212,790.48)
Suman _209,566.45 180,007.01

Son amortizados a 10 afios, en linea recta.

11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo, al cierre del ejercicio
en revisioén, se resume:
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2016 2017
Valor Valor

Edificios 104,826.49 106,349.86
Aumentos (disminucién) 3.523.37 (24,101.80)
Suma parcial 106,349.86 82,248.06

Instalaciones Generales 36,306.41 45,782.75
Aumentos 9,476.34 4,991.70
Suma parcial 45,782.75 50,774.45

Maquinaria y Equipos 211,082.96 208,404.73
Aumentos (2,678.23) (182,593.50)
Suma parcial 208,404.73 25,811.23

Equipos Fertirrigacién Aumentos 0.00 189,801.80
Suma parcial 0.00 189,801.80

Cuartos Frios-Refrigeracién 995.84 29,995.34
Aumentos 28,999.50 31,069.16
Suma parcial 29,995.34 61,064.50

Pozo agua 9,127.23 9,127.23
Reservorio Agua Riego 9,853.46 9,853.46
Invernadero y Produccién 537,037.84 537,037.84
Equipo Fumigacién 1,791.00 1,791.00
Equipos de Computacién 16,654.75 15,474.75
Aumentos (disminucién) (1,180.00) 916.88
Suma Parcial 15,474.75 16,391.63

Muebles de oficina 5,052.73 4,483.98
Aumentos (disminucién) (568.75; 1,984.00
Suma Parcial 4,483.98 6,467.98

Equipos de oficina 0.00 140.00
Aumentos 140.00 2,829.06
Suma Parcial 140.00 2,969.06

Vehiculos 0.00 25,000.00
Aumentos 25,000.00 24,000.00
Suma Parcial 25,000.00 49,000.00

subtotal general 993,440.95 1°042,338.24
Depreciacién acumulada al 31/dic/ (171,448.74) (263, 065.21)
Total activos depreciables Neto 821,992.21 T, 273.08
En construccién Invernadero 0.00 108,755.03
En construccidén Sist. Riego 0.00 31,697.61
En construccidén Cuarto Frio 0.00 315.95

Total General Neto PPE 821,992.21 920,041.62

La depreciacién cargada a resultados asciende a USD 91,616.43 (2017),
de acuerdo a las tasas expresadas en la nota 4.4
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12.-PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se mantiene registrado la parte proporcional por

devengarse de los
(Seguros Equinoccial S.A.),

seguros contratados
cuyo vencimiento es el 17 de julio de

con Tecniseguros S.A.

2018, cubren los siguientes ramos y suma asegurada de:

Ramo

Incendio

Robo

Rotura Maquinaria
Equipo Electrénico
Vehiculos

SUMA ASEGURADA
2017
611,953
25,000
55,113
49,770
25,000

13.- PROVEEDORES POR PAGAR.- El siguiente es un detalle de las

obligaciones pendientes con los proveedores de bienes y servicios:
2016 2017
RODEL FLOWER Cia Ltda. 7,818.19 15,971.25
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO 9,335.19 5,434.99
GRUPASA GRUPO PAPELERO 18,042.64 10,135.64
AGRIPAC S.A. 15,753.51 11,383.93
SALAZAR ANGEL MARIA HELENA 11,954.84 0.00
PLANTAS TECNICAS PLANTEC CIA LTD 7,383.40 8,946.71
Tipan Pullopaxi Jorge 6,700.00 0.00
LEX B.V. 6,600.00 4,200.00
CARLISAN ECUADOR CIA LTDA 6,205.56 7,296.75
SCHREURS ECUADOR CIA LTDA 5,380.54 13,044.61
Padilla Soria Maria Rosario 5,020.73 5,092.67
INDUSTRIAS OMEGA C.A. 3,141.67 11,064.56
Alexis Mejia Representac. Cia Lt 3,981.61 11,657.64
D.R. ECUADOR ROSES S.A. 11,050.00 10,212.00
EL HUERTO Cia Ltda 0.00 20,204.80
CORRUGADORA NAC. CRANSA S.A. 0.00 18,382.99
ECUAQUIMICA 0.00 4,646.76
Varios Proveedores 88,197.94 144,661.41
Total General _203,584.21 _302,336.71

¥ La Gerencia presenta un andlisis de las obligaciones y sus

fechas probables de pago,
interés.

los cuales no contemplan ningin

14.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

Sueldos por Pagar *1
Aportes IESS

Préstamo Quirog/hipot. IESS
Fondos de Reserva

BSA (Décimo Tercer Sueldo)
BSA ( Décimo Cuarto Sueldo)
Vacaciones

Liquidaciones por Pagar *2
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2016 2017
30,508.02 38,125.52
7,943.50 9,834.37
2,202.47 2,588.77
98.76 277.41
16,695.72 25,760.53
16,214.92 23,129.91
25,231.24 14,560.79
0.09 40,638.50
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Retencién 1% + 2% +8% 1,958.26 2,124.57
Retencidén 100% IVA 8,445.54 4,521.90
Retencién Relacidén Depend 0.00 40.64
Otras Retenciones x Pagar 6,282.55 0.00
Provisién Mantenimiento 0.00 28,565.55
Partidas Pendientes A liquidar 1,250.02 1,813.84
Prov. Impuesto Renta Cia *3 40,256.49 43,430.05
Prov. Particp. Trabajadores 51,147.78 45,062.86
Prov. Jubilacién Patronal 12,120.20 9,530.20
Prov. Desahucio b e 04 9,511.04
Total General _225,927.37 _299,527.45

*]1 Referido a valores por pagar a los trabajadores y empleados que
corresponde al mes de diciembre, principalmente.

*2 Valores correspondiente a liquidaciones de haberes a ex - trabajadores, que
no han retirado hasta el cierre del ejercicio, se mantiene cuentas por pagar
de varios afios atrds; la cuenta se va acreditando y debitando, segin se
liquidan o cobran los ex - trabajadores.

*3 Por la provisién del impuesto de la empresa del aiio.

15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- El siguiente es un detalle de las
obligaciones pendientes, principalmente con los obtentores:

2016 2017

DR ECUADOR ROSES 11,650.00 6,340.00
PLANTEC CIA LTDA. 33,827.41 9,659.91
ROSENTANTAU ECUADOR 39,333.34 4,813.34
SCHREURS ECUADOR CIA LTDA 39,104.12 0.00
Otras Cuentas a pagar 304,939.95 49,497.96
Depésitos de Clientes 193,245.69 253,741.97
Total General _622,100.51 _324,053.18

16.- Obligaciones de Largo Plazo- El siguiente es un detalle de las
obligaciones pendientes, tanto bancarias como otras deudas

comerciales:

2016 2017

PRODUBANCO Préstamos * 151, 779.865 151,779.65
VISA tarjeta corporativa 2,283.08 1,319.92
PLANTEC CIA LTDA. 7,087.48 5,;503.37
ROSEN TANTAU 44,666.60 44,666.66
Ana Maria Pachano 70,000.00 0.00
Eduardo Espinosa Villacreses *1 185,436.41 290,425.64
Suma Total _461,253.22 _493,695.24

* PRODUBANCO, obligacién CAR10100284894000, wvence 5/julio/2019 a

11.83% tasa efectiva anual, valor inicial USD 400,000.00

Vencimientos por ano:

2018 92,671.51
2019 59,108.11
Suman 151,779,622
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17.

18.

19.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Dentro de este rubro se acumuldé las cbligaciones por pagar a
los propietarios, por efectos de préstamos recibidos como
capital de operacidén, los cuales no devengan intereses, ni
existen plazos de vencimientos.

- CAPITAL SOCIAL

El capital social de OLYA FARMS S.A., al cierre del ejercicio
econémico 2016, era de USD 50.000 y en nov/2017, termind el
tramite de aumento de capital social a USD 275,000.00, dividido
en 275 acciones nominativas de USD 1,000.00 cada una; dicho
aumento de capital social fue aportado por medio de la figura
de capitalizacidén de utilidades.

- RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor de 10% de las utilidades anuales debe ser
apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta,
llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo
a los Accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.
Cabe mencionar gque mediante resolucién de junta general
universal de accionistas de fecha 30 de junio de 2016, se
procedié a absorber el saldo de las pérdidas acumuladas de
arios anteriores.

- SITUACION TRIBUTARIA
A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de
revisién por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econdémicos desde 2013 hasta 2017, inclusive.

Con relacidén a la deducibilidad de los costos o gastos

. Los costos o gastos efectuados con el propdésito de obtener,

mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con el impuesto a 1la renta y no exentos, deberdn ser
considerados por los sujetos pasivos, por cada ejercicio
fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este tributo.

. La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para

efectos de la determinacién de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta se rige por las disposiciones de la
normativa tributaria wvigente, sin encontrarse prevista la
aplicacién de una figura de reverso de gastos no deducibles,
para dichos efectos.

Agquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles, para efectos de la declaracidén del impuesto
a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros.
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Con relacién al reconocimiento tributario de impuestos

diferidos

a.

Los estados financieros sirven de base para la presentacidn
de las declaraciones de impuestos, asi como también para su
presentacién a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros y a la Superintendencia de Bancos, segun el caso.

Los principios para la presentacién, reconocimiento,
medicién e informacién a revelar, en relacién a los impuestos
diferidos, se encuentran establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 12 - Impuesto a las
ganancias (NIC 12) y en la Seccién 29 de la NIIF para las
PYMES.

Se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por
impuestos diferidos, uUnicamente en los casos y condiciones
establecidos en la normativa tributaria pertinente,
provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 1 de enero
del 2015; a excepcidén de los efectos provenientes de las
pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa
tributaria vigente, segin corresponda a cada caso.

Los pasivos por 1impuestos diferidos que hayan sido
contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del
marco normativo tributario y en atencién a la aplicacién de
la técnica contable, se mantendrédn vigentes para su
respectiva liquidacién.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las
normas tributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras.

. En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos

corrientes y diferidos, el sujeto pasivo utilizaréd la tarifa
del impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos
de conformidad con la normativa tributaria, contaré&n con sus
respectivos soportes.

Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan
ser recuperados o pagados posteriormente a través de la
conciliacién tributaria, deberéan ser reconocidos
contablemente en el Estado de Situacién Financiera, en una
cuantia correcta y en el momento adecuado, respetando la
norma tributaria vigente y las normas contables citadas en
la presente circular, seguin sea el caso.
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20.- CONTRATOS Y COMPROMISOS

2%1.-

22.=

Entre otros contratos, se puede enunciar:
a) CONTRATO DE ARRIENDO DE TERRENO

Desde diciembre/2013, se mantiene el contrato de arriendo
del terreno de propiedad de la Hacienda Rancho Sagquimalag,
lugar donde la compafiia OLYA FARMAS S.A. desarrolla sus
actividades floricolas.

Los demds términos y condiciones se definen en el
mencionado instrumento firmado, para el efecto.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La NIC 24, (9,a), define la relacién cuando ejerce control,
ejerce influencia significativa o es miembro del personal
clave de la Gerencia de la entidad que informa ¢ que la entidad
estd controlada por una persona identificada (9,b, wvi).

Una transaccién entre partes relacionadas es una transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad que
informa y una parte relacionada. Con independencia de que se
cargue o0 no un precio: también incluye a las transacciones
con familiares cercanos de los que se podria esperar
influencia, siendo los hijos de esa persona, coényuge,
dependientes o persona con andloga relacién de afectividad.

TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS 2017

Sueldos GG UsSD 32,499.72
TRANSACCIONES CON RELACIONADOS 2017

Sueldos Gestidén bono USD 32,422 .30
Sueldos con familiares USD 30,153.84
Honorarios con familiares USD 9,000.00
Arriendos con familiares USD 9,780.00

Préstamos de largo plazo:
Pagos a préstamos de accionistas 290,425.64

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién N°
04.Q.I1.J.001 publicada en el R.0O. N° 289 del 10 de marzo del
2004, la Administracién de la empresa ha dado cumplimiento
a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
en el desarrollo de sus diversas actividades.
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23.=

24,

25,

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Cédigo del Trabajo, mediante
la cual se regula la Actividad de Intermediacién Laboral y la de
Tercerizacién de Servicios Complementarios, la empresa no mantiene
contrato alguno con empresas tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley
Reformatoria (registro oficial N° 198 del 30/enero/2006), del
Cédigo del Trabajo en <cuanto al nimero de trabajadores
discapacitados, menciona que el empleador publico o privado,
contratard al menos una persona con discapacidad, en labores
permanentes que se consideren apropiadas en relacidén con sus
conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en el
primer aflo de su vigencia, contado desde la publicacién en el
registro oficial. En el segundo afio, la contratacidén serd del 1%
del total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el cuarto
afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde serd del 4% del
total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se aplicara
en los sucesivos afios.

MEMORIA DE GESTION DEL ADMINISTRADOR

A la fecha de emisidén del presente informe, la memoria de
gestién de la Gerencia, ha sido elaborado y contiene los
parametros generales, dicho documento que serd presentado a
la junta general de socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante la publicacién del suplemento al registro oficial
405 de 29 de diciembre de 2014, se emitid la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal y
de la publicacién del tercer suplemento al registro oficial
407, de 31 de diciembre de 2014, se publicd mediante decreto
539 de la Presidencia de la Republica del Ecuador, reformas
a diferentes Leyes Tributarias, las cuales entran en vigencia
para su aplicacién en el afio 2015; donde se establecen
algunos cambios de tipo productivo, econdémico, aduanero vy
tributario, que afectardn el desenvolvimiento de las
personas naturales y juridicas que realicen actividades
industriales, comerciales y -mercantiles, tales como:

Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en
estricta aplicacidén de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, Unicamente en los siguientes casos vy
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste
realizado para alcanzar el valor neto de realizacidén del
inventario, seradn consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el momento en que se produzca
la venta o autoconsumo del inventario.
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2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccién
generadas por la probabilidad de que los costos totales
del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serén
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que finalice el contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacién correspondiente al wvalor activado por
desmantelamiento sera considerada como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocerad un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente
se produzca el desmantelamiento y uUnicamente en los casos
en que exista la obligacién contractual para hacerlo.

4. E1 valor del deterioro de propiedades, planta y equipo
que sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera
el activo o a la finalizacién de su vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares
patronales, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el
cual podréd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisién.

6. Los valores por concepto de gastos estimades para la
venta de activos no corrientes mantenidos para la venta,
seran considerados como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la
normativa contable correspondiente al reconocimiento y
medicién de activos biolégicos, medidos con cambios en
resultados, durante su periodo de transformacién
bioldégica, deberdn ser considerados en conciliacién
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente
éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el calculo de
la participacién a trabajadores, gastos atribuibles para
generar ingresos exentos y cualquier otro limite
establecido en la norma tributaria que incluya a estos
elementos.
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c)

e)

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o
disposicién del activoe biolédgico, se efectuara la
ligquidacién del impuesto a la renta, para lo cual se
deberan considerar los ingresos de dicha operacién y los
costos reales acumulados imputables a dicha operacién, para
efectos de la determinacién de la base imponible.

En el caso de activos biolégicos, que se midan bajo el
modelo de costo conforme 1la técnica contable, sera
deducible la correspondiente depreciacién mds los costos y
gastos directamente atribuibles a la transformacién
biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su
cosecha o recoleccidén, durante su vida util.

Para efectos de la aplicacién de lo establecido en el
presente numeral, el Servicio de Rentas Internas podra
emitir la correspondiente resolucién.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién
tributaria, de ejercicios anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en
periodos anteriores, en los términos y condiciones
establecidos en la ley y este Reglamento.”

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacién del
presente informe (23 de marzo de 2018), no se han producido eventos
o situaciones que en opinién de la Administracidén de la compaiiia
pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.

Mediante la publicacién del segundo suplemento al registro
oficial 150 de 29 de diciembre de 2017, se emitidé la Ley
Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestidén Financiera, la cual retine algunas reformas
tributarias que regiran desde el ejercicio fiscal 2018.

Hasta la emisidén del presente informe, se mantiene la incertidumbre
de una posible afectacién de ceniza volcénica por la erupcién del
volcan Tungurahua y Cotopaxi sobre la regidén, toda vez que se
estaria pendiente por la direccién y fuerza que el viento pueda
alcanzar.

Estos estados financieros fueron aprobados para su emisién
por la Gerencia General y seran presentados a la Jjunta
general de accionistas para su aprobacién y publicacidn
final.
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f)

Modificaciones a las NIIF y que entraron en vigencia a partir
del afio 2016.

Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién vy
amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38), que son
efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2016.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41, en lo referente a los conceptos
de plantas productivas, las cuales se contabilizan de la misma
forma que PPE y que su medicién posterior al reconocimiento
inicial sea sobre la base del costo o revaluacidén de acuerdo
con la NIC 16, para el caso de NIIF completas. También se
aclara que los productos que crecen en las plantas productivas
permanecen dentro del alcance de la NIC 41.

La NIC 12 Impuesto a las ganancias, sufrié modificaciones
aplicables a partir del 1 de enero de 2017, relativas al
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas.

La NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con Clientes,
entra en vigencia en el afio 2018; sin embargo, cabe indicar
que la empresa para el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2017, ha aplicado la NIC 18 Ingreso de Actividades
Ordinarias para el reconocimiento de sus ingresos ordinarios.

Con la aplicacién de la NIIF 15, se deroga la NIC 18 Ingresos
Ordinarios, NIC 11 Contratos de Construccion, CINIIF 13
Programas de FIdelizacion de Clientes, CINIIF 15 Acuerdos
para la construccion de Inmuebles, CINIIF 18 Transferencias
de Activos Procedentes de Clientes y SIC 31 Ingresos -
Permutas de Servicios de Publicidad.

La compafila aplicara de manera obligatoria los nuevos
lineamientos establecidos en la norma a partir del 1 de enero
de 2018, el principio basico de esta norma es que la compaifia
debera reconocer el ingreso de actividades ordinarias de
forma que representen la trasnferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un derecho a cambio de
dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para el reconocimiento del
ingreso:

1. La existencia de un contrato con el cliente.

2. Identificar y segregar las obligaciones de desempefio
asumidas en el contrato.
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3. Determinar el precio de la transaccidn.

4. Asignar el precio de 1la transaccién a las distintas
obligaciones de desempefio identificadas.

5. Reconocimiento del ingreso cuando la entidad satisfaga
cada obligacién de desempefio asumida en el contrato.

La NIIF 9 Instrumentos financieros también entra en vigencia
a partir de 0l/enero/2018, referido al reconocimiento y
medicién de tales activos financieros; se deroga la NIC 39.

Ing. David Espl osa Albornoz

GERENTE

******\/******
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