FREDSSUM HOLDING S.A. FREDHOLD S.A.

NOTASDELOSESTADOS FINANCIEROS

1.-ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

Fredssum Holding SA FREDHOLD fue constituida por escritura plblica, registrada por Ia
NotariaTrigésimaDr. Piero AycartVincenzinidel canton Guayaquilel 18diciembre del2013. Su objeto Social
esalacomprayventasde accioneso participacionesde otrascom pafiias.

El domicilio Principal de la sociedad el ala ciudad de Guayaquil, Ecuador, y su duracidn esta autorizada
hastaelafio 2063

2.-PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1.-Base de presentacidon de losestados financieros

En la contabilidad y en la presentacion de los estados financieros, la compafifa cumple con las normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pymes, que son emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Estdn presenta en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafiia; de curso legaly de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del
2000.

Lapreparacion de losestados financierosconforme alasNormas Internacionalesde Informacidn Financiera
(NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticasy también exige a la administracion que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la compafifa. En las notas a los
estados financieros se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde lashipdtesisy estimaciones son significativas para losestados financieros.

2.2.-Cambiosen politicascontables
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partirde 1 deenerode 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la entidad.

En elandlisis realizado en elafio de transicion se determind que loscomponentesde losestados financieros
reflejan la realidad econdomica de la entidad porlo cualno hasido necesario realizar ajustes cuantitativos
poraplicacion de valorrazonable como costo atribuido, dichos componentes se registran al costo histdrico
yserealizan bajo elprincipio deldevengo.

2.3.-Uso deJuiciosy Estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia,la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre losimportes en libros los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables son
reconocidasenelperiodo de la revision yperiodos futurossilarevision afecta tanto alperiodo actualcomo
aperiodos futuros.

2.4,-Efectivo y equivalentes en efectivo
Comprenden elefectivo disponible, deposito a la vista ene bancosyotrasinversionesde corto plazo de alta
liguidez con vencimientos de tresmeseso menos.

2.5.-Documentosy cuentasporcobrar

Son los importes provenientes de los créditos otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de
servicios realizadas en el cursonormal de la operacidn. También incluyen las cuentas por cobrar a
compafifasrelacionadasyotrascuentasporcobrar. Sise esperacobrarladeudaenunafioomenosi(oen el
ciclo normal de la operacion, si este fuera mds largo), se clasifican como activos corrientes. Encaso
contrario, se presentan como activosno corrientes.




Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonabley posteriormente
porsucosto amortizado, menosla provision porcuentasde dudosa cobrabilidad.

La Compafifa realiza permanentemente evaluaciones de la provision para ciertas cuentas de dificil
recuperacion. El monto de la estimacion se reconoce en el estado de resultados integrales. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales. Durante el andlisis realizado en el 2016 no se
identificaron valores de dudosa cobranza Debido a que el cierre contable se lo realizo considerando las
mediciones bajo NIIF, no se reporte ninglin ajuste en su estimacion para cuentas de dudosa cobranza
durante el 2016.

2.6.-Inventarios

Los Inventarios se valoran a sucosto o asuvalorneto realizable,elmenorde losdos.Elcosto se determina
porelmétodo Promedio Ponderado. Elcosto de losproductosterminadosincluye loscostosde adquisicion
y los incurridos hasta Ilevarlos a su punto de comercializacion; que comprenden la materia prima y los
gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menosloscostosde venta aplicables.

2.7.-Propiedad, plantayequipo

Loscomponentesde Propiedad, planta yequiposon de plena propiedad de la compafiia, losmismosque se
encuentran registrados al costo menos la depreciacion;y, pérdidaspordeterioro en caso de producirse. El
costohistdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de loselementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen comoun activo
separado, segdn corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados
conloselementosvayan a fluirhaciala entidad yelcostodelelemento pueda determinarse de formafiable.
Elimporte en librosde la parte sustituida se da de bajacontablemente. Elresto de gasto porreparacionesy
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio econdmico en quese incurre en el
mismo.

La compafiia reconocera el deterioro del valor de los activos cada vez que exista un indicio del valor
recuperable de sus activos y unidades generadoras de efectivos, de existir dicho deterioro se reconocerad
directamente alresultado delejercicio econdmico enque seincurran,

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el heneficio
econdmico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como un gasto cuando se incurre, mientras
que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades, planta y equipos son depreciados
aplicando elmétodo de linea recta considerando como base lavida Gtilestimada de estos activos.

LosTerrenosno se deprecian. La depreciacion en losdemdscomponentesde Propiedades, Plantay Equipos
se calcula usando el método lineal de acuerdo a las siguientes vidas Gtiles estimadas que se detallan a
continuacion:

Edificios y O bras de Infraestructura 20 afios
Maquinariasy Equipos 10afios
Mueblesy Enseres 10 afios
Herramientas 10afios
Vehiculos 5afios

Equipo de Computacion Jafios



2.8.-Documentosy CuentasporPagar

Los Documentosy CuentasporPagarson obligaciones de pago porbienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Se clasifican como pasivo corriente silos pagos
tienen vencimiento a un afio omenos.En caso contrario, se presentan como pasivosno corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran porsu costo amortizado.

2.9.-Obligacionescon Instituciones Financieras
Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costosde latransaccion enlosque se hayaincurrido,

Posteriormente, las obligaciones con instituciones financieras se valoran porsu costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
deltipo de interés efectivo.

2.10.-Impuestosalarenta corriente y diferido

El gasto porimpuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas porelServicio de Rentas Internas;
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado delafio que se
devenga como base. Las normad tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cualse reduce al12% silas utilidades son reinvertidasporelcontribuyente.

A partir del afio 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 02% del
patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravablesy 0.4% de los activos.lLa
referida norma establecido que en caso de que elimpuesto alarenta causado sea menorque elmonto del
anticipd minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con elmétodo de pasivo, porlas diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados
financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no secontabilizan sisurgen delreconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de unacombinacion de negocios, que, en elmomento de la
transaccion, no afectanialresultado contable niala gananciao pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se determina usando tiposimpositivosy leyesaprobadasen lafechadelbalanceyque
se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo porimpuesto diferido se realice o el pasivo
porimpuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros conlosque podercompensarlas diferenciastemporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensansi, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos porimpuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan delimpuesto sobre las gananciascorrespondientesala mismaautoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar losactivosy
pasivos fiscales corrientesporsu importe neto.



2.11.- Capitalsocial

Lasaccionesordinarias se clasifican como patrimonio neto. Se registran a suvalornominal.

2.12.- Reconocimiento de ingresosy gastos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonahble de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del
impuesto sobre elvaloragregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen en la medida en que probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la compafia cuando el ingreso se puede medir con fiahilidad, es probable que la entidad vaya a
recibirun beneficio econdmico futuro ycuando se alcancen determinadascondicionesparacadaunade las
actividadesde laentidad que sedescriben a continuacidn.

La compafiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en su produccidn,
las principales materias primas utilizadas, y que constituye la mayor parte delcosto, loscargosde mano de
obra directa e indirecta que son relacionadascon elpersonalde operativo.

Loscostosy gastossereconocen enfuncidn desudevengamiento.

2.13.- Administracion de riesgo

Lasactividadesde la compafiiala exponenaunavariedad de riegos financieroscomo sigue:

Riesgo cambiario.- Todas las transacciones son patadas en ddlares americanos, por tanto no tiene
explosion a este riesgo.

Riego crediticio.- Es la pérdida que enfrenta la compafiia sila contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Al 31 de
diciembre del 2016, no se reporta un riego delmaterialde crédito.

Riesgo de liquidez.- Eselriesgo de laque compafiiatenga dificultadesde para cumplircon susobligaciones
asociadascon sus pasivos financieros, que son liguidados mediante ala entrega de efectivo u otros activos
financieros. La administracion hace un seguimiento de la previsiones con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrirlas necesidades operativasy de inversion, al tiempo que tarta de
tenerhabilitadas las facilidades de crédito para haceruso de ellasen caso de sernecesarios.

Riesgo de tasa de interés: La compafiia no tiene inversiones en valores que se pueda ver afectadas por las
fluctuacionesde lastasasde interés.

Elendeudamiento a corto y largo plazo expone a la compafiia al riego de tasa de interés sobre el valor
razonable de susinstrumentos financieros.

Riego operacional: El objetivo de la compafifa es administrar el riesgo operacional para si limitar las
pedidas financieras y los dafios a la reputacién de la compafiia alcanzando su objetivo desarrollando e
implementado mejorescontrolgerencial.

Moneda Local: A partir del afio 2000, el Ddlar Americano es la moneda de uso localen la republica del
Ecuador.Ingresosde Actividades Ordinarias

Un detalle de los Ingresos de Actividades Ordinarias, al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del
2015, eselsiguiente:

2016 2015
Ingresos Dividendos recibidos 250.000.00 250,000.00
OtrosIngresos Rendimientos financieros 0.00 1,112.13

Totalde Ingresosde ActividadesOrdinarias 250,000.00 251,112.13




3.-Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Undetalle delEfectivo y Equivalentes alefectivo,al31 de diciembre del2016y 31de
Diciembre del 2015, es el siguiente:

2016 2015

Bancos 3,811.49 80,895.38

Totalde Efectivo y Equivalentes alEfectivo 3,811.49 80,895.38

4.-ActivosporImpuestos Corrientes
Undetalle de los Activosporimpuestos Corrientes, al31 de diciembre del2016y 31 de
Diciembre del2015, eselsiguiente:

2016 2015
Crédito Tributario a Favorde la Empresa (IVA) 0.00 0.00
Crédito Tributario a Favorde laEmpresa (IR) 122.87 122.87
Totalde ActivosporImpuestosCorrientes 122.87 122.87

5.-Propiedades, Plantay Equipos
Un detalle de las Propiedades, Plantay Equipos,al31de diciembre del2016y31de
Diciembre del 2015, es el siguiente:

Propiedades, Plantay Saldo al Adiciones Saldo al
Equipo 31/12/16 y/o 31/12/15

Deducciones
Terreno 535,177.68 0.00 535,177.68
Edificios 1,714,842.32 0.001,714,842.32
Suman 2,250,020.00 0.00 2,250,020.00
(-) Depreciacion Acumulada -242,936.00 -85,742.12 -157,193.88
(-) Deterioro 0.00 0.00 0.00

Total Propiedades, Plantay Equipos 2,007,084.00 -85,742.12 2,092,826.12

6.-0trosactivos
Undetalle de los Otros Activos,al31 de diciembredel2016y 31 dediciembredel2015,eselsiguiente:

2016 2015
Inversionespermanentes (*) 7,471,562.42 7,669,718.23
Marcasypatentes -
Totalde Otros Activos 7,471,562.42 7,669,718.23

(¥) Accionesen compafias



7.- Cuentas y Documentos por Pagar

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros proveedores
comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan ningun tipo de interés y son
concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

Un detalle de fas Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de diciembre del 2016 y 31 de
Diciembre del 2015, es el siguiente:

2016 2015
Proveedores Locales 8,209.95 5,561.59
Total de Cuentas y Documentos por Pagar 8,209.95 5,561.59

8.- Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas
Un detalle de las Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas, al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre
del 2015, es el siguiente:

2016 2015
Cuenta por pagar por adquisicién de acciones 6, 861,361.13 7,116,521.65
Cuenta por pagar (inmueble) 1,714,842.32 1,714,842.32

Total de Cuentas por PagarDiversas / Relacionadas 8,576,203.45 8,831,363.97

9.- Capital Social
El capital social de la compafiia se compone de ochocientas (800) acciones ordinarias y nominativas de un
valor de un délar ($1,00) de los Estados Unidos de Norteameérica.

10.- Hechos Posteriores :

Entre el 31 de diciembre de 2016 y el 29 de marzo del 2017, fecha en que la administracién autorizé los
presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero contable o de otra indole que
afecten en forma significativa la interpretacion de los mismos.
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