Varco L.P., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de EUA.

1. OPERACIONES
Varco L.P., Sucursal Ecuador, una sucursal de Varco L.P. de Estados Unidos de Amérnica fue constituida el
14 de enero de 1887,

La actividad principal de la Sucursal es la provisidn del personal técnico y servicios de control de solidos,
tratamiento de fluidos y afluentes de perferacion para la industria petrolera. Aproximadamente el 13% de sus
ingresos se concentra en Petroamazonas EP (9% Petroamazonas en 2017).

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 08 de enero del 2019. En
opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados por la casa malnz, sin modificacion,

La direccion de la Sucursal s Av. Amazonas 3655 y Av. Juan Pablo Sanz, Quita — Ecuador.

Durante el afo 2017, la Compafia adquind activos y pasivos a NOV Downhole del Ecuador Cia Lida.
(Compaiiia Relacionada).

La fecha efectiva de la compraventa de activos y pasivos del negocio fue el 29 de diciembre de 2017, fecha
en la cual se recibieron lodos los derechos y obligaciones del negocio. El acuerdo eslablecia un valor de
compra de 1,866,000, lo cual genera a la Compafiia una pérdida de 244, registrada en el resullado del
periodo. El detalle de |os activos y pasivos transferidos en la compra se detallan a continuacion:

2017
Activo
Activo corrienta:
Caja y bancos 1,282 678
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, neto 74,190
Impuestos por recuperar 230,730
Inventarios, neto 279.2M
Taotal, active corriente 1.866,869
Activo no corriente:
Instalaciones, equipos, muebles y vehiculos, neto 141,855
Total, activo no corriente 141,855
Total, activa 2,008,724
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017

Pasivo

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 14177
Impuesios por pagar 3,368
Beneficios a empleados 89,000

Total, pagive corriente 106,545

Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados largo plazo 35,423

Total, pasivo 142 968

Calculo de pérdida:

Activo neto 1,865,756

Precio de venla 1,866,000

Gasto por venta del negocio 244

Efectivo retenido por NOV Downhaole del Ecuador Cla. Ltda, (1) {1,282 678)

Retancidn de impuastios (37.320)

Saldo por pagar al 31 de diclembre de 2017 546,002

(1) Valor de efectivo en bancos que fue retenido por NOV Downhole del Ecuador Cia. Lida.como parte de pago de la

Iransaceidn.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas Inlernacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIFY), emitidas por el Consegjo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “|ASB" por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sucursal excepto por los beneficios a empleados a largo plazo, que son
valorizados en base a metodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que
es la moneda de curso legal en el Ecuador y maneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Adopcidn de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anleriores, excepto que
la sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue son ublbgahljas para los periodos que se
inician en o después del 1 de eneroc de 2018, segun se describe a cantlnuadb@
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- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- MIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacion NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF = Supresion de exenciones a corto plazo para
guienes las adoptan por primera vez

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccidn de forma separada
para cada inversion

- NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Medificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracidn de transacciones con pagos basados en acciones

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo
a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la

Sucursal.
3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2018, la Sucursal ha aplicado MIIF 15 y NIIF 8 por primera vez. La naturaleza y los efecios de
los cambios oniginados por la aplicacién de estas nuevas normas se los delalla a continuacion:

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere gue los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la confraprestacién a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de |la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

MIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion ledos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes, Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con &l cumplimiento de estos. Ademas, |a norma requiere revelaciones
adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La adopecion por parte de la Sucursal de la NIIF 15 no tuvo impacto en los estados financieros al 1 de enero
de 2018.

NIIF 8 — Instrumentos financieros

MIIF 9 “Instrumentos Financiercs” reemplaza a NIC 32 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion®, para los pericdos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 v que cubren los aspectos
relacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Sucursal adoptd NIIF 9 ulilizando el mélodo relrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion
del método retrospeciive modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las wemm
\ :
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patrimoniales de la Sucursal en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros
comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la noma proporciona un recurso
practico para aplicar de esta manera.

El efecto registrado con afectacion a las cuentas patrimoniales al 1 de enero de 2018 producto de la adopeidn
de NIIF 8 fue de 53,271. La gerencia ha evaluado que el efecto de no actualizar la pérdida fulura esperada
al 1 de enero de 2018 por ser inmaterial a los estados financieros tomados en su conjunto ¥ considera que
no hay impacto porque henen constituida una reserva para pérdidas futuras por al 1 de enero de 2018 de
146,347 y al 31 de diciembre de 2018 de 80,085

4., RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales paoliticas de contabilidad aplicadas por la Suvcursal en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efective en caja y bancos
Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales, son de libre disponibilidad y
no generan inlereses. Asi también, la caja conslituye fondos destinados para adquisiciones menores.

b) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualguier contrato gue da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o mstrumento de patnmonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicidn
Los activos financieros se clasifican al momento del reconoecimienta inicial al:

- costo amortizado,
. valor razonable a través de otros resultados integrales,

- valor razonable a través de resultados del afio.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectiva contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Sucursal para la gestion de cada active financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través
de ofros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Sucursal a flujos de
efective que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacidn se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de
cada instrumento.

El modelo de negocio de la Sucursal para la gestidn de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efective. El modelo de negaocio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a traves de |a venta de activos financieros, o ambogs:
\,
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Medicién posterior
Para efectos de la medicidén posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

. Activos financieros a costo amorlizado (instrumentos de deuda)
Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumenios de
deuda).
Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimanio).
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resullados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Sucursal y mide sus activos financieros a costo amonizado,
si ambas de las siguientes condiciones s& cumplen:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;
Los trminos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amorlizado se miden posteriormente utilizando el métoda de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se& da de baja, es modificado o deteriorada.

Los activos financieros de la Sucursal al costo smortizado inciuyen deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas, y olras cuentas por cobrar.

Actives financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Sucursal mide los instrumentos financiercs de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen
las dos siguientes condiciones:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través de la venta de eslos;

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efeclivo que son exclusivamente pagos del principal @ intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
lipo de cambio y delerioro se reconocen en el estado dae resultados y se calculan de la misma manera
que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen an ORI, Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se registra en el estado de resultados integrales.

Y
La Sucursal no ha clasificado ningin active financiero a valor razonable IMNOFJJQA
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Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Sucursal puede optar por clasificar imevocablemente sus inversiones
de capital come instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicién de palrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacion”™ y no se
mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada instrumente de capital.

Las ganancias y perdidas de estos aclivos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como ofres ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Sucursal se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, lales ganancias se registran en ORI, Los instrumentos de
patrimonic designados a valor razonable a través de ORI no estan sujelos a la evaluacion de deterioro.

La Sucursal no ha clasificado ningln activo financiero a valor razonable a través de ORI

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser
medides al valor razonable. Los actives financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsite de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
derivados implicilos se clasifican como mantenidos para negociar a mencs que se& designen como
instrumentos de cobertura efectivos,

Activos financieros con flujos de efective que no son Gnicamente pagos de capital e inlereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambic en el estado de resultados integrales,
independienternente del modelo de negocio. Mo obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anleriormente,
los instrumentos de deuda pueden ser designados a valor razonable con cambios en resullados en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reqgistran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valer razonable reconocidos en el estado de

resultados,
La Sucursal no ha clasificado ningdn active financiero a valor razonable a través de OR),

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmanta (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

Los derechos para recibir fiujos de efectivo del activo han expirado.
La Sucursal ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del aclivo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su Total idad sin demora material a un lerce}r:cr‘,'{ \

W

bajo un acuerdo, v,
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- La Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Cuando la Sucursal ha transfendo sus derechos para recibir lujos de efective de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los nesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del active, la Sucursal continda reconociendo el activo. En ese caso, la Sucursal
también reconoce una responsabilidad ascciada a esle. El aclivo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Sucursal tiene
retenidos.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor més bajo de su costo original en libros y &l monlo maximo que la Sucursal puede sear
requenda para pago.

La Sucursal no ha dado de baja activos financieros

Deterioro de actives financieros
La Sucursal reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantangan a valor razonable a través de resultados,

Las pérdidas credilicias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con chenles y todos los flujos de efective que la Sucursal espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva onginal. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venla o recuperacidn de valores por garantias olorgadas por clientes u ofras mejoras
crediticias gue son parte integral de los términos contractuales

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

Enfoque general, aplicado para todos los actives financieros excepto oiras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar con entidades relacionadas.
Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y aclivos conlracluales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos elapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en al riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas credilicias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provieidn de deterioro por las pérdidas
credilicias esperadas durante el tiempo de duracion restante del active financiero \)
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La Sucursal no aplicd el enfoque general para estimar la pérdida futura esperada.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Sucursal aplica un enfoque simplificado en el céleulo de
las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanito, la Sucursal no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédilo, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo
el tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha de reporle. La Sucursal ha elaborado una
matriz de provisiones que && basa én su historial de expenencia de pérdida de crédilo, ajustada por
factores macroecondmicos relacionados con la industna en la cual opera la Sucursal,

La Sucursal puede considerar que un active financiers estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones inlernas o exlernas y la informacidn disponible indica que es poco probable que la
Sucursal reciba los valores contracluales pendientes de cobro, Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo confracluales.

La Sucursal aplico el enfoque simplificado para estimar la pérdida fulura esperada.
Pasivos financieros

Reconoccimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimients inicial, como pasivos financiaros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una coberlura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valer neto de los coslos de ransaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La medicidn de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacidn:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
manienidos para negociacion y pasivos financieros designados en & momento del reconocimients inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Sucursal que no estdn designades como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segln lo definido por NIIF 9,

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en determinan al momento de su reconocimiento, v solo =i s& cumplen los
criterios de NIF 9. [\
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La Sucursal no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esla es la categoria mas relevante para la Sucursal, Después del reconocimiento Iniclal, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacién bajo el mélodo de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parne integrante de la determinacién de la tasa de inlerds efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financleros en el estado
da resullados,

Baja de pasives financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando Ia obligacion derivada del pasivo se cancala.

Cuando un pasiva financiero exisienle es reemplazado por otro del mismo acreedor en lérminos
sustancialmente diferentes, o los téminos existenles se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda onginal y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado separado de
siluacion financiera.

El valor razonable es el precio que seé recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion acordada enire participantes de un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide uliizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponade valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en ¢ mercado
actian en su mejor interés scondmico. La Sucursal utiliza tdonicas de valuacion gue son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene sufidente informacion disponible para medir al valor razonabla,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de dalos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de walor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al
WMMMMQ:
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c)

d)

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financiercs separados
sobre una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles denlro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de aclivos
¥ pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y &l nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Compensacién de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto nelo se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe aclualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liguidar sobre una base neta, o de realizar los aclivos y liguidar los pasivos
simultaneamante.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a repuestos, materiales y quimicos estan valorados al costo promedio,
los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los inventarios an trdnsito estén valorados al costo
da importacidn mas los coslos relacionados a la nacionalizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venla en el curso ordinanio del negocio,
menos 105 coslos estimados de venla.

La provisidn de inventario obsoleto y lento movimiento es reconocida en los resultados integrales del
afio de acuerdo a un analisis de antigledad.

Fropiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos
La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se encuentran valorados al costo, nelo de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, incluyendo aranceles & impuestos no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho aclivo en operacion. El precio de compra o cosio de
instalacion es el importe Total, pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada
para adquinr el activo.

Los gastos de reparficidn y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resullados del ejercicio
€n que Se INCuiren
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La propiedad, maquinana, muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde ! momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el coslo de los activos entre los aflos de
vida dtil estimada, la que se expresa en afos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y. si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida (il estimada de los blenes, son:

Afos
Instalacionas 20
Muebles y enseres 10
Maguinana y aquipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos ]

El valor residual de eslos aclivos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados =i fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que e mélodo y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de maquinaria, muebles y equipo. El valor residual de un activo a menudo es poco
significativo y puede ignorarse an al calculo de depreciacion a menos que sea probable que sea material,

Un componente de propiedad, maquinana, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inlcialmente, es retirada al momento dé su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior, Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada comao la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio
&n que se retire & activo

Deterioro de activos no financleros

A cada fecha de cierme del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe algin indicio de
que un aclivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importé recuperable de ese activo,

El importe recuperable de un aclivo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un aclivo o da una unidad generadora de efectivo, ¥ su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustanciaimente
independientes de los de olros activos o grupos de aclivos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
recuperable, el aclivo se considara deleriorado y su valor se reduce a su impone recupe
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Las pérdidas por delerioro del valor comespondiantes a las operaciones conlinuadas, incluldo el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cieme del panodo sobre el gue se informa, se efectia una
evaluacion sobre si exisle algun indicio de gue las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sucursal efectia una estimacion
del importe recuperabile del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por delerioro dal
valor reconocida previamente solamente se revierle si hubo un cambio en las suposiciones ulilizadas
para determinar el impore recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocid una pérdida
por deterioro del valor de ese active. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del
aclivo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros gue ge hubiera determinade, neto
de la depreciacion, si no s¢ hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en
ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el astado de resultados.

fi Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones exislentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estmar fiablemente. Las provisiones son reconocidas cuando la
Sucursal tiene una obligacibn presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Sucursal lenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion flable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa
fecha.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el iempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en caso contrano
solo se revela la contingencia en nolas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en nolas cuando
su grado de contingencia es probable.

g) Beneficios a empleados

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, s& reconoceran como un gasto por el valor
{sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo

La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
comresponde a un plan de jubilacion palronal y desahucio que se regisira con cargo a resullados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de
sitluacitn financiera, que se delermina anualmente con base a esludios acluanales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presenie de Iﬁ
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obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando fa tasa de interés delerminada por el perito. Las pérdidas y ganancias acluanales se reconocen
como ofros resultados integrales.

Impuestos

Impuesto a la renta cormente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cormente del periodo se miden por los importes que se
@spera recuperar ¢ pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. La gerencia eval(a en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones
de impuestos con respeclo a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran

sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuande fuera apropiade.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se reconoce ufilizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias
lemporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus impories en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se infarma.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,

Los aclivos por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. E|
Importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
¢l que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que e50s activos por impuesto diferido sean utilizados Total, o
parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del pariodo sobre
el que se informa y s& reconocen en la medida en que se lome probable la existencia de ganancias
imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anteriondad.

Los aclivos y pasives por impuastos diferidos, son medidos a las lasas de impuesio sobre la renta
vigentes a la fecha que se eslima que las diferencias lemporarias se reversen, considerando la tasa del
impuesto a la renta vigente eslablecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y sus reformas,
que Bn este caso es 26%

El Impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste, Las partidas de impueslo diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impueslo diferido se compensan si 8xiste un derecho legalimente exigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta comente y si los i difendos se
relacionan con la misma sntidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion |
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El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se dasifica como no camente.
Impuesto sobre las venlas

Los ingresos de actividades ordinarias, los coslos, gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesio sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacidn
de servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, an cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seqin corresponda;

- Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las venlas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, © que cormesponda pagar a
la autoridad fiscal, s presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado da

i) Ingresos provenientes de acuerdo con clientes
La Sucursal opera en el seclor de servicios petroleros y se dedica a la provision de personal técnico y
servicios de control de sblidos, tratamiento de fluidoe v afluentes de perforacidn. Los ingresos por
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienas o sarvicias se transfieren al cliente
por una cantidad que reflaje la contraprestacion a la gue la Sucursal espera lener derecho a cambio da
la entrega de estos bienes y servicios.

Los crilerios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes
Para los acuerdos con chenles en los que generalmenie se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacion de desempefio,

La Sucursal ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocerd
&n un momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efecluado de acuerdo a la politica

contable vigente,

Actualmente, la Sucursal reconoce los ingresos por la venta de blenes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o pof recibir, nedo de devoluciones y descuentos. La Sucursal ha determinado
gue en la venla de bvenes no exisien consideraciones variables

La Sucursal ha determinado que & valor de la transaccidn a ser asignado a los ingresos por bienes en
comparacitn con la actual politica contable no sufre modificacion,

Prestacion de servicios
La Sucursal concluyd que los servicios prestados a sus clientes se salisfacen a lo largo del tiempo dada —
que el cliente recibe y consuma simultaneamente los beneficios provistos por estos servicios, por mm@
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de acuerdo a NIIF 15, la Compafiia reconocera los ingresos por prestacion de servicios a lo largo del
tiempo de la transaccidn en lugar de en un punto del bempo.

La Sucursal ha determinado que el valor de la transaccitn a ser asignado a los ingresos por la prestacién
de servicios en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significative

De acuerdo a NIIF 15, la Sucursal debe delerminar sl existe un componente de financiamiento
significativo en sus coniralos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo enire la
transferencia del bien o servicio prometido a un clienle y la fecha de pago sera de un afio o mas.

Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estdn sujelos a la identificacion del
componente de financiamiento significativo.

La Sucursal no recibe anticipos a corto plazo de sus chentes, por lo que no existe un componente de
financiacitn

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Sucursal para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacién de obligaciones de desempefio en una venta combinada de bienes y servicios

La Sucursal proporciona servicios que se venden por separado o se incluyen junto con la venta de
bisnes. La Sucursal determind que tanta la venta de bienes como el servicio de instalacién son capaces
de ser dislintos. El hecho de que la Sucursal vende regularmente tanto el servicio y el bien de forma

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Sucursal transfiere bienes o sérvicios a un cliente antes de
que el cliente afeclud e pago o anles de la fecha de vencimiento de esle, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion oblenida.

Deudores comerciales
Una cuenta por cobrar représanta el derecho de la Sucursal a una contraprestacidn gue es incondicional

(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutada).

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracitn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, 0 si el acuerdo concede el derecho de uso del aclive, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se regisira cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente ven
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Los otros costos y gaslos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
€N que se pagan, y se registran en los periodos con los cusles se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenta los aclivos y pasivos en el estado de siluacién financiera clasificados como
cormientes y no corrientes. Un activo se clasifica como commente cuando la Sucursal:

= espera realizar el aclivo o liene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

=  mantiena el activo principaimente con fines de negociacion,

= espera realizar el aclivo dentro de los doce mases siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

= @l activo es efective o equivalente al efectivo a menos que ésle se encuentre resiringido y no pueda
sar intercambiade ni utlizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del pericdo sobre el que se informa,

Todos los demés aclivos se clasifican como no comienles.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

+« aspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

«  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

s gl pasivo debe liquidarse deniro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

« no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes,

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacion adicional scbre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los evenios posteriores imporiantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
eslimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
santido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y eslimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajusies a los impories en libros de los activos o pasivos afectados.

Esti .
A continuacion, se describen los supueslos clave relacionados con el futuro y ofras fuentes clave de
estimaciones de incerfidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre &l gue sa informa, y que tienen un a
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riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el
priximo ejercicio. La Sucursal ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los pardmetros
disponibles al momenlo de la preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimiantos futuros podrian varar debido a cambios
an &l mercado y a circunstancias nuavas que puedan surgir mas alld del conlrol de la Sucursal. Estos cambios
sa reflejan en los supuestos en &l momento en el que ocurren.

= Deterioro de deudores comerciales:
La estimacion para e deterioro de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de la Sucursal,
en base a una evaluacion de la pérdida futura esperada al momento de reconocer la cuenta por cobrar,

«  Estimacidn para obsolescancia y lento movimiento
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleio es determinada en base
a la antigiiedad de las partidas.

. Vida il de propiedad, magquinana, muebles, equipo y vehiculos
Las estmaciones de vida (til se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos
En aguellos casos en los que sé puedan determinar que la vida util de los aclivos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso enire el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida Gtil restante revisada, Faclores tales como los cambilos en al uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida,

s Deterioro del valor de los activos no financieros
La Sucursal evalia los actives o grupos de aclivos por delerioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos.,
sa practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

] Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiers de interpretaciones a la legislacion
tributania aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributanios. Adn cuando la Sucursal considera gue sus estimacionas en
maleria tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consislente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en &l futuro

Debido a que la Sucursal considera remola la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembalsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado
Con IMpuasios.

. Beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las obligaciones se delermina mediante valuaciones acluariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivaments
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de |a tasa de descuento, 1o
aumentos salariales fuluros y los Indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacién, |
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suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan

a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Para la determinacion de |a tasa de descuento, el pento considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por los Estados Unidos de América, en vista de que en Ecuador no axiste un mercado de valores amplio

segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométnicas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agoslo de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fuluros esperados para

el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los impories reconocidos onginalmente sobre la base
de las eslimaciones realizadas.

La delerminacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
Sera necesario pagar por la cormespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Intermacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia postenior al ejercicio econdmice que comienzan al 1 de enerc de 2018. En este senlido, la
Sucursal tiene la intencion de adoptar @slas normas, cuando emunmxdgmcia_

Existen olras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enerc de 2018, sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la Gerencia, no tienen impacto alguna en los estados financieros de
la Sucursal. Se detallan lag normas emitidas y que son aplicables para periodos posteriores:

Fecha efectiva de

Hormas vigencia
NIIF 16 = Arrendamisnios 1 da enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 8 — Caracteristicas de pagos anticipados con compansacion negativa 1 d& enero de 2018
Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacién del plan
CINIIF 22 - Transacciongs &n monéda extranjéra y conlraprestacionss anhicipadas

CINIIF 23 = Incartidumbre sobre los tratamientos de los Impussios a los ingrescs

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017

NIIF 17 - Coniratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o conlribucitn de activos anire un inversionista y su

asociada o negocios mﬂur@

1 de enero de 2019
1 de anero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2010
1 de enem de 2021

Par definir
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Los aspeclos mas relevanies de la NIIF 16 se detallan a continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Amendamientos”, "CINIIF 4 determina si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluar la
sustancia de transacciones que Involucran la forma legal de un arrendamienta”.

NIIF 16 eslablece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacidn de
arrendamianios y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tralamiento contable de
arrendamientos financieros segun NIC 17,

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para armendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un aclive nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o manos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un amendatano reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante &l plazo del arrendamiento. Se requerird que los amendatarios reconozcan por separado el gasto
financiero originado por la valoracidn presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amorfizacion del
activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los
pagos de arrendamiento, eic.). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del
pasivo de arrendamiento como una aclualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustanciaimente gin camblos respecto de la
contabilidad actual segin MNIC 17. Los arrendadores conlinban clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arendamientos:
arrendamientos operativos y financaros

NIIF 18, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los amendatarios y los amendadores efectlen revelaciones adiclonales para dar cumplimiento
al reguerimiento de esta norma.

Transicién a NIIF 16

La Sucursal aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Sucursal utilizard la solucién
practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron previamente
como arrendamientos bajo NIC 17.

La Sucursal utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contralos de armendamiento para los cuales
el periodo de vigencia del arrendamiento &s me 2 meses y aguellos de bajo valor, no sean identificados
como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 1:@
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A la presente fecha, la Sucursal se encuentra realizando la evaluacion del impacto de NIIF 18 y espera que
s reconozcan sfecios sobre sus conlratos de arrendamientos relacionados con oficinas

Sobre eslos contratos de armendamiento, la Sucursal estima que sus efectos seran determinados durante al
afio 2018 y sus efectos se reconoceran conforme lo establece esta norma.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

208 207
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo &n caja ¥y bancos 2,548 808 2,728,941
Deudores comerciales. garantias entregadas y olros 1,566,341 984 348
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 47 366 74,309

4,162,516  3,785596

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreadores comerciales y olras cuenias por pagar 230 541 250 220
Cusntas por pagar a entidades relacionadas 153,152 857 623

383,683 916,843

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, afeclive en caja y bancos se fermaba de la siguiente manera:

2018 07
Caja 1.400 1,400
Bancos locales 2,547 408 2,725,541

2,548,808 2,726,941

La Sucursal mantiene sus cuentas cormentes en délares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondas son da libre disponibilidad y no generan intereses.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se formaban de la

0
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2018 m7
Pérdida Pérdida
futura futira
Valor esperada Valor Neto Valor esperada Valor neto
Deudores comerciales por bienes y
servicios facturados 1,445,498 (80,095) 1,365 403 2,459 630 (1.838,843) 820,687
Provisidn por servicios no facturados 344 411 - 344 411 513,235 - 513,235
Garantias entregadas y olros 200,933 - 200,938 163,659 E 163,659
1,990, 847 (80,095) 1,910,783 3,136,524 (1,638,843) 1,497,581

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 180
dias.

Los servicios no facturados, se facturan conforme a lo establecido en las cldusulas de los respectivos
contratos con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigledad del saldo de deudores comerciales por bienes y senvicios
facturados y no facturados, neto de provision 85 Como sigue:

2018 017
Valor Detaricrada Total, Valor Detericrada Total,
Vigente (hasla 120 dias) 1,466,355 - 1,466,355 B0S.367 . 809,367
Vencida (Mis de 120 dias) 323,554 (80,095) 243,459 21634398  (1638943) 524555
1,789,909 (80,095) 1,709,814 2972865  (1.638943) 13333972

A continuacidn, se presenta el movimienio de la estimacién para pérdida futuras esperadas por los afies 2018

y 2017;
2018 20T
Saldo al inicio 1638943 4,861,682
Mencs - Ajusles y/o bajas {1.558.848)  (3.222749)
Saldo al final 80,095 1,638,843

10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(@.1) Al 31 de dicierbre de 2018 y 2017, la& cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas
s& formaban de la siguiente manera: |
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Compafia filiales Pais Vencimiento 2018 2017
Cuentas por Cobrar:
Tuboscope Velco de Argentina Argentina S0dias . 15000
Drece Energy Services Ule EEUU 90dias 18,674 .
Mov Dh de Mexico, 5. de RL D Mexico B0dias 22 B56 -
Tubescope Servicios de Bolivia S R.L Bolivia 80dias . 7905
Tuboscope Brandl de Colombia Colombia 90 dias 5835 51,404
4T 366 74,309
Cuentas por Pagar:
Varco LP Brandt & Tot Conros EEULU a0dias (79.227) (54,408)
Varco Drilling Support EEUU 80dias (17,181)  (42.412)
Varco LP Tuboscope Vetco EEUU S0dias - (3,602)
Nov Downhale Colombia Colombia 90 dias (2,048) .
Mov Dreco Energy Services EEUL 80 dias (29.485) -
Mav Grant Prideco EEUU 80 dias (2.779) (11,188)
Mov Downhole del Ecuador Cia. Lida. (1) 90 dias - (546,002)
Mational Qitwell DHT LP S0dias (22 .432) -
{153.152)  (667.623)

(1

Corresponde a saldo pendiente de pago por compra de negecio, (Ver nota 1)

El origen de las ransacciones con entidades relacionadas corresponden a actividades comerciales dal

giro normal del negocio.

Las cuantas por cobrar y por pagar comerciales con enlidades relacionadas tienen vencimisntos a cono
plazo, no generan inlerses y no sa han realzado provisionss por datenion.

{a2) Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:
Afo 2018;
Fais Sociedad Exportaciones Importaciones Regalias
Companias fillales:
EEUU Dreco Energy Servicas UIC 18,674 48276
Mexico Mov Dh ge Mexico, 5. de RL D 22,858 -
Bolivia Tuboscope Senvicios de Bolvia SR L -
Colombia Tubozcope Brandt de Colombia aT8. 782 N
EEUL Varco LP Brandt & Tol Conros - 125973 -
EEUU Vareo LP Tuboscopa Velco o3 644 .
Colombia NOV Downhole Colombia 21,828 -
EEUU Warco LP Martin Dacker Tolco 37.054 -
Paru Brandt Servicios 5A. Parn 132,756 -
EEUU Moi LP Corporale 20,776
EEUU Mational Oilweall DHT LP - 451,090
EEUU Varco Dnlling Support - 79641 -
EEUU NOW Grant Pndeco . 52605 218,555
M7.n12 1,064,643
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(b)

Ao 2017:
Compra de
Serviclos NeJocio
Pais Socledad Exportaciones Importaciones  contratados (Ver nota 1)
Compafias fillales:
EEUU MOI LP Corporate - - 20,825
Colombia Mational Cikwell Varco de Colombia 80,028 14,434 i
EEUU NOV Grant Prideco LP 15,817 27,959
Argenting Tuboscope Vetco de Argenting 36.146 - . .
EEUU Mational Oilwel Varco L P. Rig
Solutions . 76477
Bolivia National Oiwell Varco de Bolivia S R.L. 7,905 - -
Peri Mational Oitwell Varco Paru SR.L 1,834 = . =
Ecuador MOV Downhole del Ecuador Cla Lida 5542 - 793 1,866,000
EEUU Varco LP Tuboscope Veteo INTL . 88,415 4,030 z
EEUL Varco LP-Brandl & Tot-Conroe Div 172,715 - -
111,488 ars.018 53,407 1,866,000

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con enlidades

rélacionadas fueron acordados entre ellas.

Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestidn de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, no han particpado durante los afios 2018 y 2017 en transaccionas no
habituales ylo relevanies.

(e)

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea direcla o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
(sea 0 no ejecutivo) del consejo de administracion u Grgano de gobierno equivalente de la entidad.
Durante los afios 2018 y 2017, los impories reconocidos como compensaciones de personal clave, se

forman como siguen:
2018 2017
Sueldos fijos 197 966 193,813
Sueldos variables 1.587 5,502
Beneficios sociales 82,284
291,847

=)
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11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventanos se formaban de la siguiente manera;

2018 2017
Repuastos 1,371,188 1,451,728
Quimicos 13654 187 048
Maflas 46,732 112,319
Inventanos en transito 144 292 BB G546

1,575,864 1.840,042
Menos- Estimacion para cbsolescencia y lento movimienio {183,921) (599.134)

1,391,943 1,240,908

El movimiento de la provisidn para obsolescencia y lento movimiento es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicle 500,134 BE5.308
Bajas (226.329) (239.372)
Reversos (188,884) (26,802)
Saldo al final (183,921) (599,134)

12. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos sa
formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Costo Depreciacidn Costo Depreciacidn
histarico acumulada MNeto histérico acumulada Heto
Tarrenos 150,352 - 150,352 150,352 - 150,352
Instalaciones y mejoras 735885 (185.410) 550475 735885 {146,121) 589,764
Maquinaria y equipo 3,576,851 (2787331)  TE520  3,965909 (3,000,576} 965,333
Muebies y enseres 12,082 (TA7T2) 4710 12,082 {6.508) 5574
Vehiculos 34,350 (34,350) - 34,350 (34.350) -
Equipo de compulo 26,593 (26.593) - 28,593 (26,593) .

4,636,113 (3.,041,056) 1495087 4825171 (3,214,148 1,711,023

Duranie los afios 2018 y 2017, el movimiento de la propiedad, maquinaria, m.wymlm@\
ol siguiente:
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Costo historico:
Salde al 31 de diclombre de 2016

Compra de negocio
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diclembre de 2017
Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Depraciacién acumulada:
Saldo al 31 de diclembra de 2016

Depraciacion
Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciztabin
Bajas

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Saldo neto al M1 de diciembre da
2017

Salde neto al 31 de diclembre de
2018

Instalaciones Maquinaria Muebles y Equipo de
Terrenos  y mejoras ¥ equipo enseres  Vehiculos  computo Total,

150,252 655,604 4,065,020 2,000 34,350 - 4,907 326
206,140 10,082 26,593 242 815

Z 80,281 - - » an.281
(305.251) - - (305,251)

150,352 735,885 3,965,909 12,082 34,350 26,593 49281M
45 496 - - 45 486
. {434 554) - - (434.554)
150,382 T35.885 3,576,861 12,082 34,350 25,503 4636113

Instalaciones Magquinaria Musbies y Equipo de
Tarrenos y mejoras ¥ equipo BRLBrEL Vehiculos cdmputo Total,

» (108,839}  (3,007,284) (2,000)  (28,062) - (3,148,1885)
(37.282) (220,799) - {B.298) - (264,379)

- 207 348 - e 207 ME

5 (69.859) {4,508) (26,583)  (100,980)

- (146,921}  (3.000,576) (6,508) (34,350} (26,583) (3.214,148)

- (39.289) (167,935) (BE4) {208 088)

- 281,180 - - 381,180

H (185,410)  (2,787,331) {7,372) (34,350}  (26,593) (3,041,058)

150,352 589,784 865,333 5,574 - - 1,711,023

150,352 550,475 TBB, 520 4,710 - 1,485,057

13, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguienta manara:

Provesdonss
Otras cuentas por pagar

018 2017
226.891 240449
3,850 18,771

230,541 mm(& |



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los proveedores locales tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigledad
de los proveedores es como sigue:

Mis de 60
Corrients dias Total,
31 de diciembre de 2018 165,426 61,465 226,891
31 de dicembre de 2017 67.536 172,014 240,443

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corlo plazo se formaban de la sigulente

manera:
018 2017

Participacion laboral B7.855 -
Beneficios sociales:

Indemnizaceknes 19,354 130,322
IESS por pagar 24 918 18,208
Décimo cuano sueido 7. 548 5124
Décimo tarcer sualdo 8,325 5103
Fondos dé resana 2,089 2115
Vacaciones 4,862 -

152,962 161,873

Durante el afic 2018, el movwmiento de los beneficios a empleados a corlo plazo fue como sigue:

Saldo Saldo
MA2207  Provisiones Pagos 31.12.2018
Participacidn laboral - B7 8BS - 87.865
Benehicios scciales 161,873 156,146 (252.922) 65,097
161,873 244,011 (252,922) 152,962

Durante el afio 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a corlo plazo fue como sigue:

Compra de
Saldo negocio Saldo
31.12.2016 Provisiones Pagos  (Vernotaf) 31.12.2017
Participacian labaral 604 = (E94) - .
Beneficios sociales 61,180 252 498 (240.813) 89.000 161,873
61,884 252,496 (241,507) 89,000 161,87

\J
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(b) Al31 dediciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera.
2018 2017
Jubilacsdn patronal 198,072 125,923
Desahucio 104 649 155,827
302,721 281,550

Las hipotesis actuariales utlizadas para el ejercicio 2018, son las siguientes:

208
Tasa de descuento 4.25%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%
Tabla de monalidad @ invalidez T™ IESS 2002
Tasa de incremento de pensiones MNA
Tasa de rotacian 26 B1%
Vida laboral promedio remanants 838

Para el afio 2017 la gerencia ha evaluado gue el efecto de no actualizar las provisiones contabilizadas
al ciarre del 2016 es inmaterial a los estados financieros lomados an su conjunto.

Las suposiciones acluariales constiluyen las mejores estimaciones gue la Sucursal posee sobre las
variables que determinaran el pago fuluro de esta obligacidn. Los cambios en las tasas o supuesios
usados en los estudios acluanales pueden tener un efecto impornante en los montos reponados.

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en los supuestos clave significativo al 31
diciembre de 2018, se llustra a continuacian:

Ao 2018:
Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumente  Disminueidn Aumento Disminucidn
0.6% 0.5% 0.5% 0.5%
Jubilacién patrenal 11,734 12,633 12,923 12,067
Desahucio 3,161 3407 3,582 3,367
Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cadigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio, De
conformidad con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos o mas
hubieren prestago servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. |\ |
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Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afics, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrurmpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion

Con facha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publict la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida
an &l astado de resullados integrales v su movimiento durante al afo:

La provisidn de jubilacion patronal se refiere a empleados con un maximo, por lo cual ha sido clasificada
por la Sucursal como un pasivo dé largo plazo y no axisle expeciativa de pago en el priximo afio.

U}

2018 2017
Saldo iniclal 125,923 100,807
Costo del servicio en el pariedo actual 20,047
Costo financierg 6.292
Pérdida (ganancia) actuaral 14,103
Ajuste 37,600
Efecto de reduccionas y iquidaciones anticipadas (15.793) -
Compra de negocio - 25,016
Saldo final 188,072 125,923

Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Sucursal tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados gue se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esla provision cubre los
beneficios de terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader & par &l
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de 105 afos de sernvicios prestados a la misma empresa
o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarnial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficic por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2018 2017

Saldo inicial 185,627 144,220
Costo del servicio an el periodo aciual 14,234

Costo financiero 3579

Pardida (ganancia) actuarial 5384

Ajuste (59,435)

Benalicios pagados (14,830)

Compra de negocio - 11,407

Saldo final 104,649 155,627
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15. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Impuestos por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 16) 114 B71 275 537
Cradito fiscal (1) - 63,380
Impueste al valor agregado - 2.524

114,871 201,421
Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado 12,838
Impuesto a la renta por pagar 127,328
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 21,577 44,812

161,743 44,812

(1) Corresponda a nota de crédilo desmatenalizada mantenida con el Servicio da Rentas internas. (son documentos
negociables que pusden ser utilizados para el pago de impuestos)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

a) Un resumen del impuesio a |a renta comiente y diferido incluido en los resultados integrales del afio

COMa sigue:
2018 207
Impuesto & ka renta comisnte 127,328 35,603
Impuesto a la renta diferide - 883 258

127.328 1,018,051

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre & resultado segin estados financieros y la (pérdida sujeta a amortizacién) y la

utilided gravable es como sigue:
2018 2017

Utilidad (pérdida) antes de iImpuesto a Ia rénta 457,802 (112, 244)
Mas (menos)

Gastos no deducibles 148,261 6,456
Amortizacidn de pérdidas tributarias de afos anterones {161,791) =
Deduccsones adicionales (30.,628) -
Base imponible (pérdida tributaria) (454, Ta4) (105, 748)
Impuesto a la renta causado 127328 -
Anticipo minime del impuesto a la renta . 35,603

Impuesto a la renta corriente 127,328 16,603
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Menos- retancionas an la fuente {114,871) {71,226)
Menos- anticipos - {5,104)
Menos-otras refenciones - (5.040)
Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario de impuesto a la renta) Vier nota
15 12457 45.87T)
{c) Impuesto a la renta diferido
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiante manera:
Estado de situacidn Estado de resultados
financiera integrales
2018 2017 2018 2017
Dierencias temporarias:
Estimacidn para cuentas incobrables - - . (977 248)
Impuesto a la salida de dvisas . - - {5.010)
Efecto en el mpuesto difendo en resultados . . - (983,258)
Activo por mpuesto difenido -

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesic a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde el afio 20056

Determinacidn y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaifila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tasa del impuesio a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos seclores
eCconomicos.

Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstanle, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tanfa
impositiva seré del 28% en el caso de que la sociedad lenga accionistas, socios, participes;”
conshiuyenies, bensficiarios o similares, residentés o establecdos en paraisos fiscales

\!
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regimenes de menor imposicién; con una panicipacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que coresponda a la naturaleza de la sociedad,

Cuando la mencionada paricipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley da
Régimen Tributario Intemo y las rescluciones que emila el Servicio de Rentas Inlemas, sin perjuicio
de ofras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria oblener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el comrespondiante aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

iv] Anticipo del impuesto a la renta
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando cieros porcentajes al valor del aclivo Total, (menos ciertos componentes),
patrimonio Total,, ingresos gravables y costos y gaslos deducibles. El anticipo sera compensado
con &l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.
En caso de gue el impuesio a la renta causado fuere menar al anticipo determinado, &l anticipo se
convierte an impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de |a determinacién del anticipo del impuesto a la renla los gastos
incramentales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socledades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta par un periodo de 5 afios,

v} Dividendos en afectivo
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en sl Ecuador, a favor de olras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder
de conlrolar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencidn de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependers

St
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vi)

wil)

de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima larifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto
@ la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de gue los dividendos sean distnbuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional per la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el debar de informar sobre
SU COMposIcon accionana se procederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos anles de la terminacion del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacicnadas
{préstamos no comerciales), esla operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn comespondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal relencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributano para la empresa en su
declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con el impuesto a la renta, las utifidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
0 extranjeras, residentes o no én el pais, provenientes de |a enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos parmanenies en
Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuasio a la salida de divisas, grava a lo siguienta

= La transferencia o traslado de divisas al exterior,

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+  Las importacicnes pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de blenes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes a
los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la sabda de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neleo de
saldos deudores y acresdores con el exterior, la base imponible estard constituida por la
Total,idad de la operacidn, es decir, lanto por el saldo neto transferido como por & monto
compensado \
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vili)

Estdn exentos del impuesto a la salida de divisas (15D):

+  Transferencias de dinéro hasta 3 salanos basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumaos de lanetas de crédito.

»  Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plaze mayor a un afo, destinades al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio @
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

*» Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales ¢ exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del mpuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o |ursdicciones da
Menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributano para la
determinacion del impuesto a |a renta hasta por 5 afos, siempre gua haya sido originado en la
importacién de matenas primas, insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comilé de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equflibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publicd su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

s«  Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias

cuya administracion ylo recaudacion le commesponde al Servicio de Rentas Intemas. Este
négimen aplicd a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abnil de 2018.

Remisién del 100% de inlereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en conlrol pesterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
ylo recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018

* Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas
Amplacion del plazo de exoneracon del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se reakcen en sectores considerados como priorzados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracién aplicard de manera proporcional y la
reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de
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y materias primas para el desarrolio del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos,
siempre que cumpla con las condiciones seflaladas en la Ley.

Exoneracion del pago de 1SD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendos
a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el
pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos,

Ampliacién del plazo de exoneracidn del impuesto a la renta para inversiones en indusinas
basicas a 15 aflos y 20 afos en canlones frontenzos.

. Reformas tributarias

Impuesto a la Renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocidn y publicidad, del 4%

cambia al 20% del Total, de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a la renla es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3
puntos porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus acclonislas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicidn
societana,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, xsta un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiano efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porceniaje de participacion por gquienes se haya incurrido en
cuaiguiera de |las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naluraleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%. la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aphcara sobre la proporcidn de la base imponible que comesponda
a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipe de impuesto a la renta minimo. Si no exisliese impuesio
a la renta causado o si al impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente lendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar
dicho monto directamente como crédito iributario sin interases para &l pago del impuesto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afos
contados desde |la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Intemas |la exoneracidn o la reduccidn del mm@
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anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afio.

il M L’l‘ll ae

esto a la renta Onico a la utilidad en | i8NACION de accionas

- Se cambib a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o exiranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion direcla o indirecla de
acciones, parficipaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares: de sociedades
domiciliadas o astablecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del erédito trbutario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
anos contados desde la fecha de pago.
Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido,
en la importacién o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos,
necesarios para la prestacion y comercializacién de servicios que se exporien, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier
forma.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de
abligaciones madiante la compensacion,

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

b)

Capital asignado

El capital asignado a la Sucursal, representa la inversion exiranjera direcla registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superiniendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador como Sucursal de compaiia exiranjera.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 8 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 591,249 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio si las hubiere. ulilizado en absorber pérdidas o devuelto
en caso de liquidacidn de la Sucursal.

Reservas de capital

Da acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencla de Comparfias,
Valares y Seguros del Ecuador emitida el 9 de sepbembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de
capital por 627,661 generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas

Q.
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Internacionales de Informacién Financiera deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resullados
acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio concluido, sl las hubieren; ulilizados en absorber pérdidas; o devusito en el casa

de liquidacidn de la Sucursal.

d) Dividendos pagados

Durante el afio 2017, Casa Matriz solicité el pago de 5,500,000 cormespondiente a ulilidades acumuladas

generadas en afos anteriores.

e) Ajustes a periodos anteriores

Corresponde a la recuperacion de impuesto a la renta de afos anteriores, mediante la recepcion de una
nota de crédito emitida por el Servicio de Rentas Internas, mismo gue en afios anteriores fue cargado

directamantie a resultados,

18, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2007

Serviclos de inspeccion 759.094 430,351
Servicios de maguinarias 1.554.013 1.044 923
Renta por control de sdlidos 793,782 291,579
Instrumentacian 408,357 212,728
Downhole B44 184 -
Control da pozos 171,483 261,557

4,530,513 2,241,138

19. COSTOS

Durante los afios 2018 y 2017, los costos se formaban de |a siguiente manera:

e 207
Servicios de inspeccidn 1.058.630 1.058.323
Renta por control de sdlidos 764,825 541813
Deoramhola 401,181 .
Reedhycalog 47,350 .
Serviclos de maguinanas 320803 167,732
Control de pozos 949,308 260,804

1,541,086 2,028 31'4 5@
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2018 y 2017, los gaslos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2018 27

Personal 32T 245,108
Servicics legales 25,881 37.284
Servicios contratados 86,927 12821
Oiros 89,979 3.492
Comunicaciones 1.487 1.411
Reparacidn y mantenimiento 3127 826
Viajes y entretenimientos 9,810 398
Fletes y movilizacion 732 383

550,130 306,363

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, todas ellas dirgidas al sector hidrocarburifero, Sus
sericios se identifican como; conirol de sdlidos, inspeccion e instrumantacion, brocas,

Por ser una Sucursal de compafia extranjera, cuenta con |a experiencia de su casa matriz y con tecnologia
de punta,

a) Competencia
El factor mas importante al evaluar el nesgo de la competencia es el precio, Existen en Ecuador varias
compaiias prestando senicios al seclor hidrocarburifero, sin embargo, la forialeza de la Sucursal, en
esle aspecio estd an su axpenencia y apoyo internacional, prestando servicios de buena calidad,

b) <Cambios tecnoldgicos
La tendencia de la Sucursal en relacion a los cambios tecnologicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, sin embargo, en Ecuador, las necesidades de los clientes han sido satisfechas con
harramientas actualizadas, que cumplen con sus requenmientos y a costos razonables, Es el cliente
quien ha fijado el cambio o no de la tecnologia, por lo que s considera gue esle factor no representa
ningun riesgo para la Sucursal, Existe eficiencia en los procesos y satisfaccion por parte del cliente,

c) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
En los Gltimos afos seé ha observado un mcremento en lo que es perforacion. situacion que abre las
puertas para la optimizacién de los negocios relacionados, Sin embargo, las disminuciones en el precio
de petrdleo que tuvieron lugar en afios anteriores ha requerido que la Gerencia de la Sucursal realice
mayores esfuerzos para manlener en operacion la Sucursal, reajuste precios de confralos y confinie
prestando sus servicios y conlralos vigentes,

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
La casa mafriz busca mantener enlidades sanas, con minimas exposiciones a riesgos legales, con flujos
de efective gue les permitan aulo-sustentarse, Es por esta razdn que sus politicas estan encaminad
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al cumphmiento de las disposiciones del pais, a la satisfaccion de los clientes y a la obtencion de
resultados econdmicos atractivos para mantenerse en el pals,

Mitigacion de riesgos

e)

a)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina vanos nesgos que fienen una caracteristica comon; la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ésla posee, asi como por los efectos de la disminucion en el precio del petréleo en la industria en
la que opera, Asi, enire los mas comunes se encuentra;

= Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceéros, asi como de las condiciones econdmicas,

» Riesgo de que las malerias primas (commodities) que afecten directamente |a operacion de |a
Sucursal sufran vanaciones adversas en precios,

. Riesgo de ejecucion #n su operacion por efecto de la disminucion en el precio del patrdles en la
mdustna en |a que opera,

Dentro de los mecanismos mis usuales de mitigacion de eslos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo fuluro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de inlerés de mercado, La exposicién de ia
Sucursal al nesgo de cambios en |as tasas de interés del mercado es minima ya que no cuenta con

obligaciones a largo plazo con tasas de interés variables,

Por tratarse de una Sucursal de Compaiia extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de
recurrir @ financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o sobregiros bancarios, Las
cuentas por cobrar se manlienen &n un riesgo moderado debido a que sus clientes han estado
cancelando las deudas pausadamente, For lo tanto, no existe un riesgo de mercado ligado a tasas de
interés que deban considerarsa,

Los aclivos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados, La
consecuancia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la oblencidn
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedenles de liquidez, lo cual permite a la Sucursal
mmmmum
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h)

i

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a travée de una adecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y la capacidad
de liquidar fransacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la Sucursal, como politica
evita el endeudamienta con insliluciones financieras, Los flujos de caja generados por la Sucursal,
producto de la prestacion de servicios especializados, cubren plenamente sus necesidades hasta el
mediano plazo, Las cuentas por pagar con proveedores tienen un vencimiento maximo de 80 dias,

Riesgo de gestidn de capital

Mo existe nesgo de geslion de capital por tratarse de una Sucursal de Compafiia extranjera, De ser
requerido, casa matriz tiene |a capacidad de aportar el suficiente capital que le parmita seguir operando
sin dificultades financieras,

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o confrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera,

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a |a administracion del riesgo
crediticio de clientes, La calidad crediticia del clienle se evalia en forma permanente, Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados, La maxima exposicion al riesgo credilicio a la fecha de
presentacidn del informe es el valor de cada claze de activos financieros,

El nesgo de falta de pago de clientes es moderado debido a que las cuentas por cobrar con clientes
presentan relrasos, sin embargo, los mismos no presentan resgos de que no puedan ser recuperados,

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la gerencia de la Sucursal, pudieran tenaer un efecto significative sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos,

-~

v Paves

Jorge Gomez Jorge Gomez
Apoderado General Contador General



