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1. OPERACIONES
Varco LP.. Sucursal Ecuador, una sucursal de Varco L.P. de Estados Unidos de América fue constituida el
14 de enero de 1987,

La actividad principal de la Sucursal es la provisidn del personal técnico y servicios de control de solidos,
tratamiento de fluidos y afluentes de perforacion para la industria petrolera. Aproximadamente el 85% de
suUs ingresos se concentra en cuatro clientes.

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 1 de febrero de 2018, En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros serén aprobados por la Casa Matriz, sin modificacion.

La direccidn de la Sucursal es Av. Amazonas 3855 y Av. Juan Pablo Sanz, Quito — Ecuador,

En el trascurso del afio 2015, el precio del petrdlec ha sufride grandes disminuciones en mercados
internacionales. La Sucursal se encuentra evaluando los efectos e impaclos de esle parlicular sobre sus
ingresos y rentabilidad. De acuerdo con la opinion de la Administracion no se vera afectado el principio de
empresa en marcha y no ha prévisto un impacto significative para |a continuidad de sus operaciones o
cumplimiento de sus obligaciones confractuales para con sus clientes.

Situacién economica

Durante el segundo semestre del afio 2015 la situacion economica mundial ha generado
cfectos adversos a la economia del Ecuador, principalmente en lo relacionado a la
disminucion significativa del precio del precio del petréleo, fuente principal de ingresos
del presupuesto general del estado, situacion que ha generado un importante déficit
presupuestario durante el afio 2016. En adicion la revalorizacion en el mercado mundial
del délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha
generado un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs. En la
actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: reajustes al presupuesto general del Estado de
manera de priorizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante, la emision de bonos del estado, papeles transables del Banco
Central del Ecuador, nuevo financiamiento a través de organismos multilaterales de
crédito y gobiernos extranjeros. Asi también durante los afios 2015 y 2014 ha establecide
ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incrementos dé:‘.‘--
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salvaguardas vy derechos arancelarios, restricciones a la importaciones de ciertos
productos, reformas tributarias, entre otras medidas.

La Administraciéon de la Sucursal considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos negativos significativos en su operacion tales como: reduccion de los ingresos,
disminucion de la oferta de servicios ¢n el mercado en el que desarrolla sus operaciones,
incremento en los dias de cobro de cartera de clientes del sector de Gobierno, entre otras,
como resultado de lo antes mencionado la Sucursal ha tomado decisiones administrativas
y de operacion que le permitan adaptar la estructura de la Sucursal a la realidad

econdmica del pais.

L.a Administracion se encuentra monitoreando constantemente las variables econdmicas
que pudieran afectar la economia de los contratos vigentes y la bisqueda de nuevas
oportunidades de negocio con el propdsito de mantener sus operaciones de manera
sustentable. Asi también la Casa Matriz ha manifestado su intencién de dar el soporte
financiero y de otro tipo que sea necesario para la continuidad de operaciones de la
Sucursal como negocio en marcha.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por el Consegjo
de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante International Accounting
Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Base de medicidn-
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre [a base del costo histénco, con excepcion
de los beneficios posl—empleo que son valonzados en base a mélodos actuarnales.

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que ¢s la moneda de curso
legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Adopcion de politicas contables-

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Sucursal son consistentes con las aplicadas
en afios anteriores, excepto que la Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's
revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
enero de 2015, seglin se describe a continuacion las nuevas normas o modificaciones

adoptadas por la sucursal son:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados -
Modificaciones a la NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicion de |a condicion de irevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacidén de una contraprestacion contingente - Modificaciones a
laNIF3 [0
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Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos de operacion, Conclllacion del otal de activos
de los segmantos y el total de actives de la enfidad - Modificaciones a la NIIF 8

Propiedades, planta y equipo y Actives Intangibles (Métode de revaluacion: revaluacion proporcional
de la depreciacion - amortizacién acumulada) - Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38

Informacién a revelar sobre parles relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIIF
24

Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas
- Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversian - Interrelacidn con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Madificaciones a
la NIC 40

Existen otras modificaciones que también se aplican por pnmera vez en el afo 2015; sin embargo, estas na
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Sucursal.

Debido a la estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas no
tuvo un efecto significative en su posicion financiera y resulladoes de operacion; por lo lanto, no ha sido
necasario modificar los estados financieros comparativos de la Sucursal.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de
sus estados financieros son las siguientes:

a)

b)

Fl-DG-028 Version t

Efectivo y equivalentes de efectivo-
Constituyen fondos mantenidos en cuentas comientes de bancos locales, son de libre disponibilidad y
no generan intereses. Asilambién, [a caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los actives financieros cublertos por la NIC 38 se clasifican como: aclivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin cormesponda.

Tedos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepio en el caso de los activos financieros que se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun
las cateqorias definidas en la MIC 39 como: (i) aclives por préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieraos en el momento del raonnudmiarﬂq
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inicial. Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Sucursal se describen a
continuacion:

Meadicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuenlas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no fienen cotizacion en el mercado actvo. La Sucursal mantiene eén esta calegoria al efectivo y
equivalentes de efective, deudores comerciales y olras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, eslos activos financieros se miden al costo amorizado utiizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amorizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce eén el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resullen de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultades come coslo financiero.

Baja de actives financieros-
Un actvo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+  Hayan expirado los derechos contraciuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

*  Se hayan transferido los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo generadas por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢  Se hayan transferido sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo; o no se hayan ni transfendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deteriore del valor de los actives financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un achivo financiera o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitado de uno 0 mas evenios
ocurridos después del reconocimiento inicial del aclivo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causa la pérdida liene impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimades generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo fuluros estimados, asi como cambios adversos én &l
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se comelacionan con los
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Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Fara los activos financierss contabilizados al costo amorizado, la Sucursal primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los aclives financieros que son
individualmente significalivos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significalivos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un active financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye 2 ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, v los evalia de manera colecliva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
aclivos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o s sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. 5i existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por delerioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valar prasente de los flujos de efactivo fuluros estimados {excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que alin no se hayan producido). El valor presente da los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva onginal de los activos
financieros. Si un préslamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualgquier pérdida por deterioro del valor, es la tasa de interés efectiva actual,

El imparte en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resullados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente sa
aumenta o disminuye ajustandao la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una parlida que
fue imputada a pérdida, el recupearo se acredila como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financleros-

Reconocimienta y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financiergs al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como Instrumentos de cobertura en una coberiura eficaz, seqin corresponda. La Sucursal determina
la clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable exceplo los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los coslos de Iransaccidn
directamenle atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, 1a Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasives segdn
las categorias definidas en la MIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar. (T,
Y

.\‘ ¥

Fl-DG-004 Veribha 3

[C|C|C

(H5AL

&

P 0 o 1O



\% L.P.
WEI lbore ﬂv.a.lﬂ:::mu Mo, 3655 v Juan Pablo Sanz Edificio Antisana 1, Piso
Technologies G, Ecunder

Tell: (593-2) 2243212, 224-3224 Fax: (593-2) 225-7817
FluidControl - Brandt™ Products - Tuboscope - Dynamic Drilling

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuenias por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimignto inicial, los préstamos vy las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, ulilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amorizacion, a través del metodo de |a tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de inlerés efecliva se reconoce como costo financiero en el eslado de
resultados.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciin especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero exislenle es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existenle
se modificen de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y f reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos
se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financleros y los pasivos financleros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liguidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasives en forma simultanea,

¢) Inventarios-
Los inventarios correspondientes a repuestos, maleriales y quimicos estan valorados al coslo
promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los inventarios en iransita estan
valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacion,

El valor neto de realizacion se delermina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta.

d} Propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos-
La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se encuentran valorados al
costo, neto de depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su
valor,

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e n
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impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion. El precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado v el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinaric se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio
&n gue se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el
momento en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente ¢l

costo de los activos entre los anos de vida atil estimada, la que se expresa en afios

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn basadas en la vida Otil estimada de los bienes, son:

Aflos
Instaleciones 0
Muchles v enseres 10
Maguinaria v equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 3

El valor residual de estes actives, fa vida atil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectalivas de vida de
|az partidaz de maquinaria, muebles y equipo. El valor residual de un activo a menudo @5 poco
significative y puede ignorarse en el calculo de depreciacion a menos que sea probable que sea
matenal,

Un componente de propiedad, maquinaria, musbles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente. es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
chblener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y &l importe en libros del aclive} se incluye en el estade de resultados
integrales en el afio en que se retire el activo,

e) Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalda si existe algln indicio

de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe lal indicio, o cuando una prueba anual

de deterioro del valor para un activo es reguenda, la Sucursal estima el importe recuperable de ese
activo.

El importe recuperable de un activo s &l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un active o de una unidad genemdom de efectivo, y su valor en uso, y se detaﬂmnaO
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para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efective que sean sustancialmente
independiantes de los de otros activos o grupos de aclivos.

Cuando &l importe en libros de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo excede su impone
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor s reduce a su importa recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los invenlarios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias
de gastos que se comespondan con la funcion del activo detenorado,

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efeciia una
evaluacién sobre si existe algun indicio de gue las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese lal indicio, la Sucursal efectia una
estimacion del imporie recuperable del activo o de la unidad generadora de efective. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente sclamente se reviee si hubo un cambio en las
suposiciones ulilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la lltima vez en que
se reconocid una pérdida por deteriore del valor de ese aclivo. La reversidn se limita de manera tal
gue el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que
se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, =i no se hubiese reconocido una pérdida por
delerioro del valor para ese active en ejerciclos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

fi Cuentas por pagar, provisionas y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pazados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oporfunidad se puede estimar fiablemente. Las provisiones son reconocidas cuando la
Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estade de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se
lenga a esa fecha.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en caso contrario
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros,

Los activos contingentes no se registran en los estados financieres, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es pmbab!d:. %, 9
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a)

h)

FlLIN-024 YVersan %

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Sen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
pericdo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que s& han de pagar por lales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando e8! 15% sobre la utiidad contable.

Las provisianes por bonificaciones de cierlos empleados, son calculadas en funcidn de su desempefio
para el periodo de enero a diciembre de cada afo y es cancelado en el tercer mes del afio siguiente,
las cuales varian entre 3 y 4 sueldos,

Largo plazo

La Sucursal, segin las leyes laborales wvigenles, mantiene un plan de beneficios definidos que
comesponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resullados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de siluacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. Las pérdidas y ganancias acluanales
Se reconocen como otros resultados integrales. Los valores que la Sucursal estima seran cancelados
durante los doce meses siguientes al cierre del periodo, se presentara como corto plazo,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a |a renta corriente del pericdo e miden por los impories que sa
espera recuperar o pagar de o a la aulondad fiscal Las tasas impositivas y la nommativa fiscal
ufilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respeclo a las siluaciones en las que las nommas fiscales aplicables
s& encuentran sujelas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renla diferido se reconoce utiizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases imposilivas de los aclivos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los aclivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanias deducibles, El

importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periode |

\
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sobre &l que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir gue esos aclivos por impuesto diferidc sean
utilizados total o parciaimente.

Los aclives por impueasto diferidos no reconocidos se reevalitan en cada fecha da cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se lome probable la existencia de
ganancias imponibles futuras gque permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renla
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la lasa
del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributano Intemo y sus
reformas, que en esle caso as, 22%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las padidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya
sea en el otro resultadoe integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesio a la renta cormiente v si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente,
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de aclividades ordinanas, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor agregadae), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidén de activos o en una prestacidn
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se
reconoce como parle del costo de adquisicon del aclive o como parte del gaslo, segun

corrasponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre [as venias.

El importe neto del impuesto sobre |as ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estade de
situacién financiera, segin corresponda LR
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i) Reconocimiento de ingresos-
Loz ingrescs e reconocen cusndo es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y el monlo de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condicionas de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad
se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Sucursal provienen
principalmente de la comercializacion de mallas, quimicos, repuestos y equipos
nuevos relacionados con los servicios que presta la Sucursal.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta rvicios-

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al grado
de avance, El grado de avance se mide en funcion a los dias trabajados a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, para cada contrato u orden de servicio.

j)  Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de venlas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento

de los ingresos por |a correspondiente venta.

Los otros costos vy gastos se reconocen a medida que se devenaan, independientemente del momenio
en que se pagan, y se regislran en los periodos con los cuales se relacionan,

k} Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Sucursal mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del eslado de

situacion financiera

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un aclive 0 que se pagaria al ransferir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuesios que los participantes en el
mercado usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actiian en su mejor interés econdmico. La Sucursal utiliza t&cnicas de valuacion que son apropiadas .
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor I";.’._-.I\'ﬁ
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razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable
como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significative para la medicién al valor razonable es directa o indirectaments cbaervable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacidn por les cusles el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurmente, la Sucursal determina si se han producido Iransferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la calegorizacidn al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En la nota § se revelan los valores razonables de los instrumentos financieros.

1) Clasificacion de partidas en corrlentes y no corrientes

La Sucursal presenta los activos vy pasivos en el estado de situacidn financlera clasificados como

corrientes y no comentes. Un activo se clasifica como comiente cuando la Sucursal:

s espera realizar el active o tiena la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

- aspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue
se informa; o

® el activo es efectivo o equivalente al efectiva a menos gue éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiade nl utiizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal: |\

« aspera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn, [ :{ﬁ
-
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® mantiané &l pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo dabe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

s no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del eslado de situacion financiera (evenlos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajusle son
incluidos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con ¢l futuro y otras fuentes
clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, y que tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes
¢n libros de los activos y pasivos durante el proximo ejercicio. La Sucursal ha basado sus
supuestos y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la
preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los
supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en
el mercado v a circunstancias nuevas que puedan surgir méds alld del control de la
Sucursal. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Sucursal, en base a una evaluacion de la antigtiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Estimacion para inventarios obsoletos:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base a la antigiledad de las partidas.

= Vida (til de propiedad, maquinaria, mmhlm.aqtmymnm
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Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida.

«  Deterioro del valor de los actives no financieros:
L.a Sucursal evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

o Impuesios:

La determinacién de las obligaciones y pastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. L.a Sucursal cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

e Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros y los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la
valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de large plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés
de bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado
de valores amplio segiin indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia cl.,uawnang.
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. Ng.\ |
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650 del 28 de aposto de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan
en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisionas-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsoes que
serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como ascsores
legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIOMNALES EMITIDAS
A continuacidn se enumeran fas Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de enere de 2015, En este sentido, la
Sucursal tiene la intencion de adoplar estas normas sequn corresponda, cuando entren en vigencia,

Facha afectiva de
Marmas vigencia

HNIIF 14 Cuentas de diferimienios de actividades reguladas 1 da anern de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisicionas da Participacionas an 1 de anero de 2018
Qperaciones Conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actives intangibles - Aclaraciin de los 1 de enero de 2016
métodos aceptaties de depreciacion y amonizacion
Enmignda a la NIC 18 v la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura; Plantas productoras 1 de enaro de 2016
Enmienda a la NIC 27 Estados financieras saparados - Método de ia paricipacian 1 de enero de 20168
Enmignda a la MIIF 10 y NIC 28: Venia o contribucion de aclives entre un inverser y su asociada o joint 1 de enero de 2016
venture
Enmienda a la NIIF 5 Actives mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no comientes 1 de enero de 2018
Enmienda a la MIIF 7; Instrumentos Financieros — Revelacionas: Contratos de mantensnignto, 1 de enero de 2016
aplicabitidad de las enmiandas de 1a NIIF 7 a estados financieres condensados interinos
Enmianda a la MIC 15 Beneficics a empleados 1 de gnaro de 2016
Enmianda la NIC 34 Reporte financiero intéring 1 de enero de 2016
Enmienda a la MIC 1: Iniciativa de revalacian 1 de enero de 2016
Enmienda a la MIIF 10, MIIF 12 y NIC 28 Enlidades de inversidn: Aplicando la exception de consolidacidn 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contrates con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

f
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de |a siguiente manarali: \
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2015 2014
Activos financieros medidos al costo amorfizado
Efecuvo v equivalentes de efectivo (Ver Mota 7) 1355 408 T435.168
Deudores comerciales v garantias entregadas {Ver Nota §) 8712509 4322 367

10,067,917 11,757,535

Pasivos linancieros medidos al costo amortizado

Avreedores comerciales y obras cuenias por pagar (Ver Nota 12) 254 498 Je5.801
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Ver Maota %) 4R0.422 123.453
T43.920 493254

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de coro plazo de
eslos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de efeclivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera;

215 2004
Caja 5,500 9,500
Bancos locales 1,349,908 7425668

1355408 7435168

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

sigquiente manera:

2018 014
Deteriorad Valor Valor
Valor a Neto Valor Deterinrada Neto
Dreudores comerciales por bienes y
servicios facturados (Vier Moa &) 12,250,943 {4.571.623) 1,679,320 7.90:4,063 (4.571,623) 3332440
Frovisiin por servicios no facturados 1917255 1290, 0659) 1,627,186 31826336 < 1826336
Anticipos a proveedores - - - 268 756 - 268,756
Empleados 268 - 26K 4u1% - 4918
Garantlas entregadas {(Ver Nota &) 1,033,189 - 1,033,189 089,927 - GRO.O2T
tros 15315 - 15315 11,800 - 11,800
15,216,970 (4.861.692) 10,355,278 13.005.500 (45716230 8434177
AN
W
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El saldo de garantias entregadas corresponde principalmente a la garantia entregada a
PETROAMAZONAS EP previo a la firma de! contrato de prestacion de servicios y cuyo monto asciende a
857,115,

El nimero de clientes al 31 de diciembre de 2015 asciende a 28 (33 al 31 de diciembre de 2014),

Al 31 de diciembre de 2015, los principales clientes son: FDVSA Ecuador S.A. Petroamazonas, EP,
Sinopec Intemnational Petroleumn Service Ecuador, CNPC, Schiumberger del Ecuador S.A , CETAGUA, 5.4
Hilong Ol Service & Engineenng y representan el 39,17% del total de la cartera.

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 120
dias, Los servicios no facturados, usualmente s facluran conforme  a lo establecido en las clausulas da los
respeclivos confratos con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la antigiedad del saildo de deudores comerciales por bienes y servicios
facturados y no facturados, neto de provision s como sigue!

s 014
Yalor Deteriorada Taotal Yalor Deteriorada Tuotal
Wigente (hasta 120 dias) 3,008 891 3,008 891 5,006,712 - 5,006,712
Vencida (Mas de 120 dias) (1 11,159,307 (4.86].602) 6297615 6,723,687 (4.571.623) 2,152,064
14,168,198 (4.860.692) 9306506 11,730,399 (4.571.613) 7,158,776

{1y Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal manilene cuentas por cobrar a la Compaflfa Peirolera San Femando 5.4 por
4571 623 145 cuales se encuentran en litigio judicial v debidamente provisionados,

A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion de las cuentas incobrables por
los afios 2015 y 2014,

015 014
Saldo al inicio 4,571,623 3,079,027
Mas:
Provisién 290,065 1,492,556
Saldo final 4861692 4.5T71,61F

8. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con entidades relacionadas
{a.1) Al 31 de diciembre de 2015 'gﬂ‘l‘# las cuentas por pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente maner. ! ).13
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Socicdad Faks Vencimienio ms 004
Compafias Mliales:
Matwonal Chilwell DHT LP EEUL! Gidins 1. 368 -
Varco LI' Brandt & Tot Conroe EEUU Sidins 13371 99,030
Vareo Diilling Support EEULI P fars - 1,496
Tuboscope Vetco de Argentina Argenting Sidias {36.000) -
Varco LP IMO Rental (MIYT) EELL S0dins - 3181
Varco LP Martin Decker Toteo Div EELIL Hidias - 19,746
Tuboscope Servicios de Bolivin 5 R.L Bolivin Hidias (704) *
Varco LP Tuboscope Vetco EEULUS Hdias 10,887 -
489,422 123453

El origen de las transacciones con entidades relacionadas por pagar corresponde
a actividades comerciales, principalmente por la compra de inventarios y
equipos, por lo tanto constituyen proveedores de la Sucursal,

(a.2) Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

FEIRG-0ITE Version 3

relacionadas;
Afo 2015:
Servicios
Pails Sociedad Exportaciones Importaciones contraiados
Compafias Mliales:
Bolivia Tubostope Servicios De Bolivia S R.L, 704 -
Peri National Cilwell Varco Peru 123 -
EELIL Mational Cilwell Varco, 1P 572 10,552
EEUL Varco |P Tuboacope Vetco 184937
Cnlombia Matiomil Oilwell Virco de Colombaa 19,280 4448
EEUL Varco Drilling Suppon SYCS - 167,572
Argentina Tuhoscope Veico de Argentina 36,000 224974
EEUL Warco Lp lmo Rental (Mdt) - 81,623
EEUL Vareo LP Brandt & TOT Conrog BA7.083
EELTI Mational Crilwell Varco Lp Dba Md Totco E 13,830
EELIL WOV Grant Prideco - 7071
Ecuador mov Downhole del Eouador Cu, Lida - . 2,515
EEUU MO LP Corporate B - 14,633
Brasil NOV DO Brasil - A 427
67,789 1391046 18,023 -
e e

©
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Afo 2014;
Servicios
Pais Sociedad Exporiaciones Importaciones commrindon
Companias filinles:
Bolivia Tuboscape Servicios De Bollvia S R.L. 43,647 - -
Peria Mautienal Chlwell Varco Peru 92375 - -
EEUL Maticnal Oalwell Varco, L.P - £7.5%0 -
Colombia Mational Qilwell Varco de Colombia a.112 14202 -
EELIL Varco Dnilling Support VS - 263,620 -
Argentina Tuboscope Veloo de Argenting 18,000 1,450 -
EELL Vareo Lp Imo Remal {Mdt) . 185,309 -
EELULI Varco LP Brandt & TOT Conroe - 1.243.067 -
EELL Marional Cibwell Varco Lp Dba Md Totco - 154,749 &
EELIL MOV Grant Prideco - = 23,654
Ecumdor Mov Downhole del Ecuador Cia, Lide - - E4TO
EEUU WO LP Corparate . - 10,11
163,134 2050077 42225

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen
vencimienlos a corto plazo, no generan intereses ¥ no s¢ han realizado provisiones

por deterioro,

Los términos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
entidades relacionadas fueron acordados entre ellas.

(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta Administracion y demds persanas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante el afio 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
¥ conlrolar las actividades de la enlidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
migmbro (sea o no ejecutive) del consejo de administracion u drgano de gobierno equivalente de la
entidad. Durante los afios 2015 y 2014, los impoerles reconocides como gastos de gestion de personal
clave, se forman como

siguen:
015 2014
Sucldos fijos 394,169 296,980
Sucldos vanables 101,903 G A%
Henelichs sociales 86,385 81,658 S
i1
Total 552,957 473,137 (;L:-'
\
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10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre da 2015 y 2014, los inventanos se formaban de |a siguiente manera:

015 2014
Repucstos 1,379,259 1467174
Sallas 194 286 175494
Quimicos 200,967 245,763
Imventaries ¢ trans o 14,382 157. 7128

1.790,124 2.046,159

Menos- Fstimacein pars obsolescencia v lento movimiento {289, 160) (380.737)
1. 5060 964 1668422

El movimienio de la provision para cbsolescencia y lento movimiento es como sigue:

s o4
Saldo Inbetal 380,737 193300
Adiclones - B8 428
s (20,577} .
Saldo final 259,160 280,737

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el salde de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se

formaba de la siguiente manera:
31 de diciembre de 2015
Adminisracitin Inspeccidn Instalaciones  Instrumentscidén  Machine Shop  Sdlidos Total
Terrenos 150352 150,352
Instalaciones ¥ mejoras . 303,138 226,930 . . . 530,068
Maquinaria v equipe - 544328 - 57070 319366 120388 1,301,152
Vehicalos . 12597 - . . . 12.597
Totales 150,352 860,063 226.930 57070 3719366 3388 1,994,169

W)
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31 de dicicmbre de 2014
Administracidm Inspeceidn Instalacioncs  Instromentacién  Machine Shop  Solidos Total
Terrenos 150,352 - - - - - 150,352
Instalaciones ¥ mejoras - 242059 - - 242059
Maquinaria v equipo . 612,450 - 91217 572 302405 1,200,644
Muchles v enseres I - - - - L&
WYehicubos - 20,038 - - - 20,038
Totales 150,368 632488 42,059 91.217 572 502,405 1G19,10%
is 014
Costo Deprecineitn Costin Depreciaciin
histdrica acumulads Neta histdrico acumulada Meto
Termenos 150,352 - 150,352 150,352 - 150,352
Instalaciones v mejoras 605,712 {75 6dd) 530,068 02574 (h0L515) 242,059
Maquinaria ¥ equipo 4,124,622 {2,823.470) 1,301,152 3,989 75 {2,783,148) 1,206,644
Muchies v enseres 2,000 {2,000) - 2,000 {1.5984) I
Wehiculos 34,350 (Z1.753) 12.597 34,350 (14.312) 20,038
Totales 4917036 {2,922.867) 1,994,169 4,479,066 (2,859.957) 1619009

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de la propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos fue

&l siguiente:

Coslo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciomes
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adicioncs
YVenlas

Saldo al 31 de diciembre de 20015

FI-DMG=024 Viersion §

instalactones y  Maquinaria v Muebles y
Terrenos mEjuras Couipo COSETES Yehiculos Total

150352 302,574 3,729,201 2,000 34,550 4218477

- - 532,785 332785

. s (272,196) - - (272,196}
150352 302,574 3,989,790 2,000 34,350 4,479 066

. N3, 138 417,651 - - 720,789

. - {282,519 5 . (282819}
150,352 65,712 4,024,622 2(H 34,350 £.917.036-,
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lostalaciones ¥ Maguinaria ¥ Muehles v
Terrenos mejoras equipae EMSEres Vehicalos Total
Deprecincitn acumulada:
Saldo ul 31 de diciembre de 2003 - [45,386) {2,594 340) {1,748) (74430 (2648917
Ddepreciacion - (15.129) 1397.436) (236) (6,869) (4196700
Ventas . 208,630 . . 208 630
Saldo al 31 de diciembre de 2004 - (60515) {1.783,146) {1.984) (14.312)  (2.B59.957)
Depreciacidn . (15129 {202 398) (18} (7.441) {315.084)
Yentas . 252174 - - 232,174
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (T5.644) (2.823.470) {2, [HM) {21,753) (2.922.867)
Saldo neto al 31 de diciembre de 20014 150,352 242049 1.206.644 1é 20.038 16191049
Raldo neto al 31 de diciembre de 2015 150,352 30,068 1,301,152 = 12,597 1.994.169
12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
se formaban de la siguiente manera:

Froveedores
CHras cocntas por pagar

(1)

los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

s 2004
in 244,720 352,042
9778 12,759
254,498 369,801

Lt provesdanas locales tianan vancimientos de 30 diag. Al 31 da diciembre de 2015 y 2014 |a entigiedad de los

saldos por pagar de acreedores comerciales son como sigue:

31 e diciembre de 2015
31 de diciembre de 2014

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

31 60 Miix de 60
Corrienie dias dins Total
194 B4 - 44,516 244720
157,036 267 194,739 352042

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera;

Panticipacion izboral
Beneficios sociales:
Icimo iercer sueldo
Méeimo euarto suchdo
Fondos de reserva

Fl=[Mj=024 Version 3

2015 2014
i 115,179 437346
9.255 26,937 |("
15917 22258 | W
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2015 2014
1EESS par pagar 37,750 58,859
181,314 550,102

(1) La participacidén a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2015, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
JLizzong Provisiones Pagos JLzaos
Participacidn laboral 437346 115179 {437 346) 115,179
Benelicios sociales 12,756 867277 (W13 898} B, 135
250,102 R34S (1,351.244) 181,314

Durante el afo 2014, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Suldo
31213 Frovisiones FPagos 31122004
Participaciin laharal 392,154 437346 {392.134) 437346
Benelicios sociales 116,005 9291064 {932.313) 112,756
S08.15% 1366410 (1. 324.467) 550102

14. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 da diciembra 2015 vy 2014 los impueslos por recuperar y por pagar se formaban de fa siguiente
manera:

015 014
Impuestos por recuperar:
Impueste a la renta por recuperar 170 -
70 -
Impueastos por pagar:
Retenciones an la fusnie de impuesto a la renta 2.440 13,752
Impuestc &l valor agregado 48,185 159,262
Impueste sobre la renta por pagar (Vér Nota 16) - HELETI
57625 R53,885

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEQ
Al 31 de diciembre dg 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como &rgua{\h 1;) )
€|C
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2015 2014
Jubilacion patronal i} 235141 223141
[resahucio (it} 102,534 69,341
325675 292482

Las hipitesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2015 y 2014 son las siguientes:

s 014
Tasa de descucnto 6.31% b 54%
Tasa csperada de incremento salanal % 3%
Tubla de montalidad e invalider Tabla IESS 2002 Tabla 1ESS 2002
Tasa de incremento de pensiones 1.0 2.5%
Tasa de rotacién 324 I1.8%
Vida laboral promedio remanente 78 18

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal
posee sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2015, se ilustra a continuacion:

Supuesios Tasa de descuento Tasa de incremento salarial

Aumenio Disminueidn  Aomento  Disminuciin

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de Jubilacian Patronal 16,096 18,315 16,656 18,847
Efiecto sobre la obligacion neta de Desahucio 0,619 10.875 995 1189

(i) Reserva para jubilacion patronal
Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, |a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los lrabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por wveinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o©
imerrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despldo hubieren cumplido veinte afies, y
menos de veinticinco afios de-frabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacian. | \*1

\ Il
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Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al
Codigo del Trabajo, medianie el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100%
del valor determinado en &l estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubifacion patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

s 4

Saldo inicial 223,141 154,067
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo sciusl - 62750
Costo inanciero = 11,931
Costo de los servichos pasados - 16,353
Ffecto de reducciones - (21,990)
Saldo final 213,141 223,141

l.a provision de jubilacion patronal se refiere a empleados con un miximo de 12
aflos, por lo cual ha sido clasificada por la Sucursal como un pasivo de largo
plazo. v no existe expectativa de pago en el proximo ario.

(i) Desahucio
De acuerdo con el Cadigo del Trabajo. la Sucursal tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
eslablecido en el estudio actuanal.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

015 014
Saldo inicial 6% 341 - j
Giastos operalivos del periado’ ,r'/E". .'i
Costo del servicho en el periodo actual 18543 17593 | Wl

SR
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Costo financicro 4,465 15908
Costo de servicios pasados 14,562 56,365
Renclicios pagados {10,409) -
Pérdida (Uilidad) actunrial reconocida 1,332 (8. 722)
Saldo finsl 102,534 69,341

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta comente y difendo incluido en resultados es como sigue:
20s Pl
Impuesto a la renta cormicnic 219382 915273
Impasesto & la renta diferido, relacionado con ¢l onigen ¥ reverso de
diferencias tlemporarias 535611 {342,701)
Crastor por impuesto a la renta del afo por operaciones continuadas 174993 872572
b) Impuesto a la renta corriente
Una conclliacidn entre la ulilidad segan estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
015 2004
Lhilidad antes de provision para impuesio a la ronta 652,684 2478293
Mas (menng)
Cinston no deducibles 224, 845 1.682.041
Litilidad gravable 77,529 4,160,334
Tasa legal de smpucsto { Ver Nota (16) d) i) 5% 12%
Impuesto a la renta causado 219382 215827
Menois retencioncs en s fucnie 219.552) (234.402)
Impuesto a la renta por pagar (Nota 14) n7m GEOETI
¢} Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
: int
e Estado de resultados integrales
2015 2014 2018 004
Diferencing Temporariog
Provision para jubilacion patronal que serd deducible cuando
cumpla log limites legales - 48,160 {48, 160) 14,330
Por I provision para crédilos incobrables que scrid deducible
cunndo cumpln los limites legales o se gobre 977.24% 77,248 . 328371 ﬂ;p
\
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1510 provisionade 6,010 13,461 (7451) -
Efecto en ¢l impucsio diferido cn resulindos - - (55:611) 343,700
Active por impugsio diferido 983,158 138 569 . -

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producte de la uliidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2004
Uiilidad antes de fu provision para impuesto o by renta 652,680 21478293
(Gasto impuesto a 1a renta a ln tasa impositiva vigente 2% B 45724
Crasto impuesto a 1a renta a ia tmea impositdva vigente 25% (Ver nota (16) d) i) 163,171 -
Ciastos no dedueibles (diferencias permanentes ) 111.322 27 348
Deducciones adi¢ionales -
Gasto por impacsto & 13 renta reconocido én el estado’ de resulisdos integrales 274993 512572
Tasa efectiva de impuesto a la renta 42.13% 13.10%

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

i) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, ¥ hasta seis aflos cuando la Administracion Tribularia considere que no se hubiere
declarado lodo o parte del impuesto.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde al afio 2005.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constiluyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco aflos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quilo y Guayaquil y dentro de cierfos
sectores economicos.

iii) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, 1a larifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,

constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o |

[elefela
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regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad,

Cuande la mencionada parbicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismeo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributara la composicion de sus accionistas. socios,
parlicipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Trbutario Interno y las resoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.
iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio
inmediate anterior, aplicando ciettos porcentajes al valor del activo total (menos cierlos
componentes), patrimaonia total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anlicipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceplible de devolucion, salvo Casos
de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se conviere en impuesto a la renta minima.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquelias
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras aleclaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Coédigo de la
Produccion, hasta por un periodo de 3 afios.

v) Dividendos en efectivo-
Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menar impaosicion

L
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta| ’!J\'

CCCc

1 R

Fl=Da=024 Vigrsion §




L=

V. L.P.
Kg WE“hor'e . Av?ﬁfni?uﬂu No. 3655 v Juun Pablo Sanz Edificio Antisana 1. Piso
Technologies Quito, Eouadoe

Telfl: 1593-2) 224.3212, 224-3224 Fax: 1593-21225-T817

FluidControl - Brandt™ Products - Tuboscope - Dynamic Drilling

Esta exencitn no aplica si el beneficiario efectivo; guien econamicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuadar. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado
dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario efective, sin que supere fa diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (25%) y la lanfa de
impueslo a la renia corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpia el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procederd a la relencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se exisliera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacitn del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinerc a sus socios, accionistas o slguna de sus parles relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencidn cormespondients a [a tarifa de impuesto a la
renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira credito tributario para la empresa
en su declaracién de Impuesto a la Renta.

vi) Enajenacién de acciones y participaciones
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesio a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales,
ecualorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o parlicipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

vii) Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en ¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
MEses,

s Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas -
por personas naturales o sociedades clurml;:llladas en el Ecuador, cuando [a:.- .Jﬁ
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divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador.

e (uando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion
o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible
cstard constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el
saldo neto transferido como por ¢l monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre
que hava sido originado en la importacidn de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

viii) Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion
Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion de proyecios
bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la
provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobiermo Central y los
Gobiernos Autonomos Descentralizados.

En adicién, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno = LRTI-

Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija yidepdsilos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a
partir del aflo 2016. | |||

€€

B0 S0 1



i

\'% " A
Kg wE"bOI'B . Av.aﬁ.ﬂnkh‘l: 1653 v Juan Pablo Sanz Edificio Antisana 1, Piso
Technologies Quik, Ecado

Tell (593-20 234-3212. 224-3224 Fax: (593-21 225-7317

FluidControl - Brandt™ Products - Tuboscope - Dynamic Drilling

Se incluye la exoneracion a las utiidades onginadas en la enajenacion directa o indirectas
de scciones, parlicipaciones y otros derechos de capital oblenidas en lransacciones
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del
pago de impueaslo a la renta de perscnas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuesios diferidos de acuerdo a
los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -
RALRTI-
Mediante Decrelo Ejecutivo No. B44 publicado en el Suplemenio del Registro Oficial No.
847 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepln de regalias, servicios adminisirativos, servicios
técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con parles relacionadas
locales siempre y cuando les comesponda la misma tanfa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversidn de utiidades.

ix) Precios de transferencia
El 29 de mayo de 2015 se publicé en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 511 la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la
Directora General del Servicio de Rentas Internas (SRI), que contempla
principalmente. lo siguiente:

* Se amplia ¢l contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
(AOPR) y del Informe Integral de Precios de Transferencia (I1IPT).

¢ En adelante, ¢l contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia
(IIPT) se definird en una ficha técnica que estara disponible en la web del
Servicio de Rentas Internas. El Informe Integral de Precios de Transferencia
(11PT) debe adjuntar sus papeles de trabajo en formato digital.

e Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) al
Servicio de Rentas Internas,

e Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para la base de calculo de
los umbrales de obligatoriedad.

e Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales
deben ser parte del caleulo de los umbrales.

s Se limita a las comparaciones que incluyan informacion de varios afios.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes relacionadas no

superan los limites establecidos por la normativg tributaria para la elaboracion
del anexo o informe de precios de u-ansferenciai R
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x) Reformas laborales -
El 20 de abril de 2015 se publicd en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial
No. 483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo
en el Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

xi)

Ley Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos

Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere ¢l monto sefialado, el excedente serd entregado

al régimen de prestaciones solidanas de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y
otras modalidades de asociacién previstas en la ley, domiciliadas en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la
otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serdn
subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones contraidas

con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida

dentro de la respectiva empresa.

La bonificacion por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los

cazos en los cuales termine la relacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente
total o absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion
al salario basico unificado v de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

El 5 de mayo de 2015 se publicé en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 493
la Ley orgianica de remision de intereses, multas y recargos, que contempla
principalmente, lo siguiente:

Se dispone la remision de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones

tributarias vy fiscales

internas cuya administracion y/o recaudacién le

corresponde tnica y directamente al Servicio de Rentas Internas, conforme lo
siguiente:

a.

Se condonan los intereses de mora, multas y recargos causados por
impuestos y obligaciones fiscales contenidos en titulos de crédito, actas de
determinacion, resoluciones administrativas, liquidaciones, sea a base de
catastros, registros o hechos preestablecidos legalmente por parte del
Servicio de Rentas Internas que establezcan un valor a pagar de obligacién -
tributaria; asi como los que se generen por declaraciones originales c-‘,.g.
e
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sustitutivas, que se encuentren vencidas o pendientes de pago hasta la fecha
de publicacion de la presente norma, siempre que se efectiie la cancelacién
de la totalidad del impuesto pendiente de pago, conforme a las reglas
siguientes:

* La remision de intereses de mora, multas y recargos sera del cien por
ciento (100%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la
obligacion tributaria es realizado hasta los sesenta (60) dias habiles
siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; v,

+  La remision de intereses de mora, multas y recargos sera del cincuenta
por ciento (50%) si ¢l pago de la totalidad del impuesto adeudado de la
obligacion tributaria es realizado dentro del periodo comprendido entre
¢l dia habil sesenta y uno (61) hasta el dia habil noventa (90) siguientes
a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial.

b. La remision de intereses de mora, mullas vy recargos que trata el anterior
literal, beneficiard también a quienes tengan planteados reclamos y recursos
administrativos ordinarios o extraordinarios pendientes de resolucion,
siempre y cuando paguen la totalidad del impuesto adeudado, y los valores
no remitidos cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcentajes de
remisién establecidos. Los sujetos pasivos para acogerse a la remision,
deberan informar el pago cfectuado a la autoridad administrativa
competente que conozca el tramite, quien dispondra el archivo del mismo.

¢. Las compailias cuyas obligaciones (ributarias estén contenidas en actos
administrativos impugnados judicialmente, pendientes de resolucion o
sentencia, podran acogerse a la presente remision, siempre que desistan de
sus acciones o recursos, desistimiento que no dara lugar a costas ni
honorarios.

xii) Ley Orginica de incentivos para asociaciones ptblico-privadas y la inversion
extranjera-
El 18 de diciembre de 2015 se publicdé mediante Suplemento de Registro Oficial
652, la Ley Organica de incentivos para asociaciones publico-privadas y la
inversion extranjera, con el objeto de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar
el financiamiento productivo y la inversion extranjera.
Algunos de los puntos que se incluyen en esta Ley son:

e Mecanismos de incentivo para la inversion productiva y la atraccion de la
inversion en general., i‘*li \
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e« El tratamiento tributario para la participacion privada en proyectos de interés
publico.

¢ Incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo
vy la inversion extranjera.

e Remision de intereses, mullas y recargos de las obligaciones patronales en
mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS: Al respecto se
aprobd lo siguicnte:

o Las obligaciones en mora referentes a fondos de reserva, préstamos
quirografarios, préstamos prendarios e hipotecarios, no estin sujetos a la
remision.

o La remision corresponde a intereses, multas y recargos de obligaciones
patronales en mora onginados en planillas, actos de determinacion,
liquidaciones, registros, glosas, resoluciones administrativas y titulos de
crédito emitidos por el IESS.

o Para que cualquiera pueda acogerse a esta remision, debera obtener la
determinacion de valores pendientes por obligaciones patronales a través
de la pagina web o por medio de las ventanillas.

o El IESS implementard un sistema automatizado de pago en el cual se
incluird la remision a la fecha

Interes ultas v recargos

o Los intereses de obligaciones patronales que se encuentren en mora, de
las que debia cancelarse un interés equivalente al miximo convencional
establecido por el Banco Central del Ecuador mas 4 puntos, podrdn
cancelarse en un plazo de 90 dias a partir de la publicacion de esta Ley,
en el 1% de dicho interés generado.

© Si la obligacién patronal se cancela entre los 91 y 150 dias posteriores a
la publicacion de la Ley, habra una remision del total de los intereses
generados del 50%.

o Las multas y recargos dentro de los 90 dias a partir de la publicacion de
la Ley, se cancelardn con una remision del 100%.

o Si la obligacién patronal se cancela entre los 91 y 150 dias posteriores a
la publicacion de la Ley, habra una exoneracion correspondiente al 50%.

o Los empleadores que mantengan convenios de pago respecto de las
obligaciones pendientes, siempre y cuando hagan el pago dentro de los
plazos establecidos en la Ley, indicados anteriormente, podrdn
beneficiarse de dicha remisidn.

o Las obligaciones patronales impugnadas podran ser objeto de dicha
remision siempre y cuando los impugnantes retiren.de forma definitiva la

impugnacion y cancelen la totalidad de la dcuda.i_;hfl'ﬂ' ]
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o La remision también aplicard a reclamos vy recursos administrativos
pendientes de resolucion u obligaciones impugnadas.

o lLos deudores que se acojan a la remision no podran interponer
impugnacion o pago indebido sobre dicha obligacion.

o No se requerira tramite judicial alguno. ni se reconocerdn pagos por
honorarios a Secretarios o Abogados para la remision determinada en la
Ley.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a) Capital asignado
El capital asignado a Varco L.P., Sucursal Ecuador, representa la inversion extranjera
directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador como Sucursal de Compaiiia extranjera.

b} Resultados acumulades provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiara — NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo
acreedor por 591,249 proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de liquidacion de la Sucursal.

c) Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucidon Mo, SCICLCRA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companlas
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 627,661 generados
hasta el afio anterior al pericdo de lransicion de aplicacidn de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo
ejercicio concluido, sl las hubieren; utilizados en absorber perdidas; o devuello en el caso de
liquidacion de la Sucursal,

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la sigulente manera:

2015 2014
Renia por comrol de silidos 4215260 G,048.284
Serviclos de inspeccion 3590420 31743720
Insirumentacion R42 249 1.551.9%1
Servicios de maguingmnas 242,714 H23929

M
8941643 14967324 | |
v
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198. COSTOS
Durante los afios 2015 y 2014 los costos se formaban de la siguiente manera;

2015 2014
Renta por control de stlidos 3 B68 012 5,569 180
Servicios de inspeccion 2624 955 2,907 799
Instremenacion - 99,308
Servicios de magquinarias B4, (8D 249,710
Control de pozos 256,229 .

THIIITH 10215997

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

s 2014

Provisin cucnitas d¢ dudoso cobro 250,065 1,492 204
Personul 454,185 470,357
Rentas v alguilencs - 79,792
Servicios contratados 65,931 T9.089
Servicios legales (ED 16817
Reparaciin v mantenimisnio 10,021 S0.950
Impuestos Ao 179
Comunicackones 8.718 13,243
Yiajes v entretenimcntos 1,044 14,140
Fleigs v movilizacidn 2318 9,408
Suministros v materiales 152 7179
Hros 6.5 9456

4431 2.159.506

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, todas ellas dirigidas al sector hidrocarburifera. Sus
servicios se identifican como: control de solidos, inspeccitn & instrumentacin.

Por ser una Sucursal de compadia extranjera, cuenta con la experiencia de su Casa Matriz y con lecnologia
de punta.

a) Competencia
El factor mas importante al evaluar el riesgo de la competencia es el precio. Existen en Ecuador vanas
compafilas prestando servicios al sector hidrocarburifero, sin embargo, |a fortaleza de la Sun:ﬂ. en

este aspecto esta en su expenencia y apoyo internacional, prastando servicios de buena calidad. ”
|
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b)

¢)

d)

Cambios tecnolégicos

La tendencia de la Sucursal en relacidén a los cambios tecnolbgicos, a nivel internacional, es contar
con tecnologia de punta, sin embargo en Ecuador, las necesidades de los clientes han sido
salisfechas con herramientas aclualizadas, que cumplen con sus requerimienios y a coslos
razonables. Es el clienle guien ha fijado el cambie 0 no de la tecnologia, por lo que se considera que
este factor mo representa ningun riesgo para la Sucursal. Existe eficiencia en los procesos y
satisfaccitn por parte del cliente.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

En los dltimos afios se ha observado un incremento en lo que es perforacion,
situacion que abre las puertas para la optimizacién de los negocios relacionados. Sin
embargo las disminuciones en el precio de petréleo que tuvo lugar durante el afio
2015 ha requerido que la Gerencia de la Sucursal realice mayores esfuerzos para
mantener en operacion la Sucursal. reajuste precios de contratos y continte prestando
SUS servicios y contratos vigentes.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

[.a Casa Matriz busca mantener entidades sanas, con minimas exposiciones a riesgos
legales, con flujos de efectivo que les permitan auto-sustentarse. Es por esta razon
que sus politicas estan encaminadas al cumplimiento de las disposiciones del pais, a
la satisfaccion de los clientes v a la obtencion de resultados econdmicos atractivos
para mantenerse en el pais.

Mitigacion de riesgos —

e)
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Riesgo de mercado-

El nesgo de mercado domina vanos nesgos que tienen una caracteristica comin; la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee asi como por los efectos de la disminucion en el precio del petrdleo en la
industria en la que opera. Asi, enfre los mas comunes se encuentra;

s« Riesgo de gue la posicidn de mercado de la Sucursal se deleriore como consecuencia de la
operacion propla o de terceros, asi como de las condiciones econamicas,

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afecten directamente la operacion de la
Sucursal sufran variaciones adversas en precios.

«  Riesgo de ejecucion en su operacion por efecto de la disminucion en el precio del patrdlec en la
industria en la que opera.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra fa diversificacion
de activos y pasivos.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de [a tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valer justo del flujo de efective fuluro de

un instrumento financiero, debido a cambios en las lasas de interés de mercado. La exposicion de la
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Sucursal al riesgo de cambios en las lasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con lasas de interés variables.

Por tratarse de una Sucursal de Compafiia extranjera, la Sucursal no se ha visto en la necesidad de
recurrir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o sobregiras bancarios. Las
cuentas por cobrar s@ mantienen en un nesgo moderado debido a que sus clientes han estado
cancelado las deudas pausadamente. Por lo tanto no exisle un riesgo de mercado ligado a tasas de
inlerés que deban considerarse.

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés

g) Riesgo de liquidez-
El nesgo de liquidez es el resgo que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frenle a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito yio manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual permite a la
Sucursal desarrollar sus aclividades normalmente.

La adminisiracion dal riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal,
como politica evita el endeudamiento con instituciones financieras. Los flujos de caja generados por
la Sucursal, producio de la prestacion de servicios especializados, cubren las necesidades de
aproximadamente un afo, Las cuentas por pagar con proveedores lienen un vencimiento maximo de
90 dias.

E! sigwente cuadro muesira el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucureal a la fecha
del estado de siluacidn financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los
pagos contractuales no descontados que se realizaran:

Al 3 de diclembre de 2015

Hasta I Hasta 3 Dedall Ml de 12
mes mescs MEses Meses Total
Cuentas por pagar s entidades relacionados 489422 . . . 489,422
Acreedores comerciales v olras cucnias por pagar 209,682 . . #4816 154,498
Total pasivos 699,104 . . 44516 43
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Al 31 de diciembre de 2014

Hiasta 1 Hasta 3 Delal2 Mias de 12
mes meses meses Meses Toial
Cucnias por pagar a enbidades relacionadas 157036 18.026 194,739 - 369801
Acreedores comergiales y olras cucntas por pagar 123,453 - - - 123,453
Taotal pasivos 280,489 18026 194,739 - 493254

h} Riesgo de gestidon de capital-
No existe riesgo de gestion de capital por tratarse de una Sucursal de Compafiia extranjera. De ser
requerido, Casa Matriz tiene la capacidad de aporar el suficiente capital que le permita seguir
operando sin dificultades financieras.

i}  Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Sucursal estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyvendo depositos con bancos.

Riesgos crediticios relacionados a crédilos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracidn del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia de! cliente se evalia en forma permanente, Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es moderado debido a que las cuentas por
cobrar con clientes presentan retrasos, sin embargo los mismos no presentan riesgos
de que no puedan ser recuperados.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significalive sobre dichos eslados

financieras que no se hayan revelado en los mismos.
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