Varco L.P. (antes Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

Al 31 de dicembre de 2014
Expresadas en Ddlares de EUA

1. OPERACIONES
Varco LP., (antes Tuboscope Velco International Inc.. Sucursal Ecuador) una sucursal de Varco LP. de
Estados Unidos de América fue constituida el 14 de enero de 1887,

La actividad principal de la Sucursal es la provision del personal técnico y senvicios de control de solidos,
iratamiento de fluidos y afluentes de parforacion para |a indusinia petrolera. Aproximadamente el 90% de sus
ingresos se concentra en seis chentes,

Mediante resolucidn No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.5430 del 5 de nowembre de 2013 de la Superintendencia de
Compafias, se cambio la razdn social de Tuboscope Vetco International Inc. | Sucursal Ecuador por la de Varco
L P, Sucursal Ecuador. Este cambid fue inscrilo en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2013,

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 28 de febrero de 2014, En
opinién de Ia gerencia, estos estados financieros serdn aprobados por la Casa Matnz, sin modificacian,

La direccion de la Sucursal es Av. Amazonas 3655 y Av. Juan Pablo Sanz, Quito = Ecuador.

A finales del ato 2014, el precio del petndleo sulfid una disminucitn en mercados intemacionales. La Sucursal
se encuentra evaluando los efectos @ impactos de este particular sobre sus ingresos y rentabilidad. De acuerdo
con |a gpinion de la Administracion no s vera afectado el principio de empresa en marcha y no ha prévisio un
impacto significativo para la continuidad de sus operacionas o cumplimiento de sus obligaciones contraciuales
para con sus clientes.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas internacionales de
Informacién Financiera {en adelante “NIIF*), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{en adefante international Accounting Standards Board “LASB" por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
aiciembre de 2014

Base de medicion-
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobré |a base del costo histénico, con excepcitn de
los beneficios post-empleo que son valorizados en base a métodos maﬂah@



Loz estados financieros se presentan en Dolares de E.ULA. que es la moneda de curso legal en Ecuador v la
maneda funcional de presentacion de la Sucursal

Adopcién de politicas contables-

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Sucursal son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
exceplo que la Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos
que sa inician en o después del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacién; sin embargo, debido a la
estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto
significative en su posicion financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieras comparativos de la Sucursal.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Sucursal son:

-  Compensacién de activos financieros y pasives financieros. Modificaciones a la NIC 32
Estas modificaciones aclaran el significade del término “actualmente tiene un derecho legal de
compensacion” y los crterios para los mecanismos de liquidacidn no simultanea para calificar para la
compensacion, y deben aplicarse de manera refroactiva, Estas modificaciones no tienen efecto sobre la
Sucursal ya que no poses acuerdos de compensacion.

- Movacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la NIC 39
Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacion de un
derivado designado como instrumento de cobertura retna cierfos requisitos y S8 requiere su aplicacion
retroactiva. Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Sucursal ya que no posee instrumentos
dernvados.

& CINIIF 21 Gravimenes
La CIMIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la actividad o el
evento que da origen al pago, segin lo establezca la legislacidén perinente. Para un gravamen gue se
incurre al alcanzar un umbral minimo, la interpretacidén aclara gue no deberia anticiparse pasive algung
antes de gue se alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacion retroactiva. Esta
interpretacién no tiene efecto sobre la Sucursal, ya que no tiene gravamenes,

- Mejoras anuales a las NIIF. Cicle 2010-2012
En &l ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASE emitio siete modificaciones a seis normas,
entre las que se incluyd una modificacion a la NIIF 13 Medicién del valor razonable. La modificacidn a la
MIIF 13 entra en vigencia en forma inmediata para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 204 y
aclara en los Fundamentos de las Conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasas de interés explicitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los
descuentos no sea significative. Esta modificacidn a la NIIF 13 no tiene efecto sobre la Sucursal.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013
En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2011-2013, el IASB emitié cuatro modificaciones a cuatro
normas, entre las gque se incluyd una modificacidn a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera. La modificacion a la NIIF 1 entra en vigencia en forma_

inmediata para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014 y aclara en los Fundamentos de ﬁ %'ﬁ,
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Conclusiones gue una entidad puede cplar por aplicar una norma actual 0 UNa NUevVA NKTMa que agn no
ses obligatoria, sin embargo, se permite |a aplicacion anlicipada siempre que cualguiera de esas normas
se aplique de manera coherente en todos los pericdos presentados en los primeros estados financieros de
la entidad emitidos segln las NIIF. Esta madificacidn a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Sucursal, ya que
éste ya prepara sus estados financieros segdn las NIIF y no es un adoptante por primera vez de las NIIF

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2014, sin embargo éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.

En opinitn de la gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendra un efecto significative en
la posicidn financiera y resultado de la Sucursal cuando entren en vigencia, asi como tampoco en las

revelaciones requeridas para sus estados financieros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

1]

Efectivo y equivalentes de efectiva-
Constituyen fondos mantenidos en cuentas cormentes de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

Instrumentos financieros-

Actives financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activas financierss cubiaos por [a NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonabla
con cambios en resultados, préstames y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inverziones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobariura en una cobertura eficaz, segln correspanda.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos seguln las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de esla categoria aplicable a la Sucursal se describen a continuacidn:

Medicion posterior- -
Préstamos y cuentas por cobrar (



Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacion en el mercado actvo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando &l métode de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor.  El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion, y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interds efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
rasulten de un detericro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (0, de comesponder, parte de un aclivo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuanda:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por &l activo:

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
0 s haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totahidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,

=  Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad del
activa; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transfendo el control sobre el mismo.

Daterioro del valor de los activos financleros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalGa si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimianto inicial del activo (el "evento que causa |a perdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados peor el activo financiero o el
grupo de aclivos financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
detenore del valor pedria incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
s8 encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimientd ¢ mora en 105 pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de
reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en (o5
flujos de efective futuros estimados, asli como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se comelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabiizados al costo amortizado, la Sucursal primerc evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los aclivos financieros que son -
individualmente significativos, o de manera colectiva para los actives financieros que no mrrb&h



individualmente significatives. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro dal
valor para un active financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de resgo de crédito similares, v
los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor, Los activos gue se evallan
de manera individual para determinar i existe deterioro de su valor, y para log cuales una pérdida por
deterioro se reconcce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacidn de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de |a pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los fiujos de efectivo futures estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn
no s& hayan producide). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los actives financieras. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor, es la tasa de interés
efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de provisidn y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, &l importe estimado de la
pérdida por detericro del valor aumenta o disminuye debide a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida antenormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fus imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiere en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medician inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican coma: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una coberfura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financiercs al momento del reconocimienta inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar conlabilizados al costo amomizade, en donde los costos de transaccidn directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos seqdn las
categorias definidas en la NIC 39 coma: (i) pasives por préstamos y cuentas por pagar,

Medicidn posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comercisles, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar & entidades relacionadas. Después del reconooimiento imicial, los préstamos y las cuentas por
pagar s& miden al costo amortizado, utiizando el método de Ia tasa de interés af&::thra_llr" I‘a
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c)

d)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos s dan de baja, asi
como también a través del proceso de amorizacion, a través del método de la tasa de inlerés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion y las
comisiones o los costos que sean una pare infegrante de la tasa de interés efectiva La amontizacidn de
la 1asa de interés efectiva ze reconoce como costo financiero en el estado de resultados

Baja en cuentas-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidén especificada en el comespondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismeo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidén se trata como una baja del pasivo original vy el
reconocimiento de un nuavo pasivo, ¥ 1a diferancia entre [0s Impones en libros respectivos se reconsce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los actives financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de sttuacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de quidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivas en forma simultanea

Inventarios-
Los inventarios correspondientes a repuestos, matenales y quimicos estan valorados al costo promedio,
los cuales no exceden su valor neto de realizacidn.  Los inventanos en transito estan valorados al costo de

importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinaric del negocio,
menocs ios costos esbmados de venla

Propiedad, maguinaria, muebles, equipo y vehiculos-
La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se encuentran valorados al costo, nelo de
depraciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

El costo de adquisician incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualguier costo necesario para poner dicha activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
es al importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquinir
el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rulinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el momento en gue los bienes

estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida L'llill.f’{’ \\



estimada, |a gue se expresa en anos

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, sl procede,
ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Ot estimada de los bienes, son:

Afos
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 0
Equipos de computacion 3
Vahiculos 5

El valor residual de estos activos, |a vida Otil y el método de depreciacian seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de |as pantidas
de maquinaria, muebles y equipe. El valor residual de un active 3 menudo es poco significativo y puede
ignorarse en el calculo de depreciacion a menos que sea probable gue sea material.

Un componente de propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismao reconocida iniclalmente, es retirada al momenio de su disposicion o cuando no & espera oblener
benefizios econdmicos futuros por su uso o disposicion poastenor. Cualguier ganancia o pérdida resultante
al mpmente del retire del aclive (calculada come la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y &l importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el ano en que se retire
el achivo,

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deternoro del valor para un active es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese active.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menes los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efective gue sean sustancialmente independientes
de los de otros activos 0 grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. IKM



a)

Las pérdidas por deterioro del valor comespondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
dal valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se cormespondan con fa funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectda una
evaluacion sobre si existe algun Indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido, 5i existiese tal indicio, la Sucursal efectua una estimacidn
del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconccida previamente solamente se revierte s1 hubo un cambio en las suposiciones ulilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gitima vez en que se reconocid una perdida por
daterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, nele de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de recursos y cuyo
importe y cportunidad se puede estimar fiablemente. Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal
tiene una cbligacitn presente (legal o implicita) como resultade de un evento pasado, es probable que fa
Sucursal tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacidn fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Los pasivos contingentes son registrades en los estados financieros cuando se considera que es probable
gue se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados, en caso contrano solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros,

Las activas contingentes no se registran en los estados financiercs, pero se revelan en notas cuando su
gradao de contingencia es probable,

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre dél periodo

en &l que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales senvicios.

Como parte de los beneficios de coro plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caicula
aplicando el 15% sobre la utiidad contable; | ',
Idn



h)

Las provisionas por bonificaciones de cierios empleados, son calculadas en funcion de su desempeno
para el periodo de enero a dictembre de cada afio y es cancelado en el tercer mes del afo siguiente, las
cuales varian entre 3 y 4 sueldos.

i lazo

La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantieng un plan de beneficios definidos gue
cormespondea a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y
su pasivo representa el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de siluacidn financiera, gue se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interds determinada
por &l perito. Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen como ofros resultados integrales. Los
valores que |a Companiia estima seran canceladas durante 105 doce meses siguientes al cierre del periodo,
se presentara coma corto plazo,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente del periodo s miden por los importes que se
espera recuperar © pagar de o a la autondad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cerre del penodo sobre el
gque s informa. La gerencia evalla en forma peniddica |as posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujelas a
interpretacian. y constituye provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta difendo se reconoce utlizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la facha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias impanibles.

Los activos por impueste diferido se reconccen por todas las diferencias temporarias deducibles. El
importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periado sobre el
qué se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitic que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los actives por impuesto difendos no reconecidos se reevaluan en cada fecha de cierme del penodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre |a renta vigentes
a la facha que se estima gue laz diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
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a la renta vigentes establecidas en |a Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y sus reformas, que en
este caso son, 23% para el afo 2012 y 22% para el afic 2013 en adelante,

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con 13 transaccidn subyacente. ya sea
en el otro resultado integral o directamente en &l patrimonic

Loz activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los actives y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma antidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cormente,

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualguber impuesto sobre las ventas (e). impuesto al valor agregado), salvo:

. Cuando el impuesto sobre |as ventas incurrido &n una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre [as venlas que S8 espera recuperar de, o qQue comasponda pagar a la
auteridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn

fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn
racibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacian:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando 105 riesgos

significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador,

lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Suma( |:\_
W -



provienen principalmente de la comercializacion de mallas, gquimicos, repuesios vy eguipes nuevos
relacionados con los servicios que presta la Sucursal,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos. cuando s ha entregado el bien y s& han
transferido los derechos y beneficios inherantes,

Venla de servicios-

Los ingresos procedentas de la venta de senvicios se reconocen en funcidn al grado de avance. El grado
de avance se mide en funcién a los dias trabajados a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, para cada contrato u orden de servicio.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se regisira cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que s pagaria al transferir un pasvo
&n una fransaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supueslos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valer al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado aciuan
en su mejor interés econdmico. La Sucursal uliliza tecnicas de valuacién gue son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiena suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando &l uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor razonable como un
todo:

- MNivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

. Mivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn gue es significativo
para la madicion al valor razonable no es obsarvable

Fara los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobra una
base recurrente, la Sucursal determina s1 s han producido transferencias entre los diferentes niveles (T

¥
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dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos que deben ser
valonizados de acuerdo con las politicas contables,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valar
razonable tal como s explicd anteriormente.

En la nota & se revelan los valores razonables de los instrumentos financieros.

Clasificacidén de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados coma
carrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

L espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacién;

" mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa, o

" el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiade mi utilizade para cancelar un pasive por un periode minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se infarma,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como commiente cuando la Sucursal:

+  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

+«  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociaciin,

s gl pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

s« notiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como no cormentes

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cieme del ejercicio que proveen informacion adicional sobre fa situacion

financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajusie son incluidos
en notas a los estados financieros.

\
4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIOMNES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS [H
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La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que |3 gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afecten los imporles de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resuttados gue
podrian requerir de ajustes a los impartes en libros de los actives o pasives afectados.

Eslimaciones y suposiacnes-

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el fuluro y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, y que tienen un alto
riesge de occasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasives durante el
proximo ejercicio. La Sucursal ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacidén de los presentes estados financleras. Sin embargo, las circunstancias
y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vanar debido a cambios en el mercado y a
circunstancias nuevas que puedan surgir mas alld del control de la Compafiia. Estos cambics se reflejan en los
supuestos en el momento en el gue ocuren.

. Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales,
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por [a gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

- Estimacién para inventarios obsoletos:
La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base ala

antigiiedad de las partidas.
= \fida (til de propiedad, maguinaria, muebles, equipo y vehiculos:

Las estimaciones de vida Otil se basan principaimente en las proyeccienes de uso futuro de los actives. En
aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Otil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer gue la vida Util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por deteroro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un achivoe podria no ser recuperable. Frente a la exislencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se

praclican ajustes por deteroro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:

13

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion .
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asescria profesional en materia tributaria al momento de fﬁj



tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
matena inbutania son prudenles, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el orgamismo de control tnbutano (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacidn de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos an el futuro.

Debide a que la Sucursal considera remota la probabilidad de Iligios de caracter tibutano y posteniones
desemboisos como consecuencia de ello, no se ha reconocado ningln pasivo contingente relacionado con
Impuestos.

»  Dbhkgaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones acluanales.
Las valuaciones actuariales imphcan varas suposiciones que podrian diferr de los acontecimentos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen [a determinacion de 1a tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad Debida a la complejidad de la
valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por baneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.  Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de inlerés de bonos emitides
por el gobierne, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 18,

El indica de moralidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instiuto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No, 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn fuluros esperados para el
pais.

Provigiones-

Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferr de los importes reconocidos onginalmente sobre la base de
las astimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los desembolsos gue sera
necesano pagar por la comespondiente obligacion, tomando en consideracion loda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consullores

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

A conlinuaciin se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas amitidas, pero
con vigencia postenor al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2014 En este sentido, la
Sucursal tiene la intencidn de adoptar estas normas segin cormesponda, cuando antren en vigancia

Fecha efecliva do
Naormas vigoncia
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de 1 de julio de 2014

empleados s,
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicidn de irevocabilidad Idijdndi?ﬂﬂ@
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Focha ofoctiva de

Normas vigencia
Enmienda a la NIFF 3 Combinaciones de negocios - Contablizacion de una contraprestacion contingente 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 8 Segmenios de operacin - Agregaciin de segmentos de operacion. Concillacion 1 de julio de 2014
del 1otal de activos de los segmentos y el lolal de actvos de la enbdad
Emmisnda & la NIC 16 y la NIC 38 Propedades. planta y eguipo y Aclivos Inlangibles (Método de 1 dé julio de 2014
revaluscstn revaluscain proporcional de la depreciacion - amonizacidn acumulada)
Enmienda & la NIIF 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 1 de julic de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacidn de acuerdos conjunios 1 de jullo de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medicsin del valor razonabie - Apbcacon a acivos y pasvos inanceros con 1 de jubo de 2014
POsMCIONEA cCoOMmpensadas
Enmmnda a la NIC 40 Propeedades de inversidn - Interrelacidn con la NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de julio de 2014
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actvidades reguladas 1 de snaro de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjunios - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Oparaciones Conjuntas

Enmignda a las NIC 18 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de os
miétodos aceplables de depreciacin y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Planias productoras
Enmianda a la NIC 27 Estados financieros separados - Mélodo de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2016

1 d& anaro de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 da enero de 2017
1 de enaero de 2016

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de la siguiente manera:

2014 2013

Activoa financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de afectivo 7435168 6,238,211
Deudores comenciales y ofras cuentas por cobrar, neto 4607 841 5.770.804
12043000 12,016,035

Pasivos flinancieros medidos al costo amortizado
Acreadores comarsales y olras cuentas por pagar 360,801 196,278
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 123453 BTO 443
493,254 1.068.721

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debide a la naturaleza de corlo plazo de eslos

instrumantos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO @

15



Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l rubro de efectivo y equivalentes de efectiva se formaban de la siguiente

manera:

Caja
Bancos locales

014 2013
9,500 11,100
7425668 6225131
7.435.168 6.236.231

La Sucursal mantiene sus cuentas cormentes en dolares de los Estados Unidos de Aménca en diversas
entidades financieras lacales; los fondos son de liore disponibilidad y no generan interesas

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Deudores comerciales por bignes y
senicios facturados

Devdores comearciales por Servicios
no facturados (provisidn)

Anficipos a proveadoras
Empleados

Garanlias enfregadas

Otros

2014 2013

Valor Valor

Valor Deteriorada Heto Valar Ceteriorada Heta
7,904,063 (4.571.623) 3.332.440 7878729 (3.079,027) 4799702
3,826,336 3,826,336 2,720205 - 2720205
268,756 268,756 500 - 500
4,918 - 45918 1642 - 1642
989,927 989,927 966,160 - 966,160
11.800 - 11.800 11,800 - 11,800
13005800  (4571623) 8434177 11570026 {3,079,027) B.500,009

El saldo de garantias entregadas comesponde principalmente a la garantia entregada a PETROAMAZONAS EP
previo a la firma del contrato de prestacién de servicios y cuyo monto asciende a 957 115

El nimero de clientes al 31 de diciembre de 2014 asciende a 33 (43 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, los principales clientes son: PDVSA Ecuador S.A Petroamazonas, Sincpec
International Petroleumn Service Ecuador, Helmerich & Payne del Ecuador, CNPC, 'ﬁdﬁumberger del Ecuador

5.A, OMAX Ecuador S A y Petrex; y representan el 894.71% del total de la cartera. k-.k

16
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Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 120
dias. Los senvicios no facturados, usualmente se facturan conforme a lo establecido en las clausulas de los
respectivos confratos con los clientes,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la anligiedad del saldo de deudores comerciales por bienes y servicios
facturados y no facturados, neto de provision es como Sigue

2014 2013
Valor Detariorada Total Valor Dateriorada Total
Vigente (hasta 120 dias) 5,008,712 . 5,006,712 5,050,829 = 5050829
Vencida (Mas do 120 dias) (1) £.723.88T (4.571,623) 2,152 064 5548105 (3.079,027) 2469078
11,730,309 (4.57T1.6823) V., 158.776 10,588,934 (3.079.027) 7519907
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(1) Al 31 de diciembre de 2014, La Sucursal mantiene cuentas por cobrar a la Compafiia Petrolera San
Fermnando S.A por 4,571,623, las cuales se encuentran en litigio judicial. De acuerdo con el informe de
los abogados, la Gerencia de la Sucursal ha incrementado esta provision en 1,482 596 para alcanzar el
total de esta cuenta por cobrar ya que considera que existe incertidumbre en la recuperacidn de asta

cuenta por cobrar,

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
{a.1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de

la siguiente manera,

Sociedad Pais Vancimianto 014 2013

Companias filiales:

Matignal Cilwell DHT LP EEUU S0 dias - 135,194
Tuboscope Brandt de Colombia Colembsa 90 dias - 2.537
Warco LP Brandi & Tol Conroe EEUU 50 dias 99,030 123,604
Varco Driling Support EEUL g0 dias 1,496 5,549
Tuboscope Vetco de Argentina Argentina 90 dias = 33,340
Tuboscope MOV EEUU S0 dias = 450,783
Varco LP IMO Rental (MOT) EEULU 80 dias 318 56,324
Warco LP Martin Decker Totco Div EELIU 50 dias 189,746 63,103

123,453 &70,443

El origen de las transacciones con entidades relacionadas por pagar corresponde a actividades
comerciales, principalment?f'?qr la compra de inventarios y equipes, por lo tanto constituyen

proveedoras de la Euoursal.| L)
|
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(a.2) Durante los afos 2014 y 2013, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:
Afo 2014:
Servicios
Pais Sociedad Exportaciones Importaciones contratados
Compaiilas filiales:
Bolivia Tuboscope Servicios De Bolivia S.R.L. 43 647 - -
Perd National Qilwell Varco Peru 82,375 - -
EEUU Mational Qitwell Varco, LP - 87.590 -
Colombia Mational Oikwell Varco de Colombia 9,112 14,202 -
EEL Varco Drilling Support SVCS - 283,820 -
Argenlna Tuboscope Vetco de Argentina 18.000 1.450 .
EEUU Varco Lp Imo Rental (Mdt) - 285,399 -
EEUL Warco LP Brand! & TOT Conroe - 1,243,067 -
EEUU National Gitwell Varco Lp Dba Md Toloco - 154,749 =
EEUU MOV Grant Prideco - 23,654
Ecuador Mow Downhaole del Ecuador Cia. Lida. - = BATO
EELU MOI LP Corporala - B 10,101
163,134 2050077 42,225
Ao 2013:
Sorvicios
Pais Sociedad Exportaciones Importaciones contratados
Compafias fillales:

EEUU Mational Oiwell OHT LP - 135,184
Buolivia Tuboscope Servicios De Bolivia S.R.L. 13,812 - -
Brasil National Ollwell Varco Do Brasil Lida. - 1,028 =
Per Mational Citwell Varco Peru 15,743 - -

EEUU Mational Oilwell Varco, L.P . 258,435
Colombia Mational Cilwell Varco de Colombia 1.550 60,077 .
EEUU Varco Drllng Support 3VCS - 251,169 -
Argentina Tubcscopa Vetco de Argenting - 122,706 36.000
EELL Tuboscope Nov - - -
EEUL Varco Lp Imo Rental (Mde) - 170,424 -
EEUL Varce LP Brandt & TOT Conroe - 1.088.382 -

EEULU Varco Lp Tuboscope Vetco Intl Inc - 459,746
EEWU Matignal Citwell Varco Lp Dba Ma Totco - 335,542 -
31,105 2501, 711 35,000

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tenen vencimientos a coro

plazo, no generan intereses y no s& han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con enfidades

relacionadas fueron acordados entre ellas,

"-\.

(b) Administracién y alta direcclén- (\Jij



Los miembros de 13 alta Administracion y demas personas gue asumen l3 gestion de |a Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi coma los accionistas que la representan, no han participado durante
el afio 2014 y 2013 en transacciones no habituales ylo relevantes.

{c} Remuneraciones y compensacionas de la gerencia clave-
La gerencia clave son aguellas personas que tienen aulondad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa ¢ indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea
o no gjecutivo) del consejo de administracidén u drgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los
afos 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como

siguen:
2014 2013
Sueldos fios 296,980 235445
Sueldos variables 94,499 T7.228
Beneficios sociales 81,658 74,009
Taotal 473,137 386,683

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de |a siguiente manera:

2014 2013
Repuestos 1,467,174 1.219.710
Mallas 175,494 116177
Quimicos 245,763 307 983
Inventarios en ransito 157 728 436 383

2,046,159 2,083,253

Manos- Estimacion para ocbsolescencia y lento movimiento (380.737) (252.309)

1,665,422 1,790,944

El movimiento de la provision para absolescencia y lento movimiento es como sigue:

2014 2013
Saldo Inicial 282 308 292 308
Adicionas B8.428
Salda final 380,737 292,309
&
11. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO ¥ VEHICULOS L d

o
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se formaba

de |a siguiente maneara:

Tarrenos
Instalaciones
Maquinana y equipo
Muebles y enseres
Yehiculos

Totales

7014 2013
Costo Depreciacion Costo Depreciacién

histdrico acumulada Neto histérice acumulada MNeto
150,352 5 150,352 150,352 - 150,352
302 674 {60.515) 242054 02 574 {45.386) 257 188
3,089,790 (2,783 148) 1,208,844 3720201 (2,504 3400 1,134 881
2,000 {1,984) 16 2,000 {1.748) 252
34 350 {14.312) 20,038 34,350 (7.443) 25,907
4,479,066 {2,859,957) 1,619,109 4,218 477 (2,648,917} 1,569,560

Durante los anos 2014 y 2013, el movimiento de la propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos fue el

siguiente;

Costo:
Saldo al 31 do diciembre do 2012

Adiciones
Vertas
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones
venias

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depraciacidén acumulada:

Saldo al 31 de diciombro de 2012
Depreciacidn

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion

Venlas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Saldo neto al 31 do diciembre de 2013

Saldo neto al 31 de diclembre de 2014
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Magquinaria Muebles y

Terrenos  Instalacionos ¥ equipo enseres  Vahiculos Total
150,352 302574 3639647 2,000 STATS 4,152,048
158,717 - - 158,717
- - {70.163) - (23.125) (93,288)
150,352 J02.574 3.729.201 2,000 34,350 4218477
- 532 785 - - 53z 7es
(272, 186) - (272,186)
150,352 302574 3.989.790 2,000 34,350 4,479,066
Maguinariay  Muebles y
Terranos  Instalaciones equipo ansares Vahlculos Total
= {30.258) (2.206.142) (1.513) (23.697) (2.261.610)
: {15.128) (434 .753) (235) (BET1) (456 987)
- 465,555 - 22123 63,680
. (45.386) {2.584.340) (1.748) (7.443) (2.648917)
- {15,129) {397 436) (236) (6.,868)  (419.670)
- - 208,630 - - 208 630
- {60.515) (2,7B3.148) (1.584) (14,212) (2.859.957)
150,352 257 188 1,134,861 252 26,907 1,569,560
150,352 242 059 1,206,644 16

20,038 1618109 @



12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013 los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2014 2013
Proveedores (1 352,042 182,833
Oilras cuenlas por pagar 17,759 16.445
369,80 199,278

(1) Los proveedores locales tisnen vencimientas de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la antigledad de los saldos
por pagar de acreedores comerciales son como sigue;

J1a60 Mas de 60

Corriante dias dias Total
31 de diciembre de 2014 157.036 267 184,739 352,042
31 de diciembre de 2013 97.229 4974 80,630 182,833

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Participacitn laboral {1 437 34E 192 154
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 26,937 31,940
Décimo cuaro sueldo 22,258 24,440
Fondos de reserva 4 702 3,776
IESS por pagar 58.859 56,455
Otros - (6109

550,102 508,159

(1) Laparticipacidn a trabajadores se caloula considarando la tarifa dal 15% de la utiidad contable,

Durante el afio 2014, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.2013 Provisionos Pagos 31.12.2014 r,- ll\\
\

Participacién labaral 392,154 437348 (392154) 437348 l\.d
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Beneficios sociales 116,005 929,064 (932,313) 112,756

508,159 1,366,410 (1,324,467) 550,102

Durante el afio 2013, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.2012 Provisiones Pagos 31.12.2013

Participacion laboral 690,478 392,154 (690,478) 392,154
Beneficios sociales 112,619 1,038,707 (1,035,321) 116,005

803.097 1.430,861 (1,725,799) 508,159




MNotas a los estados financieros (continuacion)

14. IMPUESTOS FOR PAGAR
Al 31 de diciembre 2014 y 2013 los impuestos por pagar se formaban de |a siguiente manera:

2014 2013
Relenciones en la fuente de impuesio a la renda 13,752 13,404
Impuesto al valor agregado 159,262 97,618
Impuesio sobre la renta por pagar (Mota 16 (b)) GBO.BT1 B52 642

853,885 963,664

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEC
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal (i} 223141 154,067
Desahucia {iiy 69,341 -
282 482 154 5T

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2014 y 2013 son 135 siguientes:

2014 2013
Tasa de descuenio 6.54% 7.00%
Tasa esperada de incremanta salanal 3% 3%
Tabla de monakdad & invaldez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de incramenta de pensiones 2.5% 2.5%
Tasa de rotacién 11.8% 8.8%
Vida laboral promedio remanenie 7.8 7.7

El calculo de los beneficios post empleo o realiza un actuario externo calificado.

{iy Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores fienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin peruicio de la gque les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona &l Codigo del Trabajo, los empleados que por
do servicios conbinuada o interrumpidamente, tendran derecho

veinticingo afos o mas hubieren pre
a ser jubilados por sus empleadores.
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(i)

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos
de veinticinco afos de trabaje conlinue o interrumpide tendran derecho a la pare proporcional de
dicha jubilacién

Con fecha 2 de julio de 2001 an el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicd la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial,

La siguients tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el ano:

2014 2013

Saldo inicial 124,067 129,189
Gaslos operativos del periodo:

Costo del servicio en €l periodo actual 62,750 40,482
Costo financiero 11,931 -
Costo de los senvicios pasados 16,383 .
Pérdida actuarial reconocida - &.800
Efecto de reducciones {21,990) (24 .504)
Saldo final 223141 1654 067

La provision de jubilacion patronal se refiere a empleados con un maxime de 12 afos, por o cual ha
sido clasificada por la Sucursal como un pasive de largo plaze, y no existe expectativa de pago en el
praximo afo

Desahucio
De scuerdo con el Codiga del Trabajo, la Sucursal tendria un pasivo por indemnizaciones con Ios

empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
aitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
o
L}

\) g

en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en &l
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

214

Salde inicial -
Gastos operativas del pencdo:

Coslo del senvicio en el panodo aclual 17,593

Costo financiera 3.805

Coslo de servcios pasados 56,965

Beneficios pagados
Otros resultados inlegrales:

{Uilidad) Pérdida actuarial reconocida B.722)
Saldo final 69,341

Al 31 de diciembre de 2014 la Sucursal no tiene previsio planes de recorte de personal planificados,
por lo que la provision de desahucio ha skdo clasificada por la Sucursal como un pasive de largo

plazo.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido incluido en resullados es como sigue

2014 013

Impuesto a la renta comente 815,273 1,168,072

Impuesto a la renta diferido, relacionada con el origen y
reverso de diferencias lemporanas (342.701) (686G, 168)

Gasto por impuesto a [a renta del afio por operaciones

continuadas 572,572 472, 904

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la ulilidad gravable es coma sigue: | '



Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2013

Utibdad antes de provisibn para impuesle a la renla 2478293 2,222 207
Més (menos)

Rentas exenlas - {9,000}
Gastos no deducibles 1682041 3,100,760
Deducciones adicionales - .
Utilidad gravabla 4,160,334 5,313,967
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 915.273 1.169.072
Menos- retenciones en la fuente (234 402) (316,430}
Impuesto a la renta por pagar (Nota 14) 680,871 B52 642

¢) Impuesto ala renta diferide
El activa y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacién integrales

2014 2013 2014 2013
O 2 T e
Propiedad. maguinana, muebles, equipo y vehiculos . . . .
Provision para jubilacién patronal que serd deducible cuando
cumpia los limies legales 44,160 33.830 14,330 33,830
Por la provisién para créditos incobrables que serd
deducible cuands cumpda los limites legales o se cobre 977,248 648877 328,31 G4B 87T
ISD provisionado 13.481 13.481 - 13 461
Efecto en &l impuesto diferido en reaultados - - 342701 606,168
Aclivo por impuesto diferido 1,038 888 E0E,168

Una reconciliacion entré &l gasto por impuesto a la renta vy el producto de la utikdad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013
Liilidad anles de la provisidn para impuesto a la renla 2478293 2222207
Gaslo impuesto a la renta a la lasa imposiliva vigente 22% 545224 488885
Gastos no deducibles (diferencias parmanantas) 27,348 {14,001}
Deducciones adicionales . (1.980)
(Gasto por impuesio a la renta reconocido en el estado de
resultados integrales A72.572 472 804
Tasa efectiva de impuesto a la renta 23.10% 21.28% 3\
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Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferide al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
aplicsd la tasa de impuesto a la renta del 22%.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

(c)

Reformas tributarias

En diciembre de 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en &l Codigo Tributario, el Codigo Organico de 1a Produceian,
Comercio e Inversiones, la ley de Regimen Tributano Interno y la Ley Reformatona para la Equidad
Tributania en &l Ecuador

En diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal, con el cual se reforméd entre otras normas el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas,

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesio a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de
la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones fributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el ano 2005,

Determinacidn y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a |a renta vigente.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se menciona en el literal (a), se establecs la tarifa
general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si

- La participacidn accionana correspondiente a residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicidn y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renla sera
determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que
es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales:
sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

« La paricipacion accionana de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social, se liquidara el Impuesto a la Renta a la
tanfa del 25%. Lo mismo aplicara en &l caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paralsos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicarg yuna retencion en
Ia fuente equivalenie a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%). |'a 33

A
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(d)

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como 88 indica en |e literal (a), 38 han incorporado (as
siguientes reformas para la determinacion del impuesto & la renta;

« Se ptorga una exoneracion de impuesto a la renta de hasta 5 afos a las inversiones nuevas y
productivas de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio en Inversion en los
seciores economicos determinados como industrias basicas.

s Se otorga un beneficio tributario, por deduccidn adicional por 5 afios del 100% de la depreciacién de
activos fijos nuevos y productives para las sociedades constiluidas antes de la vigencia del Cddigo
Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en
las jurisdiccionas urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por
el Estado.

*  Se incluye como ingreso gravado, los generadaos por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u olros derechos que permitan 13
exploracién, explotacién, concesidn o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador,

a Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el
Ecuadaor.

* Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se  detallan a
continuacion:

a En general, la deduccidn de los gastos de promocidn y publicidad, sera deducible hasta 4% de los
ingresas gravados. Mo podran deducir este gasto quienes produzecan o comarcialicen alimentos con
contenida hiperprocesado

= Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el
caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes
con confratos de exploracidn, explotacion y transporie de recursos no renovables se evaluard
conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para ¢l caso de regalias sera
deducible hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

¢« Ladepreciacion corespondiente al revaldo de aclivos no es deducible.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector
del trabajo.

»  Se permile el reconocimiento de 1os activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a I0s casos
y condiciones establecidas en el Reglamento.

Anticipos del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menes ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado
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(e)

(f

¥y no es susceptinle de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de |a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
mcrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cddige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

NUBVAS INVErsiones,

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Bcuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o©
regimenes de menor impasicidn, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

- La transferancia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.,

=  Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en &l Ecuador, efectuadas por personas naturalas
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

" Transferencias de dinero de hasta 1,000 gque no incluyen pagos por consumos de tanetas de credito

« Pagos realizados al extenor por amortizacion de capital & intereses de creditos otorgades por
instituciones financeras internacionales, con un plazo mayer a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referanciales.

. Pagos realizados al exterior por pante de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiclliadas en el Ecuador, despugs del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando ng
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utiizado como crédito tributano para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias I;:ﬁ .
1



primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el istado emitido por el Comité de Palitica Tnbutana.

Por presuncion se considera hecho generador de aste impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable
como exento de este impuesto el pago de dividendos a comparias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materiag primas,
insumos y bienes de capital, que consten en &l listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tnbutario de impuesto a la
renta.

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el literal (a), se establece que la base
imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neleo de cuentas, estara constituida por la totalidad
de la operacidn. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de exencidn del 18D, el
impuesto sera asumido por quien cormercialice el bien o preste el servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para pader
beneficiarse de exoneraciones del IS0 con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones que hubieren ingresado al mercade de valores del Ecuador, y, aquellos provenientes
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito @ inversiones
previstas en el Cédigo de la Produceian, Comercio e Inversiones.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

b)

€)

Capital asignado

El capital asignado a Varco L.P. (antes Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador), representa
la inversion extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador, La Sucursal esta registrada en
la Superintendencia de Comparias del Ecuador como Sucursal de Compariia extranjera,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF-

De acuerdo con la Resclucién Na, SCACLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Cempafias
amitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 591,249 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de
liquidacién de la Sucursal.

Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucidén Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de sepliembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 627,661 generados
hasta el afio anterior al pericdo de transicion de aplicacion de las Mormas Intermnacionales de Informacidn
Financiera deben ser transferdos al patnmonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ajamciu."
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18.

18.

20.

31

concluide, si las hubieren; ulilizados en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacidn de la

Sucursal.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2014 v 2013 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

Renta por confrol de salidos
Servicios de inspeccidn
Conlrol de pozos
Instrumentacidn

Servicios de maguinanas

COSTOS

Duranta los afios 2014 y 2013 los costos se formaban de la siguiente manera:

Renta por control de sdlidos
Servicios de inspeccion
Instrumentacian

Servicios de maguinanas
Controd de pozos

GASTOS DE ADMINISTRACION

2014 2013
9,048 284 11,215,288
3,743,720 3,306,135
- 340,267
1.561.90 1,499,003
623,929 464,778
14,967 924 16,825,571

2014 2013
5,863,180 6,733,368
2,987,199 2423883
999,308 Ba7 487
249710 385,766
- 383,787
10.215.997 10,624,231

Durante los afios 2014 vy 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Provigién cuenias de dudeso cobro
Personal

Rentas v alquileres

Senvicios contratados

Servicios legales

Reparacion y manienimiento

2014 2013
1,492,506 2,088,852
470,557 366,034
79,792 79,792
79.089 66,363
16,817 40797
50,950 36,252 r

L\
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Impuestos 279 29843

Comunicaciones 13,243 18,825
Viajes y enirelenimienios 10,140 12,711
Fletes y movilizacion 9408 8,004
Suministros y materiales 7178 -
Servicios publicos . 204
Otros 58,458 173,334

2,289,506 3,801,801

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal cuenta con varias lineas de negocios, todas eflas dirigidas al sector hidrocarburifero. Sus servicios

se identifican como; control de sdlidos, inspeccidn e instrumentacion,

Por ser una Sucursal de compania extranjera, cuenta con la expenencia de su Casa Matriz y con tecnologia de
punta.

a)

b)

€)

d)

Competencia

El factor mas importante al evaluar el nesgo de la competencia es el precio. Exislen en Ecuador varias
compafiias prestando servicios al sector hidrocarburifero, sin embargo, la fortaleza de la Sucursal, en este
aspectn 8std 8n sU expaeriencia y apoyo intermacional, prestando servicios de buena calidad

Cambios tecnolbgicos

La tendencia de la Sucursal en relacion a los cambios tecnoldgicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, sin embargo en Ecuador, las necesidades de los clientas han sido salisfechas con
herramientas aciualizadas. que cumplen con sus requerimientos y a cestos razonables. Es el cliente quien
ha fijado el cambio o no de la tecnologla, por lo que se considera que este factor no representa ningan
riesgo para la Sucursal. Existe eficiencia en los procesos y satisfaccion por parte del cliente.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

En fos Gitimos afios se ha obsen/ado un incremento en 1o que es perforacion, situacion gue abre las
puertas para la optimizacidn de los negocios relacionados. Sin embargo la disminucién en el precio de
petrdlec que tuvo lugar a finales del afio 2014 ha requerido que la Gerencia de la Sucursal realice mayores
esfuerzos para mantenar en operacion la Sucursal, reajuste precios de contratos v continde prestando sus
servicios y contratos vigentes.

Objetives y politicas de administracion de riesgo financiero

La Casa Matriz busca mantener entidades sanas, con minimas exposiciones a riesgos legales, con flujos
de efectivo que les permitan auto-sustentarse. Es por esta razon que sus politicas estan encaminadas al
cumplimiento de las disposiciones del pais, a la satisfaccion de los clientes y a la obtencitn de resultados
econdmicos atractivos para mantenerse en el pais.

|'; iy
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Mitigacion de riesqos -
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e)

9)

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin; la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las vaniaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee asi como por los efectos de la disminucion en e precio del peirdleo en la industria en la que
opera. Asi, entre los mas comunes se encuentra:

s Riesgo de que la poscidn de mercado de la Sucursal se detenore como consecuencia de ia
oparacidon propia o de lerceros. asi como de las condiciones econdmicas

« Riesgo de que las materias pnmas (commodities) gue afecten dwectamente la operacion de la
Sucursal sufran vanaciones adversas en precios

= Riesgo de ejecucidn en su operacidn por efecto de la disminucidn en el precio del petrdlec en la
industna &n [a que opera

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesqgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos

Rieago de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del flujo de efeclivo futuro de un
instrumento financiero, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con
las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés vanables.

Por tratarse de una Sucursal de Compafiia extranjera. la Sucursal no se ha visio en la necesidad de
recurrir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o sobregiros bancarios. Las
cuentas por cobrar se mantienen en un riesgo normal de recuperacién menor a 120 dias, Por lo tanto no
@xiste un riesgo de mercado ligado a tasas de interés que deban considerarse.

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal no presentan nesgos de lasas de interés

Riesgo de liquidez-
El riesgo de hguidez es el nesgo que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a lercernos

La kguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual permite a la Sucursal desarroliar sus
actividades normalmente

La administracin del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal, como politica evita
&l endeudamiento con instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal, producto de
la prestacion de servicios especializados, cubren 13s necesidades de aproximadamente un afo Las
cuentas por pagar con proveedores tienen un vencimiento maximo de 80 dias. @



El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las cbligaciones contraidas por la Sucursal a la fecha del
estado de situacidn financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a 105 pagos
contractuales no descontados gue se realizaran:

Al 31 da diciambra da 2014

Hasta Hasta 3 Dedail

1 mes meses mesas Total
Acresdores comerciales y ofras cuenias por pagar 157036 18,026 194,739 369,801
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas 123,453 - - 123,453
Total pasivos 280 489 18,026 104 739 4973 254

Al 31 de diclembre de 2013

Hasta Hasta 3 Dala‘l2

1 mes meses mesas Total
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas - - 870,443 870,443
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 122.510 - 76.768 199,278
Total pasivos 122,510 - 947,211 1,069,721

h) Riesgo de gestion de capital-
No existe nesgo de gestibn de capital por tratarse de una Sucursal de Compafia extranjera. De ser
requerido, Casza Matriz tiene la capacidad de aportar el suficiente capital que le permila seguir operando
sin dificultades financieras

i) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiere o contrato de cliente, lo gue lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a nesgo
crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depédsitos con bancos.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a |la administracion del nesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.  Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve debide a que las cuentas por cobrar con clientes no
presentan riesgos que no puedan manegjarse

22. EVENTOS SUBSECUENTES ﬁ}
W
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Entre el 1 de enero de 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos gue,
en opinitn de la gerancia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieras
que no se& hayan revelado en los mismos

El 20 de abril de 2015 se publicé en &l Tercer Suplemento del Registro Oficial Mo. 483 la Ley Organica para la
Juslicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla cambios relacionados con la
incorporacion de la amas de casa al sistema de sequridad social, al tipo de contratacion, bonificaciones,
estabilidad laboral, ulilidades, garantias en caso de despido de mujeres embarazadas y dirigentes sindicales,
entre otros, Existe un plazo de 180 dias a partir de su publicacion en el Registro Oficial para que el Ministerio de
Trabajo expida las reglas secundarias para la aplicacidn de la Ley. Los principales temas que afectan a las
compafias son:

. Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo. a prueba, v enganche.

= En tado contrato de plazo indefinide, cuando se celebre por primera vez, podra sefalarse un tiempo de
prueba, de duracidon maxima de noventa dias.

" Las utiidades distribuidas a los trabajadores, no podrin exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajador en general, En caso de que el valor de estas supere el monto sefialado, el
excedenie sera entregado al régimen de prestacionas solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios autonomos y ofras modalidades de asociacion previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las gue una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
mengs un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

. Se establece como derecho de los trabajadores poder percibir la décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion de manera mensual

. El ministeric rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salanales enfre la remuneracion maama de gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas
baja percibida dentro de la respectiva empresa.
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