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VARCOL.P.

Av. Amarcnas No. 3655 y Juan Pabilo Sanz
Edificio Antsana 1, Piso 3
Quo, Ecuador

uum OILWELL VARCO

Varco L.P. (antes Tuboscope Vetco International Inc., Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas an Délares de EUA.

1. OPERACIONES
Varco LP.. (una sucursal de Varco L P. de Estados Unidos de Aménca) fue constituida el 14 de enero de
1987

La actividad principal de la Sucursal es la provision del personal técnico y servicos de control de sdlidas,
tratamiento de fluidos y afluentes de perforacion para la industria petrolera. Aproximadamente el 90% de sus
ingresos se concentra en seis clientas

Mediante rescluciin No. SC.IJ DJCPTE.Q.13.5430 del 5 de noviembre de 2013 de la Superintendenca de
Compafias, se cambwd la razdn social de Tuboscope Vetco Internabional Inc., Sucursal Ecuador por la de Varco
L.P., Sucursal Ecuador. Este cambed fue inscrito en el Registro Mercanlil el 27 de diciembre de 2013

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia local de la Sucursal el 28 de febrero de 2014, En
opinion de la gerencia, estos estados financieras seran aprobados por la Casa Matriz, sin modificacion.

La direccién de la Sucursal es Av. Amazonas 3655 y Av. Juan Pablo Sanz, Quito — Ecuadar
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Loz estados finencieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{en adelante International Accounting Standards Board “IASB" por su siglas en inglés), vigenles al 31 de
diciembre de 2013

Base de medicidn-
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre |a base del costo histonco, con excepcion de
los beneficios post-emples que son valonizados en base a métodos actuariales. 'Ll
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Los estados financiaros se presentan en Dolares de E UA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacitn de la Sucursal.

Adopeién de politicas contables-

Las politicas de contabilidad adoptladas por la Compania son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los peniodos
que s& INcian en o después del 1 de enero de 2013, segin se describe a continuacién; sin embargo. debido a la
éslruciura de Ia Compafiia y la naturaleza de sus operaciones. la adopcitn de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicidn financiera y resultados: por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compafila Las nuévas normas o modficaciones emitidas, adoptadas por la
Compafiia son;

NIC 1 “Presentacion de los slementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1"
Cambia la agrupacién de los elemenlos presentados en Olros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas
en ingkés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro
seé présentardn por separado de los elementos gue nunca serdn reclasificados. Esta modificacion afecla
Unicamente a la presentacion de estados financieros y nNo tené efecto en @ sduacidn financiera o
resuitados de la Compadia

- NIC 19 "Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacion eimina la opcidn de diferir el reconccimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de banaficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales

= NIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacién de activos y pasivos financieros
{modificacidén)™
La modficacién requiere que las entidades revelen los importes brulos sujelos a derechos de
COMPENSacion v la exposicion neta que resulla. Esta informacion ayudara a entender el alcance con @l que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en los derechos ¥ las obligaciones de la entidad

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable™

I
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La NIF 13 establece una guia Unica de onentacion para lodas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con ias NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una
enhidad esta obbgada 8 usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como u precio de
salida,

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compariia ha reevaluado sus politicas para la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos, como resultado de la aphicacion de la NIIF 13,
la Compafiia no ha afectado significativamente la medicién del valor razonable de sus aclives y pasivos.
Asimiismo, 3¢ efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales s getermanaron valores razonables

Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)

El IASB publicd un adelantc de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012 Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no lienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en &l 2013, sin embargo éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal 8n la preparacidn de sus estados financieros
son las siguientes:

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo, representan los depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses

o menos de gran hiquidez y facimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de
cambios en su valor

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financierps cublertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimento,
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inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz. segun corresponda.

Todos los actives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias defimidas en la NIC 39 como. (i) activos por préstamos y cuenias por cobrar. La Gerencia
determina la clasfficacion de sus instrumentos financieros @n el momento del reconocimiento iniclal. Los
aspectos mas relevanies de esia calegoria aplicable a la Sucursal se describen a continuacion,

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuéntas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tenen cotizacidn en el mercado activo. La Sucursal manbene en esla calegoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Después del reconocimiento imcaal. estos activos financieros se miden al costo amortizado
ublzandy e méiodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del walor. El coslo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pnima en la adquisicidn, y las comisiones
o los coslos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la lasa de
intarés efectiva se reconoce en &l estado de resuttados como ingreéso financiero  Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financienp

Baja de activos financieros-

Un actvo financiero (o, de cormesponder, parte de un activo financiéro o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando

«  Hayan expirado los derechos contractuales a reciir los fiujos de efective generados por el activo,

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre 108 flujos de efectivo generados por el acliva,
o 5@ haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y,

-[¢l¢l%e
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= Se hayan transfendo sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo. o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre &l mismo

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al gierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe alguna evidencia objeliva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran delenorados en su valor solamente si
exisle evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno 0 mas evenlos ocumidos
despues del reconocimianto inicial del activo (el "evento que causa la pardida’), vy ese svento que causta la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el active financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
detencro del valor podria incluir, entre ofros, indicios tales comeo que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabiidad de que se declaréen en quiebra u adopten olra forma de
reorganizaciin financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe una disminucion madible en oS
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos an el estado de ibs pagos en mora, o en
las condiciones economicas que ¢ comelacionan con los mcumphmientos.

Deteriore de activos financieros contabllizados al costo amortizado-
Para los activos financieros contabillizados al costo amortizade, la Sucursal primero evalla si existe
evidencia cbjetiva de deterioro del valor, de manera individual para los actvos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.  Si la Sucursal determina que no exisle evidencia cbjstiva de datenoro del
valor para un actvo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
inciuye a ese activo en un grupo de actvos financeros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evallia de manera colecliva para determinar si existe deterioro de su valar. Los activos que se evalian
de manera individual para determinar si existe detenoro de su valgr, y para los cuales una pérdida por
detenons se reconoce 0 5 Sigue reconociendo, no son incluidos en 1a evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deteriore del valer, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre &l importe &n libros del activo y el valor presente de
los Nujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de credilo futuras esperadas y que adn
no se hayan producide).  El valor presente de los flujos de efectivo futuros estmados se descuenta a la
5

fl,
)

FLOGO3M Vismin & -T s "




Brandt - Tuboscope - Mud Logging - FluidControl

u VARCOL, P,

NATIONAL OILWELL YARCO Av. Amazonas No. 3655 y Juan Pablo Sanz
Edificio Anfisana 1, Fiso 3
Quito, Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacian)

tasa de interés efectiva onginal de los activos financieros. 5i un préstamo devenga una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor. es la tasa de interés
efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en ol estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, &l imporle astimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre despues de haberse
reconocido e delerioro, la pérdida por delenoro del valor reconocida anteriormente seé aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision.  Si postenormente se recupera una partida que fue impulada a
perdida, & recupero e acredita como costo financiero en el estado de resultados

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién Inicial

Los pasivos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resullados. préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin comesponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento dei reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen imcsalments por su valor razonable excepio los préstamos y
cuentas por pagar contabiizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directaments
atribuibles, forman parte del coste inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus Instrumentos financieros pasvos segun las
categorias definidas en la NIC 38 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-
Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar s& miden al costo amartizado, utilizando el matodo de |a tasa de interés efectiva.
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d)

FI-DS-024 Versdn 4

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. E
costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones ¢ los costos que sean una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacidn de
la tasa de nterés sfectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en e corespondiente contralo se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo inanciero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamigta
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del paswvo onginal y el
reconocimiento da un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce &n
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los actives financiaros y 108 pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe nato
en el estado de situacion fnanciera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar Ios impores reconocdos, y exste ka intencidn de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios-

Los inventarios comespondientes a repuestos, materiales y quimices estan valorados al costo promedio,
los cuales no exceden su valor nato de realizacidén Los inventarios en fransito estén valorados al costo de
importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion

El valor neto de realizacion se determina en base al precic de venta en el curso ordinano del negocio,
menos los costos estimados de venta

Propiedad, maguinaria, muebles, equipo y vehiculos-
La propiedad, maquinaria. muebles, equipo y vehiculos se encuentran valorados al costo, nelo de
depreciacidn acumulada y las posibles pérdidas por detenoro de su valor,
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El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuesios no reemboisables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacitn. El precio de compra o costo de instalacion
&5 el impone total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir
&l activo,

Los gastos de reparacidn y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
Que S8 INCUrern.

La propiedad, magunana, muebles, equipo y vehiculos se deprecian desde el momenio en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente @ costo de los activos entre o aflos de vida til
estimada, la que se expresa en afos

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierme de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospecliva

Las tasas de depreciacién basadas en la vida itd esbmada de los bienes, son

Ahos
Insialacionas 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos actives, la vida Otil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a |a fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de maquinaria, muebles y equipo. El valor residual de un active a menudo es poco significativo y puede
ignorarse en el calculo de depreciacion a menos gue sea probable que sea matenal

FI-DG-024 Vernidin & " =
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Un componente de propiedad, maguinania, muebles, equipos y vehiculos o cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se espera oblener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al memento del retiro dal activa (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedents de la vanla
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire
&l activo.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre &l que se informa, la Sucursal evalla si existe algin indicio de
qQue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un active s reguenda, la Sucursal estima el imporie recuperable de ese active,

El importe recuparable de un active s al mayor valor entre 2l valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, ¥y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salve que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustanciaimente independientes
de los de olros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una umdad generadora de efectivo excede su impore
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imporie recuperabile.

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deteriore
del valor de los inventanios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias de gastos que
s& correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre &l gue se informa, se efectia una
evaluacion sobre s exste algon ndicio de que las pérdidas por daetenoro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan dsminwdo. Si exisbese tal indicio, la Sucursal efectia una estimacion
del importe recuperable del activo o de |a umidad generadora de efective. Una pérdida por detenoro del
valor reconocida previamente solameania se rewvierie 51 hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar & impore recuperable del activo desde la Gitima vez en que se reconocid una pérdida pos
detenoro del valor de ese active, La reversion se imita de manera tal que & importe en libros del active no
exceda su monto recuperable, ni exceda el imperte en libros que se hubiera determinado, neto de la
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depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados,

f) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar cormesponden a obbgaciones existentes a [a fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad s& puede estimar fiablemente. Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal
tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del impone de la misma  Las provisiones &e révisan a cada fecha del estado de sitluacidn
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Los pasivos contingentas son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
gue se confirmen en el tempo y puedan ser razonablemente cuantificados. en caso contrario solo se
reveia la contingencia en notas a los estados financienos

Los activos contingentas no se registran en los estados financieros, pero se revelan an notas cuando su
grado de contingencia es probable.

gl Obligacicnes por beneficios post empleo-

La Compafila, segin las leyes laborales wigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
comesponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y 88 registran con cargo a resultados inlegrales
del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estade de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente. usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las cbligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectvo esbmados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposwciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
vanaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de sanvicio, incremento en &l
monto mimme de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo gue caracteriza a la reserva
para obhgaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujela a vanaciones gue podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las eshmaciones,
£e registra en su totalidad como otro resultado ntegral en el periode en el que ocurren.
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Participacitin a trabajadores-
La participacion a trabajadores se registra en los resullados del afio como parte de los costos y gastos de
personal y se caicula apbcando el 15% sobre [a utilidad contable

Impuestos-

Impuesto 3 Ia renta cormenta

Los activos y pasivos por @l impuestio a la renta comente del periodo se miden por los impores que se
espera recuperar o pagar de o a la autonidad fscal, Las tasas impositivas v la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas gue estén aprobadas a |la fecha de ciemre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma penadica las posicionas tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las gue las normas fiscales aplicables se encuentran sujatas a
intarpretacion, y consbiluye provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto a la renta diferdo

El impuesio a la renta difendo se reconpce utiizando al méloda del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos ¥ sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporarias imponibles,

Los actvos por impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporarias deducibles. El
imparte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del penodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible fulura para permibr que es0s activos por impuesto diferido sean uliizados tolal o parcialments

Los actives por impuesto difendos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del penodo sobre
el gue se informa y $e reconocen en |la medida en que se tomé probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no reconocidos con
anteriondad.
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Los actives y pasvos por impuestos diferidos. son medidos a las lasas de impuesto sobre |a renta vigentes
a la fecha que se astima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesio
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régiman Tributano Interno y sus reformas, que en
@ste caso son, 23% para &l afo 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante

El impuasto diferido relacionado con las parlidas reconocidas fuera dal resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea
&n el otro resultado integral o directamente en el patnimonio.

Los actvos ¥ pasvos por impuesto diferdo se compensan s exisle un derecho legaimente exigible de
compensar los achivos y pasivos por el impuesto a la renta comente y si los impuesios diferidos se
rélacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cormente,

Impuésto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinaras, i0s gastos y 105 activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (e) impuesio al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venlas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autaridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda,

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas

El imporie neto del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, 0 gue cofresponda pagar 8 la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de siluacion
financiera, segdn corresponda

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la ransaccidn
fuyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
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moments en que s& genéra &l pago Los ingresos se miden por @l valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo e@n cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin inchuir
impuestos ni aranceles,

Los cntenos especificos de reconocimiento de los distntos tipos de ingresos son mencionados a
continuacin:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinanas procedentes de la venta de bienes Se reconocen cuando Ios rnesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad s hayan sustanciaimente transferido al comprador,
lo cual ccurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Sucursal
provienen principaimente de |a comercializacion de mallas, quimicos, repuestos y eguipos nuevos
rélacionados con los servicios que presta la Sucursal,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y s& han
transferido 105 derechos y benahcios inherentes

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al grado de avance. El grado
de avance se rmide en funcidn a los dias frabajados a la fecha de cerre del penodo sobre el que se
infarma, para cada contrato u orden de servicio,

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los Ingresos por la cormespondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
Que $& pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafia mide sus instrumentos financieras al valor razonable en cada fecha del estado de situaciin
financiera.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
&n una transaccidn acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parbicipantes en el
mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico. La Compafila utiliza técnicas de valuacidbn gue son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales bene suficiente informaciin disponible para medir al valor razonable,
maxmizando @ uso dé dalos observables relevantes y minimizando & uso de datos no cbsernvables

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descntas 8 continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados gque sean significativos para la medicion al valor razonable comeo un
todo:

= Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos identicos

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicidn al valor razonable es direcla o mdirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significalivo para
la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante |a revision de la categonzacién al hinal de cada periodo de reporie
Asimismo, |la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables,

Fara propdsitos de [as revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de achvos
y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y resgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explictd anteriormente

En la nota & se revelan los valores razonables de ios instrumentos HNanciends.

Eventos posteriores-
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Los eventos poslerores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre 1a siduacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos
en notas a los estados financieros,

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que |a gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gasios. actives y pasivos
informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa  En este
sentido. la incerbdumbre sobre tales suposiciones y estimacionas podria dar lugar en el future a resultades que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos alectados.

E o :
Las suposiciones claves relacionadas con el fulure y otras fuentes claves de estimaciones de inceridumbres a
la facha de cierre del periodo sobre &l que se informa, se descnben a continuacidn. La Sucursal ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacidn da los
astados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunslancias que sunan mas alld del control de la
Sucursal Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

«  Eslimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerancia de la
Sucursal. en base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos

»  Estmacion para inventarios obsoletos.
La estmacion para inventarios obscletos es determinada en base al estado fisico y operative de los
bignes

=  Vida util de propiedad, magquinaria, muebles, equipo y vehiculos:

Las estimaciones de vida Gtil se basan principaimante en las proyecciones de uso fuluro de los activos.
15
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+  Detenioro del valor de los activos no financieros.
La Sucursal evalla los activos o grupos de actvos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos. cuyos valores excéden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos nelos, se
prachcan ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacidn de las oblgaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionas a la legisiacion
tnbutana aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en matena tnbutaria al momento de
fomar decisiones sobre asuntos tnbutanos, Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
materia trbutara son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organisme de control tributaric (Servicico de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de Whigios de caracter tnbutario y posteriones
desemboisos COMO consacuencia de ello, no se ha reconocido mingun pasivo contingente relacionado con
mpuesios

. Obligaciones por benehoios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuacicnes actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposicionas que podrian diferir de los acontecimienios gue
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la
valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.  Todas eslas sUpoSICIONes
sé revisan a cada fecha de cerre del penodo sobre el gue se informa

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd |as tasas de inlerés de bonos emitidos

por el gobiemo, en wvista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 18

Y
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométncas de expenencia ecuatoriana publicadas por el
Institulo Ecuatonano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais

Provisiones-

Debide a las incertidumbres inherentes a las eslimacipnes necesarias para delerminar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los impores reconocidos onginalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas

A determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desambolsos que sera
necesano pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponibie a la
fecha del periods, incluyendo 1a opinion de expertos independientes tales como asesores lagales y consultores.

5 NORMAS INTERNACIOMALES EMITIDAS
La Compania decudd no adoptar anticipadamente las sigulentes normas @ inferpretaciones que fueron emitidas
por ¢l IASB, pero que no son efectivas al 31 de dicembre de 2013,

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacién de actives y pasivos financieros
(modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en ¢ 8 parir del 1 de enero de 2014, La modificacidn precisa el
significado de "cuenta actuaimente con un derecho legal de compensacidn” y los crilerios de los
mecanismos de solucidn no simultaneas de las camaras de compensacién para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 mas instrumentos financieros,
las enhdades deben tener un derecho de compensacion que No pusde estar condicionado a un hecho
fuluro, y debe ser de cumplmiento obligatonio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
oparaciones. (i) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insclvencia o quiebra de ta entidad o de
cualquiera de las contrapanes

NIC 39 “Novacidn de derivados y continuidad de la contabllidad de coberturas (modificaclones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones
proporcionan una excepeién para suspander la contabilidad de coberturas cuando se da la novacidn de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios
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- NIIF 8 "Instrumentos financileros: Clasificacion y Medicion”

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacidn y mediciin de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 38. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la
clasificacion y medicidn da los activos fnancieros de la Compafiia, pero potencialmente no tendra ningin
impacio sobre la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros, Asimismo, Ia NIIF 9 infroduce nuevos
requisitos para la utilizacidn de la contabiidad de cobertura, con la finabdad de que ésta se encuntre
alineada con la gestin de riesgos de una compafiia.

- “Entidades de inversién" (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comencen en o a partir del 1 de enerc de 2014. Eslas modificaciones
establecen una excepcion al requenmiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversidn bajo los criterios da la NIIF 10 La excepcion a la consolidacidén reguiere gue las entidades de
inversion se registren como subsidiarias a su valor razonabie con cambios en resultados.

- GINIF 21 “Gravamenes”™
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago. tal como se
identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se acliva al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacidn aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacio de la aphcacion de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieras, asi como en las revelaciones en las nolas a los estados financieros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financeros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:

Valor en libros Valor razonabile
2013 2012 2013 2012

vltte
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Activos financiercs medidos al coste amortizado
Efactiva ¥ equivalentes de dfeclivo

Dewdores comerciales y olras cuenlas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar 3 entidades relacionadas

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreadores comerciales y oifas cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Los activos y pasivos financiaros e aproximan al valor justo debido a la naluraleza de corto plazo de eslos

instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

65,2362 3,336 988 6,236.231 3,336,980
5,779,804 7,530,658 5,779,804 7,530,658
- 1,858 250 1,856,250
12,016,035 12,723,897 12,016,035 12,723,897
199278 B76.553 199.278 B7E.553
B70.443 741,385 BT0 443 741365
1,089,721 1,617,918 4,089,721 1,617,018

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera

Bancos locales

La Sucursal mantiens sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Ameénca en diversas

011 012
11,100 10,900

6.22511 3,326,089

6,236,201 3,338,989

entidades financieras locales; 10s fondos son de libre disponibiicad y no generan inlereses.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de dicembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de Ia
siguiente manera
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2013 2012

No Valor Ho Valor
deteriorada  Detericrada nato doteriorada  Deteriorada Neto

servicios facturados 7878729 (3.079,027) 4,799,702 7.486,700 - 7486700
Deudores comarciales por Senicios
o tachwados (provisian) 2720205 - 2720205 1.673.843 - 1871843
Anficipos 3 proveadorss 500 - 500 3,500 - 3.500
Empleados 1,642 = 1,642 3457 - 3457
Garantias entregadas o656, 160 - 966,160 25,600 - 25,600
Otros 11,800 . 11,800 11,401 - 11,401
11,579,036  (3,075,027) 8,500,000 9,204,501 - 9,204,501

El saldo de garantias entregadas corresponde principaimente a la garantia entregada a PETROAMAZONAS EP
previc a la firma del contrato de prestacion de senvicios y cuyo monto asciende a 957,115

El nimero de chentes al 31 de dicembre de 2013 ascende aproomadamente a 43 (45 al 31 de diciembre de
2012).

Al 31 de diciembre de 2013, los principales clientes son. PDVSA Ecuador S A Petrcamazonas, Sinopec
International Petroleum Service Ecuador, Compafiia Petrolera San Fernando S5.A, CNPC, Schlumberger del
Ecuador S A | OMAX Ecuador S A, Petrex v Helmerich & Payne de Ecuador Inc, y representan & 80.38% del
total de la carera.

Las condiciones de vencimiento promedio de |as cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 120
dias. Los servicios no facturados, usualmente se facturan conforme a lo establecido en las clausulas de los
respectivos contratos con loa clisntes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la antigledad del saldo de deudores comerciales por bienes y servicios
facturados y no facturados, neto de provisidn es como sigue

FIDGO0 Vadiidn 4 “Ma = Ti r T r
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2013 2012

Mo Mo
deteriorada  Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total

Vigente (hasta 120 dias) 5,050,829 - 5050829 6,853,767 - BBAS3TET
Vencida (Mas de 120 dias) (%] 5,548,105 {3.079.027) 2489078 2,306,776 - 2306776
10,698,934 {3,079,027) 7519807 8,160,543 8,180,543

(1) Al 31 de diciembre de 2013, Lo Sucursal mantiene cuentas por cobrat a la Compania Petrolera San Fernando SA
por 4,571,623: laz cuales se ancueniran én litigio judicial. De acuerdo con el informe de los abogados | la Gerencia
de la Sucursal ha considerado apropindo constituir UnNa provision Unicamente por 3,078,027, ya que se considera que
existen alas posibibdades de racupers de 1a diférencia por 1.402 506

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo vencido comesponde prncipalmente o Compania Petrolera San Fernando 5.A por
USD 1.578.057 y PDVSA Ecuador S A por USD 892,283 (recuperado en enero de 2013},

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de |a Sucursal considerando su objeto y condiciones.

{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
{a.1) Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera
Sociedad Pais Vencimbento 2012
Compaiias fillales:
Tuboscope Brandl 5.A, Venezuela 180 dias 44 595
Tuboscope Brandt de Colombia Colombia 180 dias 325282
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Tuboscope Veloo de Argentina Argentina 30 dias 7 486
Varco US Finance Inc. EEUU 180 dias 1.434 352
WVarco LP Brandt & Tot Conmoe EEUU 30 dias 44 525

1,856,250

E! ongen de las Wransacciones con entdades relacionadas por cobrar comesponde a aclividades
comerciales, principaimente por la exportacion de activos fjos, servicios prestados e inventarios, por lo
tanto consbituyen chentes de la Sucursal

(a.2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Sociedad Pais Vencimiento 013 2012
Companias fillales:
Mational Oiweall DHT LP EEUL 90 dias 135,194 -
Tuboscope Brandt de Colombia Calombia 80 dias 2 537 =
Varco LP Brandt & Tot Conroe EEUU 80 dias 123,604 5
Wareo Drilling Support EEUU 90 dias 5,540 -
Tuboscope Vitco de Argenting Argentna 00 dias 33.349 -
Tuboscope NOV EEW 90 dias 450,783
Varco LP IMO Rental (MOT) EELU 90 dias 56.324 -
Varco LP Martin Decker Totco D EELU 90 dias 63,103 .
Varco de Venezuela C A Venezuela 180 dias . 3322
Brandt Servicios S A Peri 180 dias . 183,586
Mational Oibwell Viarco, LP EELUIL 180 dias - 514 555
870,443 741,365

El origen de las lransacciones con entidades relacionadas por pagar corresponde a actividades
comerciales, pnncipalmente por la compra de inventarios y equipes, por lo tanto constituyen proveedores
de la Sucursal.




Brandt - Tuboscope - Mud Legging - FluidControl
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NATIONAL OILWELL VARCO Av. Amazonas No. 3665 y Juan Pablo Sanz

Edificio Antisana 1. Piso 3
Quit, Ecuador

Notas a los estados financieros (contnuacion)

{a.3) Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas.
Sorvicios
Pais Seciedad Exportaciones Importaciones contratados
Compaiias filizlos:
EEUU Mational Qibwell DHT LP . 135,194 -
Botva Tuboscope Servicios De Bolvia SRL 13812 = -
Brasil Mational Oilwell Varco Do Brasd Lida. . 1,026 -
Pen National Cilwell Varea Per 15,743 = i
EEUU National Qitwell Varce, L.P - 258 435 .
Colombia Mational Qilwell Varco de Colombia 1,580 60,077 -
EEUU Varco Difling Suppon SVGS . 251,168 .
Argenting Tuboscope Velco de Argentina . 122,706 35.000
EEUU Tuboscops Mov - - -
EELU Varco Lp Ima Rental {Mdt) - 178424 .
EEUU Varco LP Brandl & TOT Conros . 1,094 392 =
EEUU Varco Lp Tuboscope Vetco intl Inc . 459 748 -
EEUU Mabonal Ovwell Varco Lp Diba Md Tolco . 335,542
31,105 290,71 35,000
Afo 2012
Servicios Reembolsos
Pais Socledad Exportaciones Importaciones contratados — de gastos
Compariias filiales:
Peni Brandt Servicios Pelrokeros 3 104 636 . 19.325
EEUU Natronal Ovwarll Varco Mason - 11.160 - -
EEUU Mational Cilwell Varco, LP - 1,011,950 -
EEUU Varco LP Tuboscope Velco - 435018 -
Colombsia Tuboscope Brandl de Colombia 92213 29,563 - -
EEUL Varco Drilling Support SVCS - 20,443 13,609 -

Argentina Tuboscope Vetco de Argenting 51882 1514 : g
Venezuela Varco De Venezuela CA i 1616 - .
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Notas a los estados financieros (continuacian)

EEUU Varco Lp Imo Renlal (Mdt) . 121,882 - B
EEUU Varco LP Brandt & TOT Conroe - 1,444 592 - 755
EEUU Warco LP Martin Decker Tolco - 254 980 - =
EEUU MOV Grant Prideco - . 2330

144,095 3,531,364 13,609 22410

(B)

(<)

Las cuentas por cobrar vy por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a coro
plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas,

Administracién y alta direccidn-
Los miembros de I3 alta Administracion y demas personas que asumen |a gestidn de la Sucursal

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquelias personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las achvidades de la enlidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea
o no ejecutivo) del consejo de administracion u drgano de goblerno equivalente de la entidad, Durante los

afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como
siguen;

2013 2012
Sueldos fijos 235445 205,871
Sueidos variables I7.229 82336
Beneficios sociales 74,009 48,801
Total 386,683 337108

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

E_..
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Edificio Antisana 1, Piso 3
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

w013 2012
Repuestos 1.218.710 1,364 368
Mallas 116,177 145 289
Quirmecos 307.983 J4. 8
Inventanos en ransite 439 383 74,339

2,083,253 1,898,818
Menos- Estimacion para obsolescencia y lento movimienio (202,309) (292,309)

1,790,944 1,606,508

El mavimienta de la provigion para obsolescencia y lento movimiento 3 como sigue:

013 2012
Salda Inicial 262,309 120,309
Adiciones - 172,000
Saido final 292,309 292,309

1i. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPO Y VEHICULOS
Al 31 de dicembre de 2013 y 2012 el saldo de propiedad, maguinaria, muebles, eguipos ¥ vehiculos se formaba

de la siguienta manera
2013 02
Costo Depreciacian Costo Doprocincién
historico acumulada Mato histérico ncumulnda Moto
Terrenos 150,352 - 150,352 150,352 - 150,352
Inslalaciones 302 574 {45.385)  257.168 302,574 (30,258) 272,316
Maquinaria y equipo 3,729,201 (2.504,340) 1134861 3830847  (2206.142) 1433505
Muebles y enseres 2,000 {1.748) 252 2,000 (1.513) 487

Vehiculos 34,350 {7.443) 26.907 5T 4TS {23,687) 33778

- fefefelg
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Totales

4,218,477

(2.648,917)

1,569,560

4,152,048

Av. Amazonas No. 38585 y Juan Pablo Sanz

(2,261,610)

1,890,438

Durante los anos 2013 y 2012, el movimiento de |a propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos fue el

siguiante

Costo:

Baldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Ventas

Baldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones
‘Ventag

Saldo al 31 de diciembre de 2013

iacion acumulada;

Salde al 31 de diciembre de 2011
Depreciacion
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Depreciacidn

Venlas

Saldo al 31 de diclembre de 2013
Saldo neto al 31 de diciembre de 2013
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012

Maguinaria Muablesy

Terrenos Instalaciones v equipo enseras  Vehiculos Total
150,352 302,574 3473628 2,000 23,125 3,951,689
- - 248368 - 34,350 282,718
= - (82,358) - (82,359)
150,352 302,574 1,629,647 2,000 57475 4,152,048
P . 158,747 189,717
- {70,183) - (23,125) {93.288)
150,382 102,574 1,729,201 2,000 34,350  4,218.477
Magquinariay  Muebles y
Terrenos  Instalaciones equipo enseres Vehiculos Total
- (15,128)  (1,814,328) (1,278) {23,125) (1,853,860)
. 115,129) (426 683) (235) (572)  (442.627)
- . 34,879 - . 34,679
. (30,258)  (2,206,142) {1,513) (23,697) (2,261,610}
- {15.128) 434 753) (235) (6,871)  (456,939)
- . 46,555 - 231325 69,680
- (45.386)  (2,594,340) {1,748) (7,443) (2,648,317)
150,352 257,188 1,134,881 252 26,307 1,569,560
150,352 72,316 1,433,505 437 33778 1,890,438
E_E:I R
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Notas a los estados financieros (continuacian)

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los acreedares comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
Provesdores (1) 182,833 862,220
Ofras cuentas por pagar 16,445 14,333
199,278 BTE, 553

(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 [a antigiiedad
de los saldos por pagar de acreedores comerciales son como sigue:

J1a6d Mas de&D

Corriente dias dias Total
31 de diciembre de 2013 Q7229 4 874 BOE30 1682 833
31 de diciembre de 2012 658,704 99,371 74,145 862220

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Participacion laboral 1 392,154 690478
Beneficios sociales:

Crécirno lercer sueldo 31.940 19.097
Decimo cuana sueldo 24 440 23675
Fondos de reserva 3,778 3484
IESS por pagar 56,459 66,973
Olros (510) 610)

FIDG-024 Verssdn 4
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Edificio Antisana 1, Piso 3
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1)

508,158 803,097

La participacion a trabajadores se calcula considerando |a tarifa del 15% de la utilidad contable.

Durante el afio 2013, el movimiento de los beneficios a empleados fue comao sigue:

Saldo Saldo
31.12.2012 Provisionos Pagos #MA2.2013
Fartcipacedn laboral 690,478 392 154 (B90.478) 392,154
Banaficias sociales 112,619 1038707 (1035321}  116.005
BO3.067 1430861 {1.725799) 508,150

Curante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.2011  Provisiones Pagos 31.12.2012
Participacion laboral 460,213 G690 478 {460,313) GS04TE
Beneficios sociales B5 967 826.083 (800.431) 112619
547 280 1,916,561 (1.260.744) 803,097

28
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Notas a los estados financieros (continuacien)

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre 2013 y 20712 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera;

2012 2012
Retenciones de impuesios en la fuente 13,404 3,729
Impuesto al valor agregade 97618 191,670
Impuesto sobre a renta por pagar (Nota 16 (b)) 852 642 773,086

963,664 996,485

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLED
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 las obligaciones por beneficios post-empleo estan constituidas por la
provision de jubilacion patronal.

Las hipitesis actuariales ulilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2013 y 2012 en la
constitucion de esta provision son 1as siguientes:

2012 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada de ncremento szlanal 3% 3%
Tabla de mortalidad Ei'luaidez. ] Tabla IESS 2002 Tabla IESSE 2002
Tasa de incremento de perume: 2 50% 2 569
Tasa de rotacién ' 8.00% 8 80%
Wida I.abﬂi’a! promedio remanenke 7T T8

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin p-.lilﬂuicin de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformidad con
Iu-'q'ue menciona e Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubleren prestado
.ﬁwlm;mada e} I'n'temmr.sh:ameme. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco aflos de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd 1a reforma al Codigo del
Trabajo, madiante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,

FHDG-O2Y Versn 4 ﬂm&:;ﬂ.ﬂ«mnmtumm&m c c c
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Av. Amazonas No. 3655 y Juan Pablo Sanz
Edificio Antisana 1, Piso 3

HHATIGHHL OILWELL VARCO

Quito, Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integral v su movimiento durante el afio:

2013 2012

Saldo inicial 129,189 25 961
Gasios oparativos del pariado:

Costo del servicio en el periodo actual 40.482 31.704
Costo financiero . 5,786
Costo de los servicios pasados - 56691
Perdida actuanial reconocida 8,500 9,047
Efecto de reducciones (24,504) -
Saldo final 154,067 129,189

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente v diferide incluido en resultados es como sigue:

2013 2012
Impuesic a la renia corriente 1.169.072 1.017.805
Impuesto a la renta diferido, relacionade con el origen y
reverso de diferencias temporarias (696,168) (108.221)
(Gasio por impuesio a la renla del afio por operaciones
continuadas 472,904 900,584

b} Impuesto ala renta corriente
Una conciliacidn entre fa utiidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2012

30 C&
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NATIONAL OILWELL VARCO  », amazonas No. 3655 y Juan Pablo Sanz

Edificio Anlisana 1, Piso 3
Quito, Ecuadar

Notas a los estados financieros (continuacion)

Utikdad antes de provisidn para smpuesto a la renia 2222207 3912709
Mas (manos)

Rentas exentas {9.000) {22 .999)
Gastos no deducibles 3,100,760 GOT 254
Deducciones adicionales - (T1.762)
Utilidad gravable 5313967 4425242
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 1,169,072 1.017.805
Menos- retenciones en la fuente (316,430) (244.719)
Impuesto a la renta por pagar (Mota 14) B52,842 773,088

¢) Impuesto ala renta diferido
El active y pasivo por impueste diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacidn intagrales

2013 2012 2013 2012
Diferencias Temporarias:
Propiedad, maquinaria, muebles, equipo y vehiculos - - - {114,132}
FProvesion para jubidacion patronal que sera deducible cuando
cumpla los limites. legales 33,830 - 33.830 .91
Por la provision para créditos incobrables que sera
deducible cuando cumpla los limites legales o se cobre 648 87T - 648 BTT -
150 provisionado 13461 : 13,461 .
Efecto en el impuesto diferido en resultados. . 696,168 (108,221}
Activo por Impuesto diferido B9G, 168 = & &

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a 1a renta v el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, s como sigue

()
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u VARCOL.P.
NATIONAL OILWELL VARCO ., anazonas No. 3655 y Juan Pabio Sanz

Edificio Anbsana 1, Piso 3
Cuito. Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

Milidad antes de la provisidn para impuesto a la renta

013 12

2222207 3912708

Gasto impuasio a la renta a la taga impasitiva vigente (2013,

2% y 2012, 23%) 458 BES 899 923
Gaslos no deducibles (diferencias permanenies) (14,001) 31,456
Deduccicnes adicionakes {1.980) {21,705}
Gaslo pos impuesto a la renta reconocdo en el estado de

recultados integrales 472,804 208,584
Tasa efectiva de impuesto ala renta 21.28% 23.25%

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012, se aplico la
tasa de impuesto a la renta del 22%.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(B)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facullad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido
oportunamente con sus obfigaciones tributarias.

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afo 2004 v no mantiene obligaciones pendientes con el Servicio
de Rentas Internas por este proceso.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal. aplicande a las utiidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan excneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco anfos, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de cierios sectores econdmicos.

32
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

{c)

(d)

Fi-DG-004 Yersan 4

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus irabajadores, pueden diferir 2l pago del impuesto a la renta ¥y de su anticipo por el pericdo de cinco
anfos, con el comespondiente pago de intereses,

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuasto a la renta son [as siguientes:

Porcentaje de
Ano Miscal tasas de impuesio
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de gue la 3ucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden
&l correspondients aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a 12 renta-

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al wvalor del activo tolal (mencs cieros componentes), patimonio total,
ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicicnalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empled o mejora de masa salarial, vy en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las
NUEVAs INVErsiones,
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Notas a los estados financieros icontinuacion)

(e)

if)

(a)

Fi-DO-0dd Verssn 4

También estan exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a parir de |a vigencia del Codigo de la Produccian, Comercio & Inversiongs hasta por un
periodo de S anos

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impussto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterior gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a faver de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraises fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sucursal no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ La transferencia o traslade de divisas al extericr.

" Los pagos efectuados desde el exterior, inciusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportacionas de bienes y senvicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

El Impuesto a la Salida de Divisas (I5D) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):
Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de crédilos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
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Notas a los estados financieros (continuacion)

de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales

Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Economico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por scciedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciiados en paraisos fiscales 0 urisdiccionas de menor Imposicion,

El Impuesto a la Salida de Dwisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la
determinacién del impuesio a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originada en la
importacidn de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en &l listado emitido por el Comité de Politica
Tributara.

(h) Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial Mo. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidit la Ley Organica
de Redistribucion de 105 Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformod la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno (LORTI) ¥ la Ley Reformatoria para la Equidad Trbutaria, los principales

cambios son los siguientes:

FILDG-024 Versn £

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago dal impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal an
gue se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Intermas (SRI).

Impuesta a los Activos en el Exterior
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Notas a los estados financieros (continuacian)

Se considera hecho generador de este impuesto:

La tenencia a cualguier titula de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del teritorio
nacional, sea de manera directa ¢ a través de subsidianias afiiadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; y.

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por 8l Consejo Nacional de Valores.

- Se incrementa la tanfa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual Cuando la captacidn de
fondoz o las inversiones que e mantengan o realicen a través de subsidianas ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior,
la tarifa sera del 0.35%.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

b)

c)

Capital asignado

El capital asignado a Varco L.P. {antes Tuboscope Vetco Intemational Inc., Sucursal Ecuador), representa
Ia inversitn exiranjera direcla registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en
la Supenntendencia de Compafiias del Ecuador como Sucursal de Compariia extranjera.

Resultados acumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-

De scuerdo con la Resolucidn No. SCICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaifiias
emitida &l 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 591,249 proveniente de los ajustes por adopcién
por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la pare que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio si las hubiere, utiizado en absorber pérdidas o devueito en caso de
liguidacién de la Sucursal.

Reservas de capital-
De acuerdo con la Resolucidn No. SCICICPA IFRS5.G.11.007 de la Supenntendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 827 881 generados
hasta el afio anterior al periodo de fransicion de aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera deben ser {ransferdos al patimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
36 [
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Notas a los estados financieros (continuacian)
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

concluido, si las hubieren, utilizados en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la
Sucursal.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Duranta los afios 2013 v 2012 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Rema por control de solidos 11,215,388 12,397,562
Servicios de inspeccion 3,306,135 1.291.568
Conirol de pozos 340,267 755,501
Insirumentacién 1,488 003 BEO, 352
Servicios de maquinanas 484 778 710,935

16,8256,6M1 16,036,808

19. COSTOS
Durante los afos 2013 y 2012 los costos se formaban de la siguiente manera;

2013 2012
Renla por control de sdlidos 6,733,368 8,797,387
Servicios de inspeccion 2423883 1.230,470
Conlrol de pozos 383,787 480,864
Ingirumentacian BAT 4BT B01, 998
Servicios de maquinarias 385,765 438,851

10,824,291 11,548,577

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

37 &

&
"'L
FIDG008 weaa 4 “Madana - Tu Recompensa por Trebajar con Seguridad Hoy™ c c c {ﬁ
N
soseor || morece || SHEAR b




Brandt - Tuboscope - Mud Legging - FluidControl

VARCO L. P.

Av. Amazonas MNo. 3655 y Juan Pablo Sanz
Edificio Anlisana 1, Piso 3

Quite. Ecuador

uﬂﬁ'ﬂﬂm OILWELL VARCO

Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante ios afos 2013 v 2012, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente manera;

2013 2012
Proviskon cuenlas de dudoso cobro 2968 852 -
Personal 366.004 298,253
Rentas y alquileres 79,792 Tr.575
Servicios confratados 65,363 55,518
Servicios legales 40,7597 B.148
Reparacidon y mantersmenio 38,252 13,538
Impuestos 29643 65.218
Comunicaciones 18,825 189.000
Viajes y antretanimienios 12,711 8.767
Fletes y moviizacian 29494 10,185
Suministros y materiales . 4. 050
Sarvicios poblicag 204 274
Oiros 173,334 £9.025

3,801,801 613,991

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal cuenta con varas lineas de negocios, todas ellas dirigidas al sector hidrocarburifero. Sus servicios
sa identifican coma: control de solidos, inspeccidn e instrumentacion,

Por ser una Sucursal de compania extranjera, cuenta con la experiencia de su Casa Matriz y con tecnologia de
punta,

a) Competencia
El factor mas importante al evaluar el riesgo de la compatencia es &l precio, Existen en Ecuador vanas
compafiias prestando servicios al sector hidrocarburifero, sin embargo, la fortaleza de la Sucursal, en aste
aspecto esta en su experiencia y apoye internacional, prestando servicios de buena calidad.

b) Cambies tecnologicos
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La tendencia de la Sucursal en relacion a los cambios tecnoldgicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, sin embargo en Ecuador, las necesidades de los clientes han sido satisfechas con
herramientas no aclualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables. Es el chente
quien ha fijado &l cambio o no de la tecnologia, por lo que se considera que este factor no representa
ningun riesgo para la Sucursal. Existe eficiencia en los procesos v satisfaccion por pane del cliente.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
En los dos Oitimos afios se ha observado un incremento en o que es perforacion. stuaciin que abre |as
puertas para la opimizacion de los negocios relacionados,

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Casa Matriz busca mantener entidades sanas, con minimas exposiciones a riesgos legales, con flujos
de efectivo que les permitan auto-sustentarse. Es por esta razon gue sus politicas estan encaminadas al
cumplimiento de las disposiciones del pais, a la satisfaccion de los clientes y a la cbtencion de resultados
gconomicos atractivos para mantenerse en el pais.

Mitigacion d -

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun; [a posibilidad de que la
Sucursal sufra perdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los Mmas comunas se encuentra:

® Riesgo de que las lasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
raspectivamente,

*» Riesgo de que la posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
aperacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

= Riesgo de gue las materias prmas (commodities) que afecten directamente la operacion de la
Sucursal sufran variaciones adversas en precios.

- Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacidn de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizacionas,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Denlro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de eslos nesgos se encuentra la diversificacion de
aclivos y pasivos.

f)} Riesgo de tasa de interés-

)

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del flujo de efectivo future de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principaimente relacionada con
las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés variables,

Por tratarse de una Sucursal de Compania extranjera, la Sucursal no se ha wvisto en la necesidad de
recurnir a financiamiento sea via préstamos con instituciones financieras o sobregiros bancarios. Las
cuentas por cobrar se mantienen en un riesgo normal de recuperacion menor a 120 dias. Por lo tanto no
existe un riesgo de mercado ligado a tasas de interés que deban considerarse,

Los activos y pasives financieros mantenides per la Sucursal no presentan riesgos de tasas de interés,

Riesgo de liguidez-

El riesgo de liguidez es el rnesgo gue la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionada con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirades. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la oblencion de
lineas de crédito v/o manteniendo los excedentes de liquidez, io cual permite a la Sucursal desarrollar sus
actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Sucursal, como politica evita
el endeudamiento con instituciones financieras. Los flujos de caja generados por la Sucursal, producto de
la prestacion de sernvicios especializados, cubren las necesidades de aproximadamente un afo. Las
cuentas por pagar con proveedores lienen un vencimiento maximeo de 80 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar 3 sy vencimiento, en base a3 los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:
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Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Hasta 3 De3ai2

1 mes meses mosag Total
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas = . 870,443 BT0.443
Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar 122,510 - 76,768 199278
Total pasivos 122,510 - 247 211 1,069,721

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta Hasta 3 Dae3at2

1 mes moeses meses Taotal
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 741,385 741,365
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 703,037 90,746 73970 876,553
Total pasivos 703,037 00,748 815,138 1,617,918

Riesgo de gestion de capital-

Mo existe riesgo de gestidn de capital por tratarse de una Sucursal de Compafia extranjera De ser
requerido, Casa Matniz tiene la capacidad de aportar el suficiente capital que le permita seguir operando
sin dificuitades financieras

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesge de gue una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o confrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depositos con bancos.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
pracedimientos y controles establecidos por la Sucursal, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes, La calidad crediticia del clente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La mawima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El riesgo de falla de pago de clientes es leve debido a que las cuentas por cobrar con clientes no
presentan nesgos que no puedan manejarse.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estades financieros no se produjeron eventos gue,
€n opinidn de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financiercs
gue no se hayan revelado en los mismos.

Atentamente,

S

Jorge G:’Jmcz; Apoderado General
/ :

s

A _M{;( B

' Jorge Gomez — Contador General
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