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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda.
Quito, 8 de enero de 2020

Opinién

He auditado los estados financieros que se acompafian de la Constructora Granda Encalada Consgren Cia.
Lida. (en adelante “La Compafifa”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situaciéon financiera de la Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (INIAs). Mis responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinién de auditoria.

Independencia

Soy independiente de la Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Litda. de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y he cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién, que comprende el informe anual
del gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditorfa.

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda.
no incluye dicha informacién y no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Ing. Jenny Beltran - Auditora Externa, San José de Moran Calle Camelias y Amapolas E3-141
Quito - Ecuador
Telef: (02) 2030-293/0987441803; jenny.beltrancastillo@outlook.com



Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda.
Quito, 8 de enero de 2020

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe anual del
Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacién, concluyo que no existen inconsistencias
materiales de esta informacién que deba reportar.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda. es responsable de la preparacién
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
O ErTor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplique mi juicio

profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de la auditoria:

® Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obfuve evidencia de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion, El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.
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Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Lida.
Quito, 8 de enero de 2020

. Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

“ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continie como una empresa en
funcionamiento.

<« Evalué la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
la auditoria.

No. de Calificacion: SCVS-RNAE-957
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017
Activos no corrientes
Préstamos por cobrar relacionadas 6 400 400
Total activos no corrientes 400 400
Total Activos 400 400
PATRIMONIO
Capital social 7 400 400
Total Patrimonio 400 400

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
]

= L

Ing. Luis Felipe Granda Ing. Vétdnica Jiménez
Gerente General Contadora General
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias -

2017

Costo de ventas =

Utilidad bruta »

Gastos operacionales
De administracion 3

Utilidad operacional -

Gastos financieros, neto =

Utilidad antes deimpuestoa la renta -

Impuestoa la renta -

Utilidad neta y resultadointegral del afio -

Las notas expli exas-son_parte integrante de los estados financieros.

Up)

Ing. Luis Felipe Granda Ing. Vérdnica Jiménez
Gerente General Contadora General
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital

social Total
Saldosal 1 de enerodel 2017 400 400
Saldosal 31 de diciembre del 2017 400 400
Saldosal 31 de diciem bre del 2018 400 400

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) U4l

Ing. Luis Felipe Granda Ing. Verdhica'Jiménez
Gerente General Contadora General
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que norepresentan
movimiento de efectiv o:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Impuestoa la renta

Cam bios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Im puestos por recuperar
Cuentas por pagar a prov eedores
Cuentas por pagar a relacionadas
Préstam os por pagar a relacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios a em pleados
Efectivo generado por las actividades de operacion

Pagode Impuestoa la renta
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ui

2018

201

i\

Ing. Luis Felipe Granda Ing. Veld

icdl Jiménez

Gerente General Contadora General
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones

La Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda. (la “Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Loja
mediante escritura ptblica celebrada el 24 de diciembre de 2013. Su principal actividad de la Compaiiia es
la realizacién de estudios, disefios, planificacién, construccién, decoracion y fiscalizaciéon de urbanizaciones,
edificios, viviendas, caminos, carreteras, puentes; asi también el alquiler de maquinaria y equipos de
construccion.

Situacion econémica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econ6micas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto piblico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracion de procesos con el fin de ser més eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han
mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar més clientes y tener una mayor
incursién en el mercado.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Constructora Granda Encalada Consgren Cia. Ltda. por el afio terminado el 31
de diciembre de 2018, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 7 de enero del 2020 por parte de la
Gerencia General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Pigina 8 de 16



2.1
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las éreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja), depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como
pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Actives financieros -

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5

CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.1 Deterioro de activos financieros -Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.4.2 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos, o una parte de los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a relacionadas son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o0 menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuestos por recuperar

Corresponden bésicamente a retenciones de Impuesto a la renta efectuada a terceros e Impuesto al Valor
Agregado - IVA, generado en la adquisicién de bienes y servicios. Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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2.7

CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 25% si los Socios finales de la Compaiifas est4n domiciliados en paraisos fiscales y se reduce
en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este 1iltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no ha generado impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compatfiia no ha generado impuestos diferidos.
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CONSTRUCTORA GRANDA ENCALADA CONSGREN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a corrientes de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada
y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar el monto del
beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y tinicamente a:
i)  Aportes patronales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligaci6n.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligaci6n presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler con fines operativos

de maquinaria y equipo para la construccién e Ingenieria civil. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuento otorgados.

No se considera presente ningiin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 30 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las précticas del mercado.

La Compaiifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiifa y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6bn de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con los
siguientes conceptos:

“ El deterioro de los activos de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos
enla Nota 2.4

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de riesgos
de la Compaiifa trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademés se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informaciéon, administrados por la Gerencia
General, bajo estdndares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

(@) Riesgos de mercado

iesgo d; de in

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor, debido a que no surgen endendamientos con
entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales, que no registran intereses.

(b) Riesgos de erédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.
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(¢)  Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Compaiifa histéricamente ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de proveedores locales.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores, anticipos de clientes y entes relacionados) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6én se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

amortizado
Préstamos a relacionadas - 400 - 400
Total activos financieros - 400 - 400

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con

compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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Saldos
Préstamos por cobrar a relacionadas - largo plazo
Relacionada Relacién Transaccion 2018 201
Granda Luis Felipe Accionista Préstamos (1) 240 240
Granda Ménica Alexandrs Accionista Préstamos (1) 80 80
Granda VeréOnica Cecilia Accionista Préstamos (1) 80 8o

400 400

(1) Existen contratos de mutuo y no tienen garantias por tratarse de créditos de los mismos accionistas,
garantizando con su patrimonio, el vencimiento est4 de acuerdo a la liquidez de la compaiiia.

Situacién fiscal

Los ejercicios fiscales del 2016 al 2018 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiifa no esté alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2018 y 2017.
Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicaci6bn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

» Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina devolucién del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo
que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del erédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacioén del crédito tributario de retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién del
servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumiré la inexistencia de
dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2019.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 400
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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