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1. Informacion General

DISTFERRAMSA DISTRIBUIDOR FERRETERO RAMIREZ S. A., (en
adelante “la Compania”) se constituyo el 8 de enero del 2014, bajo las
leyes de la Republica de Ecuador, con un plazo de 50 anos.

Las acciones de la Compania son poseidas por dos personas naturales de
nacionalidad ecuatoriana.

La actividad de la Compania consiste en la venta al por mayor y menor
de materiales para ferreteria de materiales eléctricos y de equipos de
seguridad industrial.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, en
adelante (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros de DISTFERRAMSA DISTRIBUIDOR FERRETERO
RAMIREZ S. A. para el periodo terminados al 31 de diciembre de 2019,
fueron aprobados y autorizados para su emision el 3 de febrero del 2020,
y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la
junta de accionistas de la Compania.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda Funcional v Moneda Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se
expresan en la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's
requiere que la Administracion de la Compania efectie juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de
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contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros separados.
Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos

que se presentan en estos estados financieros.

Clasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacion de la Compaiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos v pasivos financieros

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:representados
en el estado de situacion financiera por inversiones en certificados de
depodsito a plazo. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

- Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas: son activos que se mantienen para ser negociados. Un
activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los
activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Compania en términos que la
Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos
financieros medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion
se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través de la
reversion del descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que
se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros
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El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiia, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequeno de activos que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Companhia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se valllan al costo o valor neto realizable, el que sea
menor. El costo es asignado utilizando el método de costo promedio. El

valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los correspondientes gastos de venta.

Propiedades, Planta v Equipos
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= Reconocimiento y Medicion:

Las propiedades, mobiliario y equipo son valorizados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, excepto para los
edificios para los que la Compania adopt6é el modelo de revaluaciéon como
politica de medicion a la fecha de adopcion de las NIIF. Bajo el modelo de
revaluacion los activos se contabilizan por sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de su revaluacién, menos la
subsecuente depreciacion acumulada y subsecuentes pérdidas por
deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cuando el valor en libros de los activos se incrementa como resultado de
la revaluacion, este aumento se reconoce directamente en otros
resultados integrales y se acumula en el patrimonio, en el rubro de
superavit de revaluacion. Sin embargo, el incremento se reconoce en el
resultado del periodo en la medida en que sea reversion de un
decremento por una revaluacion del mismo activo que previamente fue
reconocido en el resultado del periodo. La disminucion se reconoce en
otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacion en relacion con ese activo. Esta disminucion
reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta superavit
de revaluacion.

El superavit de revaluacion se transfiere en su totalidad a resultados
acumulados a la fecha de disposicion del activo.

Las propiedades, mobiliario y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable. EI costo incluye gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. EI costo de
activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto; (iii cuando la Compania tiene una
obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los
costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar
donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados
cuando es aplicable.

Cuando partes de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas son registradas como partidas separadas
(componentes principales) del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad,
mobiliario y equipo son determinadas comparando los precios de venta
con sus valores en libros y son reconocidas en resultados cuando se
realizan o conocen.

= Costos Posteriores:

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1util del activo,
de existir, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econoémicos futuros para la Compania y su costo puede ser
estimado de manera fiable. EI importe en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, mobiliario y equipos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

= Depreciacion:

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calculan
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
Administracion de la Compania no espera recuperar valor alguno al final
de la vida 1util estimada de propiedades y equipos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se reconocen
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas utiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos.
Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso.

La vida utiles estimada para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Instalaciones 20 anos
Maquinarias 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Vehiculos S anos
Equipos de Computacion 3 anos

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos que se espera sean recuperados principalmente a través de la
venta en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son
clasificados como disponibles para la venta. Inmediatamente antes de
esa clasificacion, los activos son medidos de acuerdo las politicas de la
compania. A partir de ese momento, los activos mantenidos para la
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venta son medidos a menor valor entre el valor en libros y el valor
razonable menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro en la
clasificacion inicial como mantenidos para la venta y las ganancias o
pérdidas subsecuentes resultantes de la remediacion son reconocidas en
el estado de resultados. Las ganancias no son reconocidas si superan
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Beneficios a Empleados

= Beneficios a Corto Plazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado
de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a las establecidas en el Coédigo de
Trabajo del Ecuador.

= Beneficios a Largo Plazo:

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 6.65%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
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y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotaciéon, entre otras.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del ano.

La Administracion de la Compania utiliza como tasa de descuento de
estas provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la
realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con
los pronunciamientos del organismo de control (Oficio No. SCVS-INMV-
2017-00060421-0C)

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con
fiabilidad y la Compania no conserva para si ningan envolvimiento en la
administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato o acuerdo de
venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la
Compainia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.
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Costos v Gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y
se registran en el periodo en el que se conocen.

Ingresos financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés
efectivo. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica
se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto por Pagar

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y
diferido son reconocidos en resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero atn no
Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de
aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre larenta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
. 1de enero 2019
definidos.
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 Aclaram'on sobre el registro a largo plazo de unainversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019
proporcional.
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por
. . 1de enero 2019
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 9 Enmienda ala NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
. . 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe volver a medir su participacié n previamente mantenida en la operacié n conjunta. 1de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacién de lanorma "Arrendamientos” esta norma reemplazard ala NIC 17.Bajo la NIIF 16
practicamente entodos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019
uso" yun pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacié n que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1d 201
tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacié n de éstos. © enero
NIC 1yNIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicié n de negocio. 1de enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021
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La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a
las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros consolidados en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de
2019y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Bancos 3,535 3,510
3,535 3,510

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 39,850 8,547
39,850 8,547
Otras cuentas por cobrar:
Credito tributario IVA 2,487 4,163
Credito tributario RENTA 2,364 1,531
Otras - -
4,851 5,694
Total cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 44,701 14,241

7. Inventario

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:



DISTFERRAMSA DISTRIBUIDOR FERRETERO RAMIREZ S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2019 2018
Mercaderia disponible para la venta 77,818 71,347
en transito - -
Total cuentas por cobrar comerciales 77,818 71,347

8. Propiedades, Mobiliarios y Equipos

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de
2019y 2018 es el siguiente

2019 2018
Vehiculo 25,326 25,326
En construccion - -
25,326 25,326
Depreciacion acumulaa (24,060) (24,060)
Propiedad inmobiliaria y equipo 1,266 1,266

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 30,120 8,198
30,120 8,198
Otras cuentas por pagar:
Prestamos bancarios 9,781 -
Aportaciones IESS 789 679
Impuestos corrientes 213 200
Otras - 1,870
Total Pasivo corriente 10,783 2,749
cuentas por pagar a largo plazo:
Accionistas 83,812 77,511
Anticipo clientes - -
Total pasivo 83,812 77,511

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
El gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades se incluye
en el rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados
integrales. En el 2018 el monto de la participacion de trabajadores en las
utilidades ascendi6o a US$ 53,007 (US$ 27,526 en el 2017).

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e
Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
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conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Reformas Tributarias

Durante el ejercicio econémico 2018 se publico la Ley organica para el
fomento productivo y su Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
las siguientes:

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la
renta por la reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de
impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicara unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
empresas que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional,
y; iii) sociedades de turismo receptivo.

Amnistia tributaria respecto a la remision del 100% de intereses,
multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago:
28 de diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al
2 de abril del 2018.

Deduccion adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los
empleados por poélizas de seguros individuales de: Renta vitalicia, vida
en grupo salud, asistencia médica, accidentes personales, accidentes de
riesgos del trabajo, de seguros accidentes de transito y las comisiones
de intermediacion de esos seguros y medicina prepagada.

Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de
financiamiento de Capital e intereses de créditos con Instituciones
Financieras Internacionales y/o Entidades no  Financieras
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a
financiamiento de microcrédito o inversiones productivas.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo para sectores
priorizados, sujeto a la generacion de empleo neto. En zonas urbanas de
Quito y Guayaquil, 8 anos; zonas no urbanas de Quito y Guayaquil, 12
anos; y sectores fronterizos, 15 anos, siempre que la inversion se realice
en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo sujeto a la generacion de
empleo neto, para industrias basicas en todo el pais por 15 anos y
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sectores fronterizos por 20 anos, siempre que la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

No aplica exoneracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador y si la
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinaciéon de
Impuesto a la Renta Minimo cuando los pagos parciales realizados por
Anticipos durante el ejercicio fiscal son mayores que el impuesto a la
renta causado al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso
podran considerarse crédito tributario para los contribuyentes.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e
importaciones hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucion o compensacién del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agosto de 2018, se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia y Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos
principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas del Ecuador (SRI) detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los
activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir los bienes.
Asimismo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

Respecto al calculo del Anticipo de Impuesto a la renta, se excluye de
los rubros de activos, costos y gastos, los montos referidos a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de
bienes y servicios. El mero cambio de activos productivos que ya se
encuentran en funcionamiento, no implica inversion nueva.

Se permite la generacion de un activo por impuesto diferido a partir del
ano 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por
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jubilacion patronal y desahucio, el cual podra ser utilizado tinicamente al
momento del pago de dichos conceptos.

Patrimonio

Capital Suscrito y Pagado v Numero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social estaba constituido
por 800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$1 cada una.

Reserva Legal

La ley de Companias de la Republica de Ecuador, requiere que las
companias anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

11. Administracion de Riesgos

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compania se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compania.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas de la Compania. Dicho departamento
identifica, evalia y cubren los riesgos financieros en coordinaciéon
estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas
de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
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buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las
condiciones economicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de
mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la operacion

propia o de terceros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito
surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al
crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y sus equivalentes, la Compania realiza principalmente
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo,
la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
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sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



