ESTRUCTURADORES DE PROYECTOS FINANCIEROS DEL
ECUADOR, ESTRUCFINSA S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en doélares de EUA

1. OPERACIONES

La compainia fue constituida en Ecuador el 03 de octubre del 2013 y su actividad principal
es la evaluacion, investigacion y fiscalizacién de proyectos.

La informacién contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companias (publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafhia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuacién:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Comparia puede acceder en la
fecha de la medicion.
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¢ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

o Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compariia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compania.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se convierta en
una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compania. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compania incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo
vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de
las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los
gastos financieros.

c) Estimacién de cuentas de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dudoso cobro de la cartera de clientes se la estima en base
a los siguientes criterios:

e La edad de la cartera;

e Laedad de los clientes; y,

e Los porcentajes de incobrabilidad son establecidos en base de la experiencia de la
Compania.
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d) Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones del afno.
La depreciaciéon de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos:

Muebles y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacién 3 anos

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del ano. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el
calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del
22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f)  Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
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precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compaiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentaciéon de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos econémicos en el futuro hacia la Compania y la transferencia se puede medir
fiablemente.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2. BASES
DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania. La
Gerencia Financiera de la Compania tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual
identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.
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Riesgo de precios

La Compania estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

Riesgo de competencia

Posible afectacién por participacion de nuevos competidores con estructuras de costos
menores y mayores beneficios a clientes, principalmente respecto a cadenas del sector
con filiales multinacionales.

Riesgo de tasa de interés

Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de las
Companias, son fijas y el flujo que generan las operaciones cubre ampliamente el costo
financiado de los préstamos.

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Comparnia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente a la incapacidad de los deudores de cumplir
con el pago de sus obligaciones a la Compania a medida que vencen. La Compania
cuenta con una amplia base de clientes, las cuales son evaluadas continuamente por
medio de su historia de crédito y su condicidon financiera para cumplir con sus
obligaciones frente a la Compania.

Por consiguiente, la Administracién espera no incurrir en pérdidas significativas por riesgo
de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para
cumplir con los compromisos de la Compania, asociados con los instrumentos financieros,
incluye la incapacidad de vender rapidamente un activo financiero a un precio muy
cercano a su valor razonable. La Administracién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a
través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones en el mercado. La Compafia cuenta con capacidad crediticia suficiente
que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden,
en condiciones razonables.

Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compania al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
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accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta corresponde al total
de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes) menos el efectivo
y equivalentes.

5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, esta compuesta por 800 acciones ordinarias y nominativas
de US$1.00 cada una.

6. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de los Estados Financieros 10 de marzo del 2016 no existen
eventos subsecuentes que se consideren sean mencionados.



