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ISABELA VOLCAN ACTIVO ISVOLACTIV

CIA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL

Entidad

La compaiia Isabela Volcan Activo Isvolactiv Cla. Ltda. Constituida en Isabela - Ecuador el
01 de noviembre de 1995, mediante Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias.

Su objeto principal actividades realizadas en agencias de. La compaifiia tiene asignado por el
servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de contribuyentes No. 0992853018001.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién:

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequenas y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB
(Internacional AccountingStandardsBoard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la
Compania, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Los efectos dela adopcion de la NIIF para PYMES y las exenciones adoptadas para la
transicion de la NIIF para PYMES se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y el 31 de diciembre de2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del periodo2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMESexige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compainiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion
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Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dodlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional vy
presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.

Propiedady equipo

La propiedad y equipos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacién acumulada
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién influya hacia la Compaiiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de propiedad y equipos es calculada linealmente basada en la vida Util estimada
de los bienes del activo fijo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa dedepreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activode forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Rubro Aios
Inst alaciones 10
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 3
Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este

(23)



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias que se
esperaque incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos
diferidos portodas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, y porla compensacion a futuro de pérdidas y créditos fiscales no utilizados de
periodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos (ocancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas
vigentes al final del periodo sobre elque se informa.

Se reconoce una correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que
elimporte neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la base de
lasganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos por
impuestosdiferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacidénactual de las ganancias fiscales futuras.

En adicidon, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.7 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.7.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y delimpuesto sobre el valor afadido.
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Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.7.2Gastos

3.1

3.2

Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

Base de la transicion a la NIIF para PYMES
Aplicacion a la NIIF para PYMES

La Resolucion de la Superintendencia de Companias, No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de
enero de 2011, establece, entre otros temas, que las entidades que posean activos totales
inferiores a US$4,000,000; que registren un valor bruto de ventas anuales inferior a
US$5,000,000; y, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion (periodo de transicion: afio
2011), seran calificadas como PYMES y por lo tanto aplicaran la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitida por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas en inglés.

CORPORACION TROPICAL CORTROP S.A., pertenece al tercer grupo de implantacién de NIIF, de
acuerdo con la resolucion No.08.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre de 2008, en consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
para PYMES en el afo 2012, por el cual, los estados financieros de la Compaiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaiia emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los
estados financieros del 2011 han sidoreestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de inicio del periodo de transicion de la Compaiia es el 1 de enero de 2011. La
Compaiiia ha preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF para PYMES a
dicha fecha.

Estos estados financieros han sido preparados considerando la NIIF para PYMES vigente hasta
el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la mencionada norma.

Exenciones de la NIIF para PYMES aplicadas por la Compaiiia

Las siguientes exenciones fueron utilizadas por la Compafiia:

3.2.1 Costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por la Seccién 35 de la NIIF para PYMES “Transicion a las NIIF para
las PYMES”, la Compafiia ha optado por la medicion de sus propiedades al valor de mercado
determinado por un profesional independiente y utilizar dicho valor como costo atribuido.
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3.2.2 Beneficios a los empleados

De acuerdo a lo sefialado por la Seccion 35 de la NIIF para PYMES “Transicion a las NIIF para
las PYMES”, la Compaiiia ha optado por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de la transicion a las NIIF.

3.2.3 Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compania por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practica
contable entre las NEC y la NIIF para PYMES.
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