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Ciundad
Pe nuestras consideraciones:

Por medio del presente nos permitimes exponer a usted y per su digno in
termedio a todes los sefieres accionistas de CLINICA TUNGURAHUA ESMEPI -
CAS S.A., el Informe de Comisario Revisor por el perfode cemprendido ep
tre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2,017, de acuerdo a lo dispueg
te en la Ley de Compatifas No. 92.1.4.3.014 y a los Estatutes Seciales -
de la Coempafifa.

Para el desempefio de nuestras funcienes de Comisario Revisor hemos cum-
plido con le dispueste en el Art. 279 de la Ley de Compafifas. Y atendiepn
do a lo dispuesto por la Reselucién No. 92.1.4.3.014 de la Ley de Compa

fifas, el Informe de Comisario Revisor deberd indicar:
1% CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Cumpliende las obligaciones determinadas en el Art. 279 de la Ley de -
Compafifas y de acuerdo con lo requeride por las nermas vigentes informa

mes que:

Revisamos les Libres de A tas de Junta General de Accionistas y de Di -
rectorie, les libros y comprebantes de centabilidad, les mismes que se
encuentran llevades y couservades de confermidad cen las dispesicienes

legales cerrespondimntes.



Los administradores han dado cumplimiente a las normas legales, estatu
tarias y reglamentarias, y han cumplide cen las resolucienes emitidas

per la Junta General de Accionistas y de Pirectorie.

2. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

La Empresa mantiene un adecuado sistema de Contrel Interne, lo cual ga
rantiza la debida salvaguardia de les recurses y la veracidad de la in
fermacién financiera y administrativa, as{ ceme premueve y estimula la
observancia de las peliticas prescritas y el fiel cumplimiente de las
metas y objetives plamificades; cen le cual, les contreles centables, -
administratives, fimencieres y operativos sem razenables, es decir ne -
presente ninguna cendicidén que censtituya una debilidad sustancial de -

diche sistema.

3s«  REGISTROS LEGALES CONTABLES

CLINICA TUNGURAHUA ESMEDICAS S.A. es una cempafifa que tieme ceme ebjete
secial les servicies de salud en tedas las especialidades, les valeres

y rubres registrades en les Libres de Centabilidad cerrespenden exacta-
mente a les presentades en les Egtades Financieres, les mismos que se -
encuentran en debida fermay de acuerde a les Prineipies de Centabilidad
generalmente aceptados, come le exige la Superintendencia de Cempafifas
y el Servicie de Rentas Internas, reflejande razenablemente su situacién

fimanciera.

La Cenvecateria a la Junta General de Accionistas, cumple cen tedes les
requisites, exigencias y dispesicienes legales pertemecientes; en le re
ferente al comntanide, tiempe, publicacién y citacién a les Cemisuries -

Reviseres.

El Anflisis ecendmice se realizé a les Estades Fiancieres, una vez que

se registre el resultade del ejercicie, que en este perfode fue pérdida.
4, ANALISIS COMPABATIVO BE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Presentames el Iyferme minuciese y detallade de las variacienes que har



dade en el Balance General y cemplemente cen un andlisis finamciere

utilizando les indicaderes respectives.

l.- ESTRUCTURA BEL ACTIVO TOTAL

R U B R 0 S 2,016 2.017
ACTIVO CORRIENTE 296.058,64 17,57% 406.232,87 18,81%
ACTIVO FIJO 967.970,08 57,42% 1'331.396,01 61,66%
ACTIVO A LARGO PLAZO 421,611,25 25,02% 421.611,25 19,53%
TOTAL ACTIVO 1'685,639,89 100,ee% 2'159,240,13 100, ee%

El Active ha tenide un imcremente em relscién al afie amterior en la -
cantidad de 473.600,24 DPélares Americanes, cerrespendiende a um 28,1Q%
éste incremente se ha efectuade en las cuentas de les actives zerrien

tes y actives fijes.

2.~ ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

R U BRO S 2,016 2,017

PASIVO CORRIENTE 408.910,44 24,26% 714.590,27 33,09%
PASIVO A LARGO PLAZA 114.255,02  6,78% 377.324,95  17,48%
PATRIMONIO 1'162.474,43 68,96% 1'067.324,91  49,43%

oL TSI P‘TRIHONI?'685.639,89 100,0e% 2%159,240,13 100, ee%

El Pasive ha tenide um incremente de 305.679,83% DPélares Americanes, em
relacién al afie anterier, cerrespendiemte a un 74,75% en las cuentas -
del Pasive Cerriemte, y 263.069,93 Délares Americames, cerrespendiente

a un 230,25% en el Pasive a Large Plaze.

El Patrimenie ha sufride un decremente de 95.149,52 Délares Americanes,
per dividendes entregades a Accienistas per 46.337,79 Délares America-

nes y 48.811,7% Pélares Americanes per Pérdida del Ejercicie.



5e~  ESTRUCTURA BEL ACTIVO CORRIENTE

R U BR O0S 2,016 2.017

CAJA — BANCOS 42.279,24 14,28% 149.125,19 36,71%
CUENTAS POR COBRAR 103,041,70 34,80% 105.291,30 25,92%
INVENTARIOS 150.737,37 50,92% 151.816,38  37,37%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 296.058,64 100, o 6% 406.232,87 100, ee%

En el Active Cerriente pedemes demestrar que el mayer valer esta cen -
centrade en el rubre CAJA ~ BANCOS cen unm 36,71% del tetal del Active -
Cerriente, en relacién al afie anterier el Active Cerriente ha tenide un
incremente de 110.174,23 DPélares Americamnes, cen un percentaje del -~

37,21% .

4,- ESTRUCTURA DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

R U B R 6 S 2.016 2.017
VENTAS 1'980.938,90 97,79%  1'793.770,07 97,34%
OTRES INGRESOS 44.690,63 2,21% 48.978,47 2,66%
TOTAL INGRESOS 2'025.629,53 100,e0% 1'842.748,54 100,ee%b
COSTOS DE VENTAS 427.422,08 21,10% 425,663,14  23,10%
UTILIDAD BRUTA 1'598.207,45 78,90% 1'417.085,40 76,90%
GASTOS 1'555.052,52 76,77% 1'465.897,13  79,55%
UTILIDAD Y PERDIBA EJERC, 43,154,93 2,13% (48.811,73) ( 2,65%)

En el presente ejercicie ecenémice ha arrejade una pérdida per el valer
de 48.811,73% Pélares Americanes, cen una rebaja pecentual cen relacién
al afie anterier del 213,11%, debide & la disminucién de les ingreses -

per ventas de 187.168,83 Délares Americanes.

5.~ LIQUIDEZ DE LA EMPRESA

5.1 INDICE PE SOLVENCIA

2.016 0,36
2.017 0’36



El Indice de Selvencia es de 0,57 le que significa que para cubrir unm
délar de deuda a certo plaze, la empresa pesee 57 centaves de dlar -
para cubrir dicha ebligacién, demostrande una buena pesicién financie
ra a pesar de haber decrementade en 15 centaves de délar con relacién

al afie anterier.
5.2 INPICE BE LIQUIBEZ

2.016 0,36
2.017 0,36

La empresa tiene una cerriente capacidad para cubrir un Pélar de deu-
da a certe plaze sin censiderar les valeres de Inventaries, ya que pe
see 36 centaves de Pélar para cubrir un Bélar de deuda, &ste {ndice -
se ha mantenide inalterable en les dos ejercicies ecendémices 2.016 y

2,017,

5.3 CAPITAL DE TRABAJO

2.016 (112.851,80)
2.017 (308.357,40)

La empresa para el perfode examinade pesee un capital de trabaje de -
308.357,40 Pélares Americanes en negative, cemparade cen el afie ante-
rier hay un censiderable decremente de 195.505,60 D8lares Americanes,
per censecuencia de las adquisiciones a crédite a Ecuadet Overseas A-

gencies C.A,

6.- ESTRUCTURA BE LA EMPRESA
6.1 INDICE BE PROPIEDAPD

2,016 68,96%
2,017 49,43%

La empresa a la fecha del anilisis pesee un fndice del 49,43% que le
pertenece, reflejando una buena situacién financiera, ya que pasa les

parametres indicades come apropiades y que sen entre el 45% y 65%.



6.2 INBICE PE ENDEUDAMIENTO

2,016 31,04
2.017 50,57

Pel total de Actives de la empresa el 50,57% le pertenece a los acree-
deres, cemparade cen el afilo anterier se ha preducide un incremente del

endeudamiente, en un porcentaje del 19,53%.

7~  PROPIEDPAD ECONOMICA DE LA EMPRESA

7.l  RENTABILIDAP PATRIMONIAL

2,016 3.71%
2,017 0, 00%

En el presente ejercicie ecendémice se puede determinar que ne hube rep
tabilidad sobre el patrimonie, ya que se ebtuve una pérdida de -

48.811,73 Bélares Americanes.

7.2  ERERTABILIDAR DEL CAPITAL

2.016 28, T7%
2,017 0,00%

En el presente ejercicie econémice se puede determinar que la rentabi
lidad sebre el capital suscrito y pagado es de O, arrejande un decre-

mento considerable a consecuencia de la pérdida ecasienada.

Cc 0O N CLUSTIONDNZES

- La estructura financiera de la empresa es buena, ya que les fndices
de prepiedad y endeudamiente se encuentra dentro de los pardmetres

requeridoes para el efecte.

- La liquidez de la coppafifa se ha mantenide inalterable con relacién
al afie anterier, a pesar de la disminucién de los ingresos por ven-

tas.



- Se ha realizade un incremente
106.845,95 en relacidén al afio

de contade.

- Se ha realizade un incremente
363.426,01 en relacién al afie

das durante el afic.

~ Se ha realizade un incremente
305.679,8% en relacién al afle
per el valer de 263.069,93 en

cienes realizadas a crédite.

en Caja - Bancos por el valor de - -

anterior, ya que sus ingreses fueron

en les Activos Fijos per el valer de

anterior, per adquisiciones efectua-

de Pasive Coriente per el valor de -
anterier y del Pasive a Large Plaze -

relacién al afio anterier, per adquisi

R E C 0O M ENDP A CI O NZES

- Se debe implantar buenas peliticas de ventas de servicios que pres-

ta la empresa, buscando convenies cen empresas e institucienes, pa-

ra de esta manera mejoerar les

dad para este prexime afie/ .

ingreses y per ende ebtener rentabilj

- Hay que realizar un adecuado estudio de los costes de ventas y gas-

tos, para mejorar los recurses econdmicos y humanes que pesee la em

presa.

Dejamos presente nuestres agradecimientes a la administracién, asi ceme

a la Junta General de Accionistas

por la cenfianza dispensada para la g

laberacién y presentacidn del presente Informe.
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