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PRESIDENTE EJECUTIVO DE CLINICa

DE ESPECIALIDADES MEDICAS TUNGURAHUA
ESMEDICAS S.a.

Ciudad

DE nuestras censidersciones:

Por medie del presente nos permitimos exponer a usted y por su digno
intermedioc & tcdos lecs sefiores accionistas de CLINICA TUNGURAHUA ES-
MEDICAS S.h., el informe de Comisarie Reviser por el perfode cempregp
dide entre el Ol de Emere al 31 de Diciembre de 2.016, de acuerdo a

lo dispuesto en la Ley de Compafifas Ne. 92.1.4.3.014 y a los Estatu-

tos Sociales de la Compafifa.

Pars el desempefic de nuestras funciones de Comissrioc Reviser hemos -

eunplide con lo dispuesto em el Art. 279 de la Ley de Compafifas.

Y atendiende & le dispueste per la Resolucidn Neo, 092,1,4,3.014 de la

Ley de Compafifas el informe de Comimario Revisor deberd indicar:

1, CUKPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Cumpliendo las obligaciones determinadas em el Art, 279 de la Ley de
Compafifas y de acuerds con lo requerido por las normas vigentes in -

formamos que:

Revisamos los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de -
Directorio, les libros y cemprobantes de centabilidad, los mismes -
que se encuentran llevados y censervades de conformifdad cen las dise

poesiciones legales correspondientes.



Les administraderes han dado cumplimiento a las normas legales, esta-—
tutarias y reglementarias, y han cumplide ceon las resoluciones emiti-

das por la Junta General de Accionistas y de Directeorio.
2,  PROCEDIMIENTOS DE CONTRCL INTxRNO

La Empresa mantiene un adecuade sistema de Controel Interno, lo cual -
garantizae la debida salvagusrdia de los recurscs y la veracidad de la
informacién financiers y administrativa, asi come promueve y estimula
la ebservancia de las pelfticas prescritas y el fiel cumplimiente de

las metas y ebjetiveos planificades; con lo cual, los centroles conta-
bles, administrativos, [ivancieros, operaiives son razcuables, es de-
cir no presento ninguna condicidén que constituya una debilidad sustan

cial de dicho sistems,
o REGISTRO LEGALES CCHTABLES

CLINICA TUNGUKAHUA ESMEDICAS S.4. es una compafiia que tiene come obje
to Jocial los servicios de Salud en tedas lgs Especislidades, leos va-
lores y rubros registrados en los Libros de Contzbilidad corresponden
exactamente a los presentados en los Estades Financieros, los mismos

que se encuentran en debids forma y de acuerdoc & los Principies de -~
Contabilidad generalmente aceptadss, coms lo exige la Superintenden -
cia de Compafifas y el Servicio de Kentas Internas, reflejands razena-

blemente su situacién financiera.

La Convocatoria a la Junta General de Accionistas, cumple con todes -~
los requisites, exigencias y dispesiciones legales pertenecientes; en
lo referente al contenide, tiempo, publicacién y citacidén & los Comi-

sarios Revisores.

El anélisis acondmico se realizdé a los Estados Financieros, una vez -
que se registro el valor cerrespondiente a participacién a trabajado-
res e Impueste & la Renta, de conformidad & lo gue estipuls la refor-

m&a tributaria.



4. ANaLISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADCRES FINANCIEKCS

Presentamos el informe minucioso y detallade de las variaciones que
han dade en el balance General y complemento cen un anglisis finan-

ciere utilizando los indicaderes respectives.

l.- ESTRUCTUEA DBL &CTIVC TOTAL

RUBROS 2,015 2.016

ACTIVO CORRIENTE 599,985,13  35,36% 296.058,64 17,57»
ACTIVO F1JO 882.619,76 52,01% 967.97C,00 57,42%
ACTIVO 4 LARGO PLAZO 214.375,00 12,63% 421.611,25 25,01p
TOTAL ACTIVO 1'696.979,89 100,00% 1'685.639,8% 100,00/

El Activo ha sufride un decremento en relacidén al afic anterior em 1a
cantidad de US$ 11.340,00 dflares americancs, correspondiente a un -
0,67%, éste decremente ha efectado a las cuentas de los activos co -

rrientes.

2.~ ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTG

R UBRO S 2.015 2.016
PASIVO CORRIENTE 597.980,74  35,24% 408.910,44 24,26%
PASIVO 4 LaARGO PLAZO 108.337,85 6,385 114.255,02 6,78%
PATRIMONIO 990.661,30 58,38% 1'162.474,43 68,96%
TOTuL PaSIVO Y
PATRIMONTO 1'696.979,89 100,ee% 1'685.639,89 100,00%
El Pasive ha sufride un decremente de USE 122,070,720 délares ameri-

canos, en relacién al afio enterior, correspondiente a un 31,62% en

las cuentas de Pasive Corriente

El Patrimonie se ha incrementado a consecuencia de logs Hesultados -

Acumulados por Adopcidn de NIIF'S,



3.=  ESTRUCTURA DEL ACTIVO CCERIENTE

R U B R O S 2,015 2.016

CuJA - BANCOS 202.95C,98 22 8%% 42.279,24 14,28%
CUENTAS POk COBR4R 177.122,63% 29,52% 103.041,70 34,807
INVENTAREOS 219.911,52 36, 35% 150.737,37 50,92%
TOTAL aCTIVO CORRIENTE  599,985,13 100, 00% 296.058,64 100,00

En el &ctivo Corriente podemis demostrar que el mayor valor esta concen
trado en el rebre Inventarios con un 50,92% del total del Active Corrien
te, en rclacidn al aflo anterior el Activo Corriente ha sufride un decre-
mento de US$ 303.926,49 dblares americanos, dande un porcentaje del -

50,665,

4,-  ESTHUCTURL DE INGRES0S, COSTOS Y GaSTOS

RUBROS 2.015 2.016
VENTAS 3%410.580,68 98,77k 1'980.938,90 97,79
OTKOS INGRESCS 42.347,70 1,2%% 44.690,63 2,21%
TOTaL INGRES0S 3'452,928,38 100,00  2'025.629,53 100,00
COSTO DE VENTAS 525.765,98  15,23% 427,422,08 21,104
UTILIDAD BRUTA 2'927.162,40 84,7T%  1'598.207,45  78,90w
GASTOS 2'452,920,15  71,04%  1'555.052,52  76,7T%
UTILIDAD EJERCICIO  474.242,25 13,75% 43.154,93 2,13%

En el presente ejercicio las utilidades han tenido un decremento en el
valor de US$ 431.087,32 dblares americanos, con una rebaja porcentusl -
del 90,90%, debide a la disminucidn de los ingresos en sl walor de US§

1'427.298,85 délares americanos, con una rebaja porcentual del 41,3547,
5= LIQUIDEZ DE LA EKPRESA
5.1 INDICE DK SOLVENCIA

2,015 1,00



El {ndice de solvencia es de 0,72 lo que significa gque para cubrir un
d6lar de deuda a certc plazo, la empresa posee 72 centavos de dblar, -
para cubrir dicha deuda, demostrande una buena pesisicéu financiera, -

ha decrementade un 0,28 porcentual en relacidén con el afio anterior.
5e2 INDICE DE LIQUIDEZ

2.015 0,64
2,016 0,36

la empresa tiene una corriente capacidad para cubrir un délar de deuda
& corto plazo sin considerar los valores de Inventarios, ya que posee
treinta y sels centavos para pagar un ddélar de deuda, ha tenido un de-

eremente de veinte y oche eentavos en relacidn al aflo anterior.
5,3 CAPITAL DE TRABAJO

2,015 2.004,39
2.016 (112.851,80)

La empresa para el perido examinado posee un capital de trabajo de US$
112,851,80 en negative, comparade con el afie anterior hay un fuerte de-
cremento de 114.856,19 ddlares americanos, ya que pasa de un valor posi

tivo a negative dicho capital de trabajo.
Bam ESTHUCTURA D& L& EMPRALSA
6.1 INDICE DE PROPIEDAD

2,015 58, 38/
2,016 68,96%

La empresa s la fecha del andlisis posee un {ndice del 68,96/ que le -
pertenece, reflejando una buena situacidén financiera, ya gue sobrepasa

2 13 B o, o4
los pardmetros indicados comc apropiades y que son entre el 45/ y 65/,



6.2 INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.015 41,62%

al

2.016 31,047%
Del total de Activos de la empresa el 31,04% le pertenecce a los acreedg
res, comparade con el aflo anterior se ha preducide una disminucidén del
endeudamiento, en un pacentaje del 10,585,

7.—  FROPIEDAD ECONOMICA DE Li EMPRESA

7.1  HENTABILIDAD PaTRIMONIAL

2.015 47,87%
2.016 3,71%

la rentabilidad del 3,71% con relacién al patrimonie es baja, con rela-
cibn al afic anterior, pués se ha originadc un decremento del 44,16%, de

bide & la disminucidén de los ingresos.

7.2  RENTABILIDAD DEL CAPITAL

2.015 316,16
2.016 28,77

En el presente ejerciciec econdmico se puede determinar que la rentabilj
dad sebre el capital suscriieo y pagade es del 28,77k, arrojando un de -
. o . 7 g
cremente en relacién al afio enterior del 287,3%%, debide al decremento

de sus utilidades.

¢ ¢ N ¢ L U Ss I 0§ E S

- La estructura financiera de la empresa es buena, ya que los indices
de propiedad y endeudamiente se encuentra dentre de los pardametros

requeridos pars el efectoc.



La liquidez de la compafifa ha experimentado un decremente en rela

cidn al afie anterior, por 1& disminucién de ingresos por ventas.

El decremento de las utilidedes de US§ 431.087,32 délares america
nos con relacibn al afie anterior, se debe a que ya no se tieme el

convenie con el IESS.

Se ha realizado un incremente de los 4ctives Fijos por adquisicig

nes per el valer de USH 53,450,22 con relacidn al afe anterior.

De igual manera se presenta un incremente del Activo a Large Pla-
zo por el valor de US$ 207.236,25, as{ como el incremento del Pa-
sive a Large Plazo por el valor de US$ 5.917,17 de acuerde al afio

anterior.

Cc 60 Mm B N D A C I O N E S

Debido a que ne se tiene el convenie con el IESS, se debe mejorar
las politicas de venta de servicios que presta la empresa, buscan

de convenios cen empresas e instituciones.

lMejorar los cobros de las cuentas por cobrar, a pesar de gue para
el afio 2.016 se ha recuperadoe USE 74.080,93 délares americanos, -

con un 41,8%% en relacibn al afio anterior.

Dejamos presente nuestros agradecimientos a la administracién y a la

Junta General de Accionistas por la confianza dispensada para la ela

boracidn y presentacidn del presente informe.

Dr. Danie
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