AUTOMATION & ELECTRIC S. A. AUTOMELECSA
Notas a los estados financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(1)

a) Descripcion del negocio

AUTOMATION & ELECTRIC S.A., fue constituida en Ecuador en Octubre 07 del 2013 e
inscrita en el registro mercantil en Enero 29 de 2014, su actividad principal es la venta de
Sistemas de automatizacién para procesos industriales.

El domicilio tributario de la compania esta ubicado en la Cdla. Mucho Lote Dos Solar 74
Mz. 2813, asignado con el Numero de R.U.C. 0992847387001.

b) Situacion Actual Pais

La prevision oficial del Banco Central del Ecuador es que la economia nacional
presenta un crecimiento de 1,5% en 2017 superior en 0.90% con relacién al afo 2016.

Por su parte, el ministro de Economia y Finanzas, Carlos De la Torre, enfatizdé que en el
Presupuesto de 2017 se logrd disminuir el déficit fiscal a 4,5 % del PIB y para 2018 a 3,9
%, revirtiendo la situacibn que encontr6 hace seis meses. "Con objetivos
macroeconémicos muy claros, la meta gubernamental es lograr un equilibrio fiscal en los
proximos arios"

El Ministro asegur6 que se fortalecieron las conversaciones con los organismos
multilaterales como el FMI, la Organizacién de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) y
el Banco Mundial; en cuanto a la Proforma del préximo afo, se fij6 un valor de $41,92 por
barril de petréleo y el valor promedio en las Gltimas semanas ha estado sobre los $50.

Para el ano 2018, el BCE sostiene que la economia crecera en 2%, sustentada en la
recuperacién de los niveles de inversion que alcanzaria el 3,6%, y en las exportaciones de
los principales productos no petroleros que subiria un 3,5%.

Segun las proyecciones, la inversion del sector privado podria llegar a los 2.000 millones
de ddlares, especialmente en actividades como la construccién y la mineria. Se espera
también que otros sectores econdémicos se dinamicen para fortalecer las exportaciones
tanto de bienes primarios como industrializados, es decir aquellas que tengan un mayor
valor agregado.

La inflacién del 2017 cerr6 en -0.20% que representa una disminucién del -1.32% con
respecto al indicador del afio anterior.

La tasa de desempleo alcanz6é un nivel de 4.6% en el 2017, lo que representa una
disminucién de 0.60 %con respecto al indicador del mismo periodo del afio anterior.

En Diciembre del 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestién Financiera un resumen
de las principales reformas tributarias se resume a continuacion:

e Nuevas Microempresas estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afos,
desde el primer afio que generen ingresos operacionales.

e Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de Sociedades del 22% al 25% y
cuando la Sociedad tenga accionistas, socios o beneficiarios residentes en
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paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas la tarifa sera del 28%.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA. , en
pagos en efectivo superiores a $ 1.000 que no utilicen el Sistema Bancario.

e Se establece multa el valor mayor entre el 1 por mil del total de activos o el 1% de
los ingresos mes o fraccibn de mes para sujetos que no declaren al SRI. la
informacién de su patrimonio en el exterior.

e Elimina el impuesto a las tierras rurales.

Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de presentacion

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacién financiera,
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF.

Declaraciéon Explicita

La Administracion de la Compaifiia ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha 31 de Marzo del 2018, los mismos fueron debidamente autorizados
de manera que sean puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final el 12 de Abril del 2018.

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de la Compariia se expresan en Doélares de los Estados Unidos
de América, moneda adoptada en el Ecuador a partir de Marzo del ario 2000, en
consecuencia, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia y la moneda de presentacion de los Estados Financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso
de la Compania, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros
primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la
Compania( instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable,
mas los costos directamente relacionados a la transaccién de compra o emision de este y
se registran al momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compania sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compania
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o los riesgos o beneficios de
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este activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

e Cuentas por Cobrar:- Se registran al costo, al momento de la negociacién de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-Son valorizadas al costo
amortizado, corresponde a certificados de depdsito, nota 4.

e Cuentas por Pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion
de la compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios (prestacion de
los servicios profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso
operativo.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a AUTOMATION & ELECTRIC S.A.
AUTOMELECSA, tales como mercado, financieros y generales de negocio que se detalla a
continuacion:

Mercado

La compafia opera en el mercado de comercializacién de sistemas de Automatizacion
para sistemas industriales principalmente para las Empresas que requieran estos servicios
y productos en el Ecuador.

La Compaiia no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas
las operaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de
América. El indice de rotacion de la cartera es de 30 dias.

Generales de Neqocio

Su personal se encuentra afiliado al IESS.

Efectivo en Caja y Bancos

Para propdsitos de efectivo, la Compania considera efectivo las cuentas de caja y saldos
en cuentas bancarias.

Propiedad vehiculos y equipos netos

Las propiedades, vehiculos y equipos estdn registrados al costo de adquisicién re
expresados y convertido a ddlares de los Estados Unidos de América y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%

Equipos de computacion 33%
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Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
econdémico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconocen como gastos cuando
incurren.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos son reconocidos por el método del valor razonable de la
contraprestacién recibida, en funcion de los anticipos recibidos de clientes y la fecha de
entrega de los materiales por parte de AUTOMATION & ELECTRIC S.A. AUTOMELECSA,
sustentados en Ordenes de Compra firmados con Clientes del Sector Privado.

Los Ingresos Diferidos se registran una vez recibido el pago o transferencias en bancos por
parte de sus Clientes y se regularizan contablemente a Resultados una vez que la
Compainia realiza la entrega de equipos y materiales de sus clientes.

Participacion de Trabajadores

La compafia, reconoce con cargo a resultados del afio en que se devenga, el 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo Ecuatoriano.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22%
para el afo 2017 y 2016 para sociedades y del 12% en caso de reinversion de utilidades.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion efectle ciertas estimaciones inherentes a la actividad econémica de la
Compafia que inciden sobre la presentacion de los Estados Financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a saldos que se mantienen en cuentas
corrientes y ahorros de instituciones bancarias locales, los cuales estan disponibles a la
vista, no existiendo restriccién alguna que limite su uso.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Saldos al Saldos al

31/12/2017 31/12/2016
Clientes 121,193 33,600
Funcionarios y Empleados 600 600
Anticipo Proveedores 301,557 0
Total Us$ 423,350 34,200

(5) Existencias.

Se registran al costo de compra o de importacion, mas gastos de nacionalizacién, los que
no excede el precio de venta menos los costos de terminacién y comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Saldos al Saldos al
31/12/2017 31/12/2016

Mercaderias 39 39

En Transito 0 0
Total US$ 39 39
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Impuesto a la Renta por Pagar

El impuesto a la renta causado por los anos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
se determiné como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2017 31/12/2016

Utilidad antes de Participacién

de empleados e impuesto a la renta USs$ 4,149 14,169
15% Trabajadores 622 2,125
Gastos no deducibles 1,347 357
Base de calculo para impuesto a la renta 4,874 12,400
Impuesto a la renta causado US$ 1,072 2,728

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la emisién de este informe (Marzo 31 del 2018),
no se produjeron eventos que en la opinidn de la administracién de la compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros.



