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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ORTEGA ABOGADOS &
ASOCIADOS 5.A. EJOMOT, los cuales incluyen el eslado de situacidn finansiara al
31 de diciembre de 2014, estado de resullados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efective, por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mas significativa y otra informacion explicativa (Expresades en

USDaolares). .

-

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos eslados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionzsles de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y manienimiento del control internc que permita |la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las cireunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra suditoria, efectuada de acuerdo con Nommas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una auditoria que
tenga como cbjetivo oblener una seguridad razonable, pero no absoluia, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una suditoria implica la ejecucién de procedimientos para oblener evidencia
suficiente sobre los monlos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones maleriales que puedan afectar los
eslados financieros, debido a emor o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, consideramos el conlrol interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefar
procedimientos de audiloria que sean apropiados a las circunstancias, perc no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad deltontrol intemo de
la Compafila. Una auditoria tambien evalia las politicas contables ulilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y

apropiada para suslentar nuestra opinion.
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Bases para la calificacion de opinion:

4.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia presenta US$259,292 como cuentas por
cobrar a companias relacionadas que corresponde principalmente al saldo
adeudado por Bolivar Compafia de Seguros del Ecuador S.A., Inmobiliaria
Terabienes S.A., Ecuafontes S.A., MB. Motors S A., Soluciones Prime S.A.
Solprim, Ralces Propiedades RAIPROSA y Centro Médico del Sur Medikal por un
monto total de US5254,739 por servicios de representacion a estas empresas. La
administracion de la Compania no calculd la pérdida por el deterior de este activo
financiero, aln cuando existe la evidencia objetiva de dicho deteriore, por lo que
no ha cumplido lo dispuesto en los parrafes 58 y 63 de la NIC 39. En vista de que
el efecto del deterioro debe reconocerse en los resultados del periodo, la pérdida
del ejercicio y el resultado integral del ejercicio econdomico terminado al 31 de
diciembre de 2014 se presenta subvalorada por este asunto.

No recibimos respuesta a la solicitud de confirmacion enviada a Inveracciones
S.A. por USE368,5086.

Opinién calificada:

6.

En nuestra opinion, exceplo por lo descritc en "Bases para la calificacion de
opinion”, los estados financieros adjuntos expresan, en iodos los aspecios
significatives, |a imagen fiel del patrimonio v de |2 situacion financiera de ORTEGA
ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT, al 31 de diciembre de 2014, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de éenfasis:

7. La Compania no esta considerada por &l Servicio de Rentas Internas coma Grupo
Econémico, sin embargo, en cumplimiento a la Resolucion de la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero
de 2014 debe preparar estados financieros consolidados en concordancia con lo
establecido en fa Norma Internacional de Informacicn Financiera - NiIF 10,
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18 de enero de 2016 Edgar NaranjoeL.
Guayaquil, Ecuador Licenciz Profesional Mo, 16.485

Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros No.015
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ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en USDdlares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: 0
Efactive v equivalentes al efectivo 2,18g
Cuentas y documentos por cobrar (Mota G) 1,040 188
(Gastos pagados por anticipado (Nota H) 281,591
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,323,968
MUEBLES Y EQUIPOS (Nota I} 20,503
INVERSIONES ¥ OTROS ACTIVOS (Mota J) 1,286 569

TOTAL ACTIVOS 2,641,040
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar {Nota K) 894,745
Gastos acumulados por pagar (Nota L) 45,262
Forcion corriente de pasivos a largo plazo (Nota M) 143,420
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,083 427
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota M) 796,157
PATRIMONIO (Nota M)
Capital social 27,545
Reserva legal 5,509
Researva especial 67,816
Adopcion de Mormas |nternacionales
de Informacion Financiera 787793
Otros resultados integrales (161,908)
Resultados acumulados 34 6599
TOTAL PATRIMONIO 761,456

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

CONTIGENTES

2,641,040 A

47,972

6,734

e .
Orfega ing. Edith Villamar
Contadora General

Vea notas a los estados financieros




ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S5.A. EJOMOT

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados an USDolares)

INGRESOS: (Nota O)

Honaorarios profesionalas
Servicios de exportacion
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS:
Costo de produccion
Gastos de personal
Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a los trabajadores en las utilidades (Nota P)

Impuesto a la renta (Nota P)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Otros reswtados integrales
PERDIDA DEL EJERCICIO Y RESULTADO INTEGRAL DEL AND

941,785
91,327
57,956

1,081,078

165,138
177.184
AG98,403
63.097
151,505
1.055,327

35,751

{5,363)
(8.420)

21,968

(1) (161,906
(139,938)

e,

Dr./

ustavo Q)n‘ega ;'I Inér_ Edfth Villamar

Representante Legal ' Contadora General

{1) Corresponde a una disminucion por ajuste patrimonial a las acciones que posee Ejomot S.A

en Venatel S A

Vea notas a los estados financieros




Saldos provenientes de |3 escizion
Utilidad del ejercicio

Transferencia de resultados integrales
Saldos al 31 de diciembre del 2014

ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresados en USDolares)

Capital Reserva Reserva Adopcion Otros resultados Resultados
social legal especial de NIF integrales acumulados
27,545 5,509 G7.816 787,793 12,731
{139,938)
(161,908) 161,906
27,545 5509 67,818 TBT 7593 (161,908) 34 625

- £
B = rij aﬂﬁvcﬁa’;

ustalo Ortega Ing. Edith Villamar
Representante Legal Contadora General

Yea notas a los estados financieros
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ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV

POR EL EJERICICIO ECONOMICO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE_

{Continuacion)

{Expresados en USDalares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajuste por

Dapraciacion de propiedades y equipos
Olros resultados integrales

Provision cuentas incobrables

Ajuste para jubilacion palronal y desahucio
Provision para jubilacion patronal

Provision para la desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas y documentos por cobrar

(3astos pagados por anticipado

Inversiones y otros

Documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

Cuentas y documentos por pagar largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
P

- W~

Dﬂ Gustavo Ortega
Representante Legal

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

21,068 9t

8,444

(161,908) 1* <

q *L‘_.I..‘

919 V¥ o

(15,358)
68,776 |
58,495 |
(18,662)

173;35¢ 1801
(52,174) 7 Fo¢"

159,093 47003

(168,173)
33,788

{50,730)
95,055

76,383

_— =
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ing_ Edfith Willamar
Con a General

Vea notas a los estados financieros
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ORTEGA ABOGADOS 8 ASOCIADOS S.A. EJOMOT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Exprasados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibide de clientas
Efective pagado a proveasdores y empleados
Chros Ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades y equipos

EFECTIVO NETO USADO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Inversiones en accionas
Chligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Pagos de jubilacion patronal y desahucio
Pagos a companias relacionados

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL FINAL DEL ANO
Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicic del afo

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVACENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

/
K.z

—

Or Gustavo drlega
Répresentante Legal

Vea notas a los estados financieros
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57,988
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59,377 )
(171.656). 3
(29,208) | .co®
(25,125) |
(173.031) 948

45 (100,708)
596 102,895

10 20180
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IngEditf Villamar
Contaddra General




ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{(Expresadas en USDdlares)

A. ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT:

La Compafila se constituyd producto de la escision de la Compania
Anénima Estudio Juridico Ortega Moreira & Orega Trujillo, medianle escritura
publica del 28 de diciembre de 2012 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
noviembre de 2013, en la ciudad de Guayaquil Su aclividad principal es
asesoramiento juridico.

La empresa inicio sus operaciones el 1 de febrero de 2014, o

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,
han sido emitidos con aulorizacion de fecha 11 de enero de 2016 por parte del
Gerente General de la compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionislas para su aprobacion definitiva,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion ulilizadas para
alaborar los estados financioros:

conlables de conformidad con las Neormas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los eslados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2014), que lambién han sido utilizadas en la
preparacion de los eslados financieros adjuntos y sus nolas

Base de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre |a
base del costo histarico: los activos se regisiran por el impore del efective y otras
parlidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambic de incurrir en la obligacién, v por las cantidades de electivo y equivalentes
al efeclivo que espera pagar para salisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de Ameérica (USD) es |a moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de ia Compaiiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A confinuacion mencionamos las practicas conlables mas importantes que
utilizé la administracion:



ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Efectiva v equivalentes al efeciivo: Consliluyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efeclivo comprende tanto el efective como los
depdsilos a la vista. Los equivalentes al efeclivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente converiibles en impories determinados de
efectivo, estando sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

« Actives financieros - Cuentas por cebrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por sus clientes originados por el asesoramiento
juridico. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se

incluyen en el activo corriente.

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier coslo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero,

La Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, lal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera esfablecido en el
analisis y valoracién, se carga a resullados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo eslablece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcidn de un analisis de Ia probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar.

« Pasivos [inancieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, olras cuentas por pagar, relacionadas vy
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se
reconocen a su valor razonable, ya que no generan |ntereses, por lo
que su valor razonable y costo amortizado son equivalentes, ademas,
que un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas
de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pagc por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Propiedades y equipos: Se registra las inversiones en bienes muebles
como los vehiculos cuya vida Otil es superior @ un afio, Se dara de baja por
termino de su vida util, pérdida, deterioro, venta, donacién u obsolescencia que
deben ser aprobadas por el Gerents General, y no se eslablecen valores
residuales.
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ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

La vida (til estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVO ANOS
Muebles de oficina 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacian 3

El valor residual y la vida 0fil de los aclivos se revisan y ajustan si es
necesano, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasla su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedades y equipes, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el
estado de resullados integrales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad conlable anual anles del impuesio a la renia, segun lo
establecido por la legislacién ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resullados y se presenla como parle de los costos de venlas, gaslos
administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo lercer v décimo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador

Reconocimiento de ingresos y gaslos:

Ingresos: Se reconoceran contablemente cuando los servicios prestados
por la Compania hayan sido devengados o cuando se transfiera la propiedad,
en el caso de |la venta de un bien.

Los ingresos por inlereses ganados se registraran cuando se devenguan ¥ 58
pravisionaran en el periodo al que correspondan.

Gastos: Los gasios que se relaciona n con el periodo. se registran en
resultados cuando se conocen,

Los inlereses pagados se registrardn cuando se devenguen y se
provisionaran en el periodo al que correspondan.

Impuesto a la renta y participacion de los trabaiadores en las ulilidades: Se
registran al cierre del ejercicio en cuentas de pasivos, que se dan de baja al
momento del pago.
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ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Conlinuacitn)

Mormas inlernacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas inernacionales de informacion financiera v enmigndas vigentes: Las
polilicas conlables adoptadas son consistentes con aquellas utiizadas el ano
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 enfraron en vigencia las siguientes
madificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

* NIC 36 - Informacion a revelar sobre €l importe recuperable de activos
no financieros

= NIC 39 — Novacion de derjivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

« NIC 19 — Planes de beneflicios definidos: Aportaciones de los
empleados

« NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de |a concesian

e NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingantes en una combinacion de negocios

NIIF 8 — Segmentos de operacion; Agregacion de segmenlos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

= NIIF 13 - Medicidn del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
Y por pagar a corto plazo

« NIC 16 — Propiedades, planta y egquipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

» NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

« NIC 38 — Aclivos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amorizacion acumulada

 NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de "NIIF vigentes”

'.- s NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

 NIIF 13 - Medicion de! valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera)

= NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacién entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propletario




ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

& SESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

v.- - - - -
LorSruascion)

La adopcion de estas normas no luvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compania.

Mormas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas aun no vigenles: A
continuacion se enumeran las normas interacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados linancieros de la Compandia:

Normas Fecha de entrada en
vigencia

1 de enero de 2016

‘Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos cénjllr'nlit_ih', con relacion a la
comtabilizacion de adquisiciones en operaciones conjunlas
Enmiendas a la NIC 16 “Propledades, planlas y squipo® y NIC 38

“Activos Intangibles”, con melacidn a fa aclaracidn de los mélodos 1 de enero de 206
l acepables de depreciacion v amontizacion
Enmienda a la NIC 41 “Agricultura™, con relacidn a las plantas

productoras 1 de enero de 2016

Enmienda a fa NIC 27 "Estados financieros separados®, con relacion
al matodn de la parlicipacion an los estados financieros separados

Enmiendas ala NIIF 10 "Eslados financieros consolidados” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacidn a la
venls o aportacion de aclivos enfre un inversor v su asociada o

l neqocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 "Eslados financiaros consohdados”, NIIF 12
“Informacion & revelar sobre participacion en otras entidades” y NIC

1 de enero de 2016

1 de enero da 2016

28 “Inversiones en asocciadas y negoclos conjuntos”, con relacton a | dg enero da 2016
i la aplicacion de la excepcion de consolidacion en las entidades da
L invarsion

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los ostados financieros®. con
_ relacidon a la Iniciativa sobre informacion a ravelar
!- MNIFF 9 "Instrumentos financiomes” | deenem de 2018
MNIF 14 “Cuentas de diferimienios de actividades reguladas”: Esta
norma fiene vigencia por enfidades cuyos primeros eslados
financieros conforme .a las NIF comespondan a un periodo que
comience a partr del 1 de enaro da 2016,

| de engro de 2016

1 de enero de 2016

NIIF 15 < Ingreses de sctividades ordinarias procadentes de
cuntratos aon clientes

| de enero de 2017
A la fecha, la Administracion de la Compania se encuenfra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcitn de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacian Financiera, requiere que la administracion
realice clertas estimaclones y eslablezca algunos supuestos inherentes a |a
aclividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Conlinuacion)

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmenle. Las
revisiones a las eslimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos fuluros si la revisidon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenles,

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

fecha que se considere necesaro, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exisla algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actlivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se preduce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resuliados con el limite
del valor en librog gque el active hubiera tenide de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Eslimacion de vidas uliles de mejoras sobre bienes de terceros,
propiedades, maquinanas y equipos: La estimacion de las vidas Utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionade en la parte pertingnte en la Nola
C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta
expuesta a la fecha de los estados linancieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compania en un instrumenlo financiero si la contraparde no
cumple con sus obligacionas confractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y €l efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no exislen ofras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesge de
pérdidas.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disenados para
mitigar €l riesgo de crédito. La Gerencia General en cojunto con la Gerencia
Financiera son los principales responsables de la implementacién de estas
politicas y procedimientos,

A la fecha de los estados financleros, aproximadamente el 25% de la
cartera esta por vencer y el 47% tiene entre 0 y 30 dias vencida. De igual manera,
el efeclivo en bancos se mantiene en enfidades financieras cuya calificacion
otorgada por un tercero independiente es de "AAA-".

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el rissgo a las pérdidas del
valor de un aclivo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, v a ofros
riesgos de precio,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (continuacion)

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado esta relacionada con las obligaciones [inancieras que devengan
intereses (riesgo de tasa de interés). Por otro lado, todas las transacciones se
realizan en Dolares de los Estados Unidos de América,

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u olros aclivos
financieros.

La Compania monitorea el riesgo de un déficil de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corlo y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientamente
asequrado ¥ la deuda con vencimiento a menos de doce meses podra ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los eslados financieros, ia principal exposicion al riesgo de
liquidez esla relacionada con las obligaciones financieras, lal como se indica en la
Nota M.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capilal de la Compaiiia es asegurar
una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones
aconomicas. A fin de mantener y ajuslar su estructura de capital, la Compaiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compania.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2014, Incluye principalmente el siguiente detalle:

Clientes local (1) 50.532
Clientes exterior 700
Compafiias relacionadas (Nota Q) T 259,202
Ejeculivo 2,871
Otras (2) 727,712

1,041,107
(-) Provision de cuenlas incobrables _ . e

1,040,188

(1) Incluye principalmente US$46.003 de Bolivar Compadia de Seguros del
Ecuador,

(2) Incluye principalmente a Inveracciones S.A. por US$368,506 v Legal Serv &
Co. por US$358,854.
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H. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de 2014, incluye el siguiente detalle:

Crédito tributario retencidn a la fuenle e impueslto al

valor agregado 31.453
Crédito tributario impuesto al valor agregado 27,939
Anticipo del impuesto a la renta (1) 160,470 -
Valores anficipados 61,729
281,51

(1) Corresponde principalmente al anticipo del impueste a la renta del anc 2013
US$103.046 y USS65,844 de! anc 2012

MUEBLES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2014, incluyes el siguiente delalle:

Saldo al Saldo al

~ D1/0172014 Adiciones  Bajas = 31/12/2014

Equipo de oficina 11.096 265 (185} 11176
Muebles de oficina 45 917 {735) 45,182
Equipo de computacion 9,207 3803 (5.219) 7,791
: 66,220 4,068 (6,139) 84,149
(-} Depreciacion acumulada 41,31 8444 6,139 (43,646)
: 24,879 4,376 === 20,503

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2014, incluye el siguiente detalle:

Venatel S.A. “En liquidacién” (1) 1,400,000
Ediciones por Satélite S.A. Edisalelite 65
Revalorizacién en inversiones {161,806)
Inversiones en transito 56,497
Otros 1.813

1,296,569

(1) Corresponde a la inversion mantenida en Venatel S.A. "En liquidacién®, con
una participacion del 100%.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Sobregiro bancario 1,588
Companias relacionadas (Noia Q) 363,453
Anfticipo a clientes (1) 208,143
Honorarios 38,706
Froveedores 72,183
Cuentas por pagar clientes 35,841
Otros 74,831

894,745
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) Cerresponde principalmente a Anlicipos para tramites por US$198 852 y
Maderara Pailan por US$6E0,000.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales v otros 16,015
Retenciones e impuestos 29,247
45,262

M. PASIVO A LARGO PLAZO:

Documentos por pagar no relacionadas (1) H83.675
Documentas por pagar relacionadas (Nota Q) _ 25125
Jubilacién patronal {2) 108,561
Bonificacion de desahucio (2) 61.891
Otros 5,905

796,157

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Saldo al

Institucion ~ Dperacién Inigic Vencimiarte Tasa 311212014
Hanzo Machakz 50 14023435 OHOER2014 DMPOE201 S 11.23% 124,633
Fileicomiso Banco de
Paciiice 54 001-BCE i2 e R 250 B B2 0% G780
Banon Promerica 54, 1HEAS A5 4 iR | 8.9 7682
Banco de Suayacull 5.4 FETE ] 11 B T
Tar.nas
(-] Poroan corrame 43,420
SHIGTS
(2) A continuacion movimiento de jubilacion patronal v desahucio.
Saldo al Saldo al
ovoNzS Provisiones Pagos Ajustes 3H22014
b Pl 3,088 AR Rl TRE) {5801 1043 561
Desshinio 56,455 (1,07} 4433 £1,891
3182 ; 171,852

N. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 27,545 acciones a US51 cada una.

Reserva legal: De acuerdao con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las ulilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compahia, pero
puede ser utllizada para cubrir pérdidas fuluras o para aumentar &l capital.



ORTEGA ABOGADOS & ASQCIADOS S.A. EJOMOT

N.

PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva especial: Se incluye en este rubro las siguientes cuenlas que
transfirieron sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la norma de
contabilidad - NEC 17: Reserva por revalorizacion del patrimonic y Reexpresion
monetaria.

Ajustes por implementacion NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a la
fecha de transicion.

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributario Internoc permite
la amortizacion de pérdidas obtenidas en el gjercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco perfodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias, las perdidas acumuladas corresponde
a perdidas de anos anteriores &

INGRESOS:

Carresponde al fotal de ingresos del gjercicio de 2014, llegd a los US51,091.078
que principalmante Incluye los honorarios profesionales por US$H1,033,082.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Qrganica de Reégimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estaran
sujelas a la tarifa Impuositiva del 22% sobre su base impdnible.

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el pais podran oblener una
reduccion de 10 puntos percentuales de la tarifa del Impuesto-a la Renta sobre el
monlo reinverlido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la
adguisicion de maguinarias nuevas o equipas nueves, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se ulilicen para su aclividad productiva, asi como
para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efecluar sl correspondients aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aque! en que se generaron las
ulllidades materia de la reinversion.

La Administracion calculd la participacion de los trabajadores directamente de la
ulilidad contable del elercicio exceptuando los ingresos del valor patrimonial
proporcional.

La base del céleulo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:



18

ORTEGA ABOGADOS & ASOCIADOS S.A. EJOMOT

P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacian)

Utilidad del ejercicio 35,751
'! Menos: Parficipacion de los trabajadores en las
uiilidades 5,363
Mas: Gaslos no deducibles 17219
Base imponible para Impuesto a la Renta 47,607
Menas: Utilidad a reinvertir y capitalizar o 20,540
Saldo utilidad gravable 27 067
Impuesto causado - 8,420
u Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado 8,420
Menos: Retenciones en la fuente que le rezlizaron
t en el ejercicio fiscal 18.541
' Menos: Credito Iribulario de anos anteriores 168,890
Subtotal a faver conlribuyente 179.011

Q. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion un detalle de los saldos con Compaiias relacionadas:

Ano 2014
Por cobrar Por pagar

ABP. Services International INC 1,800

Anglo Automotriz S A. Anauto 160 100,000
Angloflotas S.A 250

Bolivar Compaiiia de Seguros de| Ecuador

SA. 186,003 4,453
Centro Educativo Integral Ceneica S.A. 1,410

Datasolutions S.A 338 11,483
Ecuafontes S A. 5520 100,000
Fundacion Lednidas Ortega Moreira 200

Inmobiliaria Terrabienes S.A 9,349 59,000
MB. Molors S.A. 8,400

Soluciones Prime S.A. Solprim 1,167

Mastilcorp S.A. 330

Centro Médico del Sur Meadikal 41,500

Ralces y Propiedades Raiprosa 2,800

Cefivehiculos S.A, 65

Flon 2095
Venatel 5. A. “En Liquidacion” BB 422

259,292 363.453
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Q. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Cantinuacion)

Documento por pagar no corriente =
Fundacion Lednidas Orlega Mareira 29,125

R. LITIGIOS JUDICIALES:

Existe una Accion Extraordinaria de Proteccion ante la Corte Constilucional del
Ecuador, No. 158-15-EP

Dr. Jorge Maldonado Aguilar; Dr. Alfredo Maldonado Jerves; Dr. Gustave Ortega
Trujillo; Arizaga & Company Cia Lida.; Compania Anénima Estudio Juridico
Orlega Moreira & Ortega Trujillo (compafia escindida: Ortega Abogado Asociados
S.A. Ejomot), compania Legalserv S.A. contra Inmobiliarna Guaruya S.A. Grupo
Kozhaya

Actor: Dr. Jorge Maldonado Aguilar; Dr. Alfredo Maldonado Jeves; Dr. Gustavo
Ortega Trujillo; Arizaga & Company Cia Ltda. Compaiiia Anénima Estudio Juridico
Orlega Moreira & Orlega Trujillo {(compania escindida; Ortega Abogados &
Asociades 5.A. Ejomot); compaiiia Legalserv

Demandado: Ab. Carlos Valverde Anchundia y Dr. Jorge Santiago Matute Avilés,
ambos jueces de |la Unidad Judicial Civil con cede en el canton Guayaquil.

Cuantia: US$830,224.85

Pretension: La peticion del actor es que se declare la nulidad de la sentencia
dictada dentro del juicio No, 09332-2014-45572 expedida por el Ab. Carlos
Valverde Anchundia el 21 de diciembre del 2012 en virtud de! cual se demandé el
pago de la porcion de honorarios impaga por parte de los demandados u conceda
el recurso de hecha interpuesto por la parle actora, negado medianie providencia
dictada el 18 de junio del 2015 por el Juez Dr. Jorge Malute Avilés.

Esiado: Este proceso se encuenira a |a espera de calificacién por parte de la Sala
respectiva en la Corle Constitucional.

En cuanto a las obligaciones conlingentes que manliene la compafia hasta la
presente fecha manliene las siguientes:

1. Juicio Coactivo iniciado por Bolivar Compania de Seguros del Ecuador
S.A. “En Liquidacién". .

La compaiiia Seguros Bolivar “En Liquidacion”, en aplicacion del Arl. 1 de la Ley
Organica para la Defensa Laborales ha determinado como “obligada subsidiaria” a
la compania Ortega Abogados & Ascciados S.A,

= Accion de cobro por la cantidad de US$16,000.00 délares. (Providencia
dictada el 20 de abril de 2015).

« Accion de cobro por responsabilidad por déficit patrimonial por la cantidad
de US$21,039,859.88 dolares. (Providencia dictada el 2 de marzo de
20186)
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R.

LITIGIOS JUDICIALES: (Continuacion)

La compafia Ortega Abogados & Asociados S.A. ha presentado su oposicion a la
primera accion v lo hara contra la segunda tan pronto sea oporiuno hacerlo,
Ambos involucramientos son desde nuestra oplica legal improcedenies.

2. Juicios Coactivos iniciado por la Corporacion Financiera Nacional B.P.

La Corporacidan Financiera Macional B.P. en aplicacion del Art. 1 de la Ley
Organica para la Defensa de los Derschos Laberales, ha determinade como
“obligada subsidiana” a la compafiia Oriega Abogados & Asociados S.A. por la
obligacion que como deudora principal mantiene la compania Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a favor de la CFN, por el monlo de US$336,981.33 ddlares
confarme asj consta de la providencia dictada el 19 de agosto del 2015,

Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la deuda se encuentra reducido a
Us55134.000 délares en consideracion a adjudicaciones de bienes que remates
ha realizado la CFN dentro del presente juicio coactivo,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a !a Renta gue hayan efectuado operaciones can
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo
periodo fiscal en un moento acumulado superor a USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las lransacciones de ingresos v gastos por
compania relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado supenor a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con parles relacionadas zl interior del pais o en el exteriar, la
presentacion de la infermacion conducente a determinar si en dichas operaciones
s aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efeclos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operdciones con paries
relacionadas, excepto las que correspondan a:

« Aportes patimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
America.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

 Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patimoniales (dividendos) o pasivos:
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacian)

« |Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario

Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
aclividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras parles relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza lales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos senalados en
los arficulos 27 o0 31 de la Ley de Régimen Tributario Inlemo.

b: Elsujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

= Haya aprovechado cuaiguier tipop de beneficios o incenfivos
ributarios, incluidos log eslablecidos en &l Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

* Se acojaa la reduccian de [a tarifa por reinversion de utilidades;

=  Sea administrador U Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econamico;

*» Se dedigue a la exploracion o explofacion de recursos naturales no
renavables;

=  Tengan litulares de derechos representalivos de su capital que
sean residentes o estén eslablecidos en paraiscs fiscales,

Las reformas a la Ley Organica de Regimen Tributario Interne que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con parteés relacionadas quedaran exentos de la aplicacian
del régimen de precios de transferencia, siempre que;

s Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v.

« No maniengansuscrito con el Estado contrato para la exploracion y explofacidn
de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC.ICILDCCP.G,14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companilas, Valores v Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
companias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos eslablecidos
por el Servicio de Remntas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las perscnas naturales, las empresas del exterior,
las personas |uridicas que no esten bajo el contral de la Superntendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.
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T. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La empresa tiene que presentar estados financieros consolidados de acuerdo a lo
dispuesio en la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF 10.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Enire el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido evenios o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la preseniacién de los eslados
financieros o que requieran ser revelados.



