COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.
Politicas contables significativas

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica el
12 de noviembre del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de noviembre del
mismo afio con la razén social SARMUTA S.A. En sesion de Junta General
Extraordinaria de caracter universal, celebrada con fecha 13 de octubre del 2014,
resolvi6 reformar el nombre de "COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL
ECUADOR ECUAGYPSUM S A

Su objeto principal es la fabricacion de planchas de yeso conocidas comercialmente
como gypsum. Esta operacion empresarnal (nica comprende las siguientes etapas o
fases vinculadas y complementarias a ellas: produccion, industrializacién, distribucitn,
comercializacion, exportacion, importacion e instalacion de planchas de gypsum, para
lo cual podra instalar, operar y administrar plantas industriales, almacenes
comerciales, puntos de ventas al por mayor y menor, importar, exportar, comprar,
vender, y distribuir materias primas, componentes, materiales, sustancias, accesorios,
magquinarias y equipos industriales y demas elementos correspondientes para su
proceso de fabricacion. La Compafila se encuentra domiciliada tributariamente en el
Cantén Duran Km. 5 % Via Duran - Yaguachi, area industrial Las Brisas manzana D,
solar 2.

Las acciones de COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

# de
Nombre del accionista Pais Acciones %
Gypsumtrade S.A. Ecuador 107.900 50%
Santos Velasco Juan Andrés Ecuador 75530 35%
Martinez Falguéz Antonio Ecuador 32370 15%
215.800 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Normmas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida significativa del
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compafia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

a1 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL
ECUADOR ECUAGYPSUM S.A., han sido preparados integramente y sin reservas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como cormmientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.
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44  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se regisiran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia) Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimienios mayores a un ano, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

46 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compariia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y postenormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero ylo provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

4.7 Inventarios

Se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso normal de la operacion. Los inventarios estan conformados por materias primas
principalmente yeso, utilizadas para la elaboracion de planchas de yeso.

- Medicién inicial. — Los inventarios se miden por su costo, el cual incluye; precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

- Medicion posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto de realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable coresponde al precio de venta estimado en
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el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y sblo sii es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién _posterior.- Las propiedades, planta y equipos se& miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o
en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria

determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las

propiedades, planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del
periodo en gue surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.

Las perdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

La Compafiia evalua la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del
mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
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periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

49 Deterioro del valor de los activos

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioroc sobre
activos deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
de uso. La administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podfian
recuperarse a su valor en libros.

410 Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden iniciaimente al valor razonable de la
transaccion y postenormente a su costo amortizado utilizando el meétodo de la tasa de
interés efecliva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito).

411 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

412 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

413 Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos comentes. - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
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sueldo, vacaciones, etc.), obligaciones con el |IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. * Se
reconocen y miden sobre la base de céalculos actuarales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresarniales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia decidié¢ no contratar y/o
realizar el estudio actuarial, en consecuencia, no registré ninguna provision por
jubilacién patronal y desahucio; debido a que, la Compafia considera que
dicho valor a la fecha no es materialmente representativo en los estados
financieros a esa fecha.

Impuestos

Actives por_impuestos corrientes, - Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

r_impu rrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en |a fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
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realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias cormrente
mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

¥ Impuesto a las ganancias comiente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributanas vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios
2019 asciende al 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporarnia.

4,15 Cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.16

-

Patrimonio

Capital asignado. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- En este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Otros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta;. propiedades, planta y equipo;, activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).
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- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha
determinado un destino definitivo.

417 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las aclividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad;, es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos ton
fiabilidad.

- Venta de bienes - en este grupo contable se registran las ventas de planchas
de yeso y surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compaiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

418 Costos y gastos

- Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

- Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta y
otros.

419 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.20 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
5.1 Factores de riesgo financiero

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos'los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

(a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(b)  Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compariiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurmr en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

(c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fiuctuar como
consecuencia de vanaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.
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- Riesqo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio. - Los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
a) Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del
mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco
o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

b) Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

c) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inventanos comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.
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d) Provisién por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia evidencia objetiva de que
no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y
el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos
de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en’los
resultados del periodo.

e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

f) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

g) Deterioro de activos no corrientes

La Compaiia evalua peribdicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos®. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

E! importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multipios de valuacién u
otros indicadores de valor justo disponibles.



COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.
Politicas contables significativas

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

h) Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales

Al final de cada periodo contable se evalua bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamiento principalmente de la maquinaria o
planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares
ocupados para la actividad de la Compania por los efectos causados sobre el
medio ambiente.

i) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras
técnicas de wvaluacion;, las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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= EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del

2019 2018
Efactivo y equivalentes de efactive
Caja 1,678 1,933
Caja Chica 1,438 820
Caja General 240 1,013 .
Bancos nacionales: 2,564 5791
Banco del Pacifico - 5690
Banco Internacional 2,564 101
Total efectivo y equivalentes de efectivo 4,242 T.724

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores disponibles caja chica,
caja general y bancos locales que no tienen ninguna restriccidn para su
utilizacién inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre dal diciembre dal
2018 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes (1) 28 587 15,751
Anticipo a proveedoras (2) 45958 16,582
Cuentas por cobrar a empleados 1,657 400
Total clientes y otras cuentas por cobrar 78,202 32733

(1) Corresponden a las facturas pendientes de cobro a los clientes
principalmente por la comercializacién y venta de planchas de gypsum.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a anticipo entregados a
del exterior por importacion de materia prima y a anticipos por trabajos de
mantenimiento y adecuaciones en la planta y que seran efectuados y
liquidados en el periodo 2020.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion de la Compaiia no cree
necesario constituir un deterioro de cuentas incobrables, ya que consideran
que no existen indicios de incobrabilidad.
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9. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Inventarios
Mercaderia en transito - 10,209
Inventarios (1) 317,941 380,000
Total inventarios 317,941 390,209 .

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden al stock de materias
primas, productos en proceso y productos terminado, requeridos para la
elaboracion de las planchas de gypsum.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Activos por impuestos corrientes (1)
Crédito tributario impuesto al valor agregado 312,729 328,744
Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 29,280 24 559
Crédito tributario impuesto a la renta 8282 3,110
Total de activos por impuestos corrientes 350,291 356,413
Pasivos por impuestos corrientes (2)
VA en ventas - 31,715
Retencion en la fuente de |VA por pagar 2777 4,300
Retencion fuente de | R, por pagar 10,919 8,096
Total pasives por impuestos corrientes 13,696 44,111
Total de activos por impuestos corrientes, neto 336,585 312,302

(1) Corresponden al registro del IVA en compras, asi como retenciones en la
fuente de IVA y crédito tributario por ISD e impuesto a la renta que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2019,

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de VA,
retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la
renta pendientes de pago al cierre del periodo 2019.
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10.2 Conciliacién contable - tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

3 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Utilidad, (Pérdida) segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 1,356 (178,604)
Méas (menos) partidas de conciliacion:
(+) Gasios no deducibles 3362
Utilidad Gravable 4718 (178,604)
Impuesto a la renta causado 22% 1,038
Impuesto a la renta del periodo 1,038 -
Crédilo tributario a favor de la empresa (38,600) (27 ,669)
(Saldo a favor) de la empresa por impuesto a la renta (37,562) (27,669)

Provision para 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que

la tarifa para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

» Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

» La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

» La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
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régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incumido en cualquiera de las
causales referidas en el articulo 37 de la LORTI sea igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Articulo (...).- Rebaja de la tanfa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales:

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefas
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exporiadores
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la
tarifa del impuesto a la renta.

Para el periodo 2019 la Compaiiia generé un impuesto a la renta causado por
US$ 1.038.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, sin embargo,
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018

10.3 Provision de impuesto a la renta

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Saldo inicial (27 ,698) -
Provisién del periodo 1.038 -
Pagos - -
Retenciones en la fuente {10,901} (27 .689)

Saldo final (37.562) (27,699)
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10.4 Saldo de impuestos diferidos

Los movimientos por impuestos diferidos fueron como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Diferencias temporarias deducibles
Saldos al principo del afio 44 651 .
Amortizacion de pérdidas tributarias - 44 651
Saldo al final del afio del activo por impuesto diferido 44 651 44,651

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25%
de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2019, el activo por impuesto
diferido se generd por la pérdida tributaria del periodo 2018, la misma que sera
compensado en ejercicios posteriores.

10.5 Precios de transferencia

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales yfo exterior) de manera que Ilas
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecié que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulade de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$ 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto
superior a US$ 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis, El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual
establece el contenido de presentacion del iInforme Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455: .

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (US$ 3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos
de América (US$ 15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referdo en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con paries
relacionadas, excepto las que comrespondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al
periodo fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Coédigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

iil. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;
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V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales
no renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo
subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intemas el

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$ 15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiiia no estaria obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con
Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre dal diciambre dal
2019 2018
Propiedad, planta y equipos
Tefrena 552,000 552,000
Maquinana y equipos (1) 2271537 1,724 952
Muebles yenseras 2885 2,895
Equipos de computacion 2844 2,041
Construcciones en curso (1) 1,306,842 1,306 442
Otras propiedades, planta y equipos 22920 22,920
Vehiculos 18668 19,668
Total propiedad, planta y equipos 4,178,506 3,630,918

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene hipoteca abierta
sobre las construcciones en proceso, asi como las maquinarias, como garantia
por el credito otorgado por el Banco del Pacifico. (Ver nota 12)
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Los movimientos del costo, fueron como sigue:

Costo: 2019 2018

Saldos al 1 de enero 3630918 3.178,024
Adiciones, netas 547 588 204 494
Revalio (1) - 248 400
Saldo final 4,178,506 3,630,918

(1) Corresponde al revaluo del terreno ubicado en el Canton Duran Km. 5 %
Via Duran — Yaguachi, area industrial Las Brisas manzana D, solar 2., que se
encuentran valorado de acuerdo a un estudio realizado por un perito evaluador.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Obligaciones con instituciones financieras
Banco del Pacifico 1,350,204 1,484 701
1,350,204 1,484,701
Menos porcién cormente del pasivo a corto plazo 166,790 193,161
Total obligaciones con instituciones financieras LIP 1,183,414 1,291,540

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a préstamos otorgados por
el Banco del Pacifico, siendo el destino de los fondos fortalecer el capital de
trabajo y la adquisicion de activos:

A continuacion, se detallan los préstamos, la tasa de interés que devengan y
sus vencimientos.

Banco del Pacifico

Préstamo por US$ 1°454.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 84
meses plazo con vencimiento el 11 de abril del 2025. El saldo del capital al 31
de diciembre del 2019 asciende a US$ 1°307.511.

Préstamo por US$ 153.600 a una tasa de interés del 9.84% anual, a 36 meses
plazo con vencimiento el 07 de junio del 2020. El saldo del capital al 31 de
diciembre del 2019 asciende a US$ 42 693.
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13. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Proveadores y otras cuantas por pagar
Proveedores (1) 150,513 262 008
Anticipo de clientes - 2116
Total proveedores y otras cuentas por pagar 150,513 264,125

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a valores pendientes de pago a
proveedores locales y del exterior por US$ 103464 y USS 47.049

respectivamente, los cuales no generan intereses y seran cancelados dentro
del periodo 2020.

14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre dal
2019 2018
Pasivos corrientes por beneficio a empleados
Cbligaciones con el IESS por pagar 50,884 16374
Beneficios sociales por pagar 51664 24 347
Total pasivos corrientes por beneficio a empleados 102,548 40,721

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivos acumulados corresponden
a las provisiones de aportes al IESS, remuneraciones adicionales; asi como, el

15% de participacion de trabajadores por pagar al personal que labora en la
Compaiiia.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES
RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciambre dal diciembre dal

PRRNOR. T Las 2018

Cuentas por pagar a accionistas

Juan Santos Préstamo 293,387 292 387
Gypsumirade Préstamo 529838 520838
Antonio Martinez Préstamo 73,064 73,064
Elias Wated Préstamo 2310104 1,585 516
Total cuentas por pagar a accionistas 3,206,383 2,480,805

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a préstamos y pagos
realizados por los accionistas a favor de la Compafiia y seran liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compafiia esta
constituido por 215.800 ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de
US$ 1 cada una, el paquete accionario de la Compafia esta conformado por:
Gypsumtrade S.A. 107.900 acciones, el Sr. Juan Andrés Santos Velasco
75.530 acciones y el Sr. Antonio Martinez Falquez 32 370 acciones.

17. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se presentan aportes para futuras

capitalizaciones realizadas por los accionistas en periodos anteriores que
ascienden a US$ 300.000, los cuales estan pendientes de ser capitalizados.

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORl)

Corresponde al revallo realizado al terreno ubicado en el Cantén Duran Km. 5
4 Via Duran — Yaguachi, area industrial Las Brisas manzana D, solar 2, que se
encuentra valorado de acuerdo al estudio realizado por un perito evaluador. Al
31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta otros resultados integrales reflejan
un superavit por revaluaciones por US$ 248.400.
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19. RESULTADOS ACUMULADOS

Pérdidas acumuladas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia mantiene pérdidas

acumuladas que ascienden por US$ (607.969) y US$ (608.286)
respectivamente.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS .

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes 471916 246814
Total ingresos de actividades ordinarias 471,916 246,814

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia generé ingresos
principaimente por la comercializacion y venta por mayor de planchas de
gypsum.

21. COSTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
31 de 31 da
diciembre del diciembre del
20198 2018
Costos de venta
Costos de ventas 327,335 196 457
Total costos de venta 327,335 196,457

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde principalmente a todos los
costos incurridos en la compra de materias primas, mano de obra y costos
indirectos relacionados a la elaboracion de las planchas de gypsum.
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22. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31 de 31 de
diciembre del diciembre del

2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos 148,396 250,140
Total gastos operacionales 148,396 250,140 .
Gastos financieros
Senicios bancarios 3Bz22 1,533
Total gastos financieros 3822 1,533
Total gastos operacionales y financieros 152,218 251673

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a los gastos de
administracion y financieros incurridos para el nomal funcionamiento de la
Compaiiia.

23. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compafiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que
deban ser consideradas como un activo o pasivos contingentes: o, requieran su
revelacion.

24. SANCIONES
De la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros

MNo se han aplicado sanciones a la Compaiiia o sus Administradores, por parte
de la Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2018.

De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018.
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25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la administracion en octubre del 2020 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién
de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

26. EVENTOS SUBSECUENTES .

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (23 de octubre del 2020) no se produjeron eventos que en opinion
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.



