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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de:
COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.

Qpinidn

it

Bases

He auditado los esiados financieras adjuntos de COMPANIA NACIONAL DE
GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A. gue comprenden el estado da
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y el comespondignte sstado de
resutado integral, estado de cambio en el patrimonio neto y de flujos’ de
efectivo por el afio taminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
nolitizas contables significativas y otra informacian explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos antes mencionades presentan
razonablemente, en todos los aspeclos materales, la situzacian financiera de
COMPARIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADCR ECUAGYPSUM S.A. al
31 de diciembre del 2017, los resullados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado a esa fecha, de confarmidad con les Narmas
internacionales de Informacion Financieras para Peguefias vy Medianas
Entidades (MIIF PYMES).

para mi oplnlén

Mi audttaria fue realizada de acuerds con las Nomas Internacionales de
Audiloria {NIA). Mis responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detallagamente en la saccidén “Responssbilidades del Auditor para la Auditoria
de |o2 estados financieros® del presente informe. Soy independiente de Is
Compania de acuerde con ef Codigo de Etica para Contadares Profesicnales
emilido por el Consejo de Normas Inmiernacionales de Etica, junto con los
requisios eticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsabilidades dlicas
de acuerdo con eslos requisitas y el Cadigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditorfa gue he obtenido me proporciona wna base suficiene y
adecuada para mi opinion.

Asuntos que requicren énfasls

4.

Sin calificar mi opinion infarmo que:

Los estados financieros de COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL
ECUADRCOR ECUAGYPSUM 5.A por &l afo taminado a 31 de diciembre del
2017, fueron auditados por otra firma de auditoria independiente, quien
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exXpreso una apinkin con saledades sobre dichas estados financieros con
fecha D2 de octubre ded 2017,

Ctra informacidn

& Na existe otra informacion gue sean repartadas conjuniaments ¢ por separada
al juego completo de los estadas financieros de la Compafiia, par fo cual, no es
mi responsabilidad el expresar una apinidn de otra informacian.

Responsabilided de la administracion de la Compaidia sobre los estados
financieros

B. La Administracién de COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM S A. es responsable de la preparacién y presentacion
razenable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nomas
Imernacicnales de Informaciin Financiera y del control imderne que |a
Administracién considere necesaro para pemmitir la preparacion de estos
estados financiercs libres de erores matenales, debido a fraude © emror.

7 i En la preparacién de los estados financieras, la Administracion es responsable
de avaluar la capacidad de la Compafila para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segln corresponda, asuntos relacionados con el negocio
en marcha y utiizando la base de negocic en marcha en la contabilidad e
menos que ia Administracion intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones,
o no tiene ctra aHernativa realista sinc hacerio.

8 Los miembros de la Adminisiracion de la Compafla son responsables de
supervisar ol procego de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabllidad de! auditor en relacion con la auditoria de los estados
financleros

9. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estades financieros
adjuntos basades en mi auditaria. Una auditoria comprende 2 ejecucion de
procedimigntos para obtener evidencia ce auditoria sobre los saldos y las
revelacicnes presentadas en los estados financieros,

10.  Los procedimisntos seleccionados dependen del juicio del audilor, que incluyen
la evaluaciin de Ibs riesgos de errar matenal en los estados finandciercs, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesge. & audior toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compadia. para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financiaros, con el fin de
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disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
drcunstancias, y no con el proposita de expresar una opinidn schre la
efectividad del control intemo de la Compania.

11.  Una audiforia también incluye la evaluacidn de que las politicas contables
aplicadas son apropiadas y de que las eslimaciones coniables realzadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluacikin de la presentacién
general de los estados financieros.

Rastriccion de uso y distribucion

12.  Este informe se emile Unicamente para informacian y uso de la Administracion
de la Compadia y de la Superintendencia de Compafilas, Vakires y Seguros
del Ecuador y no debe utifizarse para ninglin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

13. M opinich sobre el cumplimientc de las obligacicnes tributarias de la
Compafiia, como agente de retendién y percepcidn por el ejercicio terminado el
31 de -:ﬂ;gg:hre de 2017, se emile por separado.

CPA. Ddniel Pantaledn Saldafia
Auditor Exi=rno

No. de Registro Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-1036

Guayaguil, 14 de agosto del 2018,




CFo Blavued Pavitaladn Salkiztin

TR T 36 MR 208.0061 577592

E-m1aii: danny, panialecn. 2ald anawinimadd dom
oy el Foliqos

Apéndice al Informe del Auditor Independiente

Coma parte de mi audioria de acuerdo con las Nommas Infernacionales de Auditoria
(NI&), se ejercic un juicic profesional y manieniende el escepticismo profesional
duranie tada la auditoria.

Adicicnaimente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NEA), mi
auditeria incluye también;

‘.Iir

Y

Se identificd y avalud los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, va sea por fraude o enor, disefando y. realizando procedimientos de
auditoria que responden a esos nesgos, obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. E riesgo de no
detectar un error matenal resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificacidon, omisiones
intencionaes, falseamienta, o |2 rescisién del control intamo,

Se obtuvo un entendimiento dei contrel internc relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de suditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pere no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efeclividad del control
intema de la entidad. Evaluanda lo adecuado de las polilicas contables utilizadas y
ia razonabilidad de las estimaciones comtables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracidn.

Se concluyd sobre el uso adecuada por la Administracion del supuesto de negogio
en marcha y en base ala evidencia de auditoria obtenida, & existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda imporlante sobre la
capacidad de |a entidad para continuar coma un negocio en marcha, Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha d= mi
informe de audioria. Sin embargo, eventos futuros 0 condiciones pueden causar
que la enfidad no pueda conlinuar como un negocio en marcha.

Se eval(o la presentacion, estructura y contenido de los estados financieras,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros represeman las
opergciones subyacentes y eventos en una forma que lkogre una presentacién
razanabla. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditaria respecic de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciakes para expresar
una opinién sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccion,
supervision y ejecucian de la auditora de la entidad. Soy el 4nico responsable de
mi opinidn de auditoria.

Me comunique con los ancargados del Gobierno Corporalivo (Administracién) en
relacion can, entre ofras cosas, en & alcance y al momento de la auditaria v los
rasultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significalivas 2n
&l control interno que identificamoes durante mi revision.
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» Se propordond los encargados del Gobiemao Corporative (Adminisfracion) con una
declaracion de que he cumplido con las requisitos éticos relevantes con respecto a
la independencia y he comunicade fodas las relaciones y olros asuntos gue
puedan sopartara.

» A partir de las comunicaciones con ks encargados del Gobiemno Corporative
{Administracidn), determiné aqusilos asuntos que eran de la mayor importancia en
la guditoria de los eslados financieros del pericdo aclual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

» Se describid estos asuntos en mi informe de audioria a menos que la lay 6 el
Reglamento se opone a la divulgacidn piblica sabre el ssunte o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, delerminamas que un asunto no debe ser
comunicado &n mi informe debido a posibles consecuencias adversas.




COMPARTA NACTONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSLUM S.A,

Estados de Situacisn Financiera

Expresados en didares

Diciembre 51, Notas 2017 2016
Aclives
Activos corrienres!
Efzctivo ¥ squmvalentzs de efechwo 3 3.6l0 5224
Clienies v owss sushlas pod ook 5 0588 & 672
Tnventanos o 120982 14,045
AcTTE nor impuestos cormianmtes L 285 X7E 257,558
Total actives corrienies 4811558 335,Mid
Activos no corriembes:
Propizded, plata v equipos, 1210 L 3175024 206,494
CHios ackivas 10 cousienbes ZRL i
Total aelives & large placo 3,178,334 I, 0774
Tulal de activas 34650 K61 EHTE b
Pazivos ¥ palrimomio meto
Pasivos corrictiies:
Provecdones comoerciales y utrs cucnlis pur pasar 12 349044 3727
T'asivos por IMPNERIR coHTIentes T 12.29% ol
I'asnvgs corrientes por beneficins a empleados 13 19470 21,304
Tokal pasivos coerientes 41,310 304,004
Pasivos wo corviemes:
Obbpaciones: oon nsliocmnes N 1% | SHA 550 | R0 342
Cluentan por papdr seeionishes y cormpafiss relacionsdas 1= I A0S 35 B2l
Total pasivos nu currnies 3,216,588 Zh32,203
Total derpamives. 1,617,395 3,027,167
nimonio neto: §
apilal social "*.." Lt &5 B0 £5, B0
Apories pars Jutnrds capilylissconsy 17 450 150,000
Kesultarky: acumu k 1k (474.333) 1200, 289
3
X&guﬂ palri.nmnil e K 41,467 15511
L]
I"l
Tnm y pltrimnnii netd, 1.&5&,561_ // 3,042,674
_r | f e
T —— -\-\.
—_— “‘é‘f /,f"% {'___ }:\ A
& LTGL(:;. aﬁ% : J,.'
Abg. Abkjandra Minuche Benriqeez mu Tanyniieyeé ;{Em f _;'
Hepresentanie fegal A General e

Yer potiticas de contabilidad sigmiticativos ¥
ootas & les cstados Tinamaeros



COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADUR ECUAGYPSUM S.A.

Estado de Resnltados Integrales
Expresados en délares
R e
Adas rerminados em Diciembre 31, Motas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 14 4076
Caosto de venlas 20 (245, 724)
Utilidad operacicaal {165,748) -
(tros ingresos 1,688 ' 1.c78
{rastos aperacionales
(aswos de adminstracida el (108, 926) {200,508
Utilidad en (272.996) (199,234
/
Gastos Hinancerss \ M {1,058) {1,059)
A
I.'tiiiﬂnJ antes de parti muﬁn\iq trabajadores (274,44 (200.289)

e impuesio a ka renta

Parnecipackin de uabajddoras \
Impruesto a
Ttalidud dul

(200.239)

Abg. Alejandro Minuche H'm}éi;

Representanie Logal /

Ver politicae de contabilidad significathvas y
oolas u los estados Tinancwroes



COMPARNTA NACTONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.
Estados de Cambios en el P atrimonio Neto

{Expresados en dolares)

Dicicmbre 31, 2017 2016
e 3 P U 1P L A geasen e s |}
{apital social
Saldo inicial 65,800 8O0
Aurnento de capilal - a5 000
Labkdo final 65,800 5, 8N

Aportes para faturas capitalizaciones

Saldo inicial 150,000 65,000
Aumento de capital - {65,000}
Aporie de aecionistas 300001 150,000
Saldo final -~ \,’ 450,000 £50,000
Hesulmduél;‘.umularln

I’érdida{ﬂ ACTLIN

Saldo ipicial (200,28%) —
Resubtade 'mtu_gm] e ' I'L (274,044 {200,289

(474,333) {200, 289)

1551
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Representante Legal Contad

¥Yer politicas de contabilidad sipnificativas
¥ notas a las estados financieros



APANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en olares)

Ajivs lerminalos en Diciembre 31, 20117
O ———— e s e

Flujos de electivo por las sctividades de operacida:

Frectivo recibido de clisntes {30,683)

Efzcovo pagade a provecdoray, emplesdos v nimns {304.327)

Imereses (pacados) panadosz, netos (1058}

Oros (cgresos] ingreans. netns th BT
Efective nete {irlilizado) por actividades de speracion N (414,467
Flujos de efective per las actividades de inversioa:

Adqusicienes de propiedad, planta v sguipos (471,529
Efective neta {utilizado) cn aclividudes de inversida (471.529)

sude actividmdes de financiamiente;
Flzctive nem i ) por obligaciones con msutuciones finar f1a5 W32}

Apories para firt limaciones 300,000
Ffechvo papado A5 por préstamo de accionislas 594,214

"
Efectiva medd Pmyéahu mk'q:ctiﬁdn.dn de faLaneiamiento 534,352

(Disrainucion) ig=bo de elucliyo y eyuivalentes de efectivo (1,614
Efceliva y cyuivlentes de eféctive ab inicio del afo K224

equ:ivllnmﬁ de afectiva al final del piio — 3410

Abg. Alejawlro Minuche iqoex
HRepresentante I.agal

Yer politicns de contabilidad significalivas y
oetas 2 lok estados financieros




MPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.

Conciliaciin del resultado integral total con el efectiva neto
(utilizade) por actividades de operacion

{(Expresadas ¢n ddlares)

Afina rerminados en Diciembre 31, 017

Pérdida del ejercicio 1274,044)

Ajustes para conciliar ¢l resultado integral tntal con e efective neto
{ulilerado) por actividades de aperacion:
——.

Cambfus en activos

asivas operativos:
ienigs y olris cuentas por cobrar {5,916)
Incremento) eitfactivos kot IMPUestos cormientes (106.432)

{Tocremento} ey inventar {33,920)

{Incremento) pmveednrelh y enmipleados (23,719
\ﬂsﬁmmiéﬂ pasivos por'hnpuestos comentes 11,598
isminucion Bn pasivos ﬂr@hgacimn:s von empleados 17,966

et [l*ﬂi.!ﬂdﬂ} por acmﬁ}' idades de aperaciia {414,467
mp— T —

Abg. Alejanddro Minuche riguez
Representante Legal

Ver puliticas de contabilidad significativas y
notas a los estadus financieros



COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.
Politicas contables significativas

1. OPERACIONES

La Compariia fue constituida en 1a ciudad de Guayaquil, mediants escritura publica el
12 d= nowviembre del 2013 e inscrita en & Ragistro Mercanti! el 22 de noviembre del
mismo afio con la razdn social SARMUTA SA. En sesidn de Junta General
Extreardinaria de caracter universal, ceisbrads con fecha 13 de octubre del 2014,
resolvié refarmar el nombre de la Compania a "COMPANIA NACICNAL DE GYPSUM
DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.4.°

Su objete principal es la fabricacién de planchas de yeso conocidas comarciaimente
camo gypsum. Esta operacion empresasial Unica comprende las siguientes etapas o
fases vinculadas y complementarias a elias: produccitn, industrializacian, distribucidn,
comercializacion, exportacion, importacion e instalacidn de planchag de gypsum, para
lo cual podra instalar, operar v administrar plantas industrisles, almacenss
comerciales. puntos de vertas al por mayor ¥y menor, importar, exportar, comprar,
vender, v distibuir matedas primas, compeonentss, materiales, suslancias. accesorios,
maqguinarias y equipas industriales y demas slementos comespondientes para su
procesc de fabrcacién. La Compafila se encuenira domiciliada tibutanamente en el
Cantdn Duran Km. 5 ¥ Via Duran — Yaguachi, area industrial Las Brisas manzanz ©
solar 2.

Las acciones de COMPARNIA MNACIOMAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM S A. estan distribuidas de la siguienie manera:

#de
Nombre del accionista Pals Acciones %
Gypsumtrade S.A. Ecuador 32900 S0%
Santas Velasco Juan Andrés Ecuador 23.030 35%
Martinez Falguéz Antonio Ecuador 9870 15%
65800 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bap su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, pdliticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de lodas s hechos y dounstancias relevantes.




COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.
Politicas contables =ignificativas

e e e 0
3. ESTRLUCTURA DE LAS NOTAS

Las nolas a los estadas financieros se encuentran presentadas de manera sistamatica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
canformidad con las Nommas intarnacionales de Informacion Financiera para
Peguefas y Medianas Entidadesa (NIIF para Pymes), cada partida significativa del
Estado de Siluacidn Financiera, Estado de Resuladas y Otros Resultadoes Integrales,
Estado de Cambics en & Palimonio y Estado de Flujos del Efeciiva se encuentran
referenciadas a su nota, Cuando sea necesana una comprensikin adicional a la
siluacion financiera de la Compafiia. se presentaran partidas adicionales,
ancabezados y subtolales en ios estados financieros.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las pnncipales paoliticas contables adoptadas en |a preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a confinuacion:

41 Bases de preparacion

Los presentes astados financieros de COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL
ECUADOR ECUAGYPSUM S.A., han sido preparados integramente y sin reservas de
conformidad con las Nomas Intemacicnates de Informacidn Financiera para
Pequetas vy Medianas Entidades (N!IF para Pymes) emitidas por el Consejo de
Normas intemacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentas al 31 de
diciembre da 2017.

La preparacion de los estados financieros confarme & las Normas Intemagonaies de
Informacion Financiera requiere el uso de cisrtas estimaciones conisbles criticas.
Tambigén exige a la Administracion de {a Compafiia que ejerza su jukcic en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicic o compiejidad o en las cusles las hipolesis y
astimacionss son significativas para los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos eslados financieros v en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entama econdmico principal en gue la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacitn de la Compariia es el Dalar de los Estados Unidaos de
America.

4.3 Clasificacidém de saldos en correntes y no comientes

En el Estade de Situacidn Financiera, los saldeos se presentan en funcidn a su
vencimientc. como comientes cuando es igual o inferior & doce meses, conladas desde
la fecha de dierre de los estados financieros y como no cormientes cuandc es mayor a
ese perioda.




COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.4.
Politicas contables significativas

44 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este gups contable se registran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corp plazo (menomes a 3 meses da vigencis). Se miden inicial y
pastericrmenie par su valor nominal.

485 Cuentas por cobrar clientes

En este grupa contable se regisiran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacipnados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden iniciaimente,
par su valor razanable y posteriorments por su costo amortizado, de acuerdo con el
mélodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costa
financiero y/o provigion por perdidas por detenoro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cabrar clientes con vencimientos no supenores a un afio, que na
poseen un interés contractual fexplicite) y cuye importe se espera recibir en el corta
plazo, no sa incluys coslo financiero ya que el efecto de na actualizar los flujos de
efective no es significativo.

Er las cuenlas por cobrar clientes con vencimientos mayores a un afio, &l costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurmido al final de cada pericdo
y la tasa de interés referencial, considerando un instrumenio financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito).

48 Otras cuentas por cobrar

En =ste grupo contable se registran las derechos da cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en aperaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compzfia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
~ costo amontizado, de acuerdo con el métode de tasa de interés efectiva considerando
camo tal a: valor inicial, costo financiero ylo provision por pérdidas por detericro del
vakar (3 los hubiere).

47 Inyentarios

Se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos ylo consumidos en el
cursc nomal de la operacion. Los invertanos estan conformados por matenas pimas
principalments yeso, ulilizadas para la eiaboracion de planchas de yeso.

- Maedicion inicial, = Los inventanos se miden por su costo, el cual incluye; precio
de compra, aranceles de importacidn, olros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamient, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o
produccion para dares su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares

- Meadicion posienor. - El caste de los inventanos se determing por el métcdo
promedic ponderada y se miden al costo o al valor neto de realizable. &l que
sea menor. El valor neto reslizable comesponde al precio de venls estimado en
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el curso normal del negocio menos log costos eslimados para terminar su
produccion y los nacesarios para levar a cabo su venta.

48 Propiedad, planta y equipos

En este grupe contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su usc en la
preduccién a suministro de bienes y serviciog, para amrendarlos a terceros o para
propositos administrativas, si, y sdlo si: ez probable que la enfidad obienga los
beneficios econdmicos futuros dervados del mismo; y el costo del elemenic puede
medirse con fiabilidad.

- Medicidn inicial, - Las propiedades, planta y equipos, se miden al cosia, el cusl
gue incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rabaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en lag condiciones necesarias para que pueda operar de la forma previsia por
la Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmanielamienta y
retiro, asi como la rehabilitacon del lugar sobre el que se asienta.

- Medicion posterior. - Las propiedades, planta ¥ equipos, se miden sl costc
menos ia depreciacion acumulada y el imparie acumulado de las pérdidas por
detenoro del valor.

- Métode de depreciacidn. - Los aclivos empiezen a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hesta qus sean dados de baja, induso si el bien ha
dejade de ser utilizado, La depreciaciin es reconocida en el resultado del
pericda con base an al métoda lineal sobre las vidas (liles estimadas por la
Adminiglracién de la Compania.

A continuacién, se prasanta la partida de propiedadss, plania y equipos y la vida Gtil
usada en el calculo de la depredacién:

Activos Tasas
Maguinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién y software 33%
Vehicuios | 20%

4.5 Deteriora det valor de los activas

La Compaiia evalla anualmente la existencia de indicadores de detericro sobre
aclivos detericrado, Las perdidas por deteriore corresponden al monto en que el valor
an libroa del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
carresponde al mayor entre sl monto neto que so oblendria de su venta o de su valar
de uso. La administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que na se
han producide eventos gue indiguen que sus activos signfficetves no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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410 Obligaciones con instituciones financieras

En esie grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e insttuciones financieras. Se miden inicialmeme al valor razonable de ia
* transaccion y posienormmente 3 su coste amortizado utilizande el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al finat de cada
periodo y la 1asa de interés pactada con el banco e inslitucion financiera (interés
axplicito).

4.11 Praveedares comerclales y otras cusntas por pagar

En este grupo contable se registran las cbligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adguiridos en &l curso nomal de negocio. Se miden
iniciaimente, por su vakr razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerde con el método de {asa de imerés efectiva considerando como tal a: valar
inicial, pagos y costo finandero.

En las cuentas por pagar proveadores con vencimienios no superiores a un ano, que
nc pasaen un interés conlractual (explicito) ¥y cuyo imparte se espera pagar =n = corto
plazn, no se incluye costo financiere va que el efecto de no actualzar los flujos de
efectivo no es significativo.

412 Provisiones

En este grupo conlable se registra el importe estmado para cubrr obligaciones
presermies ya sean legales o implicitas coma resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya 2 ser necesana una salida de recursos para liguidadas.
Las provisiones son evaluadas pentdicamente y se actuslizan teniendc en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cieme de los estados
financieros (incluye costo financiero si apiicare).

4.13 Pasivos por beneficlos a los empleados

- Pasivos comentes. - En este grupe contable se registran iss obligaciones
presentes con empieados como beneficios sociales [décimo tercer y cuarlo
sueide, vacaciones, etc); obligacicnes con el |IESS y patticipacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del pericdo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
ia Compafiia antes de liquidar &l impussto a {a renta y se reconoce en los
resuitados del periodo.

- Pasios no corientes - En este grupe contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec come jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre ia base de calculos actuariales, estimados por un
paiic independienie, inscrito y calificados en la Superintendencia de
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Companias, Valores v Sequros aplicando ef metode de la unidad de crédito
proyeclada para determinar el valor presente de |a chligzcion futura.

La tasa ulilizada para descentar las cbligaciones de beneficios post-emplen
ftanto financiadas como np) se determinard wtilizando como referencia ks
rendimientos del mercado, al final del pericdd sohre e que se informa,
correspondientes a las emisiones de bhonos u obligacionas empresarales de
alta calidad. En monedas para las cuales na exista un mercado amplio para
bonos empresansles de alta calidad, se utilizargn ks rendimientos de mercado
(at final cdel periode de presentacidn) de los bonos gqubernamentales
denominados en esa moneda. .

El costo de los sefvicios prasentes o pasados y costo financiero, son
raconecidos en loa reaultados del parodo en &l que se generan; las nuevas
medicionas del pasivb por beneficios definidos se denominan ganancias vy
perdidas actuariales y son reconocikdos como partidas que no se reclasificarén
a2l resuitado del periodo en Otros Resultados integrales.

Al 31 de diciembre de! 2017 la Compaiia decidid no contratar yo realizar el
astudic actuanal, en consacusncia, no registré ninguna provisitn par jubiiacian
patronal y desahucio: debido a que, la Campafia considera que dicho valor & g
fecha no es maleralmente representativo an los estados financiercs a esa
fecha.

Impuestas

Aclivos por impuestos comenies. - Sa registran los créditas thbuiarios de
mpuesto al velor agregado @ impuestc a la renta, asi como los anticipos de
impuasto a la renta que ne han side compensados.

Pasives por impusestos comiemtes. - Se registran las cbligaciones con la
Adminisiracion Tribularia por impuestc al valor agregado, asi comp las
retencicnes an la fuente por pagar por imguesto al valor agregado & impuesto a
ia renta e |SD sobre todas las cperaciones iransacciones monetarias que se
realicen al exteniar con a sin intervencién de las instituciones del sistema
financiera incluyendo compensaciones internacicnales.

Impuesic a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias cornents
mas €l efecto de kb acluaiizackin {lberacion o constitucion) de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

v Impueste a las ganancias corriente. - Se delermina sobre la base imponible
calculada ge acuergo con las disposiciones kgales y tibutarias vigenles al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a la renta para el afo
2017 asciende al 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en bs
resuitados def periado en el que se genera. :
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* Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina scbre las diferencias
temporales que existen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos con
sus bases financieras, ilas tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas on el caleulo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
sutofidades tnbutarias y se reccnoce en el resultado del pericdo o en ofros
resuftados inlegrales, dependiendo de la iransaccitn que origina ia
diferencia temporana.

416 Cuentas por pagar accionistas y compaflas relacionadas .

En este grupe contable se registran ks préstamos con accionistas. Se miden
iniciaimente al valor razonable de la transaccibn y posterormente a su costo
amortizadg uliizando el método de |2 tasa de inferds efectiva.

El costo financiaro se lo establece considerando e tiempo transcurmide &l finsl de cada
peroda y la tasa de interés pactada con loa accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial. considerando un instrumento financiero de
las mismas caracleristicas en tipo y plazo {interés implicito).

416 Patrimonio

- Capital asignado. - En este grupe contable se registra el manto adsudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

- Reservas. - En este grupo contable se regisiran las apropiaciones de utiidades
© caonstituciones realizadas por Ley, estatutos, acusrdos de accionistas / socios
0 para propositos especificos. Se miden a su valor nominal,

- Resultados acymulados. - En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas nelas ratenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha
determinade un destino definitiva.

417 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curse de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconacidos cusndo su impoerte puede medirse con fiabilidad, es probsble que la
entided reciba beneficios econdmicos asociados con fa fransaccion; y los coslos
incuridos o por incurmir en relacion con ia transeccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

- Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de planchas
de yeso y surgen cuandc se han transferido los resgos y ventajas de tipo
significativc de propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no
canserva para i ninguna implicadén en la gestidn de los bienes ni retiane el
control efeclivo sobre los mismos. Se miden a valor razonable de ia
contraprasiacion - recibida o por recibir neta d= devoluciones, mebajas y
descuentos.
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4.18 Costos y gastos

- Coslo de venlas. - En este grupo contabie se regisiran todes aguellos costos
incurndos para la generacitn de ingresos de aclividades ordinarias; incluven
lzs pérdidas generadas por valer neto de realzacion y bajas de inventarios.

- Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, pravisiones y
perdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compafila; se raconocen de acuendo a a base de acumulacion ¢ devenge y
son clasificados de acuarda a su funcion como: de administracién, de venta y
otros.

413 Medio ambiente

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al madiac ambiente, Al cieme de los presentes eslados financienos no existen
obligaciones para resarcir dailos y/o restauracion de ubicadon aclual.

4.20 Estado de flujos de efectivo.

Las flujos de efectiva de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocic, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que ne estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.21 Gamblos en politicas y estimaciones contables,

Las estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presenlan cambios en las
politicas y sstimaciones contables respecic a los estados financieros al 31 des
diciembre del 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
51  Factores de riesgo financiero

La Administracién de la Compariia es la responsable de estabiecer, desarrollar y dar
seguimienic a las politicas de gestién de riasgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥ montorear los riesgos enfrentados por la Compafta. La Compariia revisa
regularmente |as politicas y sistemas de administracion de riesgo & fin de que refisjen
las cambios en las condiciones de mercads y en sus actividades, logrando |a
ohtencidn de un ambiente de control disciplinado v constructive, en el cual todos los
empleados anliendan sus roles y obligacianes,

La Compafita clasifica y gestions los riesgos de instrumentos financieros de |a
siguisnte manara.
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(a)] Riesgo de crédito

Loe activas financieros de la Compariia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesge de crédito consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas par cobrar, na existen concemraciones significativas.

(b}  Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con cbligacicnes
ascciadas con pasivos financierns que se Iuiden mediante la entrega de efective u
atro activa financiero. =

El enfoque de la Compafila para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuande vencen, tanto en condiciones
nommales como de tension, sin incuris en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
repulacién de la Compahia.

ic) Rlasgos de mercado.

Es ei iesgo de que el valor razonable o ios flujos de efective fuluros de un instrumenio
financiero puedan fluctuar come consecuencia de vaniaciones en los precios de
mercade. El nesgo de mercado comprende {res sublipos de resgo: nesgo de 1asa de
cambic, riesgo de lasa de interés y otros nesgos de precio. La Compafila clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en {os siguientes sublipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o 10s flujos
de efective futuroe de un instrumento financiero puedan fluctuar Como
consecuencia de varacionas en las tasas da inlerés de mercado.,

Al 31 de diciembre de 2017, {a Comgparia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

- Riesge de tasa de cambio_ - Es el rieego de que el valor razonable o los flujos
de efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

- Ofros fiesgos de precio. - Las ofras riesgos de precio de los instrumenios
financiercs surgen, por ejemplo, de variaciones en |os precics de las materias
primas cotizadas o de os precios de jos instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, ia Compafiia no realiza transacciones
relacionadas con materias pimas cotizadas o inglrumentos de patimonio.
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8. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

a) Deterioro de inversiones comientes

Al final de cada pariodo contable e evalla la existencia da evidencia abjetiva
de deterioro de sus inversiones, comermes comparando el salda en libros y el
valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacién de
rieego del banco o inetiucian financiera an donde se encuentran invertidas;
cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacién se considers
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comectora del
activo y &n los resultados del perioda. :

b} Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada perodo contable se evaltia la existencia de evidencia objetiva
de detarioro de sus cuenias por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y e valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabifidad futura tomando en cuerla entre ofros aspectos la antigiiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futura de recuperacién se considera
deterioro. El valor del detenoro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resuftados del periodo,

t) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia ohjetiva
de deteroro de sus inventarios comparando el saido en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo méxima de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los actvos excede su walor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valar del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en ks resultados del pericdo.

d) Pravision por valor neto reailzable de inventarios

Al final de cada periodo contabie se svaliz la existencia evidenca chistiva de
que no se podra recuperar el costo d= los inventarias comparande el sakic en
libros y el vakr neto realizable tomando €n cuenta ks precios de venta menos
los costos de venta para productos terminados y s precios de venta menos
los coslos de conversion y los cosies de venta para materias primas; cuando el

valor en libros de los actives excede su valor neto de realizacion se considera
detenore.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comectora del activo v en los
resultados del perioda.

a} Impuestos difertdos

Al final de cada periodo contable se evaiiia el valor a reconocer como activos
por impuestos dferidos en la medida gue es probable la realizacién del
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correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impueslos fiscales futuros.

Vidas otiles y valores residuales

Al final de cada perioda contable se evallan las vidas dtiles estimadas y los
valcres residuales de sus edlivos depreciables o amortizables (excluyenda los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Wies
o vakres residuales son diferante a las estimadas antenormente, se actualizan
estos datos y los cormaspondientes ajusies contables de manera prospectiva

Detarioro de activos no corrientes '

La Compaiiia evalla pentdicamente si existen indicadores gue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerde con la NIC 36 “Deteriore dei Valor
de los Actives”. Si existen tales indicaderes sa realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En & caso de la plusvalia y de los activas intangibles
qua posean vidas utiles indefinidas, los impores recuperables se estiman
anuaimente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
active o unidad generadora de efectivo mencs los costos de venta y su vakr en
uso, ¥ es determinado para un activo individual 3 menos qgue el activo no
gensra anfradas de efectivo gue son claramente independientes de otros
activas ¢ grupos de activos.

Cuando el valor en libros dz un activa excede su monto recuperable, ol activo
es considerado deteriorada y es disminuide hasta aslcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de afectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento anles de impuesto gue refleja
las evaluaciones acluales de mercado, del valor fiempo del dinero y los nesgos
aspeciicos al aclivo. Para determinar e valor justio menos costos de venla. se
usa un modelo de valuacion apropiado. Eslos célculos son comoborados por
mitiplas de valuacion u otros indicadores de valor justo disponiblas.

Las pérdidas por deterioro def valor de un activo no financiero san reconocidas
can carga a resullados en las cabegorias de gastos asociados a la funcion del
activa deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacién fue llevada al patimonio. En este caso, & deterioro tembidn es
recongcido con ¢argo a patrimonio hasta el manto de cualguier reevaluacion
anterior,

Para activos, excduyendo los de valor inmateral, se realiza una evaluacion
anual respecio de si existen indicadores de que la perdida por deterioro
reconacida anteriormente podrie ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicadar, la Compariia estima el monta nuevo recuperable.

Una pérdida por detenoro anteriormene recanocida €8 reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas pam determinar el manto
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recuperable del activo desde la dltima vez gue se reconocio una pérdida por
delenorn.

Si esz es ef casa, el valor en fibros del activo =5 aumentado hasta alcanzar su
maonto recuperable. Esie monto aumentade no puede exceder el valor en libros
que habria side determinadc, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconacida una perdida par deteriaro del active en afios anterores.

Tal reverso es recenocido con abano a resultadoes, 2 menos que un activa sea
regisirado al monto reevaluadn; en ese caso €l reverso es iratado como un
aumenio de resvaiuacian.

Una pardida por deteroro en n2lacion con e menor valer de inversiones no se
reversa.

Provislones por desmantelamiento y/o medicamblentales

A final de cadz periodo contable se evalda bajo crleno técnica la necesidad de
realizar pravisiones por desmanmelamienta principaiments de la maguinarnz o
planta industrial y por resarcimientc ambiental para prevenir y reparar los
lugares ocupados para la actividad de la Compattia por los efectos causados
sabre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos

En cieftos casos Ios aclivos y pasivos debe ser registradcs a su valor
razonzble, que =5 el monic por el cuat un activo puede ser comprado o
vandido, o e manto por el cual un pasiva puede ser incurfide o liquidado en
una transaccion actual entre paries debidamente informadas, en condiciones
de independencia mutua, dislinta de una liquidacion forzasa, utilizando para
eslo precios vigentes en mercados aclivos, estimaciones n base a la mejor
informacion disponibke u otras tecnicas da valuacion; las modificaciones fuluras
sa actualizan de manera progpectiva,
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un mesumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 da 31 de
diciernbre da! dicinmbre dal
2017 2016
Efesctivo y squivalsmtes da afactive
Caja 2% 3
Caja Chica 329 23
Bancns nacionales: 3,381 5,201
Barca del Pacificn 280 3208
Bance Rkrmacional 1 1883
Total efectivo y equivalentes da efactive 3610 5224

Al 31 de diciembre del 2017, representan valores en efectivo en caja y valores
dizsponibles en bancos locales que no tienen ninguna restriccidn para su
utilizaecion inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de 31 de
diciembra del diclembre del
2017 2016
Cliantes y olras cusntas por aobrar
Cusntas por cobrar clientes (1) 14 226 420
Cuentas poy cobrar empieados - 160
Anticipa a prowaedorss {7) 56,062 54 042
Total chanter y abras cuantas por cobrar 70,588 B4,572

{1) Corresponden a las facturas pendierdes de cobro 2 ks cdlientes
principalmente por la comercializacion y venta de pianchas de gypsum.

{2) Al 31 de diiembre del 2017, coresponden a anticipo entregados a
proveadores locales y del exterior, principsimernde por la compra de materias
primas, los cuales seran liquidados en el periodo 2018.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracidn de la Compaiia no cree
nacesarno realizar una provision de cuentas incobrables porque considera que
sus cuentas par cotirar son recuperalles en su fotalidad.
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8. INVENTARIOS

Lin resumen de esta cuenta, fue camo sigue;

3 de 3 da
diciambre cal  diclembre del
2017 2014
Iz o
Marcaderia &n fransito 20,209 -
Inventena de meateris prima (1) 100,273 14,049
Total inventarios 120,482 14,049 s

(1) al 31 de diciembre dal 2017, comesponden al stock de materias primas,
productos en proceso y productos terminado, requendos para la elzbaracién de
ias planchas de gypsum.

10. IMPUESTOS

101 Activos y pasivos por impuastos carrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31da
dicimmbre dal diclembre del
2017 2016
Activos por impeestos Gorrientes (1)
Crédito tibutario impuesto al valor egregado 285 085 231,280
Credite Tnbutana por 150 15,325 18,535
Craditg tihutano impuBasio a la renta Les 1,534
Total de actives por mpusstos corriames ZB53TR 251,95
Pastves por impuastos corriantas |2)
IV mn vantas 10,638 255
Ratencian an la fusnts de WA por pagar 865 230
Retencidn fueme de LR por pagar 785 2356
Totsl pasivos por impuazatos corrmmntes 12,299 701
Total de acthvas por Inpuestes Lorrentes, neto 273570 251 258

{1) Comesponden at registro del IVA en compras, asi como metencianes an la
fuente de IVA y crédito tributario por ISD & impueste & la renta que no fueron
campensadas al cierre del perioda 2017.

{2) Corrasponden & los valores pendientes de pago por concepio de IVA,
retenciones en la fusnte de IVA v relenciones en la fuente de impuesta a la
renta pendientas de pagoe 2017,
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10.2 Tarifa del impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, el impuesic a la renta se determing
con la tarifa del 22% scbre |as utiidades sujias a distribucién, no obstants, la
tanfa impositiva se incrementa at 25% sobre ia proparcion de la base imponible
gue comresporkda a la paficipacidn direcla ¢ indirecta de socios, accionistas,
bereficiancs o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimanes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable
para la Compafia serd del 25%. Se puede reducir |a tarifa en 10 puntos
parcantuales sobre las utiidades sujetas a capitalizacion (la tarfa de impussio
a la renta fue del 22% aobre las utildades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las wtilidades sujelas a capitalizacian).

La Compania na ha side revisada par las autoridades tributanas; sin embargo,
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014, 2015 y 2018.

10.3 Precio de transferencsa

La legisiacién en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerde a la Ley Organica de Réegimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes & 31 de diciembre de 2017 y 2017, esta
orentada a regular con fines trbutanios [as transacciones resalizadas entre las
pates relacionadas {ocaas yio  exterior), de manera gue las
contraprestaciones entre parles relacionadas deben respelar el Principio de
Flena Competancia {(Amm's Length}.

Mediante Resolucidon Mo, MNAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
Internas modificd {a nomnativa sobre precios de transferancia y establecié gue
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renla cuye monto acumulado de
operadonas con partes relacionadas sean supenores a US$ 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Parles Relacicnadas; y por un monto
superor a US$ 15,000,000 deben presentar el Informe integral de Pracios de
Transferencia, ademdés establecié las operaciones que no dshen ser
contempladas para dicho analisis. E! referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Remtas Intermas por cualguier manta vy
tipo de oparacitn o transacciin con partes relacionadas locales ylo del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacion del andlisis de precios de transferenca, & cual
astablecs el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran  exentos del Régimen de Precios de Transferencia fas
contribuyentes gue: i) Presenten un impuesic causado supernor al 3% de los
ingresas gravables; iij No realicen gperaciones con paraisos fiscaies o
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regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito con el estado
contratas para la exploracion y explaiacian de recursos no renavables.  Sin
embargpy, deben presemtar un delalle de las operacicnes con pares
relacionadas del exdenor en un plaze no mayor a un mes contado a partir de I3
fecha de exigibilidad de la declaracian del tmpuesic a lz Renta.

Resoclucion NAC-DGERCGC15-0000D455:

Ariculo 2 (Ambito de Aplicacién): "Los sujetos pasivos dat Impuasto & la Renia
gue, na estando exantos da la aplicacion del régimen de precios de
trensferencia conforme a la Ley Omanica de Régimen Tributario Interng, dentro
de un mismo periode fiscal havan efectuado operaciomnes con partes
relacionadas en un monto acumuiadoe supernor a tres millkones de dolares de los
Estades Unidos de América (USE 5,000,000) deberdn presertar el Anexo de
Operacicnes con Partes Relacionadas.

&i tal menta es supenor a fos quince millones de dolzras de los Estades Unidos
de Ameérica (USS 15000000, dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicicnalmente al Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, el Infarme
Integral de Precics de Transferencia®.

Ardiculo 3 (Operaciones ne contempladas). - “Fara efeclos de calkeular el monto
acumulzada refarido en el aticule anterior para ia prasantacién tante del anexe
como del informe, se sumargn los monicg da operaciones con partes
relacionadas, excepto las que comespondan a:

q) Oparaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al
pericdo fiscal analizado, siempre gue na se presenten alguna de las
siguiemteas condiciones:

2. El sueto pasiva:

i Declare una base imponible de impuesto a la rema menor a
CErp;

ii. Haya aprovechade cualguier tipp de beneficios © incentivos
tributanios, incluidos ios estasblecidos en el Codige Organica de ia
Produccion, Caomercio & Inversion:

i Se acoja a ia reduccien de |z tanfa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Adminisirader .u Cperador de unz Zona Especial de
Desarrallo Econdmico:

V. Se dedique a la exploracion o explotacian de recursos naturaies
no renovables: o,

i Tenga titulares de derechos represantativos de su capital que
sean residemles o estén establecidocs en paraisos fiscales.” (lo
subrayadc y resaltada es nuastro)
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El Art. 84 del Reglamento para ia Aplicacion de la Ley Ormganica de Régimen
Tributario Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, qus
realicen operaciones con partes relaconadas, adicicnaimente a su declaracion
anual de Impuesto a ia Renla, presentardn al Servicio de Rentas Intemas el
Anexo de Operadgones con Partes Relacionadas € Informe Integral de Precics
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de Is declaracién del impuesto a la ranta; v 1a no entrega,
asi coma la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta LUS$ 15.000.

Al 31 de dicilembre de 2017, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
paries relacionatas que superen jog montos antes citados, por o tanto, la
Cormpafia no estaria obligada a la presentacion del Anexa de Operaciones con
Parte Rakacionadas e Informe Integral de Precios de Transfarencia.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPCS

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Hde 31 de
diciemnmbre del diciambra del Tass anual da

2017 2018 deprediacion %
Propiedad, planta y equipos
Temrenn 203 6040 303,600 -
Magquinaria y equipos (1) 1,520 548 1,255.754 10.00%
Muebles yansams 2888 2,895 10.00%
Equipos da computacion 2041 2,041 33.00%
Construccionas an cursg (1) 1,206 350 1,119£634 -
iras propiedades, plama yeguipas 22 92C 22 570 -
Vehicuioa 19,668 - 20.00%
Total propiedad, planta y equipos 3,178,024 2706494

{1) Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene hipoteca abierta sobre
las constnicciones en procesa, asi como las maquinarias, come garantia por ef
crédito otorgado por gl Banco del Pacifico. (Ver nota 14)
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12. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

31de 31de
dicismbra def diclembre del

2017 2016

Provsadomma y oiras cuenta s por pagar

Proveadoras (1) 347 692 344 003
Documentos entregades en garantia - 27252
Anticipo de clientes 1,349 1,504
Total proveadoran y otras cusmias por pagar 348,041 372,759

Al 31 de diclembre del 2017, corresponden a valores pendientes de pago a
provesdores locales y del extenor por US§ 53240 y US$S 234 452
respediivamente, los cuales no generan imereses y seran cancelados dentro
del periodo 2018,

13. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

11 de 1 da
diciamhbra dal diclembre dol
2017 206
Paxivos cormriertes por beneficle a empleados (1)
Ohligacionas con el |ESS por pagar 4718 3804
Némina por pagar 20430 11,744
Berneficios sociales por pagar 14322 5856
Todal pasivos corrientes por banaficio a ampleados . 3RATO 21,504

Al 31 de diciembre del 2017, los pasivos acumulados comespenden a las
provisiones de aportes por pagar al IESS, nomina pendiente de psgo v
remuneracicnas adicionales a favor del personal gue labora en la Companiia.
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

I de 31 de
dickembra del diciembre del
2017 201¢
Obligaciomnes aon mstitclone s finansieras
Banco dal Pacifico 1586550 1898382
Total phligacione=e con Insthuciones financieras 1,585 350 1,696,382

Comesponden a présiamos otorgados por el Banco del Pacifico, siendo &l
destino de los fondos fortalecer el capital de trabajo vy ka adquisicion de activos:

A confinuacion, se detallan fog préstamos, la tasa de interés que devengan v
sUs vencimientos.

Banco del Pacifico

Préstamo prendario adquirdo el 17 junio del 2015 por US$ 333.000 a una {asa
de interés del 9.76% anual, a 2.520 dias plazo con vencimiento el 11 de mayo
del 2022. Con un periodo de gracias de 810 dias, el saldo de! captal al 31 de
diciembre del 2017 asciende a US$ 319.885

Préstamo prendario adquirido el 29 de sepliembre del 2015 por USS 292,000 &
una tasa de interes del 9.76% anual, a 2.520 dias plazo con vencimiento &l 23
de agosto del 2022, Con un periode de gracia de B10 dias, e saido del capital
al 31 de diciembre del 2017 asciende s US§ 292.000.

Préstama hipotecario adquiride el 12 de diciembre dei 2015 por US$ 200.000 a
una tasa de interés del 9.76% anual, a B0 meses plazo con vencimiento el 12
de agosto dal 2022, Con un periodo de gracia de 810 diss, el saldo del capital
al 31 de diciembre dal 2017 asciende 3 US$ 200.000.

Prastamo hipotecaro adquiride el 02 de febrero del 2016 por USS 289000 a
una tasa de inlerés del 9 76% anual, a 2 340 dias plazo con venamienta el 30
de junio del 2022. Can un periodo de gracia de 630 dias, el salda de! capital al
31 de diciembre del 2017 asdende a US$ 277 618,

Préstamo hipotecaria a una tasa de interés del §.84% anual, a 36 meses plazo
con vencimignto e 07 de junio del 2020, El saldo del capital a1 31 de diciembre
del 2017 asciende a US$ 130,896,

Préstamo hipolecario a una lasa de interés del 9.76% anual, a 76 messs plazo
con vencimientc & 31 de agosio del 2022 FEl saldo de! capital al 31 de
diciembre del 2017 asciende a USS 101.113.
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Prastamo hipetacario a una tasa de imerés del 8.76% anual a 84 meses plaxo
can vencimieno & 21 de junio det 2022, El saldo del capial al 31 de diciembre
del 2017 asciende a US$ 264.1€3.

15. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de esia cuenta, fue coma sigue:

31 da I ds '
dicmmbre do] diclembre dei
2017 2016
Cuantas por pagara accionistas
Juan Santps 268,944 299480
Gypsurm trade 529838 565,298
Antonio Martinez 73,063 118,063
Elias Wated 758,190 -
Total cusrdas por pagar a acclonlstas 1,630,035 935,821

Al 31 de dicembre del 2017, comespanden a cuantas por présiames y pagos

realizados por los accionistas a faver de le Compania y seran liguidades de
acuerda a la disponibilidac del efectivo.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre ded 2017, el capiial social de la Compaiiia esta constituido
por 65 800 acciones ordinarnas, suscritas y pagadas con vailor nominal de USS1
cada una.

17. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2017, se preseman aportes para fuluras capilalizaciones
realizadas por los accionistas en pericdas anteriores que agcienden & USS
450.000 los cuales provienen de abos enteriorgs y estan pendientes de ser
capitalizados.




COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.
Notas a los Estados financieros

18. RESULTADOS ACUMULADQS
Pérdidas acumutadas

El saldo de esta cuenta esid a disposicitn de los acconisias de la Compadiay
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion de fa
Compania y cierlos pagos taies comc neliquidacion de impuestos, enire atras.
Al 31 de dicembre del 2017 Ja Compafila manliene perdidas acumuiadas que
ascienden a US$ (474,333).

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sique:

Afos terminados en,
31 de Ida
dicembra del dicmmbre del
201T 2016
Ingresos de acthvidades ordinarias
Venla de bienee 79,876 =
Total ingresns de actividades ordinarias 79,976

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia genera ingresns principaimente por la
comerdalizacion y venta por mayor y menor de planchas de gypsum.

20. COSTODE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue come sigus:

Afios terminados en,

1 de Sde
diciemibwe del  dicikembre del
am;mrz Z01&
Costos de vervba
Costos de wantas 2456724 -
Totat costos de vanta 245,724 -

Corresponde principalmente a todos los costos incurndos en la compra de
maierias primas, mang de obra y costos mdireclos relacionados a la
elaboracion de ias planchas de gypsum.
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21. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

3 da 3 de
diciembre del  diciembre del
2017 20148
Gastos oparacionales yfinanokares
Gastos administrativos 108.926 200358
Total gastos operacionales 108,926 200,808
Gastor financieros
Sendcios bencanos 1,058 1,059
Total gastos financieros 1,058 1,058
Tata! gastos operaclonalks y financieros 109,984 201,867

Correspanden a tos gastos de administracion y financiercs incurmdos para ef
nomal funcionamiento de ia Compaiiia durante el periodo 2017.

22. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafila no mantiene
vigente demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingentes: o, requieran su
revalacion.

23. SANCIONES
De ia Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Mo =& han aplicado sancianes a lz Campafiia 0 sus Administradores, por parte
de la Supenntendencia de Companiss, Vakwes y Seguras, durani= las
eiercicios lerminados el 31 de diciembre ga 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones & la Compania o Administradores, emitidas par
parte de otras autoridades administrativas, durante 108 ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2017.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por & afio terminade el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la administracion en agoslo del 2018 y seran presentados a
los Accianistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion
de la Compafiia, los estados financieros seran aprobades por los Accionistas
sin medificaccnes.

25. EVENTOS SUBSECUENTES :

Entre ¢! 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estadas
financieros (14 de agosto del 2015) no se produjeron evemios gue en opinidn
de la Administracion pudieran tener un efecto imporlante sobre los estados
finarncrercs adjumios.




