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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Acclonistas de:
COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A

Opinidn

1,

B

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA NACIONAL DE
GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM 5. A. gque comesponden ol estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, v los comespondientes estados de
resultades integrales, camhbios en ¢l patrimonie neto v flujos de efectivo por e afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de 1as politicas comables significativas v
odra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del heche desenito en ol pamafo de
“Fundamento de Iz opinién con salvedades”, los estados financieros anies mencionados
preésentan razonablemente, en lodos los aspectos significativos, Lo situacidn financiera de
COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM 5.A. al 31
de diciembre del 2016, asi como el resultado integral de sus operaciones v ¢l flujo de
efective  por el afo ferminado en e fecha, de comformidad con I Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeflas v Medianas Entidades (NIIF

para Pymes)h,

Fundamento de la opinidn con salvedades

3

Hasta la fecha de este informe, no hemos oblenido respuesta directa a las solicitudes de
confirmacion del Banco del Pacifico 5.A. v Banco [nternacionzl S5.A. con [os cuales |2
compafiia ha mantenido operciones durante el afio 2016 por tal madn, no pudimos
conocer a eventusl existencia de inversiones, préstamas, otres pasivos directos, garntias
colaterales, pasivos contingeniés, ¥ otros asuntos que pudieran afectar de alguna manera
a los estados financieros adjuntos.

Bagses para nuestra opinidn

4.

Realizamos nuestra auditeria de acuerdo con las Nomnas Internacionales de Auditoria
WIA. Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en
la seccidn de “Responsehilidades del Auditer pera la Auditora de les estados financieros™
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Codigo de
Etica para Contadores Profesionales emitide por el Conscjo de Normas Internacionales
de E.tica__iun!u con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecusdor v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos v el Codigo de Etica del Consejo de Mormas
Internacionales de Erica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de
suditeria que hemos obtentido en nuestra auditorla proporciona una base suffciente ¥
adecuada para nuestrz opinidn de awditorie
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& Muestra opinidn sobre los estados Anancieros no cubre ofra informacidn ¥ no expresamos
ninguna forma de conclusidn de aseguramiento sobre [a misma.

En relacién con nueestra auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es
leer la otra informacion v, al hacerlo, considerar i la otra informacion es matenalmenie
inconsistente con los estados financieros o nuestros conecimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en ¢l
trabajo que hemos realizado, legamos a la conclusién de que hay una declaracidn
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho, Mo tepemos observaciones significativas que informar ol respecio.

Responsabilidades de ln Administracidn ¥ del Gobierno Corporative sobre los estados
financicros

6. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparecién vy presentacion
razonable de los estados financieros adjuntes de conformidad con las Normes
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (MNITF
para Pymes), v de control interno gua la Administracién considere necesario para permitir
Ia preparacion de cstos estados financieros libres de ermores matenales, debido a fraude o
EImar,

T En la preparacitdn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de fa Compaflia parm continuar como una empresa en marcha, revelando,
segin comesponda, asuntes relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
de negocio en marcha én la contabilidad & menos que la Administracidn intente liquidnr
la Compafiia o cesar operacionss, o no tiens otra altermativa realista sino hacerlo,

8. Los miembros de la Administracién de la Compafila son responsables de supervisar el
proceso de informacidn financiera de la Compadiia.

Responsabilidades del auditor e relacion con la auditoria de los estados Mnancieros

9. Muestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
U conjunto estdn libres de errores significativos, va sea por fraude o ermor y emitir un
informe de auditor(a que incluya nuestrn opinidn. Un aseguramiento ruzonable es un alto
nivel de sepuridad, pero no &3 una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Mormas Internacionales de Auditoria (N1A) siempre detecie un error significativo
cuands este exista. Los ermomes significativos pueden surgic de fraude o &tor v se
consideran significativos siempre ¥ cuando de manera individual o en su conjunto, £3tos
pudicsen influir on las decisiones ccondmicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.
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1.  Una descripcion mis detallada de las responsabilidades del auditor para In auditoria de
los estados Minancieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los asditores

independientes adjunte,
Restriccidn de uso y distribucidn
11.  Estec informe se emite (micamente para informacidn ¥ uso de la Administracidn de la

compaifiia v de ln Superimtendencia de Compaiiias, Valores v Sepuros del Ecuador ¥ no
debe utilizarse para ningin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

b2 Muestro informe sobre ¢l cumplimiento de las oblipaciones tributarias de la compaia,
come agente de retencidn v percepcién por el cjercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emiten por scparado.

.r.iu Jﬂﬂh_.-'l ,L-r.-h-.-—'.!"'-.u.uﬁ.-.a-...'l:.w

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 5.A.

Mo de Registro Superintendencia de

Companias, Valores v Seguros: SC-RNAE-2-T96
Ciunyaquil, 2 de octubre del 2017
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spéndice al Inf ie los Audi it

Como parte de nuestra auditeria de scuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NEA),
ejercemos un juicio profesional v mantenemos el escepticismo profesiondl durante toda la
auditorfa;

Adicionalmente & lo establecido en las Momas Internacionales de Auditoria (N1A), nuestra
auditoria inchuye también:

Identificamos v evaluamos log resgos de errores significativos en los estados fnancienos,
ya sea por froude o ermor, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditorfa que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditorfa suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuesstra opiman, El resgo de no delectar un error matenal
resultante de fraude es mayor que para que resubte de emmores, como el fraude puede implicar
Ia colusidn, flsificacién, omisiones intencionales, folscamient, o la rescisidn del control
intermo.

Obtenemos un entendimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en |as eircunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intermo de la entidad.
Evaluasmos lo adecuadn de [ns politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracidn.

Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha v en base a |2 evidencia de avditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una duda importanie sobre 1a capacidad de la entidad
para conlinuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a [lamar [a atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficiontes, modificar nuestra opinidgn. Nuestras conclusiones se basan en la
gvidencia de puditoria obtenida hasta la fecha de nusstro informe de auditorda. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no puada continuar coma un
negocio en marcha,

Evaluamos [a presentacidn, eéstructura v contenido de los estados financieros consolidados,
incluvendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las operacioncs
subyacentes v eventos en ung forma gque logre presentacidn .Obteniendo suficients
evidencia apropiada de auditorfa respecto de In informacidn financicrn de las entidades o
actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre los estados
financicros. Somos responsables de la direccidn, supervisiin y ¢jecucitn de la auditoria de
Iz entidad. Somes los dnicos responseble de nuestra opinidn de auditoria.

Mos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporative {Administracion) en
relacidn con, entre oirs cosas, en el aleance v el momento de la suditoria y los resullados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.
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. También proporcionamos los cncargados del Gobierno Corporative (Administracion) con
una declaracion de que hemos camplido con los requisitos élicos relevantes con respecto a
la independencia, v hemos comunicado todas las relaciones v oiros asuntos que puedan

soportarla.

= A pariir de las comunicaciones con los encargados del Gobiemo Corpomtivo
{ Administracion), determinamos agquellos asuntos que eran de la mavor imporiancias en la
auditoria de los estados financienos del perindo actual v por lo tanto son los asuntos clave
de auditoria,

" Describimos cstos asunios en nuestro informe de auditoria @ menos que Iz ley o el
Reglamento se opone a la divolgacion pdblica sobre el asunto o cuando. én circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas,
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Estadas de Cambios en ¢l Patrimonio Neto
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ECUAGYPSUM 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo

{(Expresados en ddlares)
Diciembre 31, 2016
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{Jiras entradas v salidas de efective (6.470)
Efectivo neto wtilizads en las actividades de operacibn (65.560)
Flups de efectivo por bas actividades de inversidn
Adguiicin de propiedades, planis v equipos (1164951}
Efective neto utilimdo ¢n sctividades de inversidn (1. 164,951}
Flujos de efectivo por ks actividades dé Finnciamie nio:
Efectivo recibido de mstiuciones francierss 506,382
Efectivo recibido de parfes rehciomadas 48T
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COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM S.A.

Concillaciin del resultado intepral total con el efective nelo
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COMPARIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM S.A.
Principales Politicas Contables

R T A R R T S S PR L5 e A T R |
L OFERACIONES

La compafifa fue constituida en la provingia del Guayas, cantdn Guayagquil, medianie eserifura
piblica del 12 de noviembre del afo 2003, In cual fue aprobads su constitucion por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Sepures. el 20 de noviembn: del 2013 segim
resolucidn SCILDIC.G 130006836 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guavaguil,
Repiblica del Ecuador el 06 de enero del 2014 bajo la razdn social *SARMUTA S.A.". En sesidn
celebrada el 13 de octubre del 2014 por la Junta General Extraordinaria de cardcter Universal de
la compadifa, resalvid la reforma de denominacida a “COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM
DEL ECUADOR ECUAGYPSUM 5.A."

Su objeto social principal es la fabricacidn de planchas de yeso conocidas comercialmenie como
gypaum. Esta operacidn empresarial Gnica comprende las siguientes etapas o fases vinculadas v
complementardas & ella: produccidn,  industrializacion,  distribucién, comercializacion,
exportacidn, importacion e instalacion de planchas de gypsum, para lo cual podrd instalar, operar
¥ administrar plantas industriales, almacencs comerciales, puntos de venta al por mayor v menor,
¢ imporar, exportar, comprar, vender ¥ distribuir materias primas, componentes, materiales,
sustancins, accesoriod, magquingrias ¥ equipos industriales y demds elementos correspondientes
para su proceso de fabricacion,

- e

Las acciones de COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR ECUAGYPSUM
5.A. estin distibuidas de la sipuiente manera:

Fais Hde %o de
Nombre del accionists Acciones  participacidn
Gypsumtrade S.A. Ecuador 32.900 50%
Santos Velasco Juan Andrés Ecuador 23.030 35%
Martinez Falquez Antonio Ecuador 9.870 13%

65800  100.00%%

Mediante escriturn piblica de fecha 22 de julio del 2016 se realizd v aprobd el aumento de capital
por un valor de USS55.000,00 incremento que representa sesenta y cinco mil nuevas acciones
ordinarias ¥ nominativas de un valor de un ddlar (US51), Ins cunles quedan suscritas y pagadas
de manera proporcional, de acuerdo a su paguete accionario.



COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM S.A.
Principales Politicas Contables

F 8 IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiifa ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su eriterio cumplen
sus propias consideracionss de importancia relativa, con & fn de asspurer que los estados
financieros, politicas contables v notas, reflejan b preparacidn v revelaciin de todos los hechos
¥ circunstancias relevantes.

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
[nfermacién Financiera para Pequefias v Mediangs Entidades (MNIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
esios estados financieros. Tal como lo requiere [a NIIF pam PYMES, estas politicas han sido

definidas en funcién de las NTIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de
manera uniforme a los perfodos que se presentan.

3.2 Bases de preparacidn

Los estados financieros de COMPANIA MNACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM 5.A. comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016,
¥ los comespondientes estados de resultados imegrales, de cambios en el patrimonio neto ¥ de
flujos de efective por el aflo terminado en dicha fecha. Estos estados financieros han side
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (MIIF para las PYMES).

33 Moneda funcional y moneda de presentaciin

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico  primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades financieros se
expresan on dolares estadounidenses, que ¢s la moneds funcional y la meneda de presentacidn de

la Compaiiia.
34 Clasificacidn de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
cormientes cuando es igusl o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros ¥ come no cormientes cuando es mayor a es2 perfiodo,

3.5 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial ¥ posteriormente
por su valor nominak.



COMPARNIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM 5.A.
Principales Politicas Contahles

3.6  CHras coentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro o deudores mlacionados ¥ no
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaiifa. Se
miden inicialmente, por su valor razonable ¥ posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de 1asa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
vio provisidn por pérdidas por deterions del valor (31 o hubiere),

) Inventarios

En este grupo & registra los activos poseldos para ser consumtidos en €] curso normal de la
opersciin.

Medicidn inicial.- los inveniarios e miden por su cosio] el cual que incluye: precio de compra,
granceles de impoeriacion, elros impucstos no recuperables, transporte, almacenemiento, costos
directamente atrbuibles ala adquisicidn o produccidn para darles su condicidn ¥ ubicacidn actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas ¥ otras pantidas similares (incluve
importaciones en transito).

Moedicion posterior.- el costo de los inventarios s¢ determina por ¢l método promedio ponderado
y s¢ miden al costo o &l valor neto realimble, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso nommal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccidn v los necesarios para llevar 2 cabo su venta,

s Propiedades, planis ¥ equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
guministro de bienes v servicios, para arendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, i,
v silo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo: ¥ el costo del elemento puede medirse con Gabdlidad,

Medigidn inigial.~ las propiedades, planta ¥ equipo, 3¢ miden al costo, el cual que incluye ¢l precio
de adquisicion despuds de deducir cualguier descoento o rebaja; los costos directamente
atribuibles & ln ubicacidn del activo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administraciin y la estimacitn inicial de los costos de
desmantelamiento v retiro, asi como |a rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

icidm ior.- las propiedades, planta ¥ equipos se miden al costo menos s depreciacion
acumuloada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depregiacitn.- los activos empiczan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso v hasta que sean dados de haja, incluso si el bien ha dejade de ser utilizado. La depreciacion
s reconocida en el resultado del periodo con base én ¢l método lineal sobre a8 vidas dtiles
estimadas por la Adminiztracion de la Compaiila,



COMPARNIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM 5.A.
Principales Politicas Contables

A continuacion se presenta la partida de propiedades, planta v equipos ¥ la vida dtil usada en ¢
cilcula de Ia deprecincion:

Activos Tasas

Maquinarias ¥ equipos 10
Muebles v enseres 14
Equipos de computacidn 331
Vehiculos 20%

Son carpados a resultados del ejercicio en funcidn del método del devengado,

39  Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor proveedores comerciales relacionados v
no relacionados adquiridos en el curso normal del negocio, reconccidas al valor nominal de las
facturas.

110 Obligaciones con instituciones financicras

Se registran los sobregiros bancarios, los présiames v/o imersses con bancos e instijuciones
financicras. Sc miden inicialmenie al valor mzonable de la transaccidn ¥ posteriomments & su Coslo
amortizado utilizando el método de la msa de intenés efectiva.

El eosto linanciero se lo establece considerando el vempo transcurrido al final de cada periodo v
la tasa de interés pactada con el banco ¢ institucidn financiera (infends explicito).

311  Pasivos por beneficios a empleados

En este grupo contable se régistran las oblipaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer v cuarto suelds, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS v
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal ¥ s¢ reconogen en los resultados del
perioda en el que se generan.

312 Impuesios

Actives_por impuesies cormigntes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a [a renta que no han sido
compensados,

Pasivos por impueslos ¢ormignles.- se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impoesto al
valor agregado ¢ impuesto & la renta ¢ 15D sobre todas las operaciones tinsacciones monetarias
gue se realicen al exterior con o sin intervencidén de las instituciones del sistema financicro
incluyende compensacionss intemacionales.
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313 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafifa, son reconocidos
cuando su importe peede medirse con fiabilidad; es probable que Ia entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn; v los costos incurrides o por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fabilidad.

314 Cosios ¥ gastos

Los gastos se registran &l costo histdrico, estos se reconocen @& medida en que s& incurmen,
independientemente de la fecha en que s¢ realiza ¢l page v s registran en el periodo mids cercano
en el que se conocen.

315 Medio ambiente

Las actividades de [z Compafia no s& encueniran dentro de Ias que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados Mnancisros no existen obligaciones para resarcir
dafios v/o restouracidn de abicacidn actuwal.

316  Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efective de aclividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademids de ingresos v egresos financieres v wdos aquellos
flujos que no estin definidos como de inversidn o financiamisnio,

317 Compensacidin de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos ¥ pasivos, lampoco
los ingresos v gastos.

318 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables réspecto a los estades Mnancierss al 31 de diciembre dz 2015,

1. POLITICA DE GESTION DE RIEGOS Y GESTION DE CAPITAL
4.1 Factores de riesgo Nnanclers

Las actividades de la Compaflia la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de
miercado (que comprende a los riesgos de precio v tasa de interés), riesgo de crédito ¥ riesgo de
liguder. El programa general de adminisiracidn de riespos de la Compafiia ¢ concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financicros y trata de minimizer potenciales
efectos adversos en el desempedio financiero de la Compafiia.



COMPANIA NACIONAL DE GYPSUM DEL ECUADOR
ECUAGYPSUM S.A.
Principales Politicas Contables

(a) Ricsgos de mercado
Ricsgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los Aujos de efectivo

Debido & que la Compafia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo.

(b}  Riesgo de crédito

Es el niesgo de que una de las partés de un instrumento financiero cause una pérdida financiem a
la otra parte por incumplir una obligacidn, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la méxima exposicion al nesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

(e} Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuliad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liguiden mediante fa entrega de cfective u otro active financicro.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liguidez es contar con [os recursos suficienies para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales comdo de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inacepiables o armiesgar la reputacién de Ia Compafiin.

4.2 Admipistracidn del riesgo de capiial

Los objetivos de la Compaii{a al administrar ¢l capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como cmpresa en marcha con el propdsito de generar relomos a sus accionislas,
beneficios & otros grupos de interds v mantenér una éstructura de capital dplima para reducir el
costo del capifal,

4.3 Riespo de Inflacidn

Lainformacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consemidor.
preparada por ef Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) para el gjercicio econdmico
del 2006 v 2015, fueron 1,12% ¥ 3,38% respectivamente.

4.4 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdeico el cual estd basado
peneralmente en el valor razonable de la contrapartida dada en €] intercambio de los activos.

El valor mzonable &5 el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en In feche de  valomcibn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra tdenica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta
las caracieristicas del activa o pasive que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,
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Adicionalmante, a efectos d2 informacidn financiera, les medicionss efeceadas a valoe razonable
se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos pam la
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
qué In Compaiin puede acoeder a la fecha de medicion (nivel 1),

¥ Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para & gctive o pasivo, va que sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (mivel 2},

¥ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que e pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 31

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones v criterios usados son comtinuamente evaluades y se basan en la experiencia
histrica v otros factores, incluvendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectia estimaciones ¥ supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultanies por definicion muy pocas veces serdn iguales o los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cunlquier caso, &5 posible que acontecimienios que puedan tener lugar en el futaro
obliguen a modificarlas en los proximos cjercicios, lo gue se realizaria, en su caso en forma
prospectiva, Las principales estimaciones ¥ sus supuesios se presentan a continuacion:

(a)  Midas dtiles v valores residuales

Al final de cada periodo contable se evallan las vidas iiles estimadas y los valores residuales de
sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas dtiles o valorss residuales son diferente a las estimadas
amleriormente, se aciualizan estos datos ¥ los correspondientes ajustes contables de mancra

prospectiva,
(b)

En cieros casos los actives y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monio
por ¢l cusl un activo puedse ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transacciém actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutus, distinta de una liquidscion forzosa, wilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técmicas de valuacidn; las modificaciones futeras se actyalizan de manera prospectiva.
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6. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

M ode diclembre 11 de diclemive

i i del 2015

Efective

Caja (1) i 421
Bancos maclonales: (1)

Ranos & Pacifico 5.A. 1ine 138217
Besn Dnternaciong 5.4, I.903 1.995
Tutsl bmncis T T &1
Totsl d ¢l eftsn LELT] 140,632

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representan valores disponibles en caja y bancos
locales, bos cuales no tienen restriccion alguna pera su wiilizacibn inmediata.

1. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 e delembre ) de dcembre

el 2006 del 215
{¥irms e nias por cobrar me relacionsdes
Antigpo o provesdorss i el (2 | e
Cusntis por pobret & enplesdos 1] -
{hirmi cuenim por aobrar A -
Tatsl Citres curntss por cobrar wo reinc onwdas 6T 1Ly

(1) Corresponden principalmente a anticipos entregados a proveedores del exterior por
la adquisicidn de cquipos ¥ maguinarias.

B, INVENTARIOS

Lin resumen de esta cuenta, fus como siguee;

3 de diciembee 31 de diciembee

el 2016 del 2015
lmveniarios
Irveniario de malora prlina Lok, (% -
Total inventarios (1) 14,049 =

{1) Comesponden a inventarios de maleria prima almacenadas en bodega para la
produccion de planchas de gvpsum.
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g, IMPUESTOS
9.1 Actives v pasivos por impuoestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigee:

Mle Fdembent del e Beibombre el

s ot
Actlvea jus Imjmirides corrimies
Crinpinbiians I'WA o alqe oo 4] RN - 123805
A icres i | Spboila & b RSla (] 1 %32 1312
Tack] smivd por A pueslis carrientzs 13471 124558
s vk [ L P, EOTPIER L3
VA m vt peod pagar L -
Retepcaonny an ba Bl dcd ampecsio & i 1o par page 2t} L4
Rt scainiesy en b Bl i TV poo i Tay Fd 1y |
Teal pativen poof impuieates eeevipmey % ™l L

(1) Comesponden al regisiro de IVA por adguisiciones de bienes v servicios que no
fueron compensadas al cerre de los periodos 2006 v 2015,

(2} Corresponde al papo dél anticipo de impuesto a la renta por el afle 20135, el mismo
que se solicitard su devolucion, debido a que la compaftia estd exonerada del pago
del anticipo por un periodo de 5 afios ya gue és1a fue constituide en el afio 2013.

(3) Corresponden a los valores pendientss de pago por concepto de impuesto al valor
agregndo por ventas, retenciones en la fuente de impuesto a 12 renta ¥ retenciones ¢n

|a fucnte de IVA al cierre del periodo 2016 ¥ 2015.

9.2 Tarifs del impuesto a la rénta

9.2.1 Provision para los afios 2016 y 2015

De conformidad con disposiciones legales, el impuesio a la renta s& determina con la
tanfa del 22% sobre las wmilidades sujetas a distribucion, v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

De acverde con disposiciones legales, las pdrdidas Iributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3)
periodos impositives siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravablies.

A partir del afio 2010, se debe de considerar como impuesto a la renla minimo el
valor del anticipo calculado, ¢l cunl resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, (L2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles. Dichos mubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
establecidos en disposiciones tributanias.
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9.3 Ejercicios fiscales sujetos 8 revision de la Administracion Tributaria

Las declaraciones de impueeste a la remta no han sido revisadas por las auwtoridades
tributarias hasta ¢l afio 2016 ¥ 2on susceptibles de revisidn las declaraciones de los aftes
2015 al 2016.

9.4 Saldos por impuoestos diferidos

Lin resumen de estas cucntas, fiseron como sigue:

M de dicimbre del 3 e diciembre del

20l 200%
Actives por impuestas diferidos
Craditi hribnglano so el Dmpecstn o1 salkis ds drvise) (LR A
Crodde Irdmtans o @i IRemsion ol Gomedr impansia o e rmilal !
Tatal soiives por impuridss diferidos I_El'-l' 14,458

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

Un resumen de esta cuénta, fue como sigue;

JI de didembre 3] de didembre  Tasa sawal de

el DE1E el Z0IE deprrd schda %

Propiedudes, planta v eguipo

Tiomendn 3 £ AN A0 '
Mageneia ¢ eppu i1y 1255754 2706 10
Mt v cragees 3 pet . 190 00
Equip es de computacioe 201 P A%
Censi reacones & Uik iy LY S0 A8

Cires peopicdlslics. plahla ¥ g 2.5 631581

Tatal proplsdedes, pliesls v g pe L0454 1541845

(1) Al31 de diciembre de 2016 v 2013, la compafifa mantiene hipoteca abiena sobra las
CONGIrUCCIones en proccso, asi como las maguinarias, respaldande los créditos
otorgedos por el Banco dal Pacifico. (Ver nota 12)
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11. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de diviembre 31 de diciembre

del 20l del 200

Froveedores comerviales ¥ oiras curabas por pager commicates
Provesdores Incales [ TREROE 168 165
Provecdanss dd edonos (1) b L] .
Ciuras ceentas por pags [T fhGE

AEL048 174,83
Frovecdores comerciales ¥ ofrud cognlas por pagar no cerricnics
(nras coenlas por page 15

1504 =

(1} Comesponden a los valores pendientes de pago a provesdores locales por la
adquisicidn de bienes v servicios los cuales serin canceladns dentro del perfodo
corriente.

(2) Corresponden a cuentas por pagar a provesdores del exterior por la sdquisicidn de
SOUipos ¥ Maguinarias,

12.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigee:

3 de diciembre del 3] de diciembre

2iF1 el X015
Obligaeiones Gnandderas
Banos del Pacfice S A, [ Ry 00, e
Tatsl ohligacione: fimancierms ] 00, (WM

{1} Comesponden a préstamos otorgados por el Banco del Pacifico 5.A., los cuales se
describen a confinuacidn; (Ver Mota 10}

- Préstamo prendario adquirido en junio del 2015 por un valor de LIS$333.000,00 & una
tasa de interés nominal anual de 9.76%, a 2520 dias plazo, cuyo vencimiento es en
mayo del 2022, con un perodo de pracia de 810 dias.

=  Préstamo prendario adquirido en septiembre del 2015 por un valor de US5292.000,00
B una tisa de interds nominal pnual de 9.76%, o 2520 dias plaro, cuyo vencimiento o3
en ggosto del 2022, con un perloda de gracia de 310 dias.
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- Préstama hipotecario adquirido en octubee del 2015 por un valor de USS275.000,00 a
ura 1asa de interés nominal anual de 9.76%, 2 2320 dias plazo, cuyo vencimiento es en
junio del 2021, con un periodo de gracia de 810 dias.

= Préstamo hipotecario adquirido en febrero del 2006 por un valor de LIS5289,000,0 a
ura tasa de interds nominal anual de 9.76%, a 2340 dias plazo, cuvo vencimiento es cn
junie del 2022, con un periodo de gracia de 630 dias.

Préstamo hipotecario adquirido en marzo del 2016 por un valor de LIS$200.000,00 a
una tasa de intenés nominal anual de 9.76%, a 2340 dias plazo, cuve vencimiento es en
sepliembre del 2022, con un periodo de gracia de 7240 dias,

Préstamo hipotecario adquiride en julio del 2086 por un valor de USS 105,000,003 wna
tasa de interds nominal anual de 9.76%. a 2340 dias plazo, cuvo vencimiento es en
ociubre del 2021, con un periodo de gracia de 540 dias.

13.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

1 e dieiembre 30 de dicdembre

e Dl del 2015
Pasivon corricaies por beocfidos o cmploads
Diblipsriones oom a {ESS LAk | filé
Remunestiones aiicioule 2955 I.0%0
Toeel posives eorrientes por benefldos o emplesdo (1) L7148 LG

(1) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 comesponden a las provisiones de las
remuneraciones adicionales del personal que labora on la compafia y las aportaciones
2 la seguridad social.

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 estd constituido por 65,800 sociones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suscritas ¥ en circulacion respectivamente con un valor nominal de USS1
cada una.

15.  APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, los aportes para futuras capitalizaciones ascienden
a $150,000 y $65.000 respectivamente, los cuales serin utilizades para futuros aumentos

de copital,
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16. RESULTADOS ACUMULADOS
Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2016, los estados inancieros reflejan gue la compadiia ha generado
una péndida neta del gjencicio por USS(200.289). Dicha pérdida se dabe a que la compafiia
atm o ests operando; va gue 2 encuentr realizando pruehas para poder salir al mercado
en ef afo 2017,

17. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Uin resumen de esta cuenta, fue como Sigme:

X de diciembre 3 de diciembre

el 2004 el 200S
Giastos operecienales ¥ Onancicros
Chamlon st hos [y 206508
Censtios financierns 1058
Total gasios operacionales ¥ finsncicms 2']].?6?_‘ =

(1} Comesponden principalmente a sueldos, remunéraciones adicionales, honorarios
profesionales v servicios bisicos.

15 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las ransacciones con partes relacionadas foe como sigue:

31 de Dl euniielll de Diclembee
[Belagian Trmaarcin el 2IE del 2015

Cirus cicnlio or Dadar roladl ok

Chopi il BA Apiannnls Peldlims 35 = 1L )
Antanio Maniner Falquez Arsonidla Friddare 113084 15
Jaasy Amdnes Sandos Vioksao Agsuinicis Prbilas 245 4kl Ful 43X

F35A2T SET.10

19, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, a cnterio de la Administracidn de la Compafia, no s
manticnen vigenies demandas labormles o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasives contingente; o, réquicran su revelacion.
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20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidén en matena de Precios de Transferencia en Ecuader es aplicable desde ¢l
afio 20035 v de acverdo a la Lay de Bégimen Tributario Intemo v su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2016 v 2015, estd orientada a regular con fines tnbutanos lns
transacciones nealizadas entre las partes relacionadas {locales /o exterior), de mancra
que |as contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar ¢l Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 20 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificsd la
normative sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto
4 la Renta cuyo monto acumulzdo de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionndas; v por
un monto superior a USE1 5,000,000 deben presentar el Informe [ntegral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dichoandlisis. El referido Informe podri ser solicitade discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Intemas por cualguier monto ¥ tipe de operacidn o transaccién con partes
relacionades locales vo del exterior.

Conjuntarmente con la Resolucidn No, NAC-DGERCGC3-00000435 fue publicada a
través de la pdgina del Servicio de Rentas Intermas Ia ficha técnica para la estandarizacidn
del andlisiz de precios de ransferencia, el cual establece el contenido de presentacién del
Informe [ntegral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto cauzado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) Mo realicen
opernciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan
suserite con ¢l cstado contratos para la exploraciin v explotacidn de mcursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con pares
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que fos sujctos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen opersciones con parics
relacionadas, adicionalmente 2 su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentanin
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Opersciones con Pares Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia. en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partic de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; ¥
la ng entrega, asi como la enirega incompleta, inexacts 0 con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USS13.000.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, la Compafiia no ha registrado operaciones con partcs
relecionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto [a Compafila no estaria
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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21. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REFRESENTATIVOS DE
CAFITAL

El articulo § de la Ley de Régimen Tributario Intermo establece que la utilidad generada
en la ennjenacidn directa o indirectn de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u ofros derechos que permitan la exploracidn, exploiacién.
concesidn o similares; de sociedades demiciliades o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada pama quien
las percibe,

El articulo 39 de |2 Ley de Régimen Tributario Interno establece que 1a seciedad de quien
¢ cruyena Ins acciones, paricipaciones u otros dercchos representativos de capital, es ¢l
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador,

El cuano articuly no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamenio para la
Aplicacion de la Loy de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
se¢ enajenan las acciones, paricipaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que ¢l vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuoesio, mulias,
inlereses O recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

w1 OTROS ASUNTOS

El 19 de abril de 2016, 3¢ expide una reforma ¢n el Reglemento para la Aplicacion de la
Ley de Bégimen tributario Intermo en el cual se establece que para precautelar la debida
independencia ¢ imparcialidad, en ningln caso el informe que contiens la opinion sobne
¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podr ser
elaborado por personas naturales o sociadades que, durante el perfodo fiscal anterdor v el
correspondiente a la focha de emisidn del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyents, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actien como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra del Servicio de Femnas [ntemas; sea directamente ¢ a través g2 sus
partes relacionadas, pares que compartan la misme franguicia, nombre comercial o
marca, o alisdos estratégicos, Los servicios de asesonia tributaria referidos incluirdn, entre
otrms cosas, la planificacidn tributaria, la elaboracidn del informe de precics de
transferencia v otros certificados ¢ informes exigidos por la Ley de Régimen tributario
Interno ¥ su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, s¢ promulgd la Ley Orginica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccidn v Reactivacidn de las Zonns
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece el
pago de las siguientes contribuciones por una dnica vez:
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a) Contribucién solidaria del 3% sobre los ingresos oblenidos por las pérsonas
naturales

b} Conirbucién solidaria sobre ¢l patrimonio de las personas naturales

¢) Coptrbucidn solidaria sobre los bienes inmusbles v derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jursdicciones del exterior

d) Contribucidn solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la
renta, sin embarge, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la wtilidad gravable para el ejercicio 2016, podrin ser
compensadas durante los sigumientes cinco periodos sin que exceda el 25% de la uiilidad
del ejercicio a compensar,

Con esta ley Ia tarifa del [VA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016,

El 14 de junio de 2016, 3¢ cstablece como monte mixime para L aplicacioén sutomatica
de los beneficios previsios en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20
Iracciones bdsices gravadas con tania cero de impuesto a 13 renta para personas naturales;
cs degin, U55223.400 pam ¢l ejercicio 2006 por proveedor, debiendo actuar como agente
de retencidn de impuesto a la renta dal 22% sobes el exceso, otorgando la posibilidad de
que el sujeto pasive retenido pueda presentar una solicitud de devolucidn al Servicio de
Rentas Intemas, En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con la
certificacian de auditores independientes, a efectos de compeobar la pertinencia del gnsto,
en los pagos efectuados al exterior en aplicacidn de convenios para evitar la doble
imposicidn suscrites por el Ecoador,

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales ¥ regimenes o jurisdicciones de menor imposicidn en las cuales e
establece que 2erd considerado como paraizo fiscal a wodo régimen de cualquier pals o
jurisdiccion que cumpla con &l menos dos de las siguientes condiciones:

o Laactividad econdmica de la compafiia que s¢ acoja al régimen no debe desarmollarse
dentro de la jusisdiccidn a la que ésta pertenece. Se incluye a las sociedades
plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversidn o al desarrollo
econamico.

» Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impueesto de naturaleza idéntica o
andlogn sen nferior al 607G & In que comesponde en el Ecuador o que la tanifa sca
desconocida por el sujeto pasivo.

o (ue sus disposiciones impidan la solicitud de informacidn de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manern total o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccidn o de otras jurisdicciones. Esip
tamblén aplica en el caso de fideicomisos.
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s Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el
ricsgo econdmico de 1a propiedad.

5S¢ consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrin tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

& Hegimenes de delimitacidn: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero ¥ no a empresas bajo control nacional.

« Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten ¢l riesgo cconomico de la propicdad
v los que no se conozea a sus beneficiarios.

+ Regimenes de exencidn de impoesto a la renta de actividades realizads en el extenor
¥ con mercaderia 5in origen ni destino en el temitorio dende se establecio ol régimen.

# Sociedades privadas no obligadas a la inseripeidn ante |2 Administracidn Tributaria
del pais donde realice sus actividades econdmicas,

Ademds en varios cucrpos legales se oestablecieron vanas roformas, enire las cuales
mencionamos las mis imporiantes:

« Seagrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valones de renta fija v depdsitos & plare fijo mayer a un ofio para sociedades,
cfectuadas a partir del afio 2016.

¢ S incluve la exoneracidn a 1z wilidades originadas en la engjenacidn directa o
indirectas de acciones, participaciones v otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
bésica desgravada del pago de impussto a Ia renta de personas naturales.

» Mo aplicari cl limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios téenicos, de consultoria v similares; en caso de
operaciones con parteés relacionadas locales, siempre v cuando les corresponds la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reanversion de wiilidades,

13,  REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 433
la Ley Orgénica para la Justicia Leboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los 3ipuienies cambios:

+ Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fifo, a prucba, ¥ enganche.

s La bonificacion por deszhucio se pagard de manera obligatona en todos los casos en
los cugles termine la relacidn laboral,

« [as utilidades distibuidas a los trebajadores, no podrdn exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado, ¢l excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social.
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¢ Parg cfectos de responsabilidades Iabornles se consideraran empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimomos autdnomos v otas modalidades de
psociacidn previstas en laley, domiciliadas en el Ecuador, en las que unn de ellas
participe dircctamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y serdn subsidisriamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraldes con sus trabajadoras o irabajadores,

» El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remuneracidn mixima de gerentes penerales
o altos directivos v la remuneracidn mds baja percibida dentro de la respectiva
empresa.

» Las pensiongs minimas de invalidez. vejez v de incapacidad permanente total o
abzolwia, 3¢ establecerd de acuerdo ol tempo aportado, en proporcidn al salano
bisico unificado ¥ de aceendo a la tabla detallada en la Ley.

24, SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiias, Yalores v Seguros

Mo se han aplicedo sanciones a la Compafiia, sus Accionistas o Administradores, por
parte de la Supenntendencia de Compaiiiaz, Valores ¥ Seguros, duranie los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2006 v 2015,

D¢ otras autoridades administrativas

Mo g2 han aplicado sanciones a la Compafia, sus Accionistas o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los cjercicios terminadas el 31 de
diciembre de 2016 v 2015.

25, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la Techa de [z emisidn de este informe (2 de octubre del 2017}, no s han producido
eventos que en opinidn de la Administracidn de la Compasila pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobades por la administracién y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacidn
definitiva. En opinidn de la Administracion de 1a Compafiia, los estados financieros serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



