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1. INFORMACIÓN GENERAL.
Vararo Ecuacor Cia Ltda. da Compaña) tus consta en Ecuador el 5 de novambro de 2013 y su nctvidad
prinial esla imporaióny compra local, dstibución y comorcazación de productos e aímenios blancasdos
Para clio de camarón pocas bola marca "Nota"

La Compañía es sutura de Alcor Iversines S.A. y su cortadora Anales AloSAA. ambas de Per.
Las oficinas privpales us encuentan ubicadas en Av de las Americas No.404, on la cucad de Guayaquil =
Ecuador

Los estados nncioos de Vero Ecuedor Cia La. porel año laminado al 31 de dciemtre de 2017, fur
probados y atorizados or la gerencia para s emión el 8 de fbrao de 2018 y deberán ser apretados pora
unta General dSocios que considera estos estados fnenieos. Lagerencia consiera que serán aprobados sn
modificación

2 BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados fnancros adunos han ido preparados de acuerdo con as Normas Itemacioales de Información
Fencioa (en delete "NIF, ei por la Inemtonas Accounting Standarde Boará (on adelanto "1AS5),
vigentes al 31 de diciembre de 2017

Los presntes estados fnanciros de a Compañía han ado preparados an bese al coto histirico excecto por las
úcbigaciones por banafoos de empleados a largo plazo que son valrzadas en base métodos actuaristes(Vénse
Not 3). Los osados fnanros se presunta en Dlaes de E.UA. ques la moneda de curso legal enEcuador y
la moneda luncioral de presentación dela Compañia y tacos los valore están redondeados a mios de dlaros,
excepto cuan se indique lo contra.

 

Las pollcas de contablidad aoptaas son consiente con las aplicadas en años anterices, excapo por las
nomas NIF y NC revisa que son obigatora para periodos que 3nan en o después part del 1 e ener
de 2017, según se describo u continuación:

Nuevas Normas, Enmiendas Interpretaciones.
La Compañía ha spicado por púmora vez corts normas y modificaciones as NIF, que son lecivas para os
periodos anuales que comiencen 2 part del 1 de enero de 2017. La Compañia no ha adosado antcpadamens
inguna ora norma,topretaión o medfcacón que se haya emo,pero que aún noo actua. Aunquo estas
uvas nomas y modfcaclnosaplicadas por prnera vez en l año 2017, 5 tutern unimpacto sjgniiaio ea
los estados franciros dela Comgara y e. dosampoño, denas normas enmiendas se descrbon a continuación:
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Enmiendas ui NIC 7- Estado de jos de afec: naacts infomaciónarea
-— Enmiendas 222 NIC 12 Impuestos a los Garancies: Reconccimiento de actwce por impuesto eio por

páramo rentzadas.
Enmiendes u las NIF 10 y NIC 28 Ventas o apotacones de acivos entre un Invemor y su ascciada 0
egocomunto,

= Enmiendas ala NIF 12. información a Ravelar sobre Parcpaionos en tras Esidades: Clcación del
lanos en os desgloses requeridos e la NUF 12

2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIOMFICATNVAS
Las pripales polis de contabad nlcacos por la Compañía un la preparación de sus estados tranciros
son las siglos:

2) Estados financieros separados-
Los estados fhuncioros separados no consolidados de Vilapeo Ecuador Cia Lida. se ema por
requedletos legales locales y rosantan la Inensón en su subeiara al cono (Vaso not 3 (e), de
acuerdo a lo esliecióo en la Noma intemacinsl de Contabicad (UC) 27 “Estados Financieros.
Separados”

b)_ Efectivo en caja y bancos
El ofcivo ancaja y bancos e presenta l conto y no está sjeo a un riesgo sigrifatwo de cambos en su
vor

$) instrumentos francis.

(0 Activos financioros-
Reconocimiento y mecición incl
Los actos flanciers donto del alcance de la Norma Inemacional de Contabildad (IC) 38 se
can como actnos franteros al valor razorabis con Cams en restacos,prostaos y cuentas.
por cobrar, Inversiones sr mamtancas hasta vencimiento Inversiones rancieaspones para.
la venta o demvacos designados como instrumentos de cobeta La Compañía detemia ls
cación de ass aoios frareros a moreTo e nu IncOnaCmerto mies y. cuan es apropia.
tevsón esta determinaron sl fra cada año.

“odos los aciwos inarcors se reconocen ricalmente por su valor razona más, on l caso de
cos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resuldos, los costos de
'ansaccres srubies ala adqusición del acto fnancir

Las compras 0 ventas de actwos financieros que regren la rtega de los actos dentro de un
pariodo de tempo esabicido por regulación o por comencén en el marcado. (vansaccionos
orvercionales se tesonocen en lechde la negociación os der, enla fecha an la que la Compañía
se comprometa a comprar vender lacio.
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Mocición posterior
La mación poster delos actos Ananieros depende de su cslfcació,en ls cutro categorias
sortes.

£ Acmor francesa varraros con combos on restado
+ Prémtamos y cuentas por otra
+ invernes aser mantenidas hasta su vencimiento
+ Aciwosfrarciros depois paraa venta

Los scvos frances dea Compañía se casican an préstamos y cuentas or cobrar

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y lascuentas porcobrason atvos fnanceros no dervados cuyos cobras son los 0
sterrinablo, que no se negacian on un mercado atvo, por les que la onidasno tina intención de

 

venderos Invedatamente o en un futuro próxino y no tenen resgos de recuperación eramos su
amercro cardo.

Después de au reconocimiento stos actos financieros se miden al costo amortzado mediante l
100 del mico de 1 tas e ner leva, menos cualquier deter del valor El coto amortzado e
calada omando an unta cuiquer descuecto o prima anla acquisción las comisiones los costos
que son una pat Integrate do 1 tasa de inst seca. La aorización dela as de nero alctva
se reconoce cono Ingreso franco en el estas de retos. Las pártasqueres cel deterioro.
el vos a reconocen en estao de rsutacos como comos rancios.

La Compañía tene en sta categoria las siguentes cuentas: olivo en caja y bancos, deusore
«comerciales y tas cuentas por cobrar y, cuartas por extra a paris relacionadas, as cuales son
«esprocacs al valor dela tansaccón, elas de provisión para cuentas incobrables cuandoe aplicas

Baja de actvos financioros
Un acivo franco (>,de comsaponder, pare de un acto nancior o pat de un gupo de actvos
rancioos similares) soda de baja cuando.

2 Expirenios derechos contractuales sobra los jos de electo dt acto;

b. Se transtoran los derechos conecte score los fujos de electo del activo 0 se esora ura
bigación e pegar untroro la fac de os flujos de elec sn na demora siga,
través de un acuerdo de transluancia (pass rough arangemert)y (a) se hayan transtado
«sustancialmente todos os ricosy bencosinarartes a a propiedad del so, (1) 50 se ayan
mi traraterdo ni retnido sustancialmente todos os esos beneficios Iarentes la prpiacad
dela,per se Paya tansaido l contr dl mismo,

 

Cuando la Compala haya transferido sus derechos conrciales de reci los tj de eectvo de un
cio, o haya celebrado un acuerdo transfoancia paro no haya ni tanstido ri retenido
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Fustancimente tos sesgos y bensfcos meretes a propiedad del acvo,n aya ansterid a
corr! dl mismo, el acto so cortina reconociendo enla mesi dela mplcación contada dela
Campaña sobre el av. En se caso, la Compañía también receneco ol pauvo relacion. El acivo
rarseid y el pasivo relacionado vo miden de una manera que retejen ls derechos y las cgaciones
que la Compañía ha etc,

Una implicación contada que tome la foma de una garantia soso lacio trnsíeridose mide como.
“al menor mpors ente el importo ocginl en bros del acto, y el Importe maximo de contaproración
quela Compañía era requerida a devoto

Detenoro de actos Financieros.
La Compañia ealia en cada echa dl estado de stuación rancia, existo evidencia cojta de que
un tofrancioo un grupo de actos Financieros están deteriorados. Un acto nancer o un grupo
e aciwos nanciros se consideran actas sy sl sl, xs evidencia objtva de detaoro como
rosulado de uno 0 más euentos que han ocumao después del reconocimiento inicial del acivo (un
¡evento de "pida sua” y al evento de pársica tene un ímpaco en los jos e efecto fuuros
estracos del acto fnancero o actvos francos de la Compañía que pueden estarse ce foma.
celta Evcrcia de deter pueden ser nsicos de ques deutores o un grupo de deusores est
experimentando d'tstades frarcoras sgnitcalvas, Ímpagos 0 retrasos en pagos de intreses o
pricipal, la robabiidad de que erren en quiera u ora organización financiera y cuando los datos
esenatlesinácan que exite una disminución mersuraba en os ups de afecovo tutoslos como
amos, atrasos o condiciones económicas quese coslaconan con vlees predeterminados.

Pasivos francieros-
Reconocimiento y mecición inicial
Los pasivos nanciaros dentro del alcance de la Mona Internacional Contbiidad (UC) 39 se

 

asian como: paalvosfnncioras al valor razorablo con cambios an recados o prisamos y cuna
por pagar, según sea perinerta. La Compañía dotomina la csefcación de sus pasios Enancies en
suremreomeo nea

Todos Jos paalvos Inancieros sa reconacón niciaimente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, san ontaiizados por uu coso amorizado, netos de os costos de
Vaneaccón rectamentesous

Los pastos Inancieros se reconocen cuando la Compañia es pane de los acuerdos consactuats del
instant, Los pasivos Enanieros son lsficados como oblgaciones 4 coto piezo 2 menos que la
Compañia enga el derecho Iovocablo ara a£ori l acuerdo delas obigacones por más de doce
meses cespuds de la fecha del estado de siuación fnanciera.. Los costs do Fnanciaminto se
recorccan según el terio del Gevengado,inciyendo las comisiones elaconscas con la adquisición
AS
Mesición posterior
La medición posterior de lspasivos frances dependa de su claicación. Los pasivos Frarcars de
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la Compañia se clan e préstamos y cuentas por pagar

Prástamosy cuantas porpegar
Después de su reconocimiento ici, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
“amonizadouzando el método dela tsa de interésefeciva. Las ganancas pas so recanccan
an el estao de resultados integrales cuando ls pasivos se cn de baja, sl como a trav del rocas
de cesengarsieno de los intereses apicando 9l método de la tasa de interés afeciva. E costo
“amortzado se calea orando en entcuzdescuento rima en a acgició y as comisiones
+ costos que son pare integrante dela asa de interés eloctva. La amorización dela tas dentes
úleciva se rconocs como costo nano en etado de resutados.

 

La Compañía mantene en esta categoría areecores comercio y ctas cortas por pogar y cuentas
pos pagara panes relacionadas
Baja de pasivos financioros
Un pasivo financiero os dado de baja cuando la obigaciónespacticada en el coresondente contrato
haya sido pagada o cancela. haya expirado.

Cuando un pasivo francia exito es reemplazado por cr proveniente del miso prestamista ajo
úconaiciones sustancialmente diererts, o a las condones de wn pasho aseos sa modican de
manera sustancial. al permuta 0 modiiación se tata como una baja del paso original y el
racOnGOmiEno de un Muero paso. y la dfeercia anos paces respctvos en tros so reconocen en
estao ae restacos negras

(si) Compensación de Instrumentos financieros»
Los acivos y pasivos nanciros se compensan y el mont neto so presenta en el estado de stuación
narciera, cando se tene el derecho legal de compensars y la gerencia seno la intención de
ancearos sstre una base nt oo reaIZar acto y Cancelarel pasoamuleto.

inventarios»
Los inentros están velrados al conto remedo 0 al valor neto de realzación, el menor, excepto
importaciones en ránsto quese regaran l coto. El valor neto de resiznción se Gelemra en base al
preso de venta en el curso oráinado del neg, menos lo costos estmados de terminación y vena.

Inversión en ubsilaia.
La Compañía mide su Inversión an subsidiaria al costo, consicerando cualquier deteriora que sedentean
«valor del inversión

Una subeldaria ss una eniéad eo la cua la Compañía ejer corto; as dect, está expuesta, o Heno
erectos, a reomos varas por su prtipación on a entad y tene la capacidad de afectaresos tetomos
3 tras de su poder sobre ina inversión. La existencia y electo de deachos voto potenciales que son.
actusimante ejríntlca o convert se conside al evaluar sila Compañía conta a cva ens Los.
“Avisendon se reconocen como ingresos en ul jerici queso toma el cuerdo de distbución  capialzació,
según conesponda,
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A Proplecados, mobilario y equipos-
Las popecades, mebllro y equipos son medidos al cout de adquisición, menos depreciación curada y
pérdida por deterioro cuendo eta uma coresponca.|

E coto Inca de popiadades. mobiliario y equipos comprende u precio de compra, ctyando aranceles 0
Inpunatos de compra no reembolsables y cuiqur costo necesa paa poner dicho acvo an operación y
e slcaso de actos que clicar, el ost de fnanciamient, E reco de compra es el impone tt! pagado
y l valor razo de cuniquie ta contraprestación entregadapara aóqulacwo, Dicho omo también
ncuyo el desemsso relacionado con una mejora sustancial y el coto incuvid en rosmplazar parts de
mobily ouipos,alemprey cuando no cumplan con oa cer de reconocimiento, casándose l ver
an htros del compenente que se reengiaza. Los costos de reparación y martociriento nabnados son
reconccidos como gastos según se incumen.

 

Los blanes clscadoscomo propiedadas, mobitaro y equipos se derecian en loma insel, lo largo de su
vea UL la que se expresa en ños. A continuación se presenta una doscición de as estaciones de vda
98 para estos acros

ratas >

osos s

Egupes de computación a

Una parta de propiedades, modo y equipos se da de baja al momento de su veta o cuando no se
espera cetonerbenefcos económicos faros por su uso vom. Las ganancias o persas ue san al ds
e baja ol co (calcndn como la dilerencdaera ls Ingrosos por a verta y el valor en bros del aio)
son nlids en e estado de resutadosiogrles cuando e da de bejatscivo 

La vda úl valores rosales y sl mótndo de depreciación selecionados se revisan y ajertan
prospecivament aa foca de cer de cada je, de comesponder

8) Detaiorodeactivos no Mnancioros-
La Compañaeva a fa de cada año slxtalgún ino de que el valor de sus acóucs sena detaterao.
$ eto lino, la Compañía hace un estmaco del mporerecuperaso del acto. El impore recupere
el acivo 15 el mayor sn su valor razonable menos los cotos de venta y su valoren so, y os detrminado
pata cada aclwo Individual, a menos quo el sctvo no genere fujs de alacivo que sean largamente
Insependints de oros acivos o grupos de actos. Cuando al valer en Kaos de un acto excade su importe
recuperble, se considera que el acto ha porto valo y es reducido a aus importe recuperaba. Para
etarminar el vlor en uso, los fujos de olecivo Autos estmados son descontados a su valor present
usando una asa de descuento que refe ovalvación actua dl mercado del valordel diera en liempo y
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los riesgos espaciosdl acivo. Para la detominación delvaler razonable menos os costos de veta, se
“toman an cues operaciones recientes del mercado, llas hubiera. SI no pueden denícame este o de
úperacions, sa sia el modelo de valoración que resuñe más apropiado, Eto celos se vercan contra
múllos de valoración, coracones de accones y otros ingcadores cisponbles de valo razonable Las
plrsdaspordeerao pon reconocidos an el otado de resulados integrales

Dicha evaluación reuiera l uso de atados y supuestos tes como los volimenes en inversion por
realzar presupuestos de capa résamos y tasas, asas stableciós costos aparatos.

21 de diciemre de 2017 y 2018, la gencia dela Compañía considera que no existen indios del o.
úparato o econsmico que Induen que el valor eto de atvosno franciers, napuedasr recuprado.

Mo Valorrazonabie
E valer razonat es ol preci que se recia por vendo un actwo quese pagarlalater unpasto en
una transacción ordenada ortre pertcipates de un mercado la fecha do madcón. La medción l valor
razonable se basa en el supuesto de quel ransacción para vandar el sto  ransierirel paso eno lugar
ya se
- Enelmercadopúncpal para el acto o paso, o

En ausencia e un mercado pincpal on al mercado más ventajoso para lacio o paso

El mercado principal o más ventajoso deba sa accesise por la Compañía.

E valor rzonatio de un actwo o pasivo se mide uizando los supuestos que los partipates on el mercado
usaran al ponervalor al ctwo o pasivo, asumiendo quelopartoantes an l mercado actúan an au mejor
recta económico.

La mesción del valor rzonatie de acios no aries toma en consideración la capcidad de un
pattciporto en el mercado para genera bones econemcos medante el may y mejor uno de ato o
vendióndolo a ao partlpante en el mercado que usara el co de a mejor manera post,

La Compañía utizatcricas de vatacón que son apropiadas an ls cicunatncis y por la cues ena
“sucioto nformación ispontle para medí al valor razonable, maximizando el uo de datos coserats.
reevartosy minerazando el us de stos no coserabies

Todos los actos y pasivos poros cuales be deman 0 revelan valores razonabs on los osados.
“nancieros on casfcados dentro de a jerarquía de vals razona, dessta a comió.en base al iv
más bajo de os datos sacos que sean sgifaos para la meciión al alorrazonatle como un odo
- Nivel Precios cotzados (no austacos) an morcados actvos para actos pasivos idénticos,
- Nwel2= Técnicas de valuación por ascuas el nivel más bajo de información que es siriato para

la mación a vloe razona os recta o indrectamentecoser
- Mier Tecnicas de valuación por os cusleslvl mos noo de infomación que es santicatvo para

la mesón lals razonatl noes sera.
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Para los acovos y pastos que ton reconocidos lalo razona on os stados fnenceros sore una baso
recuento, la Compeñia detonaohan producidotanolerncis entro ls derents vias dentro o a
carla mediante a sevisón del categorización l tal decada parodo repone

La gerencia de la Compañía determina las pocas y procademientos para mediciongs al valor raonasie
recientes y no recurntes. A cada fecha de repr, gerencia anatza los meomientos a oa vaors de
los actos y paencs que decena vlorzacos de acuerdo con las plcascomas delaComa

 a props dels revelaciones de valor razois la Compañía pa dotsrinado ls cines de aciwos y
pastos obre la baso de su naturaleza, coractrsicas y fiegos y al ivoldl jrarul de olorrazonable
tal como ao explicó aterommente

Impuestos.

Impuesto a area comiera
El acmo o pasro por impuesto la reta cosene es medio como el mpente esperado que ses recuperado
0 pagado alas atordados trbutaris. El impuesto la ronta os calculado sobre la ase del Infomación

   Anancira de a Compañía. Lo asas dImpuesto a reta y topulacores scales empleadas on ol culo
de dios Imports soas que están vigontos la ec decena do ada año

La gerencia evaia paróccamente la posición asumida en as detraconase impuesto at ana respecto 

de sluacones en as que las yes bras onceoe nuepretación

Impuesto al renta frió
El impuesto a la renta pra los arldos futwos es reconocido usando el métado del pasivo sobre as
«lorencis temporaas onto la baso butara y cotaie de lon actvosy pasos on a fecha del asadode
tuación fnancea.

Los pasivos por impuesto lid sa reconacen para tocas las leanciastemperaras irgoribes.

Los actos por impuesto edo se reconocen para odas las cierencis tempora decucitles y por la
compensación Aaa de créditos fucals y pérdidas sitas amenzabls, on la meción en que sea
probable la Guporibidad de la UICaS Wbutaña fura contra tas cunls imputar esos creas tucaes o
Plridnsttxtaras amocizaies

El importe on los de los acivos por Impuesto terio se revisa un cada fecha del estado do stuacón
fearciora y se recucs enla medida n queya o 203 probati que ext sufre sananes mpostva para
Permite que se ulice la ttaldad O una parte de áchos acivos. Los acihos por impuesto dílrdo no
reconccidos se recrean e7 cad lea des estado de stusción Inancera y ss reconocen en la medi en
que se torne proba quel utatuafra permita recuperar cres actos
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Los actvos y pasvos por ipuesto dle se mien as taras rgostivas quese espera sean de apicacón
em el periodo en e que el acóvo 10 oalo o el paso se cancel, de cotomidad con as cisposiiones.
galos upon.

El impuesto áfendo relacionado con as pardas reconocidas fuera dl estado de stuacón fnancere se.
reconoce fuera de bste, Las paridas de impuesto cirio reconocen en correlación con la transacción
“subyacente,ya sea en el to resulado Integral  iecamarte an l patmoro,

 

Los activos y pasivos por impuesto álido sa compensan sl ess un deracho legalmente exgio de
compensar los aos Impostros comentes cor los pastos impostivos cometes y los impuestos
átercos sa selacionan con la misma entisset al impueeo y la misma autocióndtt

lacio o pasto por impuesto didno se descuenta asuvalor actual yeclacomo no corren.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actidades cránars. los gastos y los actros se reconocen excuyendo el imparte de
uqeimpuesto score as veras (Impuesto l valor agregado), sebo:

- Cueto l Impuesto sobre ls vetas Incrdo pn una adquisición de sctwos 0 en uno pretación de
seriosno ema recuporabl de ln atoriad Focal, en cuyo caso ess Ímpueeo ss reconoos como
pana del coso de adqusición del activo o como paris del gato, según corresponda.

= Las cuentas por cubra y por pagar que ya estén expresadas incuyendo el importe de Impuestos sobre
ias ventas

El importe neto del Impuesto sobra las vertas quo so espera recuperar do, o que comesponda pagar
“autoridadNal, o presenta como una cuenta por cobrar 0 na cuenta por pagaran l estado de stuación
Francia, según comesponda.

  

D Beneficios 1 empleados-

Corto plazo
Son bonefla tuyo pagos uidado hasta el lámino des doce mesos siguiente al ar dol pro en
el que cs empleados han prostao oa seníco, se reconocerán como un gasto por el vato (in descontar de
los benefcis a coro plazo que se han de pagar portales seics. Se consideran retibuconas de corto
plazo: suedos y salarios y contíbuciones a la seguidad soci, permisos remunerados, permisos
remunerados por enfemecac, incervos y ctas retrtuciones no monetañas como asistencia mécica.
venus y Bones o senícios subvencionados o gratos,

Como par deles bonefcios de coro plas ss Incluye la paripación a trabajadores, que so calcula
picando el 18% sobretias contable
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a

Largo plazo,
¡Según as leyosInorats vgartes, a Compañía mantens un pan de jubiacón carana! y desañuco qe se
regata con cargo a resutacos de año y su pasworepreserta el valer presento de a atigacón la echa del
destaco de stuación Bnarcer, que se deter anusimonto con nose estudios actarals rslzados cor
un pato ndepercirto, uizando el métado de unidad de crédito proyacado. El veo presento de estas
slgacones sa detema descontando los fuos de sadade electo astmados utizando la asa ce interés
determinada porel peto.

 

19. Reconocimiento de ingresos-
Los ngrosos se calculaal valor razonablo d a conraprestación otrada por cobrar tomando en cut el
impone estado de cunquio escuento, bonifícación  eteja comercl que la Compañía peca otorgar

Venta de bienes- Los ingresos oránarios procesotes dela veta de Bienes son reconcidos cuado la
Compañía ansra tos osgo y beneficios de po sgrifcawo, deseado dela prpietad e los ies, el
importe delos Ingresos y los costos Incuridos 9 por veuni, an relación con la transacción pueden ser
medidos con Nalidad. y es probatíe que la Compañia reciba los beneficios aconómicos asociados con la
ranaaccón

Ingresospor dividendos: Los ingresos po dvidendas ua reconccen cuando ue peiecina el derc dela
Compa cobrar os endoso cual genersimente ocur cuando los socios apreta los atvidncos en
a Junta Genera de Sacos.

Ingresos por servicios. Los ngesos por senicos son reconocidos en unción del crei del devergado, es
deci, enla mecida an que los semis han sido prestados y con ndependonca del moment an que se
produzca ol cobro en elec o fnanciamionto derivado de alo. Estos Ingresos so generan con pares
relacionadas (Véase Nota 12)

Ingresos financieros: Son tegstrados sobre una bass de tempo, con referencia captal pendiente y a
asa de interés efecva acabo, cuales tne dedescuentoque iguala sractamente ls fujsde efecto
porcobrrestmados alo ago de a via ostimada del instrumento fnancioro

 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.
Varios de los impor ncidos en los estados nancieros Ímpican el so de crtros ío estmaciones, Estos
emteños y estimaciones se oleciuron sotro la bass ce su mejor corcimieno de los Pechos rulovantas y
«ircunstancia, tenendo en cuenta la experiencia preva; sin bargo, os resuliaos finales pocán ir de las
estaciones ¡cuidas en os estados francos El detal da as tacos y sromraconesen citas en las
polscas contables lolas notas alos estados narcisos,

Los ppalsupuestos relacenadoslt y tasprincipales fuentes de ncrtmbre a a fcha de report,
que tenan un resgo sgifiavo de originar un ajusta matarla los valores de aciwos y pasivos en el año
Frarciero siguente, se desean on las notas adjuntas a los estados fnancieros. La Compañía basa sus
"supuestos y estmaciones sotve parimetos disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Ctrcanstancas exsentes y supuestos acerca de desaolos futuwos, in embargo, pueden cantar debido a
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¡cambios en el mercado o Cicunsancias que ostán más alá dl conto de a Compañía. Tale cambios serán
reñejados ends supuestos cuando aos ccuran,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES
A continuación se enumeran ls nomas noacionle ds niemación narco y ermiendes asis pero que
o se encortatan on vinci para ls arcos anuales que se inidaron al de enero de 2018. En est send,
la Compañía ene la intenciónde adoptar stas normas según coesponda, cuenco nte en vigencia

  

 

normas ames

NIF Ingresos orcos precoents ce ratos on cen 1 deaneo de 2010
"oaiacioes 4 NC40» Trratetencis deproceeinen 1domendaz0e
eáicación NIF. Adopó por raruda MU-ios deener coo lso
paa qnos la aopin pr paar ne 100menez01
Ielación NG 23 mesos an asocia y godos cons -Atracó d quesrc
da as pariopadaslabreonabi con combos o ecuador as unscside foma opa
para can Incersón renode2o18

CINE Trenes en monsaiy conaretconesantogazes 10 omedezo1s
Vodiescres la NI2 - Casfonión y vnlrcón de tansaciras con pagos Lunes an

MI 15 -Ararasrints 10 ena de2018
MIT. Carito sepa 00 ena de 2021

A contiuacónrosunímos asnormas ntrpretacorss qu so consideran a serán apcable a Compania:

NIF 9 Instrumentos financieros
En ulo de 2014, el IASS puélcó la versió Fra de la NIF 9 istrumentos Financieros" que susttuye ala NC 30
“strmentos Financieros: Reconceinento y Medición" y tods as versiones prevas e la NIF 8, Eta norma
recopl las ts lsos del proyect de instumenos nanieros: lasfcación y medió, deterra y conblido de
obortuas La NIF  eriva on vigencia apar el 3 de enero de 2018

La Compañía ene previo adoptar a nuova noma on a fcha de apicaaón requerida por lo que rats el año
2017 a realzadouna evalunciónde sus impacos Esa evaluación sa basa en a infomación acuaimente disponible
y puede estr sujeta a variacionos por pYomación acconl que até isponble en lprmer times del 2018
ando a Gerencia apíque defoma electiva la NIF.

La Compañia, en caso de que hubiera mpacis, uizarála excepción de la noma que permis no coneglr
inormación de pareces antenaes (apóccin prospective) cn respecto alos cambios de lsfcació y mein y
tatoo. En consecuencia; las rencias on os vaors an tros de ls acivos francos y pass inanciros
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rosctartes del acepción del NIF se reconcceán 3 de enero de 2018 alectando os saldos ds patrono en
ntc.

úAconimuacióne presenta esavación de la rencia con espacio aos cambios de la UI O:

la) Ciascación y Moción «
No se osporan cambios el estado de suacón fnancora o an el patímorio nao por la apicación de ls
requerimiento de casación y mediódla NIF Sat

 

- Se esta que los actos fnaneros que se tenen repro valor razcrabl coriuarn sind
Kevados conese mimo credo.

Aquelos atvosEranceros lsfcados bajo la NC 30 como próctamos yuta por otrar (qunc
a on dear CTI), Cuien Con 6 magno de negoco Cuyo Cheto es martenes ls actos.
“rancios para obtnor los ajos de afecto contacts, y las condiciones cotractals del aci
francia dan lagar, en chas specifcadas,fjs de afec que son Unicamente pagos del riscial o
rte; pora que cumpleoctatos para ser mido al conto amprtzado de acuerdo con la NU 5.
En consecuencia,o e requiera camsenamedió de esos insrumentos.|

10) Detenoro=
La NIF reee que ss regse as pórcascreas esperadas de todos sus aciros frances, excepto
“qualos que se Never a valor razona on efecto en resutados y 3 acciones, astmando la miema sobr 12
meses 0 por tods a vida del nsumento inanciero Cima”) Contermo con lo establecido an la norma, la
Compañia aplicar el efouosimplicado (que eima la púa or toda vida es instumento Inacio),
para los deudores comerciales, y el eíoquo general para los cos acos frances el mamo que requra
"vals een presenta ono un nremento de ego signteatvo para determina laáridoestimarse en
base a 12 meses desput de a fecha de repre durante tod a vid del ctvo

La Gerencia ha estrado que las pérdidas crias esperadas no carriaránsgifcavamente con respec
la pola och de deseo pr lo que la apcación de la NIF 9 no tre un impacto sica en las
prosas por deter.

IF 8 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con cientes
La NIF 15 lu publicada en mayo de 2014 y medícada en abr de 2016 y establece un muevo modelo de cinco
paso para la conabizacón de los ingresos procedentes de contratos cn cite, De acuerdo con la NIF 15, el
ingreso se reconoca porun importa que efe la contraprestación que unanto tine erecto recicambo
e transta blas o serios a un cent.

Esta nueva noma deroga tas la normas antcoresrlstvas al reconocimiento de ingresos;ent elas la NIC
18 *Igresce de actvidades ordinarias y a la NIC1 “Contratos de constucción" Se requlero uns aplicación
rotroctva total o parcial para los focos que comiencen a de anero de 2018 o posteormente, La Compañía
ene previsto adopia a nueva noma on la fecha afecta requerida uizando el mátacorerocio tol. por lo
que curarte sl ño 2017 ss ha Nevado acabo una evaluación delos impacos de la NIF 15, que tu completada
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durara 2018

Los grosos dela Compañía corespondon pincpeinente e la. comercilzación de slmemtos balanceados pera
¿two de camarón, cuya trasterenci ce cetes seden un momento determinadoque se la entrega cel bien
Porestas vente sersizan contes especifcos o mato

La operación dela Compañía consiste en a comercialización de productos de alimentos balanceados para culto
de camarón bajo la marca "Nicovta" Durante el año 2017 la Compañía ha luso a cabo ua evaluncón
presiinade a NIF 15, quese deta a coniación:

 

(a), Venta debienes
No se espera que esta noma tenga impact sgrifstwo enlos resultados, detido que existe slo una
stgación contractual que us a vorta d bienes y su transpre. En este caso, el reconocimiento de os
Irgrecosse produce en l mamento en al que olconildelos ecossa tansoro al arto que es cuando
se entregan los bienes.

(b) Contrapestacionos variables»
Algunos contratos con lentes proporcionan derechos de devolución o descuentoscomer. Actuiment,
la Compañía reconoce ls Ingresos porla ven de bieneslalo razorabi de a contraprestación reci o
por cobrar reta de dswolucionee y Csscuentos comecies. Tales deposiciones can lugar a
contraprostacnes variable de acuerdo con a NIF 1, y endrán que ser estmades al incio del contrato y
actuaizadas posteriormente En ost sei, la NIF 15 esttizce que los ngresos sí se reconocerán si se
pueda demostrar que no habrá roversinossgifcatwasdels Ingresos al stmar las contraprastacones
veria.

 

La Compañia ctorga descuentos pancpaimene por vohanen de compras y opimizacines logisicas para
todoslos productos comprados po sus clentes, una vez queel volumen de productoson unpera camp
con os requisitos estpuledos en les cortospara este 1po de benetos.

Debo a que los estmacos que resiza la Compañía en su práctta actual son consistentes can los
requerimientos de la NIF 15, la Gerencia estima que su acopción no tenrá un efecto important en la
“terminación de restado nato

(6). Prestación de servicios»
La Compañía prota somvicos de asesoría tácnica. Estos senicios as venden conuntamante con a venta de
bienes al ciento, sn explicar un vlor de los mismos. Aclusiment, ls Compañía y sus Subicrasno
manten ls ingresos porasesoras técnicas cono osigacines separadas y no asignan un vale de venta a
los mismos. Según e NIF 15, oda obigacón contractual tone uningreso que se cabe asinar considerando.
precio deventa Independientes de cada obligación dentro ds a contraprestación cobra al ciente, En eto
caso, los ingresos serán recorecidos cuando so brinde el serio en base al grado de sueca En
esraecuencia, el momento dreconociriento del ingreso par ventas queincluyen sanos ss ver afocado.
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La Compañia coniyóque osserios que prestan sosatacen o largo el tempo, dado que los cientos
reciben y consumen simultáneamentelos enefios proporcionados. En consecuencia, de acuerdo con a
NIF 15. los ingresos por stos senics e reconscarán a largo el tempo, contado a pardel momento
en que nica elserico, en lugar de hacelo en unmomento determinado,

La Compañía ealuó que cuando se adopte la NIF 16, el efrcio actual se sjustara de tl forma quelos
ingrosos por vota de bienas disminuianen aproximadamente 3404, debio al reasignación de a pare de
la conrareciacón que se asignará alos serios deasesora técnica. Estos senicios son brindedos lo
largo del ño calendario, po local, sl 3dedivembre de 2047 na se gesraron grasos leidospoe setos
concspto.

 

(4) Owos ajustes.
En adiciónalos pncpales justas yretasiicacione descrts anterorment, en a adopción dela NIF 15
lgunos conceptos serán recsifcados para toner una coherencia en la presentación de ingresos y gastos,
siendo el principal concepto el costo de dsttución de cs bares dende los alacenes de 1 Compañiaaos
arts nales, quo pasen del rubro "Gasto de ventas y isbudon" al ubro “Coto de vetas el etaco de
rosados

(e), Requisitos de presentación e información:
La NIF 18incluye requietos de presentación e informacin que son más dealados que lr etalecidos por
las normas actals. Los requisics de presentación suponen un Cambio respecto a la práctica actual y
aumentarán elvolumen de desgoses requeridos en losestados fnancieros Muchos de os requístos de
información dela NIF 15 on nuevos, pero no enenefectos en ls resultados y operaciones. En particular, la
Compañía espera que ls notas aosestados cenceros se empien or os cesgloses corespondentesalos
sis sigifcaiosrslzacos pera determinar elprecio de transacción de squetos contratos que incuyen
una contraprestación varabl, la asignación de precios de transacción a las disintes obligaciones de
desempeño las hipótesisuzadas para asia lo preciosd veta independientes

 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondosse martenen en bancos locals y onde bo cisponiidad y no generanintereses.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31 de dctembre de 2017 y 2018, el sadode deaores comerciales y cra cuentaspor cobrarsedesglosa como
sue



Notas los estados financieros separados (contmacn)

  

  

2 as

Doorscovers ss ma
ruegos a prorecars s a
Deniseprayto so 15
Encncos “e >

Menos: Proviónpra ctasecute wo a EJ
ES

ES moiiento del provisión para curtase duoscor durante el 20 2017 es como gun

Sato mil a
Más crenos
Pron se
eciperacees 7

 

suo mal

AL31 de dicombro e 2017 y 2016 la apertura por vencimiento del slo de deudores comarcales as como sue:

 

316 datada 2017 a ms as
M3 da dcemena 02018 Ez 22001

E INVENTARIOS.
31 de Aciembro de 2017 y 2015, l sido de inventarios se encontraba conato de a sigierto manera:

 

2
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INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA.
Can fecha 19 de diciembre de 2014, la Compañía asquifó mediante conto de tanserrcia de accionar
18207,500 acciones nominatvas, ordinarias, y lberadas, de ntsinor S.A. de valor nominal de un Dólar de EUA.
cata una, más un apo para fa capaización de 3.000. E precio pactado acen a 251, delo cual
2,00 se pagaron al cortac, y el saldo remanente, pagacero on un lazo que no podrá exceder el 30 de junio de
2015, Como resutaco de esta vansaccón la paipacón acuda equivale al 75% de corr! sobre el capital de
nbalnor S.A Durante el año 20154 Compañía entregó pones en eecivo por 9255 a Inainor SA, Los panes
para fura capizaconespor 12265 so proveen serán captalzados por la sbsidra an ol ño 2018.

Inbahor 5. A. una sociedad anónima consta en Ecuador y su acividad pínipal as la producción y
comercsización se proctos de almntos balenceados para cut de camaróny psca bajo a marca "Nova"

 

Los estados frances eustados al 31 de diera de 2017 y 2018 de Inbainor S.A muestran la squerts
cas

 

Paso su ass
Patrmaio ss
toreo 16255 Ma
ana eta ser

  

10. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

10

A 31 de deme de 2017 y 2016, el sado de proiecados, mobllado y equpos se foma de la suene

 

ALe Gcombre de 2017 AS31 de cota de 2016
Dep op
ción cación
scams Valor acumo- Valor

CoMo lada meto Coto

Tormso. 120 128 1
AS 200 09 2 o 2
Censosen poco a 2 a
avoos o mom
tuenisy esas 17 009 mo
Fueecomputación “o«e a
Vehios 1 a Lomo -
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— Ma ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
AL 1 de diciembre de 2017 y 2018, el saco de acroscores comerciales y oras cutas por pagar ss dengicas
como sigue:

 

— 12 PARTES RELACIONADAS.

(a) Saldos y transacciones con partes rlzcionadas
= AN 31 de diembre de 2017 y 2018, os saldos por cobrar y pagar con paris relacionadas se desglosacomo

gue:

y
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totemA sa o A
Alcop SAA (Por S z
Vispro SA Pai) cs a
NcInverter SA Por)
Alca Ecuador S.A 224

  

testa

 

  

Rosuman de principales convonios con paras rsacionacas.
Con locha 25 de abri de 2016, ss renovó l contrato de prestación de senosente Acro Ecuador S.A. y
la Compañia ol lazo deeto contrato de un año, mediante cual le Compañía se compromete pesa,
¿on sus propios romoserios administrativos Imiacos a aspatos contables y butaca; al plazo de
este contrato s dl de anar al 31 dediciembre de 2018. Con fecha 20 de diciembre de 2018, se renanó
este contrato cuyo plazo d vigencia dl denroal31 de diembra de 2017

Can fecha 28 de abrl del 2018, se renovó l contrato de prestación de savios entr Inbalnor S.A. y la
Compañia. el plazo de ete contrato es de un año, mediante l calla Compañía «e comprometa prestar,
con sus praplos recurso, serios de acministración que incluyen opeciícamente la gecón omprasaral de
Inbahor SA. enomo a la drección de sus aspectos financieros contables, de recunos humanos,
"cminitatos y ogstca, comprendiendo esto la recepción, suparvión y despacho de producto de
Propladad de la contarte el pio da eta contao es el 1 de anar al 31 de deme de 2018. Con
cha 20 de aciembre de 2018, se renovó ete conato cuyo plazo de vigencia ara del 1 e ener al 31 de
Aciembre de 2017.

Las vensaccionos colebracas con panes relacoradas son resizados en os emos y condcones
acordados eno las paes. Los seios perdertes al core del 20 ro están gorartizacos, no devergan.
rvoreses y 101 Iueacos enleo No Exsin gerentas entregadas » sectida por muertas por estra
Pagar de parte relacionados.
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1.

(o) Administración y at dirección:
Los miembros dea ata adminisracón y demás personas que asume la genón e a Compañía, incluyendo a
la gerencia gonoral así comolos socios que la representan, no han paricipado ul 31 de diembe de 2017 en
transaccionesno hatituntes y relevantes,

BENEFICIOS A EMPLEADOS.

(a) Corto pazos
31 de diciembre de 2017 y 201, el aio de beneficios a empleados coro pazo se despicsa como sgue:

 

 

 

 

2 a

anercos reci ss a
Parcoeerace so 280

57. 280

(6), Largo plazo.
hecirte resolución publicada an el Registro Oia No. 421 el 28 de enero d 188, la Coro Suprema de
lustela dlspuso quels bajarostenen derecho ala Jublción patronal mencionada en el Cócigo del
Trabajo, an poruco dela que los coresponda según la Ley de Seguro Social Otigatro De confomidad
cono que menciona el Código del Trabajo ls empleados que por ventinco años más hubieren prestado
seréis contuada O intemumpidamente, tancrán derecho a ser jubldos por sus emplscores.
Asicionamarta, ls empleados que a la foca de su despido hubieran cumplo vine años y menos de
vertiinco años de abajo contruo O Inemmpido ten ceecho a la parte proporciona de dicha
tación.

As tambin de acuerdo con al Código cel Trabajo, la Compañía ten un puso por indemnizaciones con
los empleados queso separen bajoCes ccunstancias. Est provisión cubro os bonsfclse terminación
¿e la ración laboral por desahucio ect porel empleador opor el trabajado, el empleo orifcará al
trabajador con el vondnco por cent del valetala última remuneración mensual por cada uno delos
años de servicios prestados la misma empresa o empleador

AL 31 de diembra de 2017 y 2010, ls blgciones por benaios e largo plazo se formaban de a siguente
forms:
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La siguort tabla resume el movimento de la provisión los componentes dl gesto netopor jusición
patera y desshuco reconoodos en sl atadode resutados Integralesy el importrecencczo an el setado.

 
 

e stusción fnancir.

e] Deeanucio os
a

elo alo E

Pagos enzacos ELL

Los pircpales supuestos actuaries usados en la dotemración del pasto por jbiación patronal y
desehuco al 31 de dciembre de 2017 y 2016 fueronls siguente:

Tone crec 0) ao ra
Tasatodn 104

Tasa semorata 1ESSa0Z  1ESS2002
Tasa demencia demt 1ESS 2002 1Es820
Antigadus prasición (sereyrre) Zas anos

  

(1) 31 dediore 2017 las dedescuento izada coresonde sos enim de sos copos
nal catónó qusa negecan an al macaco de Est: Uso de rafa sono sostoranos 31 da cora
de2018, Emoudnou gnc faloana provión maneió 35 disende 2017

14. IMPUESTO A LA RENTA
(a). Impuestos por recuperare Impuestos por pagar:

AL31 de delembre da 2017 y 2018, el saldo de Impuestos por recuperar a impuestospor pagare fomaba de
la siguiente manera

 

 

2 ao

Casorua puestoarrasaa) 1) sae 2
 

2
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Porpagar:
Ialvlego 7 .

Ratencones de truevta e e
ts puesto a 2
Total puesto po per 2 se

€) to 2,418 de puesto aa Sl se Das pagdoen lao 2018, parecueps31 aeegoe

(6) Impuesto ala renta-

Reconocidoen resultados
Los gastos (ngresos) por mpuesto a la renta corfent y dildo mesirados on el estado de resutados
Ilegales del año 2017y 2018 se componen dela siguiente manera

  

  

trotarcortar soma
trova a retero an m

  

Concilación del resutado contablibutano:
Las parts que pircpalmente afcaron 1 idad conti con la base para la determinación de impuesto
tarertn onlos años 2017 2010, fueron a siguientes

 

 

"Mas (menos).
Carts deta 1082 1208
Gasto atrio Igoorto 2
tngo sao (1) a
Untraato 10500

Priparaaae 38m

 

(iD ANS! dedico ce 201 corasorde a cuentos ganados de unica. as Nota 12

2
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AL31 de ciemere de2017 y 2018 la ceteminacióndelsido del mpuesto ala reta por paper fue como.

 

 

  

sue
ar ame

nuetroour sr 16n

putolalo ene a os
aterconos enana año ams
atnconos snune sños narra caen
Sato 0 aosVas Mr!) sa aa

  

Impuesto diferido
AL 31d iiombre do 2017 2018, e acto por impuesto dose fomaba de a siguente manera:

 

narco sto reo

Tenor
Irercar vto ato cana » om o
Presionaora(bss y ensurs] 16 209 a
Eco on lmpuesa driden mszacos

 

le

(6) Otos asuntos relacionados con l Impuesto aa renta.

Situación tributaria
De acuerdo con disposicioneslegales, la autoridad tbutara fono a facultad de evsar las decaraciones del
impuestoala reta de la Compaña, dnto del pazo de hasta ts años postorisas contados pare e la
tocha de presentación de la declaración del impuesto a la reta, siempre y cuando haya cumplido
portnamentecon us oigacenes tributan

La Compañia no ha sico facatzadadese l fecha desu consuluión,

Determinación y pago del impuesto la renta
El impuesto al era dela Compañia se determina obre una base anual con cier al 1 de diciembre de
tada período tac, picando as utdados gaablasla tsadel Impuesto a area vere.
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Las sociedadesnuevas que se consiluyn están exonerados del pago del impuesto renta por elperiodo
de cinco años,sempre y cuando las inseriones nuevasy producas sereco fuera delas jutadecionss
ranas deloscantones Quo y Guayaqul y dendeceros sectores sconómios.

Tasa del impuesto al renta:
Latss del Imouesto ala renta asta elo 2017 esdl 22% No obetnt, a parido joio fica! 2018, 1
tardo imposi será del 28% en el caso de quo la sociecad tenga acconiias, socios, patines,
consituyents, benefciaros o simiaes,resdontes o establecidos en paraiosfscaes o regimonosde menor
imposi: con una parcipación dicta o indecta,inivual o conjura, igual superior al 50% del capta!
s0cal ade aquel que coresponde ala naturaleza dela sociedad

Cuando la mencionada partipación de los accionistas domidlados en pariofecales regimenes de
menorimposición aa manoral SO, la tara del 28% se apcar sobr a prosoción dela hase impone
ue coresponda ichparispsción

 

En caso de que la Compañía renéra us idas an l pais ols tórminos y condiciones que estatico
la Ley Orgánica de Régimen Trbutaro ntemo, podra obtener una recucción en asa dl Impuesto la
renta de 10 puntos porcentualessobr el mont relmentdo, siempre y cuando efecten el comseconcente
umentede call hasta 91 de ditembre del siguente a.

Anticipo del Impuesto aa renta
Es antipo se óstemina sobre la ss dela dciración el impuasto a s rente del añinmediato anta,
picando ceiosporentajes al ale del eco oel (menos ciertos componentes), patrimonio tra Inresos
ratios y costos y gastos deduciss Sl anto será compensado conel Impuesto a ent causado y no
es susceptbla de devolución alo casos de cscapcón. En caso de que el impuesto a renta causado fura
menar alanticipo determinado ol anicpo so convert on impuesto aa reta minimo.

 

Asi tamtió, se excldela dotarminción del aniodel impuesto aa renta os gastos incrementalpor
generación de nuevo emploo o mejora de mesa esisral, y en general aquals imersenes y gestos
electuamente ratzados, relacionados cons benafios tributarios par el pagodel Impuesto alerta que
conoce CódigoOrgánico de Producción, Comercio Invesinss para ls nuevas inversiones, as como
rasafectaciones porapícaco de nomas y papis contables.

Tarrién están exoneradas del pago del rico de impuesto la reta sociedades nuevas contas
parirola vigencia del Códigode la Producción, hasta porunperiodode 5 años

La Loy Orgánica de ncentos Tributos para Varios Seciors Products, putada en el Segundo
Suplemento del LO 880 del 12 de ccubr del 2018, establece que el SRpodr cisponerla devolución del
antipo de impuesto al reta cuando o hayavisto afectada signifcaivamente la actvdad aconáámica del
cortebuyonte,siempro que est suparo ol impuesto causado, en la paro que oxceda «l ipo imposiivo
elevo promedio delos contbuyentesdario porla AdminisraciónTrbutara
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Dividendos en fectvo-
Los dividendosy uidacos, calados después del pago del impuesto a snt, striuidospor socidados.
nacionales o extaneras recintos an el cuco, lorde otras sociecades nacionales o extranjeras, no
omieladas en paralsosfacates o Jursicón de menor imposón o de parsonasnaturales no residentes on
Ecuador. están exentos de Impuesto la Rania

Esta exonción no apica «lol beneficiario sec; quien económicamente o de hecho ens elpoder de
contarla arbución de disponer del bensído, es una persons rural residen an al Ecuador El
porcanaj deretención de dvidendos o uticadas que se aplique al Ingresogravado dependorá de quien y
dnde est localizado el benefi eco. sa que supera la drena erre a máxime tarta de impuesto a
la erta para pesonas natucles (354) yla fre genera de Impuesto ale reta prosa pra sociedades
22025

En el ceso ds que los dividendos sean dstbuidos a sociedases dominadas en parizos fecales o
ragímenes de menor imposición s debe aplicar una retención aiinal por decencia ene la tasa mábima
de viutación de una parsona natural (38%) y la tarta de Impuesto la reto coporao aplicable para
socadados (22% 026%),

Cuando la sociedad que cistbuyo los dhidandos 0 uidados incumpla ol debor de Inomarsobre su
ompotciónaccionaria sa proceder al retención de impuso la senta sobres chos dvidondos amo
e xistira un benetcro efectoresidente en l Ecuador

Cuando una sociedad disbuya dvndos antes de 1 teminación del ejercicio econmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socs, secionstas o alguna de sus panes relaconasas (séstamos no
comsrales), esta opeacón so considerará como pago de dvidendos anicipedos y por consiguiente
deberá efeciuar a rotercón corespondente aa tade impueso a rara coporao vigente al año en
uso, sobra ol monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada l mes siguiente de efectuaday
onescáct tntar para la ompresa en su dcaración deImpuesto la Renta,

 

Impuesto la Satida do Divisas (SO)-
El puesto ala Saldo Dvisas (SD) 9 del 5% y grava lo siguiente

+ Laransteencio tresladode divasal exter
+ Los pagosefectuados desde el exterior, Inclusive aqualls reaizados con recursos nancieros en el

estero dela persona naual la sociedad o de teceros.
+ Las importaciones pendientes depagoregistradas por más do docs(12)mesos
+ Las exportacionesde blnes y sevcos gonerados en l Ecuador, ofoctadas por personas naturales o

“sociedades domiciliadas ene Ecvador, cundo las dese consezcngientea los pagos por concepto
de dichas exporacionesno ingresen sl Ecuador

 

Estánexentos del mguesto ls Sala de Das(SO), entra otros lo siguente:
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+ Pagos realizados al oxtetor por amoriracón de capial o inoroses de créstos otorgados por
instucionos frarciorasineracionalo, con un plz mayor un ao,destinados al Ineniamiento de
inverjnosprovistas en el Código Orgánico ds Producción, Comercio e Inversiones y que cevenguen
intereses alas tasas referencias.

+ Pagos restzados sl exterior por concepto de dividendos distrisidos por sccecaces nacionales a
estranjeas cometadas en el Ecuscor después dl pago del mpuesto a la reta, a favor de ot
sccedades exreneres o de pesonas neuales no residentes an el Ecuador, siempee y cuendo no están
omiitados en paris fecales ousciecionesde menor mposicó.

Los pagos de capal o clvcendos resizadosel exter, an un monto equivalente lvalor del capta
ingresaco al pal por un resident, ses como nanciamiento propio an itereses o como aporte de
captal sempre y cuando so hayan destaco a realzainversiones producivs, y sets valores
hubiacen permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados parir de su
ingreso.

 

El Impuesto Sala de Divisas (SO) podr ser uizado como crcitottutao para detonación del
impoesto al ena hasta or aos, sempre que haya sido originado ea la importación dematesprimas,
insumos y benosde caía ona nadaa da que sean Incoporados en procesos productos y que constan
den lito emitido por ol Comde Polic Tari.

 

Reformas tributarias»
El 23 de diciembre de 2017 so promulgó en al Sogundo Sugiemento el Regstro Otal No. 160 la Ley
Orgánica para la Reacivacón de la Economia, Fralecirierto de la Dolarizacóny Modemizacón de1
est Financiera, 1 cual inluye, ente cas, as siguientes reformas

+ Tasa delimpuosto ala rent
partido! de onaro de 2018 latas de impuesto a a seta conespondienteasociados e del 25%
Sh embargo, la tasa Ímpostiva aumentar en es puns porcentuales, e dec 3 28%,en el caso de
quel sociedadtenga acconisias, socio, patcpes,consluyents, beneficiarios  sindimes, resiente
establecidoson parisos fiscales o ecimenes de menor imposón, con una partipación direca o
ircircta,inshvdual conjunta, quelo supero 0% del capa social de aquel que coresponda a la
sturalza de asociadas,

Cuando la partopación de os sccriias, sacos, patipos, oneciaios o simiss comiciados eo
parasos fiscalo regimenes de menor imposición sea menor al 50%, a ara del 28% se aplicará
sobre la proporción de a base imponible que conesponda ada partispacón

Cuando la ociodad incumpla co el berde informar la Administración Títutari a composición de
sus acensia, socios, parícipes, contiuyentes, benafarios 0 simiars, contome a lo que
estatiezca la Loy de Régimen Triutaio Intemo y las resoluciones que emia el Servo de Rentas
Inte, se apcará la tana del 2% a toda la ase impone.

El enefo de la reducción da latasa del impuesto aa reta de 10 putos porcentusis en os casos de
relaveraón de uidaces en el pais, aplica sompro y cuando efctian el corespondente aumento de
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caphal hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es únicamonte aplcabio para sociedades
cstalogadas como exportadoreshabiles, sociedades de tusmo receptivoy aquetas quo sedediquen
a la procuccón de bleres que posean 50% o más de componente nacional en los términos y
úeonallones que sestaiezcan on. Reglamento a LoyOrgánica de RégimenTita neo,

Se aumenta latade impuesto ala renta l 25% para sociedades que suscriban con al Estado
contratos de irsón que concedan astablidad uta

+ Pagos conta intervención de entidades de sistema financiero-
Se darasel limi elecionado con a obiacin de ulizae sistema Ionsero, en transecccnespor
valores superors los mi dólares delos Estados Unidos de América: ara su deducida an al
cal el Impuesto lenta yl generación de crédito tario de Impuesto al ValorAgregado,

+ Disposición General Sexta
En relación as avanción de Impuesto la rent por dviendos o ulidades generacca en proyectos
públcos en alanza púbico privada (APP) previsto enelaniulo 93, dela Ley de Régimen Tibutaño
Irtamo: deduclidad de pagos originados por fnanciamieno extemo previsto en l numeral 3 del

como respecto delasexenciones l impuesto a said de
visas on pagos por fnancamiento esteo o en pagos reglzados al exter an el deserlo de
proyectos APP, prasios an el numeral del artículo 189 y articulo 1801 de a Loy Retormatoria para la
FEaquiad Tiutaña on l Ecuador, las mismas no serán apícable on los catos on es que el porcaptr
del paso cet domicitado, es roident o está etalecido on parisos sales Jureciocres de
menor mposicn, o se trate de pagos efectuados a percépores amparados en regimen fecales
calicados por a Administración Trbutaa como preferentes, salvo que se cumplan los ces
stlecióos en el Comi de Polo Tíbutaa meciante resolución gener en término de segmentos,

rtcul13 del referióo cuerpo lega  

acivida económica, montos minimos, empos de permanencia y estándares de rarsparencia.

45. CAPITALSOCIAL

w

AL31 decmds 2017 y 2016, capital de la Compañía está conformado dela siguente foma:

Número Valor (miedo sobre
Nacio dopariel nom Dólresde capta
  

  

Nombre uidud paciones ral ESA) ca

NC emras SA. Pensa 12499 1 soso
APA. Ponsa La com
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Con fecha 6 de seplembre de 2018 mediante ata de Junta General Orsinaris de Socios 2resol por
unanimidad sumentar el casa suscto de la Compañíaen 2500 paricacione, deno aumento ue cancelado en
cio lu suso Itegramente por Alca Invursiones 5.

 

RESERVA LEGAL
La Loy require que sa tansra ala rosevalegal polo menos el 9% de la uticad nea anual hasta que la
rosorva loquo por lo menos al 20% del capital socia. Dicha reserva no puede distibuss como dividendos en
foco, axcopto an caso de iuidación dela Compa, pro puede utizarsspara cubrir párscas ds operaconas
para capilar.

"UTILIDADES RETENIDAS
Nesiamte ata dJunta General ds Socios del 20 68 marzo ds 2017 s autorizó la decracónde atidendos por
1.508, delos cuals 10.200 fueron cancelados durante elaño2017

lesinte acta de Jura General de Seciosdel14 de marzo ds 2016 8 autorizo la cecracón de dtidendos por
10,58, t'mimente cancelo enel año 2016.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN
AL! de debe de 2017 y 201, lsgastos de ventas y sóministración o lormaban del guiente manera

  

terio Amina

Sendo deness aso 350 190s 1508
Autos 260 RBD
Pubs premacón so e. e
trpuetos 4 ae
Provo eos se om MM
Depreciación yamorizacón mo momo a mo os
Segun mass
latery reparos o.

Foorosprats O
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodlogas y supuestos emplados porla Compañía para determinar ls vaores estimados de mercado
deparan de los Ióminos y caractrsicas de rsego de os dwersos instrumentos financieros. Para aqualls
insumentosfnancieros quesellevan l costo amorizaco oyovalor razonstle os sima su valer en lbros
coma sen. el efecivo encaja bancos, ls does comercialesy aras cuentas por estarcuentaspor cobray
potpagar a panas relacionadas, areedors comarcales y ras cuentas pr pagar, nse dwulga a información de
valor razonable según o requerido por ls NIF. Losoo instrumentos seclasica en los slguints ivi de la
Jerarula de valor razonable

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
Los percipalespasivos Ananieosde la Compañía, incyen los acresdores comercios y tras cueetas por pagar
y cuentas por pegar a paras reeionadas. La fraidas princosl de esos pasos francos 0s Inancar las
operaciones de la Compañía y otecer garanías on respaldos de sus cporaciones. Los prrcipales actos
*rancisos dela Compañia incluyen lodeudorescomerciales y ctas cuentas por cobrar, cuentas por cobra1
partos relacionadasy ofeciho an eje y bancos que provienen aectamentede sus operaciones.

La Compañía se encuenta expuesta los lesgos de mercado, de cédto yde Iquidez; ls ts ejecutvos de la
Compañia supanisan a gstón de estos riesgos.

Riesgo de mercado»
E i0ego de mercado es pl osgo de que el valer razonadelos fijos ds slecivo futuros ds uninstrumento
Financiero Rute debio a comics en lo precios de mercado. El riesgo de mercado comprende dos tipos de
isgo:esgo de asa de nes yeso de tasa de cambio,

(0 Rieago de tasa de Interés.
AA 31 de dembre de 2017 y 2016, a Compañía nmantena fnancamiento on endadesInecieras. Los
fujos de css operatvosde la Compañia son sustancialmente Independientes de cecambiosde as tasas de
interés del mercado, por cual, en opinión de la gerenc, la Compañía no tiene una exposición npartata
reci alos sgos de sas de interés

(Riesgo de tasa de cambio-
El sesgo de fpo de cambso e el iesgo de que el valer razonable o jos de caja lus de un intrumento
“inanciro fuctien detidoa cambos en los 1pos de cambio, La exposicón de la Compañia alos Ipos de
cami es minima considerando que sus transacciones sonrnizados prncpsimente en Dósaros de EVA.

Riesgo de cródito-
El ergo de cróxito oslegode que una contraparte no pued cumpli con sus blgaciones en relación con un

¡generando una périda Inaniea, La Compañía está expuesta a un
esode crmenor por sus actdadesoeratvas (principalmente en cuemas por cobrar,
instrumento nanciero o contrato de vente 

ES riesgode cri surge del efecto en ans, así como la esposcón lcreato decents, que ncuyen alos
dns percients delas cuwntas po obra y als trnsaccionos comprometidas. El esgode crto que surge

del efecto en bancos se geona a través el rea do tsorría dal Grupo al que porensos la Compañía de
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cuerdo a sus palicasines,

La exposición máxima al expo de csstcde ce del penoso sra el que ss informa se l mpo
lors de cada categoría deacto nancro normada en a Nota 7. Aproxmadamento al 56% dela cartora osa
concentrada andos cientes

Riesgo de Nquidez»
La Compañia monitorea el fesgo de un déft de fondos utizando de manera recurente un fuj de efctwo
proyectado coo yJr lazo.

El objeto dela Compania es manten el equiantro la conti y la fexibidaddel ancamiento través
del uso de préstamos. El acceso a fuentes de Inanciamento esta sutcientemente asegurado yla deuda con
vencimiolo a menos de 12 meses podía ser refranciada in pblema conos actuales prestamistas eto tera

 

El sglent cuco resume elprlde vencinientos de ls pasivos anceros dela Compañía sobra 1 asee os
pagos no descontadosprevios en lscontratos respecos

   

   

  

   

131 ecier2017

Cuentas porpagr pres rescorates ES
E

Acredots comerciales y tras cena or pegar so 0
Cuentas por paper paro rlconadas 20018 ame emo

 

GESTIÓN DE CAPITAL.
Para pcopósios de gesión del call de la Compañía, el captal incuyo el canal emiido stibulbie a os
Propletas de la controladora. El objeto principal ela gustó del capta de la Compañia e maximiza l valor
paralos ocios

La Compañía gesona su estuiua de espia y realzalos ajusteperinees en función de los cambios an ls
condiciones económicas y os requerimientosdas cláusulas nancieras, Aín demantener y ajustar estructura
de capa, la Compañía puede modicar los pagos de dividendos a os socios. La Compañía monkores la
úestuctura de capitizaun rato deendeutamiento, efrido como el cocente entre a deunea y el captal
total más la duda nta,

Elralo de ondeucamento al 31 d dciontre de 2017 2018 es como sigue
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22. EVENTOS SUBSECUENTES.
En el pertdocomprencióo ent el 1 e enero de 2018y la fecha de emisión de esos estados rancios, nohan
cumido hechos de Carácter rancio o de cra indole, que aleten en foma elgufcalva los sidos
Interpretacionese los astdos Inaniaros sl 31 de didembre de 2017



Vitapro Ecuador Cía. Ltda. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresados en miles de Dólares de E.U.A.

1. INFORMACIÓN GENERAL

Vitrapro Ecuador Cía. Ltda. (matriz) fue constituida en Ecuador el 5 de noviembre de 2013 y su actividad principal

es la importación y compra local, distribución y comercialización de productos de alimentos balanceados para

cultivo de camarón y peces bajo la marca “Nicovita”.

La Compañía a partir del 19 de diciembre de 2014 mantiene el control del 75% del capital social de Inbalnor

S. A. (subsidiaria) cuya actividad principal es la producción y comercialización de productos alimenticios

balanceados y nutricionales para consumo animal e  industrialización de especies bioacuáticas. Vitapro Ecuador

Cía. Ltda. es subsidiaria de Alicorp Inversiones S. A. y su controladora final es Alicorp S.A.A., ambas de Perú

Las oficinas principales del Grupo se encuentran ubicadas en Av. de las Américas No. 404, en la ciudad de

Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros consolidados de Vitapro Ecuador Cía. Ltda. y Subsidiaria para el año terminado el 31 de

diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 8 de febrero de 2018 y

deberán ser aprobados por la Junta General de Socios que considere estos estados financieros. La gerencia

considera que serán aprobados sin modificación.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales

de Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en

adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las

obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y los

instrumentos financieros derivados que se miden a su valor razonable. (Véase Nota 3), a partir de los registros

de contabilidad mantenidos por el Grupo. Los estados financieros consolidados se presentan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación del Grupo y todos los

valores están redondeados a miles de dólares, excepto cuando se indique lo contrario.

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que el

Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir

del 1 de enero de 2017, según se describe a continuación:

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

El Grupo ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para los

períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. El Grupo no ha adoptado anticipadamente

ninguna otra norma, interpretación o modificación que se haya emitido, pero que aún no es efectiva. Aunque

estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el año 2017, no tuvieron un impacto

significativo en los estados financieros del Grupo y su desempeño, dichas normas o enmiendas se describen a

continuación:
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- Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre información a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por

pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto.

- Enmiendas a la NIIF 12 - Información a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificación del

alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparación de sus estados financieros

consolidados son las siguientes:

(a) Consolidación de estados financieros-

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Vitrapro Ecuador Cía.

Ltda. y de su Subsidiaria Inbalnor S. A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.  El control se logra cuando el

inversor está expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participación en la

entidad receptora de la inversión, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder

sobre esta última.

La consolidación de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria

y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma.  Los activos, pasivos, ingresos y gastos

de una subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros

consolidados desde la fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en

que la controladora deja de controlar la misma.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se

relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de

consolidación.

(b) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su

valor.

(c) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.  El Grupo determina la

clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es

apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de
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activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de

transacciones atribuibles a la adquisición del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un

período de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que el Grupo

se compromete a comprar o vender el activo.

Medición posterior

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, en las cuatro categorías

siguientes:

• Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

• Préstamos y cuentas por cobrar

• Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

• Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros

al valor razonable con efecto en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de

venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y no tienen riesgos de recuperación diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante

el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.  Las

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos

financieros.

El Grupo tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar; y, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son

expresadas al valor de la transacción, netas de  provisión para cuentas incobrables cuando es

aplicable.

Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados incluyen los activos

financieros mantenidos para negociación y los activos financieros designados a valor razonable con

efecto en resultados, cuya designación es desde su reconocimiento inicial y sobre el análisis de las

características de cada instrumento. Los instrumentos financieros derivados también son clasificados

como mantenidos para negociar, a menos que sean designados como instrumentos de cobertura.
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El Grupo mantiene en esta categoría solo derivados para negociación que son presentados en el rubro

“Instrumentos financieros derivados” en el estado de situación financiera. Los cambios en el valor

razonable son registrados en el estado de resultados en la cuenta “Resultado de operaciones con

derivados de materias primas”.

El interés ganado o incurrido es devengado en el estado de resultados en “Ingresos financieros” o

“Gastos financieros”, respectivamente, según los términos del contrato

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se

hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un

activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido

el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada del

Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El activo

transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que el Grupo ha retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide

como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de

contraprestación que el Grupo sería requerido a devolver.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de que

un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un

grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro

como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo

(un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo

futuros estimados del activo financiero o activos financieros del Grupo que pueden estimarse de forma

confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores

están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses

o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los

datos observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros,

tales como cambios, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con valores

predeterminados.
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(ii) Pasivos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos,

cuentas por pagar y derivados, según sea pertinente. El Grupo determina la clasificación de sus

pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de

transacción directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos contractuales del

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que el

Grupo tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses

después de la fecha del estado de situación financiera.  Los costos de financiamiento se reconocen

según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del

financiamiento.

Medición posterior

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación. Los pasivos financieros

del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  Las ganancias y pérdidas se reconocen

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso

de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva.  El costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las

comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva.  La amortización de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

El Grupo mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por

pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación
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financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

(d) Instrumentos financieros derivados y coberturas contables-

De cobertura

El Grupo utiliza instrumentos derivados para administrar su exposición a la variación en los precios sobre

sus materias primas, tasas de interés y tipos de cambio. Con el objeto de gestionar estos riesgos, el Grupo

aplica la contabilidad de cobertura para las transacciones que cumplen con los criterios específicos para

ello.

Al inicio de la relación de cobertura, el Grupo documenta formalmente la relación entre la partida cubierta y

el instrumento de cobertura; incluyendo la naturaleza del riesgo, el objetivo y la estrategia para llevar a cabo

la cobertura, y el método que será usado para evaluar la efectividad de la relación de cobertura.

Al comienzo de la relación de cobertura se realiza una evaluación formal para asegurar que el instrumento

de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo designado en la partida cubierta. Las coberturas

son formalmente evaluadas en cada fecha de reporte. Una cobertura es considerada como altamente

efectiva si se espera que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, atribuidos al riesgo

cubierto durante el periodo por el cual la cobertura es designada, se compensen y estén en un rango de 80

a 125 por ciento.

El tratamiento contable es establecido de acuerdo a la naturaleza de la partida cubierta y el cumplimiento

de los criterios de cobertura, tal como se indica a continuación:

(i) Coberturas de flujos de efectivo

El Grupo celebra contratos de cobertura de flujos de efectivo para sus riesgos de precios de materias

primas que compra para reducir su exposición a la volatilidad de los precios de dichos productos. La

porción efectiva de estas coberturas se registra en otros resultados integrales y luego se transfiere al

costo de las existencias cuando se ingresan al activo del Grupo. La porción no efectiva y el valor

tiempo de las operaciones relacionados con los contratos de materias primas se reconocen en el

resultado operativo en el rubro “Resultado de operaciones con derivados de materias primas”.

Si ya no se espera que se produzca la transacción prevista o el compromiso en firme, la ganancia o

pérdida acumulada en la reserva de coberturas de flujo de efectivo se transfiere al estado de ganancias

y pérdidas. Si el instrumento de cobertura expira o es vendido, resuelto o ejercido sin reemplazo o

renovación, o si su designación como cobertura ha sido revocada, cualquier ganancia o pérdida no

realizada acumulada en la reserva de coberturas de flujo de efectivo se mantiene en dicha reserva,

hasta que la transacción prevista o compromiso en firme afecte resultados en el mismo rubro en que

se reconoce el derivado de cobertura.

(ii) Coberturas de valor razonable

Las coberturas de valor razonable se relacionan, en su totalidad, con existencias de materias primas.

El cambio en el valor razonable del derivado afecto a una cobertura de valor razonable es reconocido

en resultados operativos en el estado consolidado de resultados. El cambio en el valor razonable de

la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se registra afectando al valor en libros de la partida

cubierta (inventarios) y es reconocido en el estado consolidado de resultados en el mismo rubro en el
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que se reconoce el efecto del derivado de cobertura.

Para estas coberturas, cualquier ajuste al valor en libros de la partida cubierta (inventarios) como

resultado de la interrupción de la cobertura se mantendrá afectando su costo hasta su utilización en el

proceso productivo.

(e) Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor, excepto

importaciones en tránsito que se registran al costo.  El valor neto de realización se determina en base al

precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

(f) Propiedades, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisición, menos depreciación acumulada y pérdida

por deterioro cuando esta última corresponda.  Los terrenos se registran en forma independiente de los

edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una

vida útil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciación.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e

impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación

y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo

también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar

partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de

reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza.  Los costos de

reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren.  Los costos de

reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida

útil, la que se expresa en años.  A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida

útil para estos activos:

Años

Edificios 20

Maquinaria y equipos 10

Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Vehículos 5

Equipos de computación 3_____

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de

baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son

incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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(g) Deterioro de activos no financieros-

El Grupo evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, el Grupo hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable

del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es

determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean

largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo

excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe

recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su

valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del

dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos

los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden

identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos

cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles

de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

(h) Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía y su subsidiaria.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado

usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su

mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al

nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.



Notas a los estados financieros consolidados (continuación)

9

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una

base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro

de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.

La gerencia del Grupo determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable

recurrentes y no recurrentes.  A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables del Grupo.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y

pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable

tal como se explicó anteriormente.

(i) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado

de o pagado a las autoridades tributarias.  El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la

información financiera de cada Compañía.  Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva

para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en

que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.



Notas a los estados financieros consolidados (continuación)

10

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situación financiera se

reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

financiera, según corresponda.

(j) Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del período

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

El Grupo, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y

su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se

determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el

método de unidad de crédito proyectado.  El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y

post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
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(k) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tomando en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando el

Grupo transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el

importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relación con la transacción pueden ser

medidos con fiabilidad, y es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción.

Ingresos por servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos en función del criterio del devengado,

es decir, en la medida en que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que

se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. Estos ingresos se generan con partes

relacionadas (Véase Nota 12(a)).

Ingresos financieros- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a

la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de

efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las

estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas en

las políticas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,

que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el año

financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros.  El Grupo basa sus supuestos

y estimaciones sobre parámetros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias existentes y los

criterios acerca de desarrollos futuros.  Sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado o

circunstancias que están en el control del Grupo.  Tales cambios serán reflejados en los criterios cuando ellos

ocurran.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas pero que

no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017.  En este sentido,

el Grupo tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia
_________________________________________________________________________________ __________________

NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes  (1) 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero de 2018

Modificación NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF – Supresión de exenciones a corto plazo para 1 de enero de 2018
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia
_________________________________________________________________________________ __________________

quienes las adoptan por primera vez

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada

o negocio conjunto 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro – Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018

CINIIF 22 – Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

NIIF 16 – Arrendamientos 1 de enero de 2019

NIIF 17 – Contratos de seguro 1 de enero de 2021

A continuación resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le serán aplicables al Grupo:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB publicó la versión final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que sustituye a la NIC 39

“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”, y a todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma

recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificación y medición, deterioro y contabilidad de

coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018.

El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicación requerida; por lo que durante el año 2017

ha realizado una evaluación de sus impactos. Esta evaluación se basa en la información actualmente disponible y

puede estar sujeta a variaciones por información adicional que esté disponible en el primer trimestre del 2018

cuando la Gerencia aplique de forma efectiva la NIIF 9.

El Grupo, en caso de que hubiera impactos, utilizará la excepción de la norma que permite no corregir información

de periodos anteriores (aplicación prospectiva) con respecto a los cambios de clasificación y medición, y deterioro.

En consecuencia; las diferencias en los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes

de la adopción de la NIIF 9 se reconocerán al 1 de enero de 2018 afectando los saldos del patrimonio en esa fecha.

A continuación se presenta la evaluación de la Gerencia con respecto a los cambios de la NIIF 9:

(a) Clasificación y Medición -

No se esperan cambios en el estado de situación financiera o en el patrimonio neto por la aplicación de los

requerimientos de clasificación y medición de la NIIF 9; así:

- Se estima que los activos financieros que se tienen registrados a valor razonable continuarán siendo

llevados con ese mismo criterio.

- Aquellos activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar (que

incluye a los deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los

activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y las condiciones contractuales del

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del

principal e intereses; por lo que cumplen los criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo

con la NIIF 9.  En consecuencia, no se requiere cambio en la medición de estos instrumentos.
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(b) Deterioro -

La NIIF 9 requiere que se registren las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos financieros, excepto

aquellos que se lleven a valor razonable con efecto en resultados y las acciones, estimando la misma sobre

12 meses o por toda la vida del instrumento financiero (“lifetime”). Conforme con lo establecido en la norma,

el Grupo aplicará el enfoque simplificado (que estima la pérdida por toda la vida del instrumento financiero),

para los deudores comerciales, y el enfoque general para los otros activos financieros; el mismo que requiere

evaluar si se presenta o no un incremento de riesgo significativo para determinar si la pérdida debe estimarse

en base a 12 meses después de la fecha de reporte o durante toda la vida del activo.

La Gerencia ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas no cambiarán significativamente con respecto

a la política actual de deterioro; por lo que la aplicación de la NIIF 9 no tendrá un impacto significativo en las

provisiones por deterioro.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, y establece un nuevo modelo de cinco

pasos para la contabilización de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15,

el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestación que una entidad tiene derecho a recibir a

cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma deroga todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos; entre ellas a la

NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de construcción”. Se requiere una aplicación

retroactiva total o parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente. El Grupo

tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el método retroactivo total, por lo

que durante el año 2017 se ha llevado a cabo una evaluación de los impactos de la NIIF 15, que fue completada

durante el 2018.

Los ingresos del Grupo corresponden principalmente a la comercialización de alimentos balanceados para cultivo

de camarón, cuya transferencia a los clientes se da en un momento determinado que es la entrega del bien. Por

estas ventas se realizan contratos específicos o marco.

La operación del Grupo consiste en la comercialización de productos de alimentos balanceados para cultivo de

camarón bajo la marca “Nicovita”. Durante el año 2017, el Grupo ha llevado a cabo una evaluación preliminar de

la NIIF 15, que se detalla a continuación:

(a) Venta de bienes-

No se espera que esta norma tenga impacto significativo en los resultados, debido a que existe solo una

obligación contractual que es  la venta de bienes y su transporte. En este caso, el reconocimiento de los

ingresos se produce en el momento en el que el control de los activos se transfiere al cliente que es cuando

se entregan los bienes.

(b) Contraprestaciones variables-

Algunos contratos con clientes proporcionan derechos de devolución o descuentos comerciales.

Actualmente, el Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la

contraprestación recibida o por cobrar, neta de devoluciones y descuentos comerciales. Tales disposiciones

dan lugar a contraprestaciones variables de acuerdo con la NIIF 15, y tendrán que ser estimadas al inicio
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del contrato y actualizadas posteriormente. En este sentido, la NIIF 15 establece que los ingresos solo se

reconocerán si se puede demostrar que no habrá reversiones significativas de los ingresos al estimar las

contraprestaciones variables.

 El Grupo otorga descuentos principalmente por volumen de compras y optimizaciones logísticas para todos

los productos comprados por sus clientes, una vez que el volumen de productos en un periodo cumple con

los requisitos estipulados en los contratos para este tipo de beneficios.

 Debido a que los estimados que realiza el Grupo en su práctica actual son consistentes con los

requerimientos de la NIIF 15, la Gerencia estima que su adopción no tendrá un efecto importante en la

determinación del resultado neto.

(c) Prestación de servicios-

El Grupo presta servicios de asesoría técnica. Estos servicios se venden conjuntamente con la venta de

bienes al cliente, sin explicitar un valor de los mismos. Actualmente, la Compañía y su Subsidiaria no

mantienen los ingresos por asesorías técnicas como obligaciones separadas y no asignan un valor de venta

a los mismos. Según la NIIF 15, toda obligación contractual tiene un ingreso que se debe asignar

considerando precios de venta independientes de cada obligación dentro de la contraprestación cobrada al

cliente. En este caso, los ingresos serán reconocidos cuando se brinde el servicio en base al grado de

avance. En consecuencia, el momento del reconocimiento del ingreso por ventas que incluyen servicios se

verá afectado.

El Grupo concluyó que los servicios que prestan se satisfacen a lo largo del tiempo, dado que los clientes

reciben y consumen simultáneamente los beneficios proporcionados. En consecuencia, de acuerdo con la

NIIF 15, los ingresos por estos servicios se reconocerán a lo largo del tiempo, contado a partir del momento

en que inicia el servicio, en lugar de hacerlo en un momento determinado.

El Grupo evaluó que cuando se adopte la NIIF 15, el ejercicio actual se ajustaría de tal forma que los

ingresos por venta de bienes disminuirían en aproximadamente 3,404, debido a la reasignación de la parte

de la contraprestación que se asignará a los servicios de asesoría técnica. Estos servicios son brindados a

lo largo del año calendario, por lo cual, al 31 de diciembre de 2017 no se generaron ingresos diferidos por

estos conceptos.

(d) Otros ajustes-

En adición a los principales ajustes y reclasificaciones descritos anteriormente, en la adopción de la NIIF

15 algunos conceptos serán reclasificados para tener una coherencia en la presentación de ingresos y

gastos, siendo el principal concepto el costo de distribución de los bienes desde los almacenes del Grupo

a los clientes finales, que pasan del rubro “Gastos de ventas y distribución” al rubro “Costo de ventas” del

estado de resultados.

(e) Requisitos de presentación e información-

La NIIF 15 incluye requisitos de presentación e información que son más detallados que las establecidas

por las normas actuales. Los requisitos de presentación suponen un cambio respecto a la práctica actual y

aumentarán el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros. Muchos de los requisitos de

información de la NIIF 15 son nuevos, pero no tienen efectos en los resultados y operaciones. En particular,

la Compañía espera que las notas a los estados financieros se amplíen por los desgloses correspondientes
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a los juicios significativos realizados para determinar el precio de transacción de aquellos contratos que

incluyen una contraprestación variable, la asignación de precios de transacción a las distintas obligaciones

de desempeño y las hipótesis utilizadas para estimar los precios de venta independientes.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue:

       2017        2016
_______ _______

Deudores comerciales 25,357 17,132

Anticipos a proveedores 201 129

Empleados 46 36

Otros 436 331
_______ _______

26,040 17,628

Menos- Provisión para cuentas de dudoso cobro (578) (21)
_______ _______

25,462 17,607
_____ _____

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como

sigue:

Vencido
___________

Por

vencer

De 1 a

30 días

De 31 a

60 días

Más de

60 días Total
_____ _____ _____ ____ ____

Al 31 de diciembre de 2017 24,263 984 84 26 25,357

Al 31 de diciembre de 2016 14,822 2,288 1 21 17,132
____ ____ ____ ____ ____

El movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro durante el año 2017 es como sigue:

Saldo inicio 21

Más (menos):

Provisión 558

Recuperaciones (1)
______

Saldo final 578
_______

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se encontraba constituido de la siguiente manera:
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       2017        2016
_______ _______

Producto terminado 10,040 5,647

Materia prima 11,723 18,818

Materiales y repuestos 851 690

Material de empaque 217 347

Inventario en tránsito 11,494 4,833

Producto en proceso 739 589
_______ _______

35,064 30,924
_____ _____

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedades, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
____________________________ _____________________________

 Costo

Deprecia-

ción

acumulada Neto  Costo

Deprecia-

ción

acumulada Neto
_______ ________

__

_______ _______ ________

__

_______

Terrenos 5,245        - 5,245 4,977        - 4,977

Construcciones en proceso   (1) 1,601        - 1,601 12,199        - 12,199

Edificios 8,135 (1,214) 6,921 6,809 (811) 5,998

Maquinarias y equipos           (2) 27,771 (6,827) 20,944 17,651 (4,260) 13,391

Muebles y enseres 398 (191) 207 378 (152) 226

Equipos de computación 647 (493) 154 551 (379) 172

Vehículos 1 (1)        - 1 (1)        -
______ ______ ______ ______ ______ ______

43,798 (8,726) 35,072 42,566 (5,603) 36,963
______ ______ ______ ______ ______ ______

(1) Corresponden principalmente a compras de equipos y maquinarias para la ampliación de la planta de producción de

balanceado de camarón, que fueron capitalizadas en el último trimestre del año 2017.

(2) Incluye deterioro por 137 correspondiente a dos maquinarias sin uso sobre las cuales se determinó deterioro durante el

año 2017.

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue como sigue:
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Terrenos

Construc

ciones

en

proceso Edificios

Maqui-

narias y

equipos

Muebles

y

enseres

Equipos

de

compu-

tación Vehículos Total
________ ________ _______ _______ _______ _______ _______ ______

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 3,262 9,702 3,855 13,328 316 419 1 30,883

Adiciones          - 11,683          - 2          -          -          - 11,685

Transferencias 1,715 (9,186) 2,954 4,321 62 134          -          -

Bajas o ajustes          -          -          -          -          - (2)          - (2)
______ ______ ______ ______ ______ ______ ______ ______

Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,977 12,199 6,809 17,651 378 551 1 42,566

Adiciones          - 1,168          - 1 1 64          - 1,234

Transferencias 268 (11,766) 1,326 10,119 19 34          -          -

Bajas o ajustes          -          -          -          -          - (2)          - (2)
______ ______ ______ ______ ______ ______ ______ ______

Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,245 1,601 8,135 27,771 398 647 1 43,798
______ ______ ______ ______ ______ ______ ______ ______

Depreciación acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2015          -          - (569) (2,865) (117) (289) (1) (3,841)

Depreciación          -          - (242) (1,395) (35) (91)          - (1,763)

Transferencias, bajas o ajustes          -          -          -          -          - 1          - 1
______ ______ ______ ______ ______ ______ ______ ______

Saldo al 31 de diciembre de 2016          -          - (811) (4,260) (152) (379) (1) (5,603)

Depreciación          -          - (403) (2.430) (39) (115)          - (2,987)

Deterioro          -          -          - (137)          -           -          - (137)

Transferencias, bajas o ajustes          -          -          -       -          - 1          -            1
______ ______ ______ ______ ______ ______ ______ ______

Saldo al 31 de diciembre de 2017          -          - (1,214) (6,827) (191) (493) (1) (8,726)
______ ______ ______ ______ ______ ______ ______ ______

Saldo neto 5,245 1,601 6,921 20,944 207 154          - 35,072
_______ _______ _______ _______ _______ _______ _______ _______

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
____________________________ __________________________

Acreedor

Tasa de

interés

anual

Corto

plazo

Largo

plazo Total

Corto

plazo

Largo

plazo Total
___________________________________ ___________ ________ ________ ________ ________ _______ _______

The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd.   (1) Libor+1.25% - 14,970 14,970 - 14,945 14,945

The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd.   (2) Libor+1.75% - - - 7,963 - 7,963
________ ________ ________ ________ _______ _______

- 14,970 14,970 7,963 14,945 22,908
_______ _______ _______ _______ _______ _______

(1) Corresponde a préstamo recibido para capital de trabajo y no existen covenants.  Esta obligación se encuentra garantizada

por Alicorp S.A.A. (controladora final) y tiene vencimientos trimestrales hasta marzo de 2019.

(2) Obligación destinada para capital de trabajo que fue cancelada en octubre de 2017.
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

       2017        2016
_______ _______

Proveedores 12,025 11,029

Anticipos recibidos de clientes 669 132

Otros 557 344
_______ _______

13,251 11,505
_______ _______

12. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

País

Naturaleza

de la

relación    2017    2016
__________ __________ ________ ________

Por cobrar, corto plazo:

Vitapro S. A. Perú Filial 323 20

Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A. Ecuador Filial 33 -

Alicorp Ecuador S. A. Ecuador Filial 13 39

Industria del Aceite S. A. Bolivia Filial 3 -
________ ________

372 59
________ ________

Por cobrar, largo plazo:

Alicorp Ecuador S. A. Ecuador Filial 111 111
________ ______

Por pagar:

Vitapro S. A. Perú Filial 33,150 21,299

Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay Filial 14,564 3,144

Industria del Aceite S. A Bolivia Filial 6,009 -

Alicorp Inversiones S.A. Perú Filial 1,809 -

Alicorp S.A.A. Perú Matriz 1,391 420

Primax Comercial del Ecuador S.A. Ecuador Filial 25      -

Alicorp Ecuador S. A. Ecuador Filial 19 8,088 (1)

Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A. Ecuador Filial 60 -

Corporación de Servicios GR S. A. Perú Filial 59 -
________ ________

57,086 32,951
________ ________

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a renovación de préstamo otorgado a Inbalnor S.A. por el monto de 7,900

con vencimiento septiembre 2017, que devengó intereses a una tasa efectiva anual del 9.32%.  Este préstamo fue

cancelado conforme a su vencimiento.
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Transacciones

Durante los años 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y socios

fueron:

Año 2017 País

Ven-

tas

Pago

Prés-

tamos

Divi-

dendo

s paga-

dos

Ingresos

por

servicios

adminis-

trativos,

reembol-

sos y

otros (1)

Compra

de

inven-

tarios

Gastos

finan-

cieros

Gastos

por

reem-

bolsos

y ser-

vicios
______ _____ _______ ______ ________ _______ ______ _______

Alicorp S.A.A. Perú       - - 1       - 4,073       -       -

Vitapro S. A. Perú 319 -       -       - 123,441       -       -

Alicorp Ecuador  S. A. Ecuador       - 7,900       - 146 7 550 28

Corporación de Servicios GR S. A. Perú       - -       - 64       -       -       59

Alicorp Inversiones S.A. Perú       - - 9,999       -       -       -       -

Industrias Teal S.A. (*) Perú       - -       -       -       -       -       -

Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay       - -       -       - 24,539       -       -

Industrial Pesquera  Santa Priscila S.A. Ecuador       - - 2,210       -       -       -       -

Primax Comercial del Ecuador S.A. Ecuador       - -       -       - 433       - 8

Industria del Aceite S.A Bolivia 3 -       -       - 10,562       -       -

Transporte Pesado Nacional

TRANSPENAC S. A. Ecuador -       -       -      37       -       -       835
_____ _______ ______ _______ ______ _____ _____

322 7,900 12,210 247 163,055 550 930
_____

___
_______ ______

_
_______ _______

_
_____ _____

Año 2016 País Ventas

Ingre-

sos por

reem-

bolso

Pago

Prés-

tamos

Dividen-

dos

pagados

Ingresos

por

servicios

adminis-

trativos y

otros (1)

Compra

de

inven-

tarios

Gastos

finan-

cieros

Gastos

por

reem-

bolsos
_______ ______ _______ _______ _______ ________ _______ _______ ______

Alicorp S.A.A. Perú       -       26       - 2       - 1,778       -       -

Vitapro S. A. Perú 579       -       -       -       - 66,609       -       -

Alicorp Ecuador  S. A. Ecuador       -       - 2,100       - 142 4 866 15

Alicorp Inversiones S.A. Perú       -       -       - 16,583       -       -       -       -

Industrias Teal S.A. Perú       -       -       -       -       - 150       -       -

Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay       -       -       -       - 12 12,810       -       -

Primax Comercial del

Ecuador S.A. Ecuador       -       -       -       -       - 345      - 11

Industrias de Aceite S.A Bolivia       -       -       -       -       - 3,185       -       -
______ _______ _______ _______ _______ ______ _____ _____

579 26 2,100 16,585 154 84,881 866 26
______

__
_______ _______ _______ _______ _______

_
_____ _____
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Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

(1) Con fecha 25 de abril de 2016, se renovó el contrato de prestación de servicios entre Alicorp Ecuador S. A. y

Vitapro Ecuador Cía. Ltda., el plazo de este contrato es de un año, mediante el cual la Compañía se compromete

a prestar, con sus propios recursos, servicios administrativos limitados a aspectos contables y tributarios.  Con

fecha  20 de diciembre de 2016, el plazo de vigencia es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

Las transacciones celebradas con partes relacionadas son realizadas en los términos y condiciones

acordados entre las partes.  Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados, no devengan

intereses y son liquidados en efectivo.  No existen garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar

o pagar de partes relacionadas.

(b) Administración y alta dirección-

Los miembros de la alta administración y demás personas que asume la gestión del Grupo, incluyendo a la

gerencia general, así como los socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017

en transacciones no habituales y relevantes.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2017 2016
_____ _____

Beneficios sociales 908 591

Participación de trabajadores 5,761 3,049
_____ _____

6,669 3,640
_____ _____

(b) Largo plazo:

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio.  De conformidad

con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de

veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha

jubilación.

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, el Grupo tendría un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen.  Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados

se formaba de la siguiente forma:

      2017       2016_______ _______

Jubilación patronal 315 174

Desahucio 109 63
_______ _______

424 237
_______ _______

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de

situación financiera:

2017 2016 Total
______________________ _____________________ _____________________

Jubilación

patronal

     Desahu-

    cio

Jubilación

patronal

     Desahu-

    cio 2017 2016
_________ _________ _________ _________ _________ ________

Saldo al inicio 174 63 150 42 237 192

Movimiento del período:

Costo laboral por servicios 128 70 15 44 198 59

Costo financiero 13 5 9 4 18 13

Pagos realizados   - (29)            - (27) (29) (27)
_______ _______ _______ _______ _________ ________

Saldo al final 315 109 174 63 424 237
_______ _______ _______ _______ _________ ________

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y

desahucio fueron los siguientes:

   2017    2016
________ ________

Tasa de descuento 4.02% 7.46% (1)

Tasa de rotación 12.88% 11.9%

Tasa esperada de incremento salarial 1.5% 3%

Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002

Tasa de incidencia de invalidez ESS 2002 IESS 2002

Antigüedad para jubilación (hombre y mujeres) 25 años 25 años
_________ _________

(1) Al 31 de diciembre de 2017  la tasa de descuento utilizada corresponde a los rendimientos de los bonos

corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de Estados Unidos de América (bonos ecuatorianos al

31 de diciembre de 2016).  El cambio realizado no tuvo impacto significativo en la provisión mantenida al 31 de

diciembre de 2017.
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14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

    2017     2016
_______ _______

Por recuperar:

Crédito tributario impuesto a la renta             (1) 9,835 7,435
_______ _______

Por pagar:

Impuesto al valor agregado (IVA) 7 9

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 109 71

Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 72 62

Otros impuestos - 2
_______ _______

188 144
_______ _______

(1) Incluye 2,419 de Impuesto a la Salida de Divisas pagado en el año 2016, por el cual se presentó el 31 de agosto

de 2017 la solicitud de devolución correspondiente mediante trámite No. 10901201717336, trámite que se

encuentra en proceso a la fecha.

(b) Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados

integrales de los años 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

           2017           2016
_______ _______

Impuesto a la renta corriente 5,370 3,672

Impuesto a la renta diferido (37) (7)
_______ _______

Total gasto por impuesto a la renta del año 5,333 3,665
_______ _______

Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del

impuesto a la renta en los años 2017 y 2016  fueron las siguientes:
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      2017       2016
_______ _______

Utilidad antes de impuesto a la renta 28,792 19,742

Más:

Gastos no deducibles 1,062 1,218

Deducción especial (1) (5,171) (3,668)

Gasto atribuible ingresos exento           - 2

Ingreso exento (6,628) (2)
_______ _______

Utilidad antes de impuesto a la renta 18,055 17,292

Tasa de impuesto 22% 22%
_______ _______

Impuesto a la renta causado 5,370 3,672
________ ________

(1) Con fecha 18 de diciembre de 2014, la Subsidiaria y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio Coordinador de

la Producción, Empleo y Productividad, suscribieron un contrato de inversión que asciende a 17,010, a emplearse

en la construcción de la nueva planta productora de alimento balanceado para camarones y peces. Por medio del

presente contrato, se otorga al Grupo estabilidad tributaria sobre los incentivos tributarios establecidos en el Artículo

24 del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión (COPCI), el cual fue promulgado con fecha 29 de

diciembre de 2010 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351.  El plazo de duración del presente contrato es

de 9 años contados a partir de la fecha de suscripción del mismo. Entre los principales incentivos tributarios

indicados en el presente Código, se encuentran los siguientes:

• La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 23% para el año

2012 y 22% a partir del año 2013;

• Exoneración del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas sociedades cuyas inversiones

se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios para el Estado;

• La deducción adicional para el cálculo del impuesto a la renta de la compensación adicional para pago del

salario digno;

• La exoneración del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de financiamiento externo.

Bajo estas circunstancias, a nivel consolidado se considera la provisión individual de impuesto a la renta de

Vitapro Ecuador Cía. Ltda.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinación del saldo del impuesto a la renta por recuperar fue

como sigue:

         2017         2016
______ ______

Impuesto a la renta causado 5,370 3,672

Menos:

Impuesto a la salida de divisas (12,428) (8,079)

Retenciones en la fuente del año (2,777) (1,907)

Retenciones en la fuente años anteriores           - (1,121)
______ ______

Saldo a favor (Véase literal (a)) (9,835) (7,435)
______ ______
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(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situación tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compañía y su Subsidiaria, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando

haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compañía y su Subsidiaria no han sido fiscalizadas desde la fecha de su constitución.

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el año 2017 es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015,

la tarifa impositiva es del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de

menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de

menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible

que corresponda a dicha participación

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de

informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes,

beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren

aplicables.

En caso de que el Grupo reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece la

Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
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efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta

que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.  El

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y

donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto

a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades

(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o

regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se

deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en

curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada

y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta.

 (d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

• La transferencia o traslado de divisas al exterior.

• Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

• Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

• Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

• Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que

devenguen intereses a las tasas referenciales.

• Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

• Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital

ingresado al país por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de

capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores

hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados a partir de su

ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación

del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria.

(e) Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley

Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la

Gestión Financiera, la cual incluye, entre otras, las siguientes reformas:

• Tasa del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del

25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en el

caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares,

residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación

directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que

corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios o similares domiciliados en

paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicará

sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición

de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que

establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas

Internas, se aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos

de reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento
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de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades

catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se

dediquen a la producción de bienes que posean 50% o más de componente nacional en los términos

y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado

contratos de inversión que concedan estabilidad tributaria.

• Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el límite relacionado con la obligación de utilizar el sistema financiero, en transacciones

por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en

el cálculo del impuesto a la renta y la generación de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

• Disposición General Sexta

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos

públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario

Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del

artículo 13 del referido cuerpo legal; así como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de

divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de

proyectos APP, previstos en el numeral 3 del artículo 159 y artículo 159.1 de la Ley Reformatoria para

la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no serán aplicables en los casos en los que el

perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o

jurisdicciones de menor imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en

regímenes fiscales calificados por la Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan

los criterios establecidos en el Comité de Política Tributaria mediante resolución general en términos

de segmentos, actividad económica, montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de

transparencia.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social del Grupo está conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017
__________________________________________

Nombre

Nacio-

nalidad

Número

de partici-

paciones

Valor

nomi-

nal

Aporta-

ciones de

capital

(miles de

Dólares de

E.U.A.)

Partici-

pación

sobre

capital

social
______________________ ________ _________ _______ __________ ________

Alicorp Inversiones S. A. Peruana 12,499 1 13 99,99%

Alicorp S.A.A. Peruana 1 1 - 0.01%
_______ _______ _______

12,500 13 100%
_______ _______ _______
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Con fecha 6 de septiembre de 2016, mediante acta de Junta General Ordinaria de Socios se resolvió por

unanimidad aumentar el capital suscrito de Vitapro Ecuador Cía. Ltda. en 2,500 participaciones, dicho aumento

fue cancelado en efectivo y fue suscrito íntegramente por Alicorp Inversiones S.A.

16. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menos al 20% del capital social.  Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en

efectivo, excepto en caso de liquidación del Grupo, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o

para capitalizarse.

17. UTILIDADES RETENIDAS

Mediante acta de Junta General de Socios de la Compañía del 30 de marzo de 2017 se autorizó la declaración

de dividendos por 11,809, de los cuales 10,000 fueron cancelados durante el año 2017.

Mediante acta de Junta General de Socios de la Compañía del 14 de marzo de 2016 se autorizó la declaración

de dividendos por 16,585, totalmente cancelado en el año 2016.

Mediante acta de Junta General de Accionistas de la Subsidiaria del 8 de diciembre de 2017 se autorizó la

declaración de dividendos por 8,838 (los cuales incluyen 2,210 de dividendos a parte no controlada), totalmente

cancelado en el año 2017.

18. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de ventas y administración se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
______________________________ ____________________________

Ventas

Adminis-

tración Total Ventas

Adminis-

tración Total
________ ________ _______ ________ ________ _______

Gastos del personal        6.424        3.439        9.863 4,228 1,975 6,203

Servicio de transporte        3.670               -        3.670 1,505 - 1,505

Alquileres            959            296        1.255 1,277 291 1,568

Impuestos               -            990            990 6 1,747 1,753

Publicidad y promoción            849               -            849 669 - 669

Depreciación y amortización            146            110            256 24 100 124

Seguros            213                5            218 218 8 226

Mantenimiento y reparaciones              26            171            197 8 110 118

Seguridad y vigilancia              36            144            180 38 129 167

Jubilación y desahucio              76              74            150 93 32 125

Honorarios profesionales              21            101            122 - 83 83

Materiales y suministros                3              17              20 4 17 21

Otros 1,188 890 2,078 400 442 842
______ ______ ______ ______ ______ ______

13,611 6,237 19,848 8,470 4,934 13,404
______ ______ ______ ______ ______ ______
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologías y supuestos empleados por el Grupo para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros.  Para aquellos

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;

como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar

y por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se divulga la información

de valor razonable según lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles

de la jerarquía de valor razonable.

Los préstamos de largo plazo de tasa variable, como son las obligaciones financieras, son evaluados basados

en parámetros tales como tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas

de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Las técnicas de valoración más frecuentemente aplicadas a los instrumentos financieros derivados incluyen

modelos de precios futuros, utilizando cálculos del valor actual. Los modelos incorporan diversos datos,

incluyendo la calidad crediticia de las contrapartes, los tipos de cambio de contado y los tipos de cambio a plazo,

las curvas de rendimiento de las distintas monedas, los diferenciales entre las distintas monedas, las curvas de

tipo de interés y las curvas de tipo de cambio a plazo de la materia prima subyacente. Los cambios en el riesgo

de crédito de la contraparte no han tenido un efecto material en la eficacia de la cobertura de los derivados

designados como tales.

Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable.

20. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

cuentas por pagar a partes relacionadas y las obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos

financieros es financiar las operaciones del Grupo y ofrecer garantías en respaldos de sus operaciones. Los

principales activos financieros del Grupo incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas

por cobrar a partes relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

El Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos del Grupo

supervisan la gestión de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado.  El riesgo de mercado comprende dos tipos de

riesgo: riesgo de tasa de interés, riesgo de precio y riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de

instrumentos financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.  La exposición

del Grupo al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a largo

plazo con tasas de intereses variable.
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Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones financieras mantenidas por el Grupo son de tasa variable.  Los

flujos de caja operativos del Grupo son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de

interés del mercado; por lo que en opinión de la gerencia, el Grupo no tiene una exposición significativa a

los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés.

(ii) Riesgo de precios

El Grupo está expuesto al riesgo proveniente de cambios de precios de las materias primas (“commodities”),

principalmente harina de soya, necesaria para su proceso productivo, por lo que utilizan instrumentos

financieros derivados con el fin de mitigar dichos riesgos. El Grupo cubre el riesgo de disminución de los

precios de sus existencias compradas o en almacenes a través de contratos de opciones y futuros

negociados en bolsas internacionales, que gestiona diariamente bajo la supervisión de la Gerencia del

Grupo.

(iii) Riesgo de tasa de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento

financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición del Grupo a los tipos de cambio

es mínima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Dólares de E.U.A.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.  El Grupo está expuesta a un

riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a

los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.  El riesgo de crédito que

surge del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería del Grupo de acuerdo a sus políticas

internas.  El Grupo mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro

significativas con ninguna en particular.

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del período sobre el que se informa es el importe

en libros de cada categoría de activo financiero informada en la Nota 7.

Aproximadamente el 56% de la cartera está concentrada en dos clientes.

Riesgo de liquidez-

EL Grupo monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo

proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo del Grupo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del

uso de préstamos.  El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con

vencimiento a menos de 12 meses podría ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto

fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros sobre la base de los pagos no

descontados previstos en los contratos respectivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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Hasta 3

meses

Más de 3

meses y

menos de

6 meses

Más de 6

meses y

menos

de 12

meses

Mayor a

1 año Total
_______ ________ ________ ______ _______

Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras - - - 15,593 15,593 (1)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11,955 1,296 - - 13,251

Cuentas por pagar a partes relacionadas 36,591 20,495 - - 57,086
_______ ________ ________ ______ _______

48,546 21,791 - 15,593 85,930
________ _________ _________ _______ ________

Al 31 de diciembre de 2016

Obligaciones financieras    -    - 7,963 15,876 23,839 (1)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8,932 2,573    -    - 11,505

Cuentas por pagar a partes relacionadas 24,683 81 8,187    - 32,951
_______ ________ ________ ______ _______

33,615 2,654 16,150 15,876 68,295
________ _________ _________ _______ ________

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

21. GESTIÓN DE CAPITAL

Para propósitos de gestión del capital del Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido atribuible a los

propietarios de la controladora.  El objetivo principal de la gestión del capital del Grupo es maximizar el valor para

el socio.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en función de los cambios en las

condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras.  A fin de mantener y ajustar su

estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos a los socios.  El Grupo monitorea la

estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el

capital total más la deuda neta,

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

       2017      2016
_______ _______

Obligaciones financieras 14,970 22,908

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13,251 11,505

Cuentas por pagar a partes relacionadas 57,086 32,951

Pasivos por instrumentos financieros derivados          - 22

(-) Efectivo en caja y bancos (23,334) (5,521)
_______ _______

Deuda neta 61,973 61,865
_______ _______

Total patrimonio 36,863 27,423
_______ _______

Total deuda neta y patrimonio 98,836 89,288
_______ _______

Ratio de apalancamiento 63% 69%
_______ _______
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.


