Vitapro Ecuador Cia. Ltda,

Notas a los estados financieros separados
AI31 de diciambee de 2017
Exprosadas &n miles Dolares de E.UA

1. INFORMACION GENERAL
Virapro Ecuadics Cia. Lida, ([l Compafila) fus consffiuida en Ecuadaor el 5 de noviembra de: 2013 v su aciividad
principal es la mportagidn ¥ compra focal, distibucion y comarcializacion de producios de simenlos balancesdes
para cullivo de camsasdn y poces bapo |a marca “Micowia®,

La Compalia ot sebsidianra do Alicomp imeeriiones 5. A v =u controladom final &t Aicorp 544 ambam oe Pam

Lag oficines orncipalss 80 encuentsan ubicadas en Ay, de las Amencas Moo 404, an la audad de GOusyaqull -
Eruador

Loa ssincos financieros de Vilaoro Soiscder Cia Lids por el afio rminado ol 51 de doembes de 2017, fuemn
aprobados v aulonizadol por & perencia pars & emisdn &l B de febrers d& 2018 ¥ debeEn ser apeodiados por B
dunis (sEneral de Sociol gue considere esioe estados financkems La gerencies considera que serén aprobados sin
modificacian,

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Loz sstagon financeros adjunics han Sdo preparados de aouerdo con las Nommas imemaconales de Informsson
Famncisra (&n adelants "NIFT), amifidas por s imernetonal Aocounting Standards Board {en adelants "IASET),
vhganden al 31 de dickembre ds 2017,

Lo presantes estadod fnancems de iz Corpaflls han s preparnans en hess &l opsto hishinen ssoaplo por las
oblgaciones por benefichos de empleados o lenphd plazs gos soh vakeizadas en hess 8 mdiodos ackmrisles (Vaass
Note 3). Loe astados frdaaieroe e proseniesn an Dolares de E UA, que Bs la moneda de curso legal &n Ecuador y
ia moneda funcional de presentacidn de la Compaiia y todot Ios valores estan redondesdos = miles de dolares,
excepio cuanco == indigue lo contraro.

Las polificas de condabilided adopladss son conssientes con ips aplicadas on afics anledores, excepio por izs
musvas NIF y NiC's revisades que Son obligatonas para periodos que se inician B o despueds pari del 1 os ener
de 2017, segin so desonbe i continuacidn;

Nusvas Nommas, Enmisndas ¢ Interpretacionas

La Compafiin ha aplicads por primate ver deflls normas y mbdihcecionss 8 = NIF, us =on slecivat para ios
peripdos anuales gue comencen 2 party def 1 do enerc-de 2017, La Compafila no ha adoptade anticipadamente
ninguna odra norme, intefpretacién o modficackin gue se haya emitido, pero gue ain no es afectiva. Aungue astas
nisevas normes y modificaclones splicadas por pimera vex en of 3fo 2017, no tunieron un imgacts significativo en
ios estadios Fnancercs de la Compafiis v su dessmpana, dichss noomes o enmisndss &8 deacriben & continscian:
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Enmiandas u la NIC T - Estado de fujos de efeciivoc IRciasivl sobé mlormacion & neswhdes,

Enmiendas o & NIC 12 - impuesicd 2 las Gangncias: Reconocmiento de aclives poi impussto diferido por
pérdides ro neafizadas.

Enrmssndas u les HIIF 10 y HIC 28 - Yenigs o spornacionss da Aclivos anine un invemor y su Bscciada o
nagocio conjunto

Enmiandas @ & NIF 12 - Informacidn B Revelsr scire Parlickeciones en Otras Entidades: Clarificacidn del
aleance on los desgloses requenidos an (8 NLF 12

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prncipales politicas de contabilidad aplicades por tla Compafila en W prepaacion de sus ectados financieros
son las siguleran;

a)

¢)

Eztadas financiercs separadas-

Los estados financercs separsdos no consolidedos o Vitegeo Ecusdor Cia Lida. ©8 emisn por
reguedmionios legaies ocales y presgnian [ meersdn en o ubEsEns Al cosio (Viess nols 3 (=) de
acuwmdo & 0 sisblecds en i3 Nomma Inlemacional de Contabibdad (AC) 27 “Ealados Frencexs
Separsooe”

Efactlva an cajs y bancos-
El efectivo #n caja y bancos se presenis ol costo v oo estd aujets a un rissgo significative de cambios en su
isgdar,

Instrumantos financierns.

7 Activos financigros-

Reconocimients v medicién injoial

Los sdivos financleros denfro dol aloance de la Norma Intermeconsl de Contabilldad (NIC) 33 se
clasifican come aclives financeros &l valor razonable con cambics en resulfados, pristamos v cuenizs
por cobrar, InversioneEs a sor mantemdes Nasts sa vencmiento, imemsiones financerss dsponibles para
B vehia o dervados designados como insrumenios do coberbea La Compafls delermning i
ciashoacin deé o8 achihvos finAncencs & momeio O8 SU ORGSO inical ¥, CuBnds =i apropiado,
rovalls ssia determinaoon gl final de cada afo

Todos o aclivos fimancieros b€ moonboen imicialments pof sy valor razonzbie mds, en el caso de
activos financieros mo - regletredos Al valor razonabks con cambios en resullados, os costos de
transacciones atribuibies a la adquasician det activo financien.

Las compras o venias da actvos Snancemos gue requiensn ls ertroga de los activos dentro de on
poriodo de tempo esiabecido por meguiacitn o por comencion en e meroado [Irensactionss
cuhvencionales) se reconooen en |a fecha de la negociacion, ot dads, en |a fachs an la gue la Comparia
£8 COMPIOMBLE a comprar o vender sl actho,
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Medicidn posterior
La madicion posterior de loa activos fnanderos depende de su clasificacidn, en B8 custro caleporiss
slguigntas;

»  Achvol Bnancerts s valst raronabie con cambics of MeSulates
- Fréstamas v comniss por cobrar

* Inwisfaiones @ sBr manenidss st sw vencimienio

#  Achvos francieros dispsstien para ia venia

Lo activos finenciencs oz i Compafiis 52 dasiican en pristamos y cosrias por cobrar.

Préstamios y cubniss por colbrar

Los préatames v s cusntas por eobrar son actvos finencieros no dervedos cuyos cobros son filos o
detarminablog, que no e negoctan an un meceds aclive, por los gue la entided no tene infenckdn de
vandariss mmediaamente & &b un futurg pridmo 'y no Henen nesgos 08 Mouperssion dferented & su
dateriom crdiicio

Desputs de su reconocimeenio inicial, £los scivos finenceros s& miden al coslo emorizado medants &
model mitodo de = =sa de inhess alectiva, menos cuBlguier deterda dal valar. El coalo amortizadn sa
cakida fomands &n cusnta cusiquer descueenio o pama on e adquisician v lan comisones o loa costos
fgue son ung parte ntearante do ls tase de Interds efectiva. La amaortizacion de [ tasa de interéa afectva
§& recohoce coma ingrese franclero en of estado de eitados. Las pdrdidas que rerien del deterion
dal vaiod se MecInnCED &N & axtail 48 MEuEsTnE OoMmo Sowos TInancisms

La Compafila flena #n asia caegorla 18s siguientes cusilas efectvo en caja v bancos, deudorsd
codmerciales y olfes cusntes pod cobrarf v, cusntas pof cobfar a partes relaconadas, @5 cusles mon
sxpresadas al valor de la tranascoxdn, netas de  provisidn pars cusntas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos finencioros
Un aclivo financlero (o, do comasponder, parte de un atthvo finandiers o pare de un grupo de aclivos
fnancioros simiares) se da de baja cuanda.

A Esxpiren los derechos contraciuaies sobre ios Fujos de efeciivo oal activa;

b Se rensfipen los derechos commctusies sobre lon fujos de eleclivo del Bclivo 0 S& BSUME UNE
obilgacién de pagar a un tercero ba fotaided de los flujos de efective sin una demora significathe, &
fravis de un scuerdo de thansferencia [pass-through arangemend), ¥ (8] s& hayan transferido
sustancialménts todes los fesgos y beneficics inherenles a la propindad dal activo, (b) no se hayan
ni trangferdo ni retenido sustancaiments todos los reagos y bensfoics inherentes a i3 propiedad
dad aciivg, Pt 5 haye rankisndo & conbml ded mmmio.

Cuande ka Compafila haya transferds sus derechos coniraciuales de recisr los Bujos de efective de un
gclivo, o haym celebrado un aouerdo de fransferencin pers no haya ni treneteride i retenido
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sustandaimenie 1000s S Mekgos y beneficos mhemnied o i3 propiadad del sctivo, ni hays transfenido o
condrol del mismo, &l asthe se confinda reconodendn en la medida de (a implicacidn conBiruada de (B
Compafia sobre &l active. En ase cAsD, |3 Compania immbién reconocn ol pasive rélacionads. El attvo
trensferido ¥ el pasivo relacsonsto &8 Mdden de ung Manees g relsion lod derechos y las chiigadones
ot 13 Compania na seterado,

Una implicacién confirsads que fome |8 fonma de Una garanila sobre el aclivo fransterido se mide comao
# monor importe enire of impone ordginal e libros del activo, y el Imparte mdximo de conraprestacion
qiez la Compaila serla reguierds 4 develar,

Oeteriaro de aciivos financisrss

La Cormpafiin svells en cada fecha ded esiado de sAuncidn finsnciers, i exisie evidencia cbjciiva do que
un-activo Tnanciem o un grupa de actvos financiaros estan dateriorados. Un actvo financiers o un grupo
de gctivon finenciercs se conaldaron afectecos &, y adio sl, sxisie evicencla objeiiva de detarorm como
resufiade dé uno o mds evenios gue han ocumids despuds del reconccimienta inicial del scliva (un
evento de “pérdida sufids" y & ol evenio de pardida tete un Fmpaco en los fujos de efacive Afuros
exbrrados ool actva fnancer ¢ Bcives financeros de 8 Compafilg qué puesden estimane 48 Tonma
confisble. Evidencia de deiefiorn pusden ser indicos de que I0s deudorss & UR grupo de deudores estdn
experimantandn dificulfeades fhanciorss signifcalivag, iImpagses o robfason &N pagos de intereses o
prncipal, |a probabibdsd de que eniren en gusbra U ofm reorgesizacon financlers v cuando [oe datos
obzenablas indican que ensle una disminuddn mersurable en los fujos da slectvo futuros, tEled COMD
cambios, difasns o coRdiConss eCONGMICES JUE 58 CHTISCIONEN con valores prodelsminados

Pasives financberos-

Reconocimionts y medicidn inlolal

Los pashvos financaros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabifdad (NIC) 30 se
clagifican omo: pasivos fingncieros al valor rercrable con cambios en resdingos 0 préistamoes ¥ Cusniss
P pagar, segln sea pertinente. La Comeafiia determeng B Sasicacon o8 SUS pasivos Snanchnms &n
Bl MECOnOCmIsnD sl

Todos los pasivis Nnancieros s& reconocen inicialmants pae su valor razonable ¥ en el casn de ko
préstamos ¥ cuentas pas pager, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los cosios de
transacridn direclaments atribuilwes

Lot pesivos financieins 56 reconosen cuando s Compafils e8 pans d= o sousrdos comraciusien dal
msnenenta; Los pasivos finenceros son clesificados como obligacionss & 0onD piEX0 & Menos Jud |8
Compafiis tenga ol derecha irrevocable para dferir el acuerde de las obligacones por més de docs
mesas dampuds de & fecha dal eilado de sivaciin francera Los cosios do financeamanto &8
tasonooen segun el oiterio del devengado, InCiuyendo s comisiones meiscoracss con la adgusciin
g FranianmenilD.

Medicicn posterior
La medicén posteriar de los pasivos fnanciaros depande de su clasificacitn, Loa pasivos financlaics de
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la Compadia sa clasficen en pristamon y cuentas por pagar:

Frisiamas y Cosftag POl fEoad
Desputs de su reconocimesntn mecial, ios présiamos y cuenias- por pager se miden @ su cosio
smoriizads ulilizands &l mélede de la tesa deinterés efaciiva. Las genancias y pardidas s8 reconacen

on & estado de maultades integrales cuando los pasivos & dan de Bajn, msl coma a Faves e proceso
dé devengamients 08 B rlersses spicands @ método de la tasa de inisnds elecihva B cosio
AMOriSdo Be CHCUIE Imando &0 Cuents CLEgLIe descuenio 7 prima on @ aSpEsTon y s oorisoes
& costos gue Sof pirs degrante de B tasa de interds eletfiva. LA smortizacion de la lass de interds
afeciiva 2 rechnbse como costo financiero en el aslads de resultadas

La Compafia manione en esta catigoris aceadonel comercisios y offaa cuanias por pagar y Cueniss
P pEgar S pafies mlasonsdas

Baja de pasivos financieros
Un pesivo financlero =6 dado de bajs cusnde |3 chigasian espacilcads en ol comespondients contrats
haya sido pagada o ancelsds. o haya expirado.

Cusando un pasive fnancier aostende &8 reemplszade por ofro provenenis del mismo prestamists bajo
condiciones sustanciaimentes difarantes, o si las condiconss de un pesive existents s modifican 2o
manara sustancigl, tal permuta o modificacidin e bata coma una baje ded pagivo original v of
MCONOCITENIG de UM MuSwo Dasve, ¥ B dfErencis on W08 mporiss respeciivos &n Bbros 50 MConDoEs &
ol oS00 So esulisios Megraies,

{iti} Compensacion de Instrumentos financieros-
Loa activos y pasivos financeres &8 compansan y gl monts netd so presents en = estado de siuasdn
financiers, ousndo 8 Hene o derpcho legel do compesasdos y I3 gerencis Serw g inlancidn de
canciianios sobee ung base nets o de reaizer & aciivo y cancelar el paghe Emuldneamentn

inventarios-

Les imenisrios estén valorados af coslo promedio o al valor neto de realizacitn, & menor, axceplo
imparinckones en inlo goe 2 regisiren o cosio. £l velor nely de reaficocitn se Selsimra en Sesc al
precks de vents en o cursd ordinaro del negocia, menos o coslos estimatos de terminacan y venta.

Inverslén en subsidiaria-
Ls Compafiia mide su imversian an subsilsrda al costo, considerando cuaiquinr detarion oue a8 idenifique en
el vakr de i Imversidn

Una subsidisnia es una enbdsd en la ol |8 Compafila aj@rce conirol; e daci, &5t8 expussta, o tiene
derachos, & relomas varlables por sy paricipadén an s entided y liane la capacided de afeciar esos retomos
a frawds O sU poder sobr Scha inversion. LE existencia y #leclo de derschos & volo polenciaies gue son
actusiments sjtrciiables o comverfbins g consideran al evalusr ¢ la Compafia controia @ obfa enSidad. Los
dnidenios BS FeconDoen Como iNgresos on ol SEtico qus &6 tome & scuerds de distriibusdn o capitslzacion,
BBl COMBEPONGE.
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fi Proplodades. moblllarie y squipos-
Lie propeadades mabdisre i 2o e madides o oodto dn adouisicedn, mands deprecineibn acumulsds v
péardfida por det=rionn cusnoo 25ta GMiMa ComMesponda.

El conto iniclal de propledades, mabilisrde y equipos comprande su predia do compra, ncluyendo aranceles e
impusstes de compra N0 Feemiboieshies ¥ CUBlgUAY SO0 NBCESEN0 para PONeT dicho 3o &N ODErRnEn y,
on ol cEs0 de actvos que calican, o costo de firencamionio. B precio de comgea s of impons 1olal pagado
¥ & valor razonabla de cuslquier ofra conirepresiacion antegada pars adguir & achive, Dcho coslo tembién
inchryn & desemboizo melaconado con una mefora susiancial v of costo incurride en memplazar pares 2o
mobillana y eguipss, slempre y cuando §e cumplan con ioe crilsdos de reconoamients, castigindoss & valar
& ibfos del componanis Que 52 MeEmpiare Los (otioe de mparssin y menlenEmienio nubRases son
MCORGE00S COMG G0 SRgUn S0 NCUTBR

Leg blenes clasdficados como propiedades, mobiliaro ¥ equipos se deprecian & forma lineal, & o lsrgo de 5w
vida Ofil. I8 que 3= expross en afiog. A cominuadion $o pressnts una descripadn de (s esfimaciones de vida

Ot pars esina srihene
AdE
Edificica 20
Mimties y enserm g
e id
Venisdse 5

Equipos de compulaaian |

Uss parfds de propiadades mobilisds y sguipes 22 da do bajs &l moments OF U venis o ouSnGD DO 28
espada oblener benshcos econdmicas fuluros por 52 uso O verin. Les ganancias o péededss gue sunjan al dof
de baja of activo (calculade como la ditemncia entre los ingrescs por & venda y el valor en Ebros def actien)
s0n krcluidas an e estado do resultados Inlegralas cuando na de de bajs &f aclivo

la via ol veiores mmidoeles y ol miédodo d8 CepRCIBOGR selecOOnBOos 3= TEWEAN Y EuslEn
prospeclivameants 3 ia lacha de certe de cads eErcicn. de cormBeponder

g} Daterioro de activos no financioros-
La Compafila evaila & fin de cada afo &l exisle aigin indicis de gque el vaior de s actwos &8 ha delariorado.
5 exste tal mdicio, la Compefiia hace un esSmado del importo recuparable del sctvo. Bl importe rocuperable
del active B8 of mayor énim su velor rezonable menos ol costol de venla y su valor n uso, ¥ B% determinado
para eada aclive individual, a menos que 8l ectve no genere NMujes do efectivo que sean largamente
indepondientes de pfros aciivos o grupos de sctives. Cyands o valos en libros de un active axceds su imports
recupersble, se conziders que & aclvo ha perddio valor y &3 reducido 8 ese mporis recupemble Para
OEtETRneET & velor 80 o, e fuos de sfectvo fulsos estmados son desconEETOE B U VEIGT Dresant2
usands uns lass de descusnio que refisis B evslisscion schsl dol mercads dal valor del dinera an &l tempo y
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las Hasgos especificos del activo, Pars 1a determinacidn del valor razanable menos los cosios de venta, 58
toman en cueris opEmaciones recenisa 26 mercedo, §i e hublora. 5l no pusden wenticane el G500 de
opemciones. oo uiiiirs & modeic de valoraciin gue resufts mds agropisdo. Extes chiculos se werfican contia
miditiphon de valotentn, cofiaciones 08 BCCENes ¥ oirol indicadores disponibles de velod rAZonAble, Las
pérdidas por datenons son raconotidos &n o estado de resullsdos integrales,

Dicha evelussdn mguisrs & 1S de esiimados y supudsing aes oomo los vollmenss en Inversionss por
PEAETAT, [reRUSUREGY 0 CEDARE, pAESiamod ¥ 1%, anfas edtablecciey ¢ coMon opatafvos

Al 3 de diciembes da 2017 y 2016, i@ gorencia de [ Compafiis considerd gue no existen indiclos del Bpo
oparative & Bcandmico que Indkausn que ol valor nels de aclivos no fnancenos, ni pueda ser recuparado.

h) Valor ronabic.
El walor rEronahis s & preco que s& recbirs por vender uh 8chve o gue &8 pegana al ranelers un pesvo &h
una franssccion ordenada anire parficipanies de un merssdo 8 18 fecha de madicidn. La medsion al vabs
razonable sa basa en 8l supussto de que |a imnssccidn pare vendar ei activa o transferr &l paskvo flene lugar,
V3 BEE

- En & mercads pinceal para & atdhve & passo, 0
- En susencis de un meicado princpal, an of mercedo mijs ventajoso para sl activo o pasiva

Bl mafcads principal & fds ventajoso débe s sccesibla pof [ Compsfiis

Bl visor reronabls Be un 8clive o pesivo 84 mide ulilizandd ke supuestos gue o8 pancipanies an o mercads
ugarian al ponerle valor al aciivo o pasivo, asurmiendo que (o8 panicipantas a0 al marcado aciuan &n BU Mwsgor
inlaréa acandenicn,

La modcion da wvalor raronsbie de sciivis no onciercs oma en conmderacidn i capacidad oe un
parficipants en & mercado pare gensfar baneficios scondmicos medianle al mayor ¥ meor uso del activooo
vandidgnaoly B otro partisipants en el rencadn que wears & sotivo de la mejor maners posola

Les Compafiia uiizs Woricay de vELSCHN LS 50N SPrOpiadey &n B3 crounsiances ¥ por loe Cushes Sens
sufcserde Finmacidn Giponibie sara medr 8 wolor raronabls, medimirancgs o Us0 Of dalos obssnEhey
ralévanied ¥ minimzando o uso de dafos no obsenvables.

Todos log sciives v pldnvios por los cuales se delermindsn o cevelan valodss ragonables en o8 estados
firancharns son casdcados denTo oo a wrarquia de vails mronsble, dessita & conBinuachn, en base al nivel
més bajo de los delos ussdos que sesn significativos para la medicds 3l valor sazonable como un jodo:

= Mival 1+ Precios collzadss (no-ajustados) en mercados acives para activon ¢ pasivos idéntkcos,

- Nivel 2. Tibcnicas de volussién por las cusles ol nivel mds bajo de informacion que es significative gars
la mochedn pll valor rarorabie e drects o ndrectamante chsecvabie.

- Nevel 3- Tocucas do viluacain por o cusies & nivel miln Dedo de informpcdn gue &3 sgnificatve para
Iz mesdicidn 8l valor rezonable no &8 cbsérvabla,
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Para lop ecthvos y peSvGs qua son reconocidos al valor razonable on los estades finencloros sobre une base
récurrants, |8 Compedls delarrning sl sa hen prodecide transiarencas entre los diferantes niveies denim ca la
jorarquls mediante la revisidn de la categorizacian al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de iz Compafiia daterming &3 politicas y procedimisntos para mediciones &l valor rezonsbie
recLTEnbes y no recumentes A cads fecha de reporie, 3 parenc analiza ios movimeenics o0 ioe velores de
o Bchvos y pESves que deben ser valorzades de acuerdo con las politices contables de |a Compatia.

Para progeimitos da las revelaciones de valor mzonsble, 1 Compaliin ha determinsdo &8 clases os acives y
paEhae sobcsla hate de sy nafuralexe, caracteristicas v risagon y al nivel de |2 jerargula de valor meanable
fal gomo ae explich antenamants.

Impusstas-

impuesic & fa reris corrients
El poivo © pESIVO DOr IMpUSEID 3 1N rets comienie ee Medito 0OmD & IMporks esperado SUe B0 MNCuDETado
de o pagado & les sutondades inbutaries, Bl impuesio ais rants os calpuleds sobre ks base dela informacian
financeans de e Comgpafila, Las tasas do Impuessio a la rnta y reguisciones fiscales empleadas on o caloulo
de dichos importes son B4 que eiidn vigantes 5 la fecha de claime do cada afio,

La garencia svalia panddicaments |8 posicidn asumids én las declamcionss de impussio & 1§ fenis especto
d= sitvaciones en 25 oue las leyes Pintarias son obisto de Inepratacte

Impuesto a la renta diferide
El impussio & k& renta para log perlodes Rluros es FeconDOOs usando o mitods del pasivo sobre iss
difersncias lemporanas erdre (3 base butens v confable de los actvos v pasives-on fa fecha del estado de
pituEEAn financisrs.

Los pasivos por mpuésin diferids ss reconocan pars iodas las diferencias temperanas imponibles.

Los sctwos por mpuesio difeddo 88 Mcondcen para iodas las olencias Wemporaniass dedudibies v por i
compensecdn fulus de crédios fecaies y pérdides ihbutariss amofizables. en la medids en gue sea
probable la disponibiidad de & uilidad trbutaria futurs confra ke cunles imputar esos credilon Secales o
pérdidas (rbutarias amortizables.

El importe on libros de los aclvos por Imguesto cifsrido se revise an cads fecha dal estade de sfuscicn
finarclara y s& reduce en la madida en qua ya nosea probable que exisia suficienie ganancis imposiiiva para
parmitir que =8 ullice & iotafdad o una pare de dichos acthvos Los adivos por impuesic difendo no
reconocidos s resvalion oo cads fechs de! estado de shuactn Snencers y o RCONOCHn N I Medas en
que B e prohiaiNe i3 ulilcieo tnttors folums permita fecuperar dichas. acivos.
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Los activos y pashgs por impoeste diferdo 5e miden 3 s s impositives: que 5o espors s8an da aplicacidn
en al penodo &n & que & activo se malie o & pasvo 39 cancels, d2 conformisdad con Bs dispoaidiones

fegEiet vigemed

El impussin dfendo relsHonade con (a8 parbdss reconocides fusre del estade de suscion financera se
reconoca fusre de &stes, Las pardidas de impussto diferido se reconocen en correlacidn con la transaccidn
subyacenin, ya sea en &l otro resullads infegral o directamants an al patrimeanio,

Los actvos ¥ pesvos por impussio diferido se compenasn &l aisle un deradho legalmants cwgiie o8
compenss’ o8 acives ImMposilivod oomendes coniTa ko8 pasihvos ImposiEivoa corfenien. ¥ 8 los mpuesios
diferides a8 felasicnan con la misma entidsd euete & mpussts ¥ 1o misma autcddad fibidsra,

El active o paslve por impussto difenda no sedascuanta g au valor aciusl v ae clasifics coma no coments.

impussts sobre las vantas
Los ingresos de aclivdades Orimassl. of gasios ¥ oS adivta S8 meConocen extiuyendo o mporis 48
Cuaiguie IMpUsls Bs 1o varias (. IFnpuesis 2 valor aghegado), sah:

Cuando ol Impusste sobre les ventes Incurnds en una adguisicidn de aclives © an une prestacion de
santaion no resulte recopacable de I avtoridad fiscal, on Quyo CaSc eSS iMPUEHLD &8 MECONDES COMO
parte del cosio de adoussicion dal sctive o come parts del gasio, segin comesponda

- Las cumnilas por cobear § por pager ul B soiin sspresatas incluyends  imporie da mpuasios solye
35 wprmiay

El importe nefo del Imguests sobre (B8 werias que 52 espara Meouperar de; o Que Comesponda pagar a la
aufondad fiscnl, B8 presenta como Una cuants por cobrar o une cuenin por pagar an & esledo de stuscdn
fnancspra, sagun coresponda.

i Beneficios a empleados-

Corto plazo

San beneficios cuyn pago es liguidado hasta al témmino de ks doos meses siguientes &l clarme dol perodo en
=l gua los @mplsados han prestado ios sarvicios, =8 reconocenin como un gesio por el vaks (ein desconiar) de
fos beneficion & oD plazo que &2 han 9o paper por isles servicos. De consderan refribuciones de coflo
plezo: susidos y salanos y confibucones a k@ sepurided socisl permisos remunemnsdos, penmisos
remunerndos por enfermedss incertivol ¥ offas refirbucionss NG Monstatss coMG BEmlencis mbdica
vehicuios y beenes O Sehvicios subvencionados o gratuftos.

Como parda de les beneficios de corte plazo se incluye la parlicipacian & frabajadores, que se calculs
aphicando al 18% sobes 1a uilidsd coniable.
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Largo phurao

Segun ma wyes isbormes wgentes, i Compafila maniens un plan de ubiackdn paronal y deashucio que 52
FRGIETS OON CAG0 @ feeulssss dal afo ¥ BU pEsve represenis 8l valor phesents da i obligaciin & is facha del
esiado de stuacion Bnanciers, que o doIRTINE anwEmenie Con Dese @ eeledos actearales resleades por
un panito independente, Utizands e mstads de onidad de arédilo: proyeciada. Bl vaior preasdie de esias
chligachones 56 delermng descomtando loa fujos de salida de efectivo estimados ulilizands fa tesa oe intandg
deleminads por al peitio.

k] Reconocimisnto dé Ingresos-
Lea Ingrasos se caiuimn af valor razonabla de |3 contrapresiacion cobrada o pod cobrar, lomandd ah cusnia
impors esimadn da saiquisr dess enin, banificacts o rebaja comensal gus la Companiz pusds olorgar.

Venla de hlenss- Loa ingrescs ondinanos pocedontes de i@ vents Ss beanes son reconccidos cusndo la
Compafila transfiens o fesgos ¥y benelicios de fipo signilicative, cemvado de |a prophedad de o6 benas, &l
Imparts de Ios ingresos y kos costos Inewmidos o por seurtr, Bn relacidn con |B tranesccidn pusden sar
mexclidoa con flabllidad, y es protabis que s Compeafia maba los benafidos scondmicos asochndos oon 8
tranmaschin

Ingrescs por dividendos- Los ingresos por dividendos 56 reconecen cuando se perfecciona of derecho de la
Compafls & cobrar log dividendes, ko cual goneraimente acure cuando los socios aprueban fos dividendos en
i Junism Genaral de Sacion

Ingresos por servicios- Los inprescs pal sénicos 3on reconscidos en funcin del oiero 8l devengado, ==
dedl, an |8 medida en qua loE senicios han sido presiados y con indepengencia del momaenio an gue sa
produrca el cotve en efecteo o financiamisnto dervade de eflc Esioa IngMesns s& ganeman con partes
relscionadas {Vasse Nois 12(a))

ingrescs fnanciercs- Son iogistados sobve yra base de empo, con referencis of capitsl pendenis v ala
tana de inlerés slectiva aplicable, 13 cusl e (o fasa de descusnio gue iguals axsclamante los flujos de efectio
por cobrar esBmadas a ko largo 42 1a vida estimada del instrumenio financiero,

USD DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vanos de los importss inoludos on ios eslados financiensa implicen &l uso de critefios o sstimasoness. Estos
criterios v estimacionss se ofeciuaron sobrme i bass de su mejor conocimients do los hechon miovantas ¥
circienstancias, 1enienda en cuania [ exparencia previa; sin embargo. ios resultadon finales poadran diferir de las
esfmacionss incluidas &0 (08 eatados francedos. Bl detalls de esins oriteics; v esfimacionss astsn incisdas en ks
polibcas conlgbies vo las nolas & los estados Snantescs

Less principales supuestos relacsenados al futuro y ofras principales fuantes de inceridurnbre a |a fachs da reports,
que tienen wh riesgo significalive de originar un ajsts material @ los valores de actvos y pasivos en el afo
franciern uigusnts, so describen on los nolss adjuntas a los saindos financieros. La Compafils bess sus
supuesios y esimacionss sobre parametros disponibles cusndo o estados firancieros son preperados.
Cincenstanciel exisientos ¥ supuesios aceica de desamoilos fuluros, in embasgd, pusden caminar dabido a
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Gambios en el mercade o cirunsfandas que esidn mas alia del control de s Compafls. Tales cambios sersn
reflejados en los supsssios cuando elos oourman,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion $& enumersn las nomas ntemaconalkes de informacian financiera v enmiendes emitides paro que
i S& encontraban &n vigencia para los parisdas anuales gue se iniciaron al 1'de enero de 2018, En esta santido,
la Compafila fiens |8 intencisn de sdopiar estas nommas sequin cxresponda, cusrdo enfren & vipenca,

Fecha ofectiva de

Normag vigencia
KIIF 8 - Instrumenics financieros 1de anaie da 2018
NilF 153 - Ingresas ordinanos procedentes de contralos con disnies 1 de anaio de 2018
MModMcasanes & 18 NIC &0 - Tranhshefencias de propedad es de inversicon 1 de ansrmode 2048

Modificesdn MIF 1 - Adeacisn por primars vaz de las MIIF = Sugresion de exenciones @ corfa plezo
para quanes |52 adoplen por pelrara e 1 deenee de 2018
Medificacion NiC 23 Irversionss en ssoriscas ¥ regacios conjuntas - Adaracson de que = valoracion
di las parti=padas &l valer razonable con cambios an resukados 25 una efeccidn de foma separada

para caga inversidn 1 de enero de 2018
MIIF 9 = Instrumentes Financieros con la NIF & Comiratos 6e segques - Modificaciones & & WNIF 4 1 da enere de 2018
CINIIF 22 - Transaccianas en monads exdran|ers ¥ contreprastacones anticipadas 1 de& enere de 2018
Modificaciones. 2 lz MIF 2 - Clasificacion ¥ valoracidn de Sransacclonas: con peges bassdes en

AsEanes 1 oewnene de 20N8
CIMIIF &3 - Incaridumbee sobme (o tratamiesics de los impuesios a los ngresos 1 da wnere da 206
HNIF 16 - Amandamisnbas 1 de engrg de 2015
MHF 17 - Conirabos e saguia 1 ge eneno de 2001

A cartinuacion msumimas [Bs normas o interprataciones que se conebderan o serdn aplicables 2 12 Comparia:

NIIF 9 - Instrumentos financiers

Ef julio de 2014, & |ASE publicd la versidn final de la MIIF 8 "insbumentos Financlencs” que sustibuye & la MIC 38
“Instrementss Financeos Reconccimisnto ¥ Medicion™, ¥ 8 todas [ae versicnee previes e = MIIF 9. Esta norma
recopin las res fases del proyecto de instumentos financiercs: dasificacién v medicén, deteraro vy contabilided de
coberuras. La WIIF 9 entra &n vigencia & perir del 1 de-enero de 2018,

La Comparfika thene previsio adoptar & nueva norma en |a fecha de aplicacion requerde; por b gue durante el afio
2017 ha realizado ung evaluscion de sus impactos. Esta evaluacion se basa en fa informacién actusimente disponible
¥ pusde aslar sujeta a vadadones por Rfomecidn adiconal que esté disponible =n el primer timeste del 2018
cauando i Gerencia aplique de forma efectve la MIIF 5.

La Compadiis, en caso de gue hubiers mpactos, utlizard la excepcidn de la norma owe permibe no comeglr
informacion de penodos anteriores (aplcecidn prospectivel con respects a los camibios de clasificacdén y madiciin, v
deterone. En consecuencis; ks diferencias en los valores en Ebros de los activos financieros y pasivos financleros
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resutanies o6 4 adopcdn de la MIFF § sc reconocerin al 1 de ensro de 2018 afectands ios saldoy o= peitmonio en
aga fecha,

A eoniinuBnidn 8 presenta & svsluaccn ds s Qemenda con respaects 3 ins combiag e e NIF &

[a) Clasificacian y Medician -

Mo =e ssparen cambios on ol estado de sltuaciin firanciers © en &l patdmaonio neto. par la apkcaciGn da los
reguarmientos de cesifiescidn y meadicidn e i NIF 2 asd

Sr osfima gu= los aclivos fingncelos gue se tenen registrados 8 valor raresably continusran sherdo
Bevados con ese mismo crifera

Agooicn BCEVOS Enancdros desicados bajo B M0 30 como prEsamon f cussias por colrer jgue nckie
& los deudores. comprtiges). cumplen oon & modalo OF Negodo Civo obietve s mantener los activos
financioros para oblaner los fujes de electvo contractuses, ¥ las condiciones: cordreciuales del agiivg
fnanciens dan ugar, an fachas especificsdas, & Supes de elacthg gus san Unisaments sagos dal prircipal &
nlereans; POV o que cumplen los il ios paErs ser Madiios 2l coalh amorirado de Eciserdo con 2 NIE B
En conacsncz, no B Mepiers camie &n la madicbn de esios instrumesmios

{b) Deteriors -
L NIF 8 reguisrs que 5o registen s pérdidas crodiicies ssporadas de 1000 i achvos Snanciercs, ancecio
Ecyuelos que B0 leven 3 valor naconable con Elscio an regultsdcs ¥ iss acobnes, esSmands (8 mama sobre 12
meses 0 por toda fa vida del instrumento. fnanciere Clifetme”). Conforme con o establecido en & nomma,
Compafia aplicard & srfoquo simplificads (que estima la pérdida por toda la vide def instruments nance o),
para ios deudorss comarciaies, ¥ el eslbgua gonersl para os oos aclivos Snancerta: & Mieme que e

VAR B0 DIRLEMNE O [ U INTIEMersD g Mg sgndicaing pErE oelermingy § i pertida dobo astimams en
bass a 12 meses desposs g ) lecha de repoie o durents fode n vide del aclive,

La Garencia ha estmado que laa pérdidas credificiss esparedes no cambianin tignificsihamanis con especio a
la poifica achml de delsnain porf o s B aplicacin 4= a NIFF 8 mo lendl un mosclo sgriicathw &n e
prosisiones por detenoe,

MIIF 15 - Ingresos ordinarics procedentss do contratos con clisntes
La NIF 15 fow publicads &n mays de 2014 y modifoads en abrl de 2018, v ssiabiscs un mavo msdss de onco
pasos para la contablizacian de los Ingrescs procedentes de contrates con chentes, De acuerdo con fa NHF 12, «l

inpress s moonocs Bol un importe qua refiee 8 contrapresiacidn gue ma entdad bens derscho & meibir a camblo
de trarsfors bienes 0 servicos a un clisrto.

Esin nueva noma dnga indas e normsas anenones elafvas al reconotmiento oF ngresos; onte olas a ia NIC
18 *Inpresos de pctvidedes ordinanas’ ¥ & la NIC 11 "Contraion o constrecoion”, & requisre wne aplicacian
rafronctiva tolal o parclal para los sfercidos que comlancen & 1 de aners oe 2018 o posteriorments, La Gompaliils
tisne preVisto B00OWE @ Nueya narma on = facha efectiva reguerda WilTends = Moo retroscive toEl por o
gue dusanie = ahe 2017 se ha levado @ cabo una evaluaciin de los iImpacios de ks NIF 15, qua fue compistads
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durantz e 2018,

Los ingresos de la Compania coresponden prncpeiments & la comeciallzaecion de alimenios balancaados para
cuftivo de camardn, cuya transterencia a los clientzs se daen un momeno determinado que es 8 enrega del blen;
Por estas ventas sa reslizan contretos especifices o mareo.

La operachdn d= l= Compafila consiste en B comercializacisn de produstas de afmentes balanceados para callive
de camardn baje la marca “Nicowta'. Durante e afo 2017, la Compafia ha llevado 3 cabe una svaluacsn
prefiminar de |a NIIF 15, que s& detalla a continuacion;

fa)

(b

ic)

Venta de biengs-

Mo s2 espers que st norma ienga impacto significativo en los resultadios, debedo B que existe solg una
obfegacion conlractual que g2 3 venla da bienes y su transpore. En eate caso, &l reconocmisnin de iog
ingresas s produce en el momente en el que el confrol de log acbvos sa fransfiers al dents gue e5 cuando
=& effrenan be bienes

Contraprastaciones variables-

Algunos contratos con cientas propordionan derechas de devolucion o descienios comerciales, Aduaimentes,
la Compafila reconoce |os ingresos. por la venta de bienes al valor razorsible de la confraprestacion recibida o
por cobrer, meis  de davoluciones y  cescusnioe comercialas. Tales dizposiclonss dan lugar a
conirapresiaciones variables de acuendo con la NIF 15, v lendrdn que ser estimades &l inclo del confrate ¥
schusfizadas posieriormende. En psta sentido, la NilF 15 establece gue los Ingresos soio 52 reconoceran =i sa
puede demosicar g no habr reversiones significativas de ko8 ingresos al estmar l=s contrsprestaciones
variables,

La Compafila oforga descuentos principalmente por volumen de comperas y optimizaciones logisticas para
todos los productos comprades por sus chenles, una vez que el volumen de producios Bn un perodo cumple
con los requisitos estipuledog an los conlratos pars este lipo de beneficos,

Detede 8 gue los estimades que reaira la Cormpafia en sy pradica aclual son consisfenles con los
requerimiantcs de la NIIF 15, 8 Gerencig eslime que su adopcion na tendrd un &fecto mportante &0 18
determinacidn del resufado nalo.

Prestacion de servicios-

La Compania presta sandicios de asesorie tacnica. Estos senicios se vendan sonjuntamenie con ia venia de
bienes al diente, sin explicitar un valor de los mlsmes, Actesimente, la Gompatia v ses Subsiderias no
mantenen los ingrescos por asasodiag oenicas comoe oiligaciones separadas y no asignan wn vakor de venta a
los mismas. Segin e NIIF 15, tada obligacan confractual fiene un gress que se debe asignar considerando
preciod de venta independientes de cada obigacion dentro de la confrapresfacion cobrada al clisnte. En este
casd, los ingresos seran recondcidos cuando se bhnde o sanvicio en base al gredo de avance. En
conaecuancs, el momento dai ressnccimisnts d&l ingreso par venfas qua incluyen sendcios se verda afoctado.
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La Compaiiia concliyo gue (g sendcios que presian se satisfacan 2 o largo del bempo, dado que o clisndes
reciben ¥y consumen simultanssmente los beneficios proporcionades, En consecuenca, de acuerdo con la
MIF 15, los ingresos por esles senficks e reconscerin a o ago del fempo, contada 8 padic dal momenta
&N cue Inica el servics, en lugar de hacero en un momania determinado.

La Comgadia evalsd que cuando se -adopte [a NIF 15, el elerdclo actusl se sjustaria de tal formea que los
ingrasos por vanfa de bienes disminuirisn an aprozimadamanta 3,404, dabido 5 |8 ressignacidn de & pans da
la contraprestackin que 58 aEignard & los senvicios de daescria lGcnica. Ealos senvicioa aon brindedos & |o
largo daf afio calendario, por o cual. & 31 de diclembre de 3047 no s genersnon ingreaos diferidas por eging
concepios.

(dy Ciros ajustes-
En adicidn a los principales sjustes v redasificacdonss descrites anterormentie, en la adopedn de la NIF 15
alguncs concaplcs serén reclasificados para tener una coberenca en la prasentacion de ingresos y gasios,
siando &l principal concepto & costo de distibucktn de los beshes desde s almacenes de la Compafia a los
clisnies finales, que pasan del nibro "Gastos de ventas y distibwecidn® &l ubre “Costo-de ventas® del estado de
resuitados.

{8} Fequisitos de presentacion e informacian-
La NIIF 15 incluye requisiios de presentacian & informacon que son mds detaliades que las establecidas por
le= normas actusles. Les reguisitne de preserdacidn suporen un cambio respecto. & la prictice achuasl v
aumentaran &l wolumen de desgloses requerdos en los estados financkecs. Muchos de los peouisilos de
irformacion d= la MIIF 15 son nueves, per no lienen slectos en los resultados y eperaciones, En parbicular, la
Compaliia eapara que les nolas a los eslados finenclers 2= amplien par ks desgloses correspondisn=s a ks
juicices sigrificativos realizados para determinar &l pracio de transaccion de sguelios coatralos gue induyen
una confraprastacion varable, ls ssignacion de predcios de transaccidn & las distinies obligacones de
dessrmpeno y kas hipolesis utiizadas para estimar los precios de vena indepandientss.

EFECTIVO EM CAJA Y BANCOS
Los fondos se manflenen én bantss locales ¥ son de libre disponibilidad v ne generan interases.

DEUDGRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
& 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de deudores comenciales v olras cusnlas por cobrar se desgloss ocomo
sigue:
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T e
Deepioren oyressales TEIET 1732
MO & Criveetomes 3 |
Deoéals on gamartis y ooy 116 167
Epileaion a5 E ]

22016 17354
eron- Provieidn pere cusmes de gudcss cobo {ETE} 2}

24550 17,341

El mgvimienio de la provision pame cuentas de dudese cotro duranie o alf 2017 e comd slgue:

Sakds micisl &1

Mén imenos]:

Provisign 558

Regupsracones (el
Salda Rral 578

Al 3 de diciembre de 2017 v 2018, ke aperiura por vencimients del saldo de deudores comarciales o8 como Bigus:

Wenckio

Por Deta Beila M de
wanoer M dias 60dias E0diaz Total

Al 11 go deembre de 2017 244, 285 GEL Ba M 4 B
ALY de dicambre de 1016 ey 2288 b | B Tk

B INVENTARICS
Al 31 de diciombre e 2017 y 2018, & saldo da inventarios s& encoslatba constitundo de fa siguierte maner

20T friig ]
ProsdupCion. hermindes LGS 55
Mbpsarigl Se edmge ! &
IprHarin on SEAmiD il ratl
P S8 VidH i fr. 5]




Notas a los eslados financieros separados (cominuacian)

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Con fechs 1% de diciembre de 2014, ln Compafia sdquing madiante coniralo d= Denslerencis de aociones
8,007,500 acciohes nomnatvis, ordingsss, v iberadas, de Inbainar 5. A de valor nomensl 3= un Ddkar de EU A
mda una, més un aporie e Lture capiislresiin de 3000, B preco peciado sscendsd & 5,151, de ks cuales
2,000 s pessron 3 contado, y @ enido rETmnents, panaceeD B0 UN AT que D podnE excedar & 30 da o do
2015, Como rosiltado de esta transaccdn, is parficipaciin adguinds squivale al T5% de condrol sobre of caphal de
inbalaer 5. A Duranie & afo 2015 la Compadila entrepd spories an eleciivo por B 255 a Intsingt 5.4, Los ppories
para fuluras cepitalizeciones por 12,288 se provesn sardn capltalizados por la subsidiaria en el afio 2014,

Inbalnor 5. A 88 una sociedad andnima constifuides en Ecuadar v su aciividad prindpal es 3 produccian Y
ersmarcializacion de productss de alimantae baisnceadns para cullive da cssmardn ¥ pescs bagc la marea “Misovils®,

Los estados financiorns sudilados &l 31 oe diciembre de 2017 y 2018 de mbainor 5§ A muesiran a8 sguectes

clram

ingraans
Utiidad rein

10. PROPIEDADES, MOSILIARIO ¥ EQUIPOS

A M de didembre de 2017 y 2018 o asido de propedades. moblilaro y equipos g8 formabs de 3 sigulens

maneE.

Termng
Esfern § omTETnnes
Conptrutrinnis & piaiess

Mustios y ansareg
Fiepuipos de compulsssan
Wehiclos

T B
8,824 B, et
50,188 A5 804
30,626 34,303
TG, 255 -
&1 b

Al 31 da dicienbes de 2017

Al 31 da diciesnbra de 2016

Digpre- Dapre-
eHacian wlealdn
ETETT T Walor AE LML= Yalar
Coato lada fAedd Costo imcia rats
1558 - 155 i3 e —
2T i 2183 nT ) 213
= - 1 14 B 13
183 [55) oE 11 () 12
1 {100 7 170 B3} 83
40 (34} Toa yr [ZE3) 114
1 1} 1 (1) -
4474 a1} 3853 4207 (40} a.8a7
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.

1z

L §

Durants of afa 2017 y 2018, sl movimisnto o propisdadas. mobiliano v equinos o8 ooma Bgua’

Snkao al 31 de diclenbe ds 2018
fdicicriny

Bajnn

Balda al 11 e diclembre do 2017

Bepreciacicy poumulade:;
Balda al 11 de diglambre de 2018

Dmpamzineiten oa| pariags
Hejas

Baido al 31 do diciemire de 2018
Oepracacion del pediodn

Salds al 11 de dizlembra de 2017
Walge nato

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Effhicios Coas-
¥ o= fruEcioe
Tarm=— trucsio- e en

Mue- Edquipos

Eou-  ese  compu-

[ -1 b — [ g = for . TS | =0

- - 1508 T3 1ah by 1 2

< 1. FEY 1 - 1, TE
- - - - i {2

| 255 ZHT  [AETD BE bl &7

1755 i o F g im 51 1™ a7 1 a3
= 5 207 1 1 ad 250
5 5 & - [ i
1,758 2317 2 252 §77 dap | AATY
- (37 0T 201} i {308)
18] i12) (1) (8} {QE)

x i i
= i) [45) (B3] {3} i1 (40
- [0y {5 (17 () . [y
% (114} 5 BE (100 240} [T (w21}
1,156 2,708 2 B i 106 j.853

Al 31 de dickembre de 2017 y 2016, &l saldo ce aceedomns comerciales ¥ oifes CUBntas por peger fo desgioss

COME Sigue:

Asiopes BobIta 58 Tl

PARTES RELACIONADAS

27 Figl ]
1385 55
565 15 -
53 L}
111 1,003

ia] Saldos y ransacclones con partes relscionadas
Al 3 de dicsembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar v pagar con partss rélscionadas so desgiosan como

sigue:
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For cobrar, sorbo plazo:

Inbalmar 5. A.

Alicarp Ecuador 5. AL

Tranapome Pesads Nacional TRARSPENAC 5 A

Por cobrar, largo plazo:
Alicomp Ecuadar 5, &,

Por pagar

Witapro 5, A

|rbalingr 5 A,

Alicorp Inversiones 54 Lk

Alicorp Ecimdoes 5 A

Transparie Pesado Nacional TRANSFENAD 5.4
Corpormcidn de Servigios GRS, A

Maturslers de
Pais la ralacisn 2017 2048
Ercuagar Subsdiara B

Ecuadar Fiial 13 13
Eciagar Fita a5 -
104 13
Ecuador Frs 111 11
Penl Filigl 12,2368 21,293
Esusdar Subsidiara 15,233 15426
Pert Socia 1.509 -
Ecusdnr Fiigl 15 1
Ecuadnr Flizl 50 -
Ecuados Fiial By .
49415 820

(1) Comresponde a saldo de dhiderdos del afo 2016 pendientes de page. Viéase MNata 17,

Transacciones

Duranie & afio 2017, las principelas franescoionas celebredss con panas ralacionedss v aocass fuaron:

Camprag y gasios Ingresag
Ingresas
Gautors par Ingresos Diwi-
Compra  Gasios par BeTVicion por Divi- dandas
de invan- par resm- adminiz- resm-  dendas paga-
‘Larios sefvicios  bolsos rativoy bolsps  ganados ders
Inbeimar 5. 4. 115,261 - B50 - B B2 -
Alicarn 525, (Pand) - . _ 2 . i
Vitapra 5. A [Penl) 120584 - - - - -
Alicamp knversignes S A, (Pani) - - - - = 5,599
Abcomp Ecuader 5, A, 5 7% 142 & -
Transpana Pesads Nacional
THAMSPEMNAC 5. A G35 = = 37 = -
Corparacien de Sarvcica GR 5. A 5B = = = S
235 950 B4 28 TaE 41 6,623 10,006
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Curanis &l afs 2016, lss prinspaiss ransscoones celatradss con pares relaconadas y socios uaron

Compras y gasios s
Ingeenas
Es1es P ngrgoN

Compes e SRreisian par Vestade | Dase

o imven-  ream-  Edminis-  reem- e  dendos

taros  bolsos frafives boles  tario pagades
inbaing 8 A TR - 38 - v
iicorp ALK (Pend) - - - a
Visprn 5. A (Pani) 5. 788 - - 28
Abcorp Inverslones 5.4 [Par) - - - = . V6 S0
Adicorp Ecundor 5 & a 15 142 L

167,514 i

g

n 10,500

Rasumen oo principales comenios con partes refacionadas:

Can fecha 26 du abril de 2016, se renovt ol contrato da prestacitn de senvdsios entre Alicorp Ecuador 5. A, y
s Compafifa, al plazo de sate contrete e8 de un &k, mediarte &l cual i Compahia se compramnels a presiar,
cidi Bl propids fecursosk. Benicios adminisirativos limiiados & aspeciod contmbies v iibutadics) of plaks da
&8 contrado e dol 1 da enero &l 31 de diciembre 982016, Con facha 20 de dicembmn de 2016, e renowd
oula contralo cuyo plazo do vigencla era dal 1 de enero al 31 de diclembre de 2017,

Con fecha 28 de nbnl d&l 2018, s renovd of confrato de prestacion de senviclos entre Inbainar 5. A v ia
Compafia, ol plezo de este contrato es de un afio, mediante of aml la Compafiia se compromeds & prestar,
COR BUS PrOpios recuress, sendcics de adminikiracidn gue nciuyen especificaments la gesidn empresanal de
inbainor S.A. eniomo & la direccion de ses aspecics Enanceics cONisbies, oo recuTIol  humance,
sdminiairativos ¥ logislica. comprendiendo esio @ rectpciin, suporvsidn y despacho da producios de
propkedad de la conirslants, & piaro de este coniraic e del 1 de enaro & 31 de dicemibrs de 1018 Con
focha 20 de diciembre de 2018, se renowd este conbeto cuyo plare de vigencis ara dal T de enerc 4l 31 de
dgamboe de 2017

Lss semssccionos celsbradss con pares melsconsdss son resizades en K8 Wsminoe ¥ condiohies
acordodos entre las paries Lo saldps pendientes & cieme ded &fo no ostén garartizados, no devengan
intorosos y on hguidsoos &n slecivo. Mo exisien garenlne entregadas il mecbidas por coSTIRE poT cobrar o
pagar do pariss remconadss.
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B} Admirisiracidn y afts direccion-

Los mismbros de 8 alta adminisiracion y domas personas oue Beume |8 geatién de la Compafiia, indiuyendo 2
k8 gerescis genaral, sl como los socics gue ke representan; no han participedo &l 31 de dicismibre de 2017 en
wansacciones no habiunies y relevantes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

fa} Corto plaze!

Al 31 do diciermbre de 2017 y 2018, & saldo de benaficios 8 smpleados cono plazo se desgiosa coma sigue:

27 .3
Enmafierl BOGIE L= 5] £33
FR-Tcipatiie oe rabaddoies S0E3 E54T
a7=a #8850

ik} Largo plato;

Mediaris fesolucda pubbeada an & Fegstro Oficlal Mo, 821 del 20 o8 anei de 1883 I Coma Suprema de
Jdusticla dispuse que los irebagadores tianen derecho a la jubllacidn patronal mencionpde en ol Codigo del
Trabaje, i perjulde de ln gue las cormesponda segin |8 Ley de Seguro Soclal Obigatoro, De confommidad
gon lo gque menclonn el Cddigo del Trabajo, los empleados que par veinticingo afos o més hubleren prestadao
BEndcion contrudda o nlerrumpidaments, tendran derecho & ser [ublidos por sus emplesdares
Adicionalmerta, los empleados gue & la fecha de sy despido hubloran cumplido veinle afios y menoa da
weinficincs afios de tabalo continuo o inlemumpinn,  lEndcin devechn & I parte proporciocal oe dicha
jubitaciin

Azl tambeen do acuords con el Codigo del Trabago, t2 Compaliis lendria un pasive pof indemniraconss con
iof emplastos que B8 SOPETeN DED CEMEL orcunstanciss. Exia provissn cubre ios boneicioe de terminacion
die la relacdn isboral por desahucio solicitado por & empleador o por of trabajedor, of emplesdor bondficans &
trabajadar con el veintinings por clents de! eguivalents a & Olftima remunesacion mensusl por cada uno de los
afips de sennicios prestados o ls misma empresa o empleadar,

Al 31 de diclembre de 2017 v 2010, las obligecionss por Beneficios da largo plazs se formaban de la sigulente
forma:

017 I01E
JUslgcshn patrensl 38 134
Desshucss i 43

3TF 1
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La siguiente tabla resume & movimiento de la provissdn y los componentes del gasto nedo par Jubscidn
patraral y desabuce reconocdos en el astado de resesdos niegrales y Bl impodde reconocioe 2n el estado

de sikuacion financiers:

Jubslacisn

patronal Desahucio Tatal

07 2015 MmiT 2015 057 098

Sedde 8l inicis 134 13 48 an 182 143
Mavimerlo dal pariodo;
Cosls labaral par servicios G 14 52 i 146 45
Cosio financiern intareses g T 4 3 14 10
Pagos realizados - - 125) {14) 125] (18]
Zaldo al Bnal b 134 7B 48 317 182

Los princlpales supuesios acluariales usadas en la determinacion del pasive por ubilecidn pstronal ¥
dasshucio al 37 de diclembre de 2017 v 2016 fusron los slgdenias:

2017 201E
Tas dedascuants [ 4.02% T 4534
Tasn do otegdn 11.80% 11.8%
Tasa esperada de noremandis salanial 1.5% %
Tabla de mortalidad IE5% 2002 IEBS 2002
Tasa de incidencia de nvaiidaz IESS 2002 IEBS 2002
Anlighedad para jubilacicn (hombres y muenes) 28 afics 25 afics

(1) A3 de dicembre o8 2017 |8 tasa de gescusrtn utlizads carmespande 8 los rendimientas de los bonas corporaties
de alta cafidad gue 53 negocian an al mercade de Estades Unidos de Amanics [behos ecuabariands al 11 da dicembre
de 201&), El cambie ulilizads ne fuve mrpacis significalive an i provissdn mantenida al 31 de dicembee de 2017,

14. IMPUESTO & L& RENTA

fal Impuestos por recuperar & impuestos por pagars
Al 31 de dicembre de 20717 ¥ 2016, el saldo de Impuestes por recuparar 8 impuestos por pagar se formaba de
k3 siguiante maneara;

2017 2018

Por recuperar:
Cracfo inbutaris de enpussls 8 la rants (Vaass leral (B 1) B, ad4 2,499

21
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ek g B
Par pagar:
Impussts al valer agregadd T g
Pafenciones sn Lo fisnts e iroussts & L8 rea a0 3|
Retenciones de imowesio al valor agregado 34 22
{tros mpuesios : 5
Total enpuestes 2or peges F | 54

(1] Inclupe 2,410 de Impueste a |a Salids e Divisas pagado en ol afio 2016, par el cusl Be prasentt 8l 31 de sgoste de
2017 & salickud de dewvolucion carmespondients mediants Famile No. 10001201 717336, barmils gue 98 sncuenlra an
procEsa & la fechl

{b) Impuesto & la renta-
Reconocido an resuliados

Los gasios (ngresos) por impueste a la renta corriente v diferide mostrados en @ esiado de resultados
integrales oel afio 2017 y 2078 se componen de lx siguente manera:

2047 201E
Irrpeashs a I8 renka eodriama E5T0 3,672
Impsasla & b renls d¥arde (3Th {Th
Total gasio por mpuesic-a |a anE del 8 G333 3,665

Coneiliacian del resultado contable-ributario-
Las paridas gque prncipalmente afeciaron fa ullidad contatle con la base para la determinacdn ded impuesio
a la renta en los afcs 01T v 20186, fusrcn lxs siguisnies:

2097 2ME

Lithigag aries do imppagha & 5 ranta 28976 15,474
IS | meros):

Zashss o dedusbilas 1.082 1,28
Gasio ajrbuible a ingreso axenin - 4
Ingresg exnin (1) (E528) £l
Liilidad gravehla 24,4810 16,682
Tasa di Impuesio 22% 22%
Privvsion perm impiaso [ 1 siia 5370 3,672

(1) &l 31 de diciembre de 2047 comespande a dividendos ganades da sunsidiana, Waesa Mot 12,
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i)

Al 31 de diclernbre de 3047 y 2016, la geterminacin dal seldo del impuesio a |la renta por pager fue como
slgue:

2017 20e
Impugsto A lg renta causedo 5370 1a¥a
Menos;
Impuesin & I8 zalkls de divises it (7,5807) (1063
Ratenciones en |a fuanbe dal afio 2,777 11,807
Fatanciones &0 18 Tuanle ghos anlamonag - (1, 12%)
Salde 8 faver (Vaase [Reral (a)) (5,3 14) 12418

(1] AR de dciembre ga didembre de 2017, incliye 2,416 de afoe aniericres.

impasesto diferida-
A7 de didembre de 2007 v 2018, & activo par impuiesia diferido se formaba e la siouienie rmanara;

Estado de situacidn Estado de resuitsdos

financiera débito [créditn)
2017 20 2017 ikl
DEsrencigy Temaierias
Irrsaniario; waled neta rastzable 23 5 23] 3]
Frovislones coniablas (rabstes ¥ ConturEos] 16 i 114) 2
Efecto an o Impuests diiardo ean reasutados =37 7
Actve par mpuesta diferido 44 i

Otros asunbos relacionados con el lmpeesto a 12 redata-

Situacion tributaria-

D acuendo con disposiciongs legales, (3 auloridad tibedaria tens |8 facuitad de revisar [as dedaraciones del
impuesia a la renta de la Compahia, dentro del plazo da hasta fas afos poefericres contados a party &¢ la
fecha de presentzcion de la declarecidn del impuesto & la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporiunamanis con sug ohligaciones fributanas.

La Compefila no ha sado fiecalizada desde la fecha de su conabitucitn,

Determinacion ¥ pago del impuests a la renta-
El impuesio a la rerda de a Compariia se determinag sobre una base anual con cierre af 37 de dickembre de
cada periodo fizcsl, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del Irmpuesio & la renta vigene.
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Las sociedades nesvas que se constluyan esfin exoneradas del pago del impuesio & b retla por el perieda
de cince g, slempre y cuando las irvershones neevas y producivas g realices fusers e 18 [unsdicsiones
urbanas de los caniones Quito y Guayagull y dentro de cerfos secfores acondmicos.

Tasa del impuesto a la rentas

La tass dal irmpuesio 2 [ renta hasta &l ado 2017 es del 22%. Mo obstante, a paric del ejercicio fiscal 2016, 1a
larifa impositva serd del 25% en o caso de que la sociedad fenga accionistas, socios, particpes,
conslifuyentes, beneficianios o sirmikares, resdentes O establecdos en pamisos Bscales o regimenes de manor
imMpogicion; con una paricipacion directa o indirecta, individual o conjunia, igusl o superior 8l 50% del capital
social o de aguel que cormesponds a la naturaleza de iz sociedad.

Cuando la manclonada pariicipaciin de loa accionistas domiclllados en parafsos fiscales o régimenes da
menor imposicidn saa menor 28 50%, |a tarfa del 25% == aplicard sobre 1B proporcka de |a bese imponible
que comasponds & dicha participacion

En caso de-que & Compefiia reinvierda sus ulilidades en o pais en’los términos ¥ condiciones gue establece
la Ley Organica de Regimen Tributers Imemo, podrig oblener una reduccion en i Gsa del impussio 2 la
ranta de 10 purtos porcantuales eobre el monto reinevertide, sempre y cuands efectien & comespondiants
aumenio de capial hasta of 31 ge dickembre del sigulente afic.

Anticlpe del Impuesto & i renta-

E! antcipo a8 determing sobre 1a base de la dedaracion d=l impuesia a ia renta del afs inmediate anbssior,
apicando cierfos porcentaias el valor del activo fotal (menos clertes companentes), patriimenio total, Ingresos
gravables ¥ coslos v gastos deducibies. B anlicips sera compensato con 2 Impuesto 3 18 renla csusado ¥ no
es susceplible do devolucidn, saln casos de axcepcion, En caso de-gue el impuesto 8 1 renie cauzedo fusra
ranor at-anbsipo determinado, &l anlicipo se convierie en impuasto a la renta minimo.

AsT farbiin, S8 excuiin de la determimacion dal anticipo gal impussto a ks renta los gastos incremantaies por
genermcdn de pueve empleo o mejora de mesa safanal, v en general aguallss inversiones y gastos
efectivamee realzados, relacionados con los beneficios tnbuiarios para & pago del impuesto 2 ia renta que
remonoce & Chdigo Organicn de & Produceion, Comercio e Inversiones para las nueves immarsiones, asi como
ciras afeclacones por apdcacon de nommas ¥y principics conteblee.

Tambidn astan exonaradas del pago del anticipo de impuestio & le renda a8 sociedadas nuevas constitlidas a
parir de la vigancia del Codigo de la Produccidn, hasta porun periodo de § afics,

La Ley Organica de Incentivas Trkwdaros para Varios Seclores Produciives, publicada en el Segunde
Suplements del B.0. 680 del 12 de odlubre del 2016, esiablece que e SRI podrd disponer la devolucion del
antaipe: de impuesla 2 la feta cuando 58 haya visto sfectada significativameante s actividad econdmica del
confribuyente, siempre que esie supara &l impeesto causedo. en 3 parte gque exceda &l fipoe impositivo
efactivo promedio de los coniribuyentes definide por la Administrackén Tributaria.
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Dividendos en cfectivo-

Los dividendas v ubhdades, caloulados despuas del pago del impuasio a |a renda, distnbuidos por socedadas
nacionales o extranjeras residentes en o Ecuador, @ favor de olras sociedades nacionales o cxirampenas, 1o
dormicilladas en pamisns fscales o ursdiccion de menor impesidon o de personas najurales no residentes e
| Ecuador, esidn exanlos de impuasioa Iz Renla:

Esta exencidn no aplica si el beneficlaro efecten; guien econdmicaments o de hecho tiens el poder de
corrolar |8 atribocion de diponar del benaficio, &8 une persona netural residents en el Bcuador. E
porsantaje de retencidn de dividendos © utiidades que 28 aplique al ingreso graveds dependess de quisn v
donoe asta localizasdo al beneficlario efectvo, sin que supers e diferencia entre @ mavima tarifa de impuesio a
la rente para personss natusales (389%) y 12 taris genersl de impaesto a2 renta prevista pera socedades
(22% o 25%},

En el csso0 da gue los dividendos sean distribuldos & soctedsdes domiciliadas en parsists flecsies o
regimenss 2 menor impoeician se debe aplicar una retencidn adicional por 8 difersnscia enlre |3 1asa maxima
de fributaciin de wuna persona netural (35%) y la terfa de impuesto 8 la renis corporative aplicable para
socigdades (22% o 25%).

GCuando @ socedad gue distibuye los dividendos o wilidadss incumpla & deber de infommar sobre su
COHNPOSicion aocionars se protederd a la relencion de impuesio 2 1a renta sobres dichos dividendos como si
s axistiera un beneficianc efecivo esidente =n el Ecuador,

Cuando wna socledsd distdbuys dividendos antes de ke lerminacdn o8 ejercicio eoondmico U olargue
préstamos de dinero 2 sus socies, soclondstes oo alguna de sus partes relacionadas (Dréstamos Ao
comenciales), esta operaciin B8 considerard como pago de dividendos antcipados ¥ por consaguenbe e
diebera sfectuar la retencién correspondiente a [z farlfa de bnpuesio 2 lz renta corporative vigente al afio an
curso, sobre 8l monio de tales pagos. Tal retencion sera declarada v pegada al mes siguents de efectuads v
consfiuird crédiin tributano para la empresa en su deciaracidn de Impussto & [3 Renta.

Impwesto a la Salida de Divisas (1S0)-
El Impasesto a la Salida de Divisas (150) as del 5% y grave a lo siguiante:

. La transferencia o traslado e divisas al extaror,

= Loz pagos efectuados desde el exerion, inclusive aquellos realzados con recursos financieros en &l
exterior d& la perscna natural o & socledad & de dercems

. Las imporaciones pendientss de pago registradas por mas de doce [12) meses.

= Las exporiaciones de bienes y senvicios generados en el Ecuador, efechuadas por personas naturales o
sociedades domigiliadas en o Ecvador, cuando |as divieas corespondieniss 8 kos pegos por concapts
e dichas exporacienes no ingresen al Ecuadar.

Estan exanbos del Impeesto a ks Salida de Divisas (1500, antre otros lo sigulents:



Motas a los estados financieros separados (contineacian)

(e}

= Pagos malizados al esxtedor por amorizackin de- captizl e Bieresss de crédifcs otorgados por
inshitucionas financieras intemacionales, con un pfszo mayor & un afig, destinedos sl financameenio de
inversiones pravistas an el Codigo Organico de s Produccién, Comendo e Inversiones v quedevanguen
infereses a las tasas refarenciales.

- Pagn: msafzados al exderor por concepto de dividendes distribuidos por socledades naconales o
axtranjarss comiciEadas an el Ecusdor, despids del pago del mpuesto & kB renty, & faver de obres
socipdades extranjeras 0 de personas nelurales no residentes en & Ecusdod, slempre y cuando no eslén
domiciados en paraizos fiscales o jursdicciones de menor mposicda.

- Los pagos de capial o dividendos resizedog al exdeniar, &n un monlo. eguivalents ai valor del capsal
ingresade al pals por un residents, ses comd financiamisnio propio Sin Pereses o coho aporte de
capital. ssempre vy cuando se hayan desfineds a realizar inversones productivas, y estos valoms
hubieran permanecids &n &l Ecusdor poc wr penode de al menos dos afios contados a pardir de su
Ingresa.

El Impueeto a |a Salida de Divisas (150) podrd ser wilizado camo orédito iibutare para la deierminacian del
impuesio a la renta hasts por & afos, slempre que haya sido orjginade en la imparacidn de maiedas primes,
insurnos y bienes de csgiial con [@ fnafdad de gue s=an Incorporados en procesas productives v gue cansten
en el Eslade emitido:por el Comité de Politica Tributaria:

Feformas tributarias-

El 28 de diciembre de 2017, se promuigd en &l Segundo Supéemento del Registro Oficlal Mo, 150 |3 Ley
Crganica para la Reaclivacdn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolardzacién ¥ Modemizacién de i
Gestion Financiera, ta cusl incluye, axine ofras, las siguienias reformas:

=  Tasa dal impueste a la renta-
A parfir ded 1 de enare de 20148, |8 t8z8 de Impussto a la renta comespandiente 3 sociedades a5 dal 25%,
Sin ermbargd, b @sa imposiive sumentars en tres punios porcentuales, 2= decir @ 28%, en el caso da
gue la saciedad ienga accionistas, socios, participes, constiiupentes, banaficanas o sirmilanes resdeneg
4 pstablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicdn; con urs participaccn directa o
ufirects; individual o ponjunta, kpesl o supearior 21 50% del capdal soclal o e aguel gue carfesponda a ta
naiuraleza de ks sociedad,

Guando |z parbcipacion de los acdonistas, socios, participes, beneficianos o simianes domicliados &
paraisos fiscales o regimenss de mendr mposicion sea menor al 50%, ka tarfa def 28% se aplicard
sobre la proporcidn de iz base impanible que cormesponda a dicha particpacion,

Cuande fa sociedad incumpla con ef deber de informar a is-Adminlstrecdn Trbutana (@ composickdén da
sus acdionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o simiares, conforme a o gue
establezoa la Ley de Ragimen Tributaro Infemo ¥ las resolucionss gue amita & Servicio de Rentas
Internas, =& apficara L& tarifa del 28% a foda |a base imponils,

El benefcio de la raduccidn de la tesa del impuesto & la rents de 10 puntes porcentugles en log casos de
reinversion de ulfidedes en el pais, aplica sempre y cuando efechlen el cormeapondiante sumenio de
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capitad hasta ef 31 de dicembre del siguienfa afio ¥ &5 Unicamerte aplicable para sodedades
catalogadas comb axpoiadones habibmbes, sogadades da furismo recaplivo y agualas qua sa dediquan
A la produccion de beenes que posean 50% o mas de componente macional en los Msmings v
condiciones guea 58 establezcan en el Reglaments a a Lay Orpanica de Régimen Tributado Interma,

Se sumsnia la fanfa de mmpuesio 8 la renie &l 25%: pera sociedades que suscrban con al Estado

coniratos de Inwersidn gue concedsn establlidad tribtaria.

= Pagos con la intervencidn de'entidades del sistema financigro-

E= diamimsye & limite relesionada con bz abligacion de uliizar &f sisterma finandem, en ransacconas por
valores supsnores a los mil dékares de los Estados Usides de Armbrica: para su deducibilidad en el
céloulo del impussto & |a renta v la generacdn de crédits iritotario de Impuesio al Viakr Agregade,

+ Disposicidn Generzl Sexta

En relacion & & exencion de impuesio & & renta por dividendos o uliidades genefados &n proyecios
publlicos en allanza pdblico privada (AFP) previsto en el anlculs 8.5, de la Ley de Régimen Tributado
Interma; deduciblidad de pegos originedos por francamisnts esterno previsto en &l meneral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo 'epal; Bei como respects de as exenciones & impuessto 8 (2 sabds da
divizas en pages por financlamiento externo o en pagos reallzadcs Bl exterior en el dessmolo de
prayecios APP, previstos en el numeral 3 del articulo 158y artlculo 1841 d= |3 Ley Reformstoria para la
Equidad Tributasa en el Ecuados, [as mismas no seran aplicables en los cazos en los que el pencephis
del page esié domicliado, s=a resideniz o esie establecido gn parsisos fiscales o jurisdicciones de
menar imposiciéan, o se ale de pagos efectusdns a perceplores amparados en regimenes flscales
calificados por ta Admanistracion Tributerls coma preferentes ealws gue e cumplan oe oriterios
aatableciaos an el Comild de Politica Tributats mediante resolucidn general en lermings de segmentss,

actwidad econdmica, montos minimos, tlempos de permanenala y esténdanes de ransparenca.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital de fa Compafiis esta conformedo de la sigulente formsa:

Aparta-

ciones de Pastici-

capital pazidn

HNimere YWalor  Imiles de Sobra

Macie-  deperticd-  nomi-  Délares de capital

MNambre nafidad  paciones nal ELLA] social
Blcang invarsanag 58, Peniara 12468 1 13 g0 0oL
Alzap SAA Penuara 1 1 . 0.8 3
12500 13 100°%%
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16.

1T

18,

28

Con fecha B de sepliembre de 20718, mediante acta de Junte General Ordinaria de Sodos se resalvid por
unanimidad sementar el capial suserite de la Cormpania en 2,500 patidpacianes, dicho aumsnto fue cancelado en

efectivo v fug susclo inlegramente por Allcorp Irversiones 5.0,

RESERVA LEGAL

La Ley reguiara que sa fransfiera a la resarva lagal por o menas e 5% de |8 utiidad nets anual, hasta que @
resarva llegue por b meancs al 20% del capital social. Dicha meserva no puede disiribuirse como dividendos en
efgclivo, saxcepto en caso de iquidacian de la Compefila. parc puede utilizarse pare cubrr pSrdidas de oparscionas
0 para capializarse.

UTILIDADES RETEWIDAS
Mediante-acta de Junta General de Socios del 30 da marza de 2017 se auforizd |a declaracitn de dividandos por
11,808, de kos cualas 10,000 fuenon cancalados durante el afic 2017,

Mediante acta de Junta General de Socios del 14 de marzo de 2016 ze auiorizd |s dedaracion de dividendoe por
16,585, totalmente canoefado en i afio 2016,

GASTOS DE VENTAS ¥ .H.EIIHIETHAEIE-H-I
Al 31 de diclernbre de 2017 ¢ 20186, los gaslos de venbas v adminisirecdn se kemaban de a siguiente manera;

il 2015

Adminis- Adminis-
Vientas racisn Tatal Ventas tracian Tatal

(Er3i08 da personal 6,424 3,084 9,518 4, 235 1,634 3,052
Senicle de fransparte 3,670 - 3670 1.505 - 1,505
Aluiiones #ab 241 1.24Q 1.2877 75 1,552
Pubbadad y prormacian Bil 5 245 50 ¥ b5t
mpuesios - G54 G4 =} 1,286 1,28
Prowisian incohrables ERT - 587 {16} - (1E]
Depraciagidn y amprtizacian T4 75 21 2 Gl 85,
Sagunas 213 = 2B 216 § 223
Marisrimisnto ¥ repsraciones 28 108 134 7 a7 a4
Jubllackin, desshucsi ¥ olras indemaizacianas T 28 104 a2 12 104
Hanorarise prafesicnales 3| a2 T3 - 51 51
Sequeidad y viglancia 35 b 72 g 10 48
Malerinias y suminisiras 3 id 13 4 10 14
Criras HE3 454 1057 74 204 G

13,543 4,843 13,386 8426 3,593 12,421
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20,

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Laz metodcloglas v supussios ampleados por la Compafiiz para determinss boe valorss estimados de marcado
dependan de los teminos ¥ carsciersticss de riesgo de los diversoe instrumentos financiems. Parg agquellos
instrumentos financieros que se liavan 8l costo amorizedo v covo velor razonable as gimilar 8 su valor en libros;
como 5on, & efectivo en c5ja y bancos, los deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar, cuenias por cobear y
por pagar 8 pares relaconadas, acreadores oomersiales v otras cuentss por pagar, na 2 divulgs & informesion de
valor razonabls segin lo requarigo por las NIIF. Los otros instrumantas se clasifican en los alguienias nivelas de la
jararquia dewalor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos finencieras de ka Compafia, inchayen los acresdores comerdiaias ¥ olras cuenias par pagar
¥ cuenias por peoar 4 paries releconadaz, La finalidad princissl de eslos pasivos fnanciees e fnanclar las
operacionss de [@ Compafia v offecer garanlias &0 respeldos de sus operaciones. Los principales aclivos
finanaieros de |a Compania incluyen los deudores somerciales v ofias cuentag por cobear, coentas pof eabrar @
paries refacionadas y efective an caje y bancos gus proviensn directaments de sUS operaconss,

La Compafila se encentra expusasta 8 los nesgos de mercado, de orddito v de liquidez; los &os secutivos e la
Compafia suparviean la gestion de estes nesgos.

Riesgo da mercado-

El riespo de mercexdo a5 wl fiesgo. de gque el valer razonable de los fiujos de efectivo futumos de un Estnemento
financiars Ructle debido & camboes &n los precios de mercado. Bl fesgo de marcado comprande deos tipos de
riesgo: resgo de lasa de interds y resgo de 125 de carmbin,

(i} Riesgo de tasa de interéds-
Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, la Compafiie no mantiene firendamiente con enlidades finencleras. . Los
fiujos de calz operatvos de la Compafla son sustancielmenis independientes de los camblog de las tesas de
intarés dal marcade, por e cusl, en opinitn de 8 gererca, |8 Compafiia o Hene wune sxposisitn Imparants
direcie & los nesgos de lases de intarés.

i} Riesgo detasa de cambia-
El rieego de fipo de cambie ea el fesgo de que &f valor razonable o lujos de cajs fuluras de un instrumento
financero fluctisn debide a camblos en dos tipos de cambio, La exposicion e @ Campania a los lipos de
cambio es minima considerands que sus fransactisnes son realizadas principalments en Délares de EULA,

Riesgo de cradito-

El rigsge do crédifo e ol nesgo de que una contrapare no pusds cumplr con sus obligactones en relacidn con un
instrumianio financiers o contrato de venta, generando uns pérdida finandera. La Compania estd expoeesta 3 un
nesgo de cradito menar por sus aciividades operativas (pancipalments en cuentas por cobrar).

El resgo de credito surge del efectivo en bancos, &3l como A exposicion af crédita de chenfes, qua induyen a koS
saldos pemdienles de s cusnlas por cobrar v 3 |85 rensacciones compromatidas, Bl riesgo de crédito ques surga
del afeclive &n bancos se gestiona a fravés del drea de lesoreria del Grupe al que pedensce la Compafia de
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3

amrgnde @ sus palikcas intemas,

La eXpisiaon marimes 8 desgo de coedio 3 B fecha de cema ded pariode sobre &l gue &5 informa-es al mporte en
iros de cada categoria de aclive financiero informada en & Meta 7. Aproximedamsants al 85% de [ canera esia
concenirada an dos clianbes.

Fleago de Hguidez-
La Compafila maonitores el reego de un déficit de fondas ublizands de manesa ecorrente un ujo de efectiv
proyeciado & coro y l1ergo plazo

El abjetivo de |a Compafiia es maniener el equilibrio endre & contindidad v |3 fexibilidad del financiamienio a s
gel uso de préstamos. El apceso a fuentes de financamients estd suficientements asegurada v 13 deuda con
vancimenio a8 menos $e 12 meses podria ser refinandada sn probdema con fos aciunles prestamistas s esto fusra
necesario,

El siguiente cuadro resume el perfil de vencmientes de lo8 pasivas financercs de la Compafia sobre & base de (o5
pagos o desconiados previsios en los contrelos redpectivas:

Ef s Mas de 9

da T mes o] Toatal
Al T4 de diclembre de 2017
forendores comerciaies ¥ ofras cuantas por pager 20838 13 2,111
Cuentas por pagar @ paries relacionades 43,110 S.305 49413
48,208 5316 51524
Al 31 de diciembre de 2018
Acresdams comarciaies v olras cusslss par pEgaEr 980 4y 1,003
Cuanlas par pagar a paras releconedas 33,016 3,702 a5, 720
13 BVE 3,746 37 723

GESTION DE CAPITAL

Para propisifios de geslidn del capilal de [ Compafia, 2! capilal incluye & capifal emitide siribuible a los
propleterios de & conbrotesora, Bl abielive principal de |z gestion del capiial de s Compafila es maximizar al valor
para bos aaclos,

La Compariia gesfiona su estruciura de capiiel y realiza loa ajustes pedinentss en funcidn de loe cembios an |as
condiciones econdmécas ¥ los reguenmientos de les cldusulas financheras, A fin de mantensr y ajustar sy estriechas
de capial, la Compafiie puede modificar los pegos de dividendos a kos socos, La Compafia monitorea i
estnctura de cspital utikzando un ratio de endesdamiento, definido como el coclente entre [a deuda neta y el capital
total mas le deuda neta,

El ralic de endpudamients al 31 de diciemies de 2017 ¢ 2016 88 como sigusa”
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Tetn areetonm comermaies ¢SS CLEOTET DO SESEY W SSRYIRD

B DREEH B DTS NERODSRCIE 5150
{+} Edechivs en cagh y enoes 138,987
gtz vt el T
Tolsl perenasic 74 851
Tivinl Seissa meta § pEionis LTtk
FAahc 36 BpBlEnCETIErTD 5T

LW

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En & périndo compréndida entre gl 1 de enero de 2018 v ks fecha de amisidn de sslog sslades Mnanckeos, no han
oourido hechokr de cadicler financerc o de obe Indole, gue afecten en fema slgnifickliva los Esidos o

k1)

interpretacionss de los estados financiescs al 31 de dicembre de 2017,



Vitapro Ecuador Cia. Ltda. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en miles de Doélares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Vitrapro Ecuador Cia. Ltda. (matriz) fue constituida en Ecuador el 5 de noviembre de 2013y su actividad principal
es la importacion y compra local, distribucién y comercializacion de productos de alimentos balanceados para
cultivo de camardn y peces bajo la marca “Nicovita”.

La Compania a partir del 19 de diciembre de 2014 mantiene el control del 75% del capital social de Inbalnor
S. A. (subsidiaria) cuya actividad principal es la produccion y comercializacién de productos alimenticios
balanceados y nutricionales para consumo animal e industrializacién de especies bioacuaticas. Vitapro Ecuador
Cia. Ltda. es subsidiaria de Alicorp Inversiones S. A. y su controladora final es Alicorp S.A.A., ambas de Peru

Las oficinas principales del Grupo se encuentran ubicadas en Av. de las Américas No. 404, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros consolidados de Vitapro Ecuador Cia. Ltda. y Subsidiaria para el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 8 de febrero de 2018 y
deberan ser aprobados por la Junta General de Socios que considere estos estados financieros. La gerencia
considera que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y los
instrumentos financieros derivados que se miden a su valor razonable. (Véase Nota 3), a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por el Grupo. Los estados financieros consolidados se presentan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion del Grupo y todos los
valores estan redondeados a miles de ddlares, excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que el
Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

El Grupo ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. El Grupo no ha adoptado anticipadamente
ninguna otra norma, interpretacién o modificacién que se haya emitido, pero que aun no es efectiva. Aunque
estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afio 2017, no tuvieron un impacto
significativo en los estados financieros del Grupo y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a
continuacién:
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Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

Enmiendas a la NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacién de sus estados financieros

consolidados son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Consolidacion de estados financieros-

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Vitrapro Ecuador Cia.
Ltda. y de su Subsidiaria Inbalnor S. A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016. El control se logra cuando el
inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la
entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder
sobre esta dltima.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria
y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos
de una subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en
que la controladora deja de controlar la misma.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se
relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. El Grupo determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
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activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transacciones atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que el Grupo
se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
al valor razonable con efecto en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros.

El Grupo tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar; y, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados incluyen los activos
financieros mantenidos para negociacion y los activos financieros designados a valor razonable con
efecto en resultados, cuya designacion es desde su reconocimiento inicial y sobre el analisis de las
caracteristicas de cada instrumento. Los instrumentos financieros derivados también son clasificados
como mantenidos para negociar, a menos que sean designados como instrumentos de cobertura.
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El Grupo mantiene en esta categoria solo derivados para negociacion que son presentados en el rubro
“Instrumentos financieros derivados” en el estado de situacion financiera. Los cambios en el valor
razonable son registrados en el estado de resultados en la cuenta “Resultado de operaciones con
derivados de materias primas”.

El interés ganado o incurrido es devengado en el estado de resultados en “Ingresos financieros” o
“Gastos financieros”, respectivamente, segun los términos del contrato

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se contindia reconociendo en la medida de la implicacion continuada del
Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que el Grupo ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que el Grupo seria requerido a devolver.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros del Grupo que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los
datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios, atrasos o condiciones econdémicas que se correlacionan con valores
predeterminados.
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(ii)

(iii)

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos,
cuentas por pagar y derivados, segun sea pertinente. El Grupo determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que el
Grupo tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

El Grupo mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
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financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Instrumentos financieros derivados y coberturas contables-

De cobertura

El Grupo utiliza instrumentos derivados para administrar su exposicién a la variacion en los precios sobre
sus materias primas, tasas de interés y tipos de cambio. Con el objeto de gestionar estos riesgos, el Grupo
aplica la contabilidad de cobertura para las transacciones que cumplen con los criterios especificos para
ello.

Al inicio de la relacion de cobertura, el Grupo documenta formalmente la relacion entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura; incluyendo la naturaleza del riesgo, el objetivo y la estrategia para llevar a cabo
la cobertura, y el método que sera usado para evaluar la efectividad de la relacién de cobertura.

Al comienzo de la relacion de cobertura se realiza una evaluacion formal para asegurar que el instrumento
de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo designado en la partida cubierta. Las coberturas
son formalmente evaluadas en cada fecha de reporte. Una cobertura es considerada como altamente
efectiva si se espera que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, atribuidos al riesgo
cubierto durante el periodo por el cual la cobertura es designada, se compensen y estén en un rango de 80
a 125 por ciento.

El tratamiento contable es establecido de acuerdo a la naturaleza de la partida cubierta y el cumplimiento
de los criterios de cobertura, tal como se indica a continuacion:

(i) Coberturas de flujos de efectivo
El Grupo celebra contratos de cobertura de flujos de efectivo para sus riesgos de precios de materias
primas que compra para reducir su exposicion a la volatilidad de los precios de dichos productos. La
porcion efectiva de estas coberturas se registra en otros resultados integrales y luego se transfiere al
costo de las existencias cuando se ingresan al activo del Grupo. La porcion no efectiva y el valor
tiempo de las operaciones relacionados con los contratos de materias primas se reconocen en el
resultado operativo en el rubro “Resultado de operaciones con derivados de materias primas”.

Siya no se espera que se produzca la transaccion prevista o el compromiso en firme, la ganancia o
pérdida acumulada en la reserva de coberturas de flujo de efectivo se transfiere al estado de ganancias
y pérdidas. Si el instrumento de cobertura expira o0 es vendido, resuelto o ejercido sin reemplazo o
renovacion, o si su designacion como cobertura ha sido revocada, cualquier ganancia o pérdida no
realizada acumulada en la reserva de coberturas de flujo de efectivo se mantiene en dicha reserva,
hasta que la transaccion prevista o compromiso en firme afecte resultados en el mismo rubro en que
se reconoce el derivado de cobertura.

(ii) Coberturas de valor razonable
Las coberturas de valor razonable se relacionan, en su totalidad, con existencias de materias primas.
El cambio en el valor razonable del derivado afecto a una cobertura de valor razonable es reconocido
en resultados operativos en el estado consolidado de resultados. El cambio en el valor razonable de
la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se registra afectando al valor en libros de la partida
cubierta (inventarios) y es reconocido en el estado consolidado de resultados en el mismo rubro en el
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que se reconoce el efecto del derivado de cobertura.

Para estas coberturas, cualquier ajuste al valor en libros de la partida cubierta (inventarios) como
resultado de la interrupcion de la cobertura se mantendra afectando su costo hasta su utilizacién en el
proceso productivo.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Propiedades, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una
vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de
reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en anos. A continuacidén se presenta una descripcién de las estimaciones de vida
Util para estos activos:

Afos
Edificios 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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Deterioro de activos no financieros-

El Grupo evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, el Grupo hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compafia y su subsidiaria.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro
de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacién financiera de cada Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evallua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

El Grupo, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
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(k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando el
Grupo transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Ingresos por servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos en funcion del criterio del devengado,
es decir, en la medida en que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que
se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. Estos ingresos se generan con partes
relacionadas (Véase Nota 12(a)).

Ingresos financieros- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el ano
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. El Grupo basa sus supuestos
y estimaciones sobre parametros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias existentes y los
criterios acerca de desarrollos futuros. Sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado o
circunstancias que estan en el control del Grupo. Tales cambios seran reflejados en los criterios cuando ellos
ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido,
el Grupo tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes (1) 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazopara 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

quienes las adoptan por primera vez

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada

0 negocio conjunto 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

Modificaciones ala NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

A continuacién resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables al Grupo:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la versién final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que sustituye a la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn”, y a todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma
recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificacion y medicion, deterioro y contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018.

El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida; por lo que durante el afio 2017
ha realizado una evaluacion de sus impactos. Esta evaluacién se basa en la informacion actualmente disponible y
puede estar sujeta a variaciones por informacién adicional que esté disponible en el primer trimestre del 2018
cuando la Gerencia aplique de forma efectiva la NIIF 9.

El Grupo, en caso de que hubiera impactos, utilizara la excepcion de la norma que permite no corregir informacion
de periodos anteriores (aplicacion prospectiva) con respecto a los cambios de clasificacién y medicion, y deterioro.
En consecuencia; las diferencias en los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes
de la adopcién de la NIIF 9 se reconoceran al 1 de enero de 2018 afectando los saldos del patrimonio en esa fecha.

A continuacién se presenta la evaluacién de la Gerencia con respecto a los cambios de la NIIF 9:

(a) Clasificacion y Medicion -
No se esperan cambios en el estado de situacién financiera o en el patrimonio neto por la aplicacién de los
requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9; asi:

- Se estima que los activos financieros que se tienen registrados a valor razonable continuaran siendo
llevados con ese mismo criterio.

- Aquellos activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar (que
incluye a los deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses; por lo que cumplen los criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo
con la NIIF 9. En consecuencia, no se requiere cambio en la medicion de estos instrumentos.
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(b) Deterioro -

La NIIF 9 requiere que se registren las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos financieros, excepto
aquellos que se lleven a valor razonable con efecto en resultados y las acciones, estimando la misma sobre
12 meses o por toda la vida del instrumento financiero (“lifetime”). Conforme con lo establecido en la norma,
el Grupo aplicara el enfoque simplificado (que estima la pérdida por toda la vida del instrumento financiero),
para los deudores comerciales, y el enfoque general para los otros activos financieros; el mismo que requiere
evaluar si se presenta o0 no un incremento de riesgo significativo para determinar si la pérdida debe estimarse
en base a 12 meses después de la fecha de reporte o durante toda la vida del activo.

La Gerencia ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas no cambiaran significativamente con respecto
a la politica actual de deterioro; por lo que la aplicacién de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo en las
provisiones por deterioro.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, y establece un nuevo modelo de cinco
pasos para la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15,
el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad tiene derecho a recibir a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma deroga todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos; entre ellas a la
NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de construccién”. Se requiere una aplicacion
retroactiva total o parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente. El Grupo
tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el método retroactivo total, por lo
que durante el afio 2017 se ha llevado a cabo una evaluacién de los impactos de la NIIF 15, que fue completada
durante el 2018.

Los ingresos del Grupo corresponden principalmente a la comercializacion de alimentos balanceados para cultivo
de camardn, cuya transferencia a los clientes se da en un momento determinado que es la entrega del bien. Por
estas ventas se realizan contratos especificos 0 marco.

La operacion del Grupo consiste en la comercializaciéon de productos de alimentos balanceados para cultivo de
camarén bajo la marca “Nicovita”. Durante el afo 2017, el Grupo ha llevado a cabo una evaluacion preliminar de
la NIIF 15, que se detalla a continuacién:

(a) Venta de bienes-
No se espera que esta norma tenga impacto significativo en los resultados, debido a que existe solo una
obligacion contractual que es la venta de bienes y su transporte. En este caso, el reconocimiento de los
ingresos se produce en el momento en el que el control de los activos se transfiere al cliente que es cuando
se entregan los bienes.

(b) Contraprestaciones variables-
Algunos contratos con clientes proporcionan derechos de devolucion o descuentos comerciales.
Actualmente, el Grupo reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, neta de devoluciones y descuentos comerciales. Tales disposiciones
dan lugar a contraprestaciones variables de acuerdo con la NIIF 15, y tendran que ser estimadas al inicio
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(c)

(d)

(e)

del contrato y actualizadas posteriormente. En este sentido, la NIIF 15 establece que los ingresos solo se
reconoceran si se puede demostrar que no habra reversiones significativas de los ingresos al estimar las
contraprestaciones variables.

El Grupo otorga descuentos principalmente por volumen de compras y optimizaciones logisticas para todos
los productos comprados por sus clientes, una vez que el volumen de productos en un periodo cumple con
los requisitos estipulados en los contratos para este tipo de beneficios.

Debido a que los estimados que realiza el Grupo en su practica actual son consistentes con los
requerimientos de la NIIF 15, la Gerencia estima que su adopcién no tendra un efecto importante en la
determinacion del resultado neto.

Prestacion de servicios-

El Grupo presta servicios de asesoria técnica. Estos servicios se venden conjuntamente con la venta de
bienes al cliente, sin explicitar un valor de los mismos. Actualmente, la Compafia y su Subsidiaria no
mantienen los ingresos por asesorias técnicas como obligaciones separadas y no asignan un valor de venta
a los mismos. Segun la NIIF 15, toda obligacion contractual tiene un ingreso que se debe asignar
considerando precios de venta independientes de cada obligacion dentro de la contraprestacion cobrada al
cliente. En este caso, los ingresos seran reconocidos cuando se brinde el servicio en base al grado de
avance. En consecuencia, el momento del reconocimiento del ingreso por ventas que incluyen servicios se
vera afectado.

El Grupo concluy6 que los servicios que prestan se satisfacen a lo largo del tiempo, dado que los clientes
reciben y consumen simultaneamente los beneficios proporcionados. En consecuencia, de acuerdo con la
NIIF 15, los ingresos por estos servicios se reconoceran a lo largo del tiempo, contado a partir del momento
en que inicia el servicio, en lugar de hacerlo en un momento determinado.

El Grupo evalu6 que cuando se adopte la NIIF 15, el ejercicio actual se ajustaria de tal forma que los
ingresos por venta de bienes disminuirian en aproximadamente 3,404, debido a la reasignacion de la parte
de la contraprestacion que se asignaré a los servicios de asesoria técnica. Estos servicios son brindados a
lo largo del afio calendario, por lo cual, al 31 de diciembre de 2017 no se generaron ingresos diferidos por
estos conceptos.

Otros ajustes-

En adicién a los principales ajustes y reclasificaciones descritos anteriormente, en la adopcion de la NIIF
15 algunos conceptos seran reclasificados para tener una coherencia en la presentacion de ingresos y
gastos, siendo el principal concepto el costo de distribucion de los bienes desde los almacenes del Grupo
a los clientes finales, que pasan del rubro “Gastos de ventas y distribucion” al rubro “Costo de ventas” del
estado de resultados.

Requisitos de presentacion e informacion-

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacion que son més detallados que las establecidas
por las normas actuales. Los requisitos de presentacion suponen un cambio respecto a la practica actual y
aumentaran el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros. Muchos de los requisitos de
informacién de la NIIF 15 son nuevos, pero no tienen efectos en los resultados y operaciones. En particular,
la Compania espera que las notas a los estados financieros se amplien por los desgloses correspondientes
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a los juicios significativos realizados para determinar el precio de transaccion de aquellos contratos que
incluyen una contraprestacion variable, la asignacion de precios de transaccion a las distintas obligaciones
de desempenio y las hip6tesis utilizadas para estimar los precios de venta independientes.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue:
2017 2016
Deudores comerciales 25,357 17,132
Anticipos a proveedores 201 129
Empleados 46 36
Otros 436 331
26,040 17,628
Menos- Provisién para cuentas de dudoso cobro (578) (21)
25,462 17,607

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como

sigue:
Vencido
Por De1a De31a Masde
vencer 30dias 60dias 60dias Total
Al 31 de diciembre de 2017 24,263 984 84 26 25,357
Al 31 de diciembre de 2016 14,822 2,288 1 21 17,132

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro durante el aio 2017 es como sigue:

Saldo inicio 21

Mas (menos):

Provisién 558
Recuperaciones (1)
Saldo final 578

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se encontraba constituido de la siguiente manera:
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2017 2016
Producto terminado 10,040 5,647
Materia prima 11,723 18,818
Materiales y repuestos 851 690
Material de empaque 217 347
Inventario en transito 11,494 4,833
Producto en proceso 739 589

35,064 30,924

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de propiedades, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Deprecia- Deprecia-
cion cion
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Terrenos 5,245 - 5,245 4,977 - 4,977
Construcciones en proceso (1) 1,601 - 1,601 12,199 - 12,199
Edificios 8,135 (1,214) 6,921 6,809 (811) 5,998
Maquinarias y equipos (2) 27,771 (6,827) 20,944 17,651 (4,260) 13,391
Muebles y enseres 398 (191) 207 378 (152) 226
Equipos de computacion 647 (493) 154 551 (379) 172
Vehiculos 1 (1) - 1 (1) -
43,798 (8,726) 35,072 42,566 (5,603) 36,963

(1)  Corresponden principalmente a compras de equipos y maquinarias para la ampliacion de la planta de produccion de

balanceado de camardn, que fueron capitalizadas en el Ultimo trimestre del afo 2017.

(2) Incluye deterioro por 137 correspondiente a dos maquinarias sin uso sobre las cuales se determiné deterioro durante el

afo 2017.

Durante los anos 2017 y 2016, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue como sigue:
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Construc Equipos
ciones Maqui- Muebles de
en narias y y compu-

Terrenos proceso Edificios equipos enseres tacion Vehiculos Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 3,262 9,702 3,855 13,328 316 419 1 30,883
Adiciones - 11,683 - 2 - - - 11,685
Transferencias 1,715 (9,186) 2,954 4,321 62 134 - -
Bajas o ajustes - - - - - (2) - 2)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,977 12,199 6,809 17,651 378 551 1 42,566
Adiciones - 1,168 - 1 1 64 - 1,234
Transferencias 268 (11,766) 1,326 10,119 19 34 - -
Bajas o ajustes - - - - - (2) - (2
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,245 1,601 8,135 27,771 398 647 1 43,798

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - - (569) (2,865) (117) (289) (1)  (3,841)
Depreciacion - - (242) (1,395) (35) (91) - (1,763)
Transferencias, bajas o ajustes - - - - - 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - (811) (4,260) (152) (379) (1) (5,603)
Depreciacion - - (403) (2.430) (39) (115) - (2,987)
Deterioro - - - (137) - - - (137)
Transferencias, bajas o ajustes - - - - - 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - - (1,214) (6,827) (191) (493) (1)  (8,726)
Saldo neto 5,245 1,601 6,921 20,944 207 154 - 35,072

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Tasa de
interés Corto Largo Corto Largo
Acreedor anual plazo plazo Total plazo plazo Total
The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd. (1) Libor+1.25% - 14,970 14,970 - 14,945 14,945
The Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ, Ltd. (2) Libor+1.75% - - - 7,963 - 7,963
- 14,970 14,970 7,963 14,945 22,908

(1) Corresponde a préstamo recibido para capital de trabajo y no existen covenants. Esta obligacion se encuentra garantizada
por Alicorp S.A.A. (controladora final) y tiene vencimientos trimestrales hasta marzo de 2019.

(2) Obligacion destinada para capital de trabajo que fue cancelada en octubre de 2017.
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

Proveedores
Anticipos recibidos de clientes

Otros

12. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

2017 2016

12,025 11,029
669 132
557 344

13,251 11,505

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

Por cobrar, corto plazo:

Vitapro S. A.

Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A.
Alicorp Ecuador S. A.

Industria del Aceite S. A.

Por cobrar, largo plazo:

Alicorp Ecuador S. A.

Por pagar:

Vitapro S. A.

Alicorp Uruguay S.R.L.

Industria del Aceite S. A

Alicorp Inversiones S.A.

Alicorp S.A.A.

Primax Comercial del Ecuador S.A.

Alicorp Ecuador S. A.

Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A.

Corporacion de Servicios GR S. A.

Naturaleza
dela

Pais relacion 2017 2016
Peru Filial 323 20
Ecuador Filial 33 -
Ecuador Filial 13 39
Bolivia Filial 3 -
372 59
Ecuador Filial 111 111
Peru Filial 33,150 21,299
Uruguay Filial 14,564 3,144
Bolivia Filial 6,009 -
Pera Filial 1,809 -
Peru Matriz 1,391 420
Ecuador Filial 25 -
Ecuador Filial 19 8,088
Ecuador Filial 60 -
Peru Filial 59 -
57,086 32,951

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a renovacion de préstamo otorgado a Inbalnor S.A. por el monto de 7,900

con vencimiento septiembre 2017, que devengo intereses a una tasa efectiva anual del 9.32%. Este préstamo fue

cancelado conforme a su vencimiento.
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Transacciones

Durante los afios 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y socios

fueron:
Ingresos
por
servicios Gastos
adminis- por
Divi- trativos, Compra reem-
Pago dendo reembol- de Gastos bolsos
Ven- Prés- s paga- sosy inven- finan- y ser-
Ao 2017 Pais tas tamos dos otros (1) tarios cieros vicios
Alicorp S.A.A. Pera - - 1 - 4,073 - -
Vitapro S. A. Pert 319 - - - 123,441 - -
Alicorp Ecuador S. A. Ecuador - 7,900 - 146 7 550 28
Corporacion de Servicios GR S. A. Peru - - - 64 - - 59
Alicorp Inversiones S.A. Peru - - 9,999 - - - -
Industrias Teal S.A. (*) Peru - - - - - - -
Alicorp Uruguay S.R.L. Uruguay - - - - 24,539 - -
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. Ecuador - - 2,210 - - - -
Primax Comercial del Ecuador S.A. Ecuador - - - - 433 - 8
Industria del Aceite S.A Bolivia - - - 10,562 - -
Transporte Pesado Nacional
TRANSPENAC S. A. Ecuador - - 37 - - 835
322 7,900 12,210 247 163,055 550 930
Ingresos
por
Ingre- servicios Compra Gastos
SOs por Pago Dividen- adminis- de Gastos por
reem- Prés- dos trativosy  inven- finan- reem-
Ao 2016 Pais Ventas bolso tamos pagados otros (1) tarios cieros bolsos
Alicorp S.A.A. Pera - 26 - 2 - 1,778 - -
Vitapro S. A. Peru 579 - - - - 66,609 - -
Alicorp Ecuador S. A. Ecuador - - 2,100 - 142 4 866 15
Alicorp Inversiones S.A. Peru - - - 16,583 - - - -
Industrias Teal S.A. Pert - - - - - 150 - -
Alicorp Uruguay S.R.L.  Uruguay - - - - 12 12,810 - -
Primax Comercial del
Ecuador S.A. Ecuador - - - - - 345 - 11
Industrias de Aceite S.A  Bolivia - - - - - 3,185 - -
579 26 2,100 16,585 154 84,881 866 26




Notas a los estados financieros consolidados (continuacisn)

(b)

Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

(1) Con fecha 25 de abril de 2016, se renovd el contrato de prestacién de servicios entre Alicorp Ecuador S. A. y
Vitapro Ecuador Cia. Ltda., el plazo de este contrato es de un ano, mediante el cual la Compania se compromete
a prestar, con sus propios recursos, servicios administrativos limitados a aspectos contables y tributarios. Con

fecha 20 de diciembre de 2016, el plazo de vigencia es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

Las transacciones celebradas con partes relacionadas son realizadas en los términos y condiciones
acordados entre las partes. Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar
0 pagar de partes relacionadas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestion del Grupo, incluyendo a la
gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017
en transacciones no habituales y relevantes.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

20

(@

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 908 591
Participacion de trabajadores 5,761 3,049
6,669 3,640

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, el Grupo tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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M

se formaba de la siguiente forma:

2017 2016
Jubilacién patronal 315 174
Desahucio 109 63
424 237

situacién financiera:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de

2017 2016 Total
Jubilacién Desahu- Jubilacion Desahu-
patronal cio patronal cio 2017 2016

Saldo al inicio 174 63 150 42 237 192
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios 128 70 15 44 198 59
Costo financiero 13 5 9 4 18 13
Pagos realizados - (29) - (27) (29) (27)
Saldo al final 315 109 174 63 424 237

desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 7.46%
Tasa de rotacion 12.88% 11.9%
Tasa esperada de incremento salarial 1.5% 3%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez ESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afos 25 afos

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y

M

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de descuento utilizada corresponde a los rendimientos de los bonos

corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de Estados Unidos de América (bonos ecuatorianos al

31 de diciembre de 2016). EI cambio realizado no tuvo impacto significativo en la provisién mantenida al 31 de

diciembre de 2017.
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14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

2017 2016

Por recuperar:
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 9,835 7,435
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 7 9
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 109 71
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 72 62
Otros impuestos - 2

188 144

(1) Incluye 2,419 de Impuesto a la Salida de Divisas pagado en el afio 2016, por el cual se presento el 31 de agosto
de 2017 la solicitud de devolucién correspondiente mediante tramite No. 10901201717336, tramite que se

encuentra en proceso a la fecha.
(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a larenta corriente 5,370 3,672
Impuesto a la renta diferido (37) (7)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 5,333 3,665

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en los anos 2017 y 2016 fueron las siguientes:
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2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 28,792 19,742
Mas:

Gastos no deducibles 1,062 1,218
Deduccion especial (1) (5,171) (3,668)
Gasto atribuible ingresos exento - 2
Ingreso exento (6,628) 2)
Utilidad antes de impuesto a la renta 18,055 17,292
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 5,370 3,672

(1)  Con fecha 18 de diciembre de 2014, la Subsidiaria y el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio Coordinador de
la Produccién, Empleo y Productividad, suscribieron un contrato de inversion que asciende a 17,010, a emplearse
en la construccién de la nueva planta productora de alimento balanceado para camarones y peces. Por medio del
presente contrato, se otorga al Grupo estabilidad tributaria sobre los incentivos tributarios establecidos en el Articulo
24 del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversién (COPCI), el cual fue promulgado con fecha 29 de
diciembre de 2010 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351. El plazo de duracién del presente contrato es
de 9 afos contados a partir de la fecha de suscripcion del mismo. Entre los principales incentivos tributarios

indicados en el presente Cédigo, se encuentran los siguientes:

. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afo
2012 y 22% a partir del afo 2013;
. Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones

se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado;

. La deduccion adicional para el calculo del impuesto a la renta de la compensacién adicional para pago del
salario digno;
. La exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de financiamiento externo.

Bajo estas circunstancias, a nivel consolidado se considera la provision individual de impuesto a la renta de
Vitapro Ecuador Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por recuperar fue

como sigue:
2017 2016

Impuesto a la renta causado 5,370 3,672
Menos:

Impuesto a la salida de divisas (12,428) (8,079)
Retenciones en la fuente del afio (2,777) (1,907)
Retenciones en la fuente afos anteriores - (1,121)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (9,835) (7,435)
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(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania y su Subsidiaria, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia y su Subsidiaria no han sido fiscalizadas desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015,
la tarifa impositiva es del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que el Grupo reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidon. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
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(d)

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidén adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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(e)

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre otras, las siguientes reformas:

. Tasa del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del
25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos
de reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
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de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades
catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se
dediquen a la produccién de bienes que posean 50% o mas de componente nacional en los términos
y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en transacciones
por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en
el calculo del impuesto a la renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Disposicion General Sexta

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de
divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados porla Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan
los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos
de segmentos, actividad econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

15. CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el capital social del Grupo esta conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017

Aporta-
ciones de Partici-
capital pacion
Numero Valor (miles de sobre

Nacio- de partici- nomi- Dodlaresde capital

Nombre nalidad paciones nal E.U.A) social
Alicorp Inversiones S. A. Peruana 12,499 1 13 99,99%
Alicorp S.A.A. Peruana 1 1 - 0.01%
12,500 13 100%
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Con fecha 6 de septiembre de 2016, mediante acta de Junta General Ordinaria de Socios se resolvié por
unanimidad aumentar el capital suscrito de Vitapro Ecuador Cia. Ltda. en 2,500 participaciones, dicho aumento
fue cancelado en efectivo y fue suscrito integramente por Alicorp Inversiones S.A.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion del Grupo, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS
Mediante acta de Junta General de Socios de la Compania del 30 de marzo de 2017 se autorizé la declaracion
de dividendos por 11,809, de los cuales 10,000 fueron cancelados durante el afio 2017.

Mediante acta de Junta General de Socios de la Compania del 14 de marzo de 2016 se autorizé la declaracion
de dividendos por 16,585, totalmente cancelado en el afio 2016.

Mediante acta de Junta General de Accionistas de la Subsidiaria del 8 de diciembre de 2017 se autoriz6 la
declaracion de dividendos por 8,838 (los cuales incluyen 2,210 de dividendos a parte no controlada), totalmente
cancelado en el afo 2017.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de ventas y administracién se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Adminis- Adminis-
Ventas tracion Total Ventas tracion Total

Gastos del personal 6.424 3.439 9.863 4,228 1,975 6,203
Servicio de transporte 3.670 - 3.670 1,505 - 1,505
Alquileres 959 296 1.255 1,277 291 1,568
Impuestos - 990 990 6 1,747 1,753
Publicidad y promocion 849 - 849 669 - 669
Depreciacion y amortizacion 146 110 256 24 100 124
Seguros 213 5 218 218 8 226
Mantenimiento y reparaciones 26 171 197 8 110 118
Seguridad y vigilancia 36 144 180 38 129 167
Jubilacién y desahucio 76 74 150 93 32 125
Honorarios profesionales 21 101 122 - 83 83
Materiales y suministros 3 17 20 4 17 21
Otros 1,188 890 2,078 400 442 842

13,611 6,237 19,848 8,470 4,934 13,404
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por el Grupo para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
y por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se divulga la informacion
de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles
de la jerarquia de valor razonable.

Los préstamos de largo plazo de tasa variable, como son las obligaciones financieras, son evaluados basados
en parametros tales como tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas
de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Las técnicas de valoracion mas frecuentemente aplicadas a los instrumentos financieros derivados incluyen
modelos de precios futuros, utilizando calculos del valor actual. Los modelos incorporan diversos datos,
incluyendo la calidad crediticia de las contrapartes, los tipos de cambio de contado y los tipos de cambio a plazo,
las curvas de rendimiento de las distintas monedas, los diferenciales entre las distintas monedas, las curvas de
tipo de interés y las curvas de tipo de cambio a plazo de la materia prima subyacente. Los cambios en el riesgo
de crédito de la contraparte no han tenido un efecto material en la eficacia de la cobertura de los derivados
designados como tales.

Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y las obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones del Grupo y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los
principales activos financieros del Grupo incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

El Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos del Grupo
supervisan la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende dos tipos de
riesgo: riesgo de tasa de interés, riesgo de precio y riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
del Grupo al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a largo
plazo con tasas de intereses variable.
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Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones financieras mantenidas por el Grupo son de tasa variable. Los
flujos de caja operativos del Grupo son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado; por lo que en opinién de la gerencia, el Grupo no tiene una exposicion significativa a
los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés.

(ii) Riesgo de precios
El Grupo esta expuesto al riesgo proveniente de cambios de precios de las materias primas (“commaodities”),
principalmente harina de soya, necesaria para su proceso productivo, por lo que utilizan instrumentos
financieros derivados con el fin de mitigar dichos riesgos. El Grupo cubre el riesgo de disminucién de los
precios de sus existencias compradas o en almacenes a través de contratos de opciones y futuros
negociados en bolsas internacionales, que gestiona diariamente bajo la supervision de la Gerencia del
Grupo.

(iii) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion del Grupo a los tipos de cambio
es minima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Délares de E.U.A.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. El Grupo esta expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del Grupo de acuerdo a sus politicas
internas. El Grupo mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe
en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

Aproximadamente el 56% de la cartera esta concentrada en dos clientes.

Riesgo de liquidez-
EL Grupo monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo del Grupo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del
uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con
vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto
fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros sobre la base de los pagos no
descontados previstos en los contratos respectivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

(1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital del Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido atribuible a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del capital del Grupo es maximizar el valor para

el socio.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos a los socios. El Grupo monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el

capital total mas la deuda neta,

Mas de 6
Masde3 mesesy
meses y menos
Hasta3 menos de de 12 Mayor a
m 6m m 1 afo Total
- - - 15,593 15,593
11,955 1,296 - - 13,251
36,591 20,495 - - 57,086
48,546 21,791 - 15,593 85,930
- - 7,963 15,876 23,839
8,932 2,573 - - 11,505
24,683 81 8,187 - 32,951
33,615 2,654 16,150 15,876 68,295

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Pasivos por instrumentos financieros derivados

(-) Efectivo en caja y bancos
Deuda neta

Total patrimonio

Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

2017

14,970
13,251
57,086

(23,334)
61,973
36,863
98,836

63%

2016

22,908

11,505
32,951
22

(5,521)
61,865
27,423
89,288

69%

M
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22. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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