Vitapro Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en miles Dolares de E.UA,

1. INFORMACION GENERAL
Vitrapro Ecuador Cla. Ltda, (la Compafiia) fue consfituida en Ecuador el 5 de noviembre de 2013 y su actividad
principal es la importacion y compra local, distribucion y comerciglizacion de productos de alimentos balanceados
para cultivo de camardn y peces bajo la marca “Nicovita®,

La Compafiia es subsidiaria de Alicorp Inversiones S. A y su controladora final es Alicorp S.A.A , ambas de Per(,

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en Av. de las Americas No. 404, en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador.

Los estados financieros de Vitapro Ecuador Cia. Ltda. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 20 de febrero de 2017 y deberdn ser aprobados por la
Junta General de Socios que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin
modificacian.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF7), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "|ASBT),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficlos de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véasea
Mota 3). Los estados financieros se presentan en Défares de E.UA. gue es la moneda de curso legal en Ecuador y
la moneda funcional de presentacién de la Compania y todos los valores estén redondeados a miles de dolares,
excepio cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos gue se inician en o después partir del 1 de enero
de 2016, segun se describe a continuacion;

Muevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compafila ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, gue son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La Compafiia no ha adoptado anticipadamenta
ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que se haya emitido, pero que aun no es efectiva. Aungue estas
nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el aflo 2018, no tuvieron un impacto significativo en
los estados financieros de la Compafia y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a continuacion:
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Enmienda a la NIC 1; Iniciativa de revelacidn
Enmienda a la NIC 19: Baneficios a empleados

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros
son |as siguientes:

b)

¢)

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados no consolidados de Vitapro Ecuador Cia. Ltda. se emiten por
requerimientos legales locales y presentan la inversidn en su subsidiaria al coste (Véase nota 3 (g)), de
acuerdo a lo establecidc en la Norma Intermmacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financieros
Separados”,

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta al cosfo y no estd sujeto 8 un riesgo significativo de cambios en su
valor,

Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros-

Reconocimiento y medicidn iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financleras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafila determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revallia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los actives financieros & reconocen inicialmente por su valor razonable més, en & caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transacciones atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en e mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de |a negociacidn, es decir, en |a fecha en la que la Compafiia

se compromete a comprar o vender el activo,

Medicién posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, en las cuatro categorias
siguientes:

*  Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
»  Préstamos y cuentas por cobrar
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. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
«  Activos financieros disponibles parz la venta

Los activos financieros de la Compafila se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negoclan en un mercado activo, por los que la enfidad no tiene Intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro proxime y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, ésios actives financieros se miden al costo amortizade mediznie el
uso del método de ia tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuents cualguier descuento o prima en la adquisicién y las comisicnes o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de |a tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en &l estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados como coslos financieros.

La Compafila tiene en esta calegoria lss siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar; y, cuentas por cobrar a2 partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuandco:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero a totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa, a
traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a} se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
active, o haya celebrado un acuerde de transferencia pero no haya ni fransferido ni retenide
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
conbrol del mismo, el aciivo se continda reconociendo en la medida de la implicacidn continuada de la
Compafiia sobre el acfivo. En ese caso, Iz Compafila también reconoce el pasivo relacionado, El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue reflejen los derechos y las obligaciones
gue la Compafila ha retenido.
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(i)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia scbre el activo transferido se mide como
el menor importe entre &l importe original en libros del activo, y &l importe maximo de contraprestacion
que la Compafila seria requerida a devolver.

Deterioro de actives financieros

La Compaiila evalGa en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia cbjetiva de que
un active financierc o un grupe de actives financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro coma
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un
evento de “pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o aclivos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores © Un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significalivas, impagos o retrascs en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de gue entren en quiebra u ofra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se comelacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, seglin sea perinente. La Compafila determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Tedos los pasivos financieros se reconocen iniclaimente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiila es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de |s fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
del financiamiento.

Medicion posterior
La medicitn posterior de los pasivos financleros depende de su clasificacion. Los pasives financieros de
la Compafila se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuenias por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar s& miden a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resuliados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como a través del proceso
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e)

de devengamientc de los intereses aplicando el método de iz tasa de interés efectiva. El cosio
amaortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descusnto o prima en |a adquisicion y las comisiones
o costos gque son parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comencizles y ofras cuentss por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueva pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacién de instrumentos financieros-
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto nefo se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar & pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estdn vslorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo, El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Inversién en subsidiaria-
La Compafifa mide su inversién en subsidiaria al costo, considerando cualquier deterioro que se identifique en
el valor de la inversidn.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compafiia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene
derechos, a retomos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retomos
a través de su poder sobre dicha inversidn. Ls existencia y efecto de derechos a volo potenciales que son
actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compafila controla a otra entidad. Los
dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio gue se toma el acuerdo de distribucién o capitalizacion,
segln corresponda.

Propiedades, mobiliario y equipos-
Las propiedades, mobiliario y equipos son medidos al costo de adguisicién, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda.
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El costo inicial de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacion y,
en &l caso de activos gue califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cusiquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incumido en reemplazar partes de
mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor
en fibros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida (itil, la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcidn de las estimaciones de vida
{til para estos activos:

Afos
Edificios 20
Musebies y gnseras 10
Equipos 10
Vehiculos 5

Eguipos de computacion

Una partida de propiedades, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtenar beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas gue surjan al dar
de baja el activo (calculadz como la diferencia enire los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida (til, valores residuales y el mélodo de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de comesponder.

Deterioro de actives no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algdn indicio de que el vaior de sus actives se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Comparia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, 2 menos gue ! activo no genere fiujos de efective que sean largamente
independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el iempo y
los riesgos especificos del aclivo. Para [a determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hublera. Si no pueden identificarse esie tipo de
operaciones, se utiliza el modeio de valoracidén que resulte mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra
muitiplos de valoracion, cofizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.
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h)

Dicha evaluacion requisre el usc de estimados y supuesios tales como los volimenes en iNversiones por
rezlizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafila considera que no exsten indicios del tipo
operativo o econdmico gue indiquen que el valor neto de actives no financiercs, no pueda ser recuperado.

Valor razonable-

El valor razanable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicidn al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o fransferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el marcado principal para e aciivo 0 pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en al mercado actlan en su mejor
interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
pariicipante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria &l activo de la mejor manera posibie.

La Compafifa uliliza técnicas de valuacidn gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel2- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacin que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamenta observable,

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable,

Para |os activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrante, la Compafia determina si s& han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de |a
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
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La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiila.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de actives y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia de valor razonable
tal como se explicd anterlormente,

i) Impuestos-

impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta comiente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las auteridades tributarias. El impuesto a |a renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y reguiaciones fiscales empleadas en e calculo
de dichos importes son las que estan vigenies a la fecha de cierme de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a Ia renta respecio
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base iributaria y contable de los activos y pasivos en la fechs del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacidn futura de creditos fiscales y pérdidas tributarias amoriizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura confra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amoriizables.

El imparte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficlente ganancia impositiva para
permitir que se ulilice la iotalidad o una parie de dichos activos. Los aclivos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacidon financiera y se reconocen en la medida en
gue se tome probabile que ia utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que & activo se realice o & pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correélacién con la transaccion
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subyacente, ya ses en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferidc se compensan si exisie un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos comientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al Impuesto y la misma autoridad tributaria.

El active o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo €l importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacidn de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, seglin comesponds,

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya esién expresadas incluyendo el importe de impuesios sobre
las ventas,

El importe neto del impuesto sobre |as ventas gue se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el t8rmino de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corfo
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a s seguridad social, permisos remunerados, permisos
remunerados por enfermedad, incentivos y oiras refribuciones no monetanias como asistencia médica,
vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuftos.

Como parte de los beneficios de corie plaze se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula
aplicando el 15% sobre Iz utilidad contable.

Largo plazo

Segln las leyes aborales vigentes, la Compafila mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de estas
cbligaciones se determina descontando los flujes de salida de efectivo estimados utilizando |a tasa de interés
determinada por el perito.
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k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se caicuian al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta &l
importe estimado de cuslquier descuenie, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafila pueda oforgar.

Venta de blenes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Companiia transfiere ios riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocumrir, en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asocizdos con la
transaccién.

Ingresos por servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos en funcién del criterio del devengado, es
decir, en la medida en gue los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se
produzea el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. Estos ingresos se generan con partes
relacionadas (Véase Nota 12(a)).

Ingresos financiercs- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, |a cual es |z tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar estimados a Io largo de |a vida estimada del instrumento financiero,

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluides en los estedos financieros implican el uso de criterios ylo estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embarge, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
poliicas contables y/o las notas a los estadoes financieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero sigulente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus
supuestos y eslimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los esiados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan més allé del control de la Comparila. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas intemacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales gue se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este sentido,
la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de

Mormas vigencia

Enmienda a [a NIC 7 Estado de Flujo de efective — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmianda a fa NIC 12 Impuesto a |as ganancies — Reconocimiento de activos por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y medicion de operacionss de pago 1 de enero de 2018

basado en acciones

MNIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes da contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2013
WIIF 16 Arrendamientos 1 de enaro de 2018

Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacitn de active entre un inversor y su asociada / Adn no definida
negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacidn de los efectos gue resultardn de la adopeidn de las
enmiendas mencionadas; sin embargo |z expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de Ia
adopeidn de estas normas o enmiendas.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre dispenibilidad y no generan intereses,

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se desglosa como

sigle:
2016 2015
Deudores comerciales 17,132 13,431
Anticipos & proveedores 29 45
Deposito en Garantia v Otros 167 96
Empleados 36 38
17,364 13,674
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (21} 40)
17,343 13,574

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como sigue:

Vencido

Por De1a De3la Mas de
vencer 30dias 6G0dias 60dias Total

Al 31 de diciembra de 2016 14,522 2,258 1 21 17132
Al 31 de diciembre de 2015 12,367 802 1892 0 1343

b
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de inventarios se encontraba constituido de la siguients manera:

2016 2015
Producto terminado 5,908 8,329
Material de empague ;] B
Inventario en transito 235 688
6,144 8,022

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Con fecha 19 de diciembre de 2014, la Compafiia adquirid mediante contrato de transferencia de acciones
8,007,500 acciones nominativas, ordinarias, y liberadas, de Inbalnor S. A de valor nominal de un Dolar de EUA,
cada una, mas un aporte para futura capitalizacion de 3,000. El precio pactado ascendio a 9,181, de los cuales
2,000 se pagaron al contado, y el saldo remanente, pagadero en un plazo que no podra exceder ef 30 de junio de
2015. Como resuftado de esta transaccion, la parficipacion adquirida equivale al 75% de control sobre el capital de
Inbalnor 8. A

Inbalnor §. A es una sociedad anonima constituida en Ecuador y su actividad principal es la produccién vy
comercializacion de productos de alimentos balanceados para cultivo de camardn y pesca bajo la marca "Nicovita”.

Los estados financieros auditados al 31 de diclembre de 2015 y 2016 de Inbalnor 5. A, muestran las siguientes
cifras:

2016 2018
Activo BO,187 81,677
Fasivo 45,854 51,052
Paftrimonio 34293 30,625
Ingrasos 84737 104,824
Utilidad neta 3668 5153

A confinuacion se presenta el movimiento inversidn en subsidiara al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2018 2015
Saldo al inicio 18,436 9,181
Mas- Aportes resfizados (%) = 9,255
Saldo al final 18,438 18,436

{7 Durante el afic 2015, la Compania proparciond aportes en efective a su subsidiaria 9,255 para financiar sus planes de
inversion.
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10. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades, mebiliario y equipos se formaba de la siguiente

13

manera:

Terreno

Edificios v construcciones
Construcciones en proceso (1)
Equipos

Muebles y enseres

Equipos de computaciin
Vehiculos

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2015

Depre- Depre-
ciacion ciacion
acumu- Valer acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
1,256 - 1,258 - - -
2217 {4} 2213 - N o~
19 - 19 1.828 - 1.528
161 {48) 12 75 @an 38
176 (83) a3 129 (67) 62
a7 (263) 114 312 {201) 111
1 (1 - 1 {1 -
4,207 (400) 3,807 2,445 (308) 2,138

(1) Al 31 de diclembre de 2015 correspondia principalmente a costo de termeno en proceso de preparacidn para la construccidn
de bodegas de aimacenamiento, que fue capitalizade en el afio 2016.

Durante el afio 2018 y 2015, el movimiento de propiedades, mobiliario y equipos fue como sigue:

Costo;

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Bajas

Transferancia

Saldo al 31 de diciembra de 2015
Adiciones

Bajas

Transferencia

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Edificios Cons- Mue- Equipos
ycons-  truccio- bles y da
Terre-  truccio- nesen Equi- Ve- ense-  coOmMpu-
nos nes process  pos hiculos res tacion Total
- - 482 75 1 129 27 Btz
- = 1,556 - - - - 1556
’ & b - - . (5) (5)
- s (90 - > - 80 -
1928 vE 1 128 nz 2,445
- - 1,763 1 - - . 1,764
- - - - - - @ @
1,256 2217 (3672) 8S - 47 87 =
1.256 2217 18 161 1 176 an 4207




Notas a los estados financieros separados (continuacion)

1.

12.

14

Depreclacién acumulada;

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacion def periodo

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion del periodo

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Valor neto

Edificios Cons- Mue- Equipos
y cons-  truccio- bles y de
Terre-  truccio- nesen  Equi- Ve- ense- compu-
nos nes proceso  pos hiculos ros tacidn Total
- E (31) (1 (54) (155) (241)
4 (8} - (13) (51) (70)
. _ = - - 5 5
- - (37) {1 (67} (201} (308)
- (% (12) = (18) (83) (83)
= = - 1 1
- (4) (49) (1) (83) (2683) (400}
1,256 2213 18 112 - a3 114 3,807

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

Anticipos recibidos de clientes

PARTES RELACIONADAS

2016 2015
863 1377
132 217

8 7
1.003 1,611

{a) Saldes y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:

Por cobrar, corto plazo:
Inbalnor 5. A,
Alicorp Ecuador 5. A

Por cobrar, largo plazo:
Alicorp Ecuador S, A

Naturaleza de
Pais la relacidn 2016 2015
Ecuador Subsidiarta - 38
Ecuador Filtal 13 15
13 54
Ecuadar Filial 111 11
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Maturaloza de
Pais la relacidn 2016 2015

Por pagar:
Inbainor 5. A Ecuador Subsidiaria 15426 14 682
Alicorp Ecuador 5. A Ecuador Filial 1 7
Vitapro S. A Peri Filial 21,283 16,759

36,720 31,448

Transacciones

Durante el afic 2016, las principales fransacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:

Compras y gastos Ingresos
Ingresos
por
Gastos servicios Ingresos
Compra por adminis- por Venta de Divi-
de inven-  reem- trativos reem- inven- dendos
tarics bolsos {1 bolsos tario pagados
Inbalnor S, A. 81,724 . Bag = -
Alicorp S.AA (Perd) . z 2 . s 2
Vitapro 5. A. (Peri) 65788 5 = 5 28 =
Alicorp Inversiones S A (Peru) - - - . & 16,583
Alicorp Ecuador S. A 2 15 142 4 - -
157.514 15 T8O 4 28 16.585

Durante el afic 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:

Compras y gastos Ingrescs
Ingresos
por
Gastos  servicios Ingresos  Divie
Compra por adminis- por dendos
de inven- ream- trativos RO paga-
tarios bolsos (1) bolsos dos
Inbalnor S. A, 103,137 - 438 4 &
Alicorp B.AA. (Perd) - - . . 1
Vitapro 5. A, (Perd) Traaz - - - -
Alicorp Inversiones S.A. (Perd) B = = 2 13,100
Alicorp Ecuador 5. A 2 135 132 i -
180,271 135 576 8 131
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(b)

Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

(1) Con fecha 1 de enemo de 2015, s firmé un conlrato de prestacidn de servicios enire Alicorp Ecuador S. A y la
Compafiia, el plazo de este contralo es de un afio, mediante el cual la Compafiia se compromete a prestar, con sus
propios recursos, servicios administrativos limitados & aspectos contables y tributarios. Con fecha 25 de abri de
2016, renovi este contrato.

Con facha 1 de enero de 2015, se firné un confrato de prestacion de servicios anire Inbalnor S. A y la Compafia, el
plazo de este confrato es de un afio, mediante el cual la Compafila se compromele a prestar, con sus propios
recursos, servicios de administracion gue incluyen especificamente la gestion empresarial de Inbalinor S.A. entamo a
la direccion de sus aspectos financieros contables, de regursos humanos, administrativos y logistica, comprendiendo
esio fa recepcidn, supervisidn y despacho de producios de propledad de la contratante. Con fecha 25 de abril de
2016, renovd este contrato.

Las transacciones celebradas con paries relacionadas son realizadas en los tSrminos y condiciones
acordados entre las paries. Los saldes pendientes al cierre del afio no estan garantizados, no devengan
intereses y son liquidados en efective. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar de partes relacionadas.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demés personas que asume la gestidn de la Comparia, incluyendo a
la gerencia general, asi como los socios gue |a representen, no han participado al 31 de diciembre de 2015 en
transacciones no habiuales y relevantes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo;
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:
20186 2015
Beneficios sociales 433 266
Parficipacién de trabajadores 2,547 3614
2980 3,880
(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubllacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponds segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afics o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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Adicionalimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubflacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo clertas circunstancias, Esta provision cubre |os beneficios de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado par el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (itima remuneracion mensual por cada uno de los
afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de large plazo se formaban de la siguiente
forma:

2016 2018
Jubllacién patronal 134 113
Desahucio 48 30
182 143

La sigulente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado
de situacian financiera:

Jubilacién patronal Desahucic
206 20156 2016 2015

Saldo al inicio 113 1 a0 28
Movimiento del periodo:

Costo laboral por senvicios 14 (3 34 11
Costo financiero intereses T 5 3 2
Pagos realizados - - (19) (11)
Saldo al final 134 113 48 an

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio al 31 de diciembre de 2016 fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento T.A6% 6%
Tasa de rotackn 11.8% 9.61%
Tasa esparada de incremento salarial 2% 3%
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2018 2015
Tabia de mortabdad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de imalidex IESS 2002 IESS 2002
Antinliedad para jubllacitn (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

14. IMPUESTO A LA RENTA

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2016 2015

Por recuperar:

Crédito tributario de impuesto a la renta (Viéase leral (b)) 2418 1,124
Por pagar:

Impuesto al valor agregado 9 7
Refencionas en |a fuante de impuesto a la renta 21 30
Retenciones de impuesto al valor agregado 22 45
Ofros impuestos 2 -
Total impuestos por pagar 54

{b} Impuestoa la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta comiente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales del afio 2016 y 2015 se componen de |a siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a fa renta corrlanie 3672 4,738
Impuesto diferida i 7
Total gasto por impuesto a la renta del afia 3 665 4 745

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las parfidas que principalmente afectaron la utifdad contable con la base para la determinacion del impuesto
a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

18
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Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas (menos):

Gastos no deducibles

Gastos atribulble ingraso exanto
Ingreso exento

Litilidad gravabie
Tasa de impuests

Provisidn para impuesto a la renta

2016 2015
15474 21,330
1,218 210
2 .

(@) -
16,602 21,540
2% 2%
3,672 4738

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacitn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

Sigue;

Impuesto a la renta causado

Menos:

Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente del afto
Retenciones en la fuente afios anteriores

Saldo a favor (Viéase literal (a))

Impuesto diferido-

2016 2018
3,672 4,738
(3,063 {3.170)
{1,907) {2,100}
(1.121) (582)
(2419) (1,124)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias Temporarias:
Inventario: valor neto realizable
Provisidn por jubllacién patronal

Provisiones contables (reabates v concursos)

Efecto en al impuasto diferido en resultados

Activo por impuesto diferdo

Estado de situacion Estado de resultados

financiera débito (crédito)
2016 2015 2016 2015
5 . (5
2 - (2) =
(7 T
7 .

{c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbudaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del ptazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
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fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde |3 fecha de su constitucién,

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a |a renta de la Compafila se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ia tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan esian exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando [as inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil ¥ dentro de cierios seclores economicos.

Las nuevas inversiones productives que se ejecuten en los siguientes tres aflos contados a parfir de la
vigencia de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para ia Reconstruccién y
Reactivacion de las zonas afectadas por el teremote del 16 de abril de 2018, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, estén exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios,

Tasa del impuesto a Ia renta-

La tasa del impuasto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, |a tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga sccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacitn directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base imponibile
que corresponda a dicha participacion

Asimisme, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, confribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributaric Intermno y las resoluciones
gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términcs y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondients
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a |2 renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del aciivo total (menos ciertos componentes), patrimonio fotal, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con & impuesto a la renta causado y no
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es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién, En caso de gue el impuesto a la renta causado fuere
menar al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a Ia renta minimao,

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesio a Ia renta los gastos incrementales por
generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general agquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asl como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccitn, hasta por un periodo de 5 afios.

Ls Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en &l Segundo
Suplemento del R.C. 860 del 12 de octubre del 2018, establece que el SRI podra disponer la devolucién del
anticipo de impuesio a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la acfividad econdmica del
contribuyente, siempre gue este supere el impuesttc causado, en la parte que exceda e ipo impositvo
efective promedio de los contribuyentes definido por la Administracidn Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de oiras sociedades nacionales o exiranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
ef Ecuador, estén exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exenclén no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar |a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarfa de impuesto a
ia renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesio a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%),

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacién de una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a 2 renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).

Cuando la socledad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion acclonaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficianio efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u oforgue
préstamos de dinero & sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerarda como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
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(d)

deberd efectuar la retencién corespondients a la tarifa de impuesto a |a renta corporative vigente al afic en
curso, sobre &l monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes sigulente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

« Latransferencia o traslado de divisas al exierior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

. Las imporiaciones pandientes de pago registradas por més de doce {12) meses,

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domicilladas en el Ecuador, cuando [as divisas comespondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

« Pagos realizados al exierior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financleras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversicnes previstas en el Codige Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenclales,

s  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

=  Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles aduaneros,
las importacicnes efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una afectacién econdmica
directa en sus activos productivos come consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en
las provincias de Manabl y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador gue sean
destinados a procesos productives o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, @n un monto eguivalents al valor del capital
ingresado al pals por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporie de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como erédito tributario para la determinacién del
impuesto a |a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacidn de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y gue consten
en el istado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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{e) Contibuciones especiales-
De acuerde con ia Ley Organica de Solidaridad y de Commesponsabilidad Ciudadana pars la Reconstruccion y
Reacfivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el suplemento del
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas confribuciones por una sola vez
entre las principaies que afectan a la Companiia tenemos:

s La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representafivos de capital correspondiente
al 0.9% del avalud catastral del 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador y,
sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a
una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos
impaosicién o no se conozea su residencia, la contribucidn serd del 1.8%.

* L= contribucion sobre las utlidades comrespondiente al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

- Las contribuciones establecidas en esita Ley no podrén ser deducibles del impuesto 2 la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda e
valor de la utiidad gravable del afio 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios
fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compariia esta conformado de la siguiente forma:
Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015
Aporta- Aporta-
ciones de  Particl- Ndimero ciones doe  Particl-
capital pacién de capital pacién
Nomere  Valor (milesde  sobre  partici- Valor (milesde  sobre
Naclo- de partici- nomi- Délaresde capital paci- nomi- Ddlares capital
Nombre nalidad  paciones nal EU.A) social ones nal de EU.A)  social
Alicorp Inversiones S, A, Peruana 12,499 i 13 66,09% 9,589 1 10 B88,66%
Alicorp S.AA Paruana 1 1 - 0.01% 1 1 - 0,01%
12,500 13 100% 10.000 10 100%
Con fecha 6 de septiembre de 2016, mediante aclz de Junta General Ordinaria de Accionistas se resolvid por
unanimidad aumentar el capital suscrito de la Compafiia en 2,500 participaciones, dicho aumento fue cancelado en
efectivo y fue suscrito integramente por Alicorp Inversiones S.A
RESERVA LEGAL

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utiidad netz anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital soclal. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compania, pero puade utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
O para capitalizarse.
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17. UTILIDADES RETENIDAS
Mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de marzo de 2016 se autorizd la declaracidn de dividendos

18.

19.

24

por 16,585,

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 3 de junio de 2015 se aulorizd la declaracion de dividendos por

13,101,

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracidn y ventas se formaban de la sigulente manera:

Gastos del parsonal
Alquilenes

Servicio de frensporte
Publicidad y promocién
Impusstos

Seguros

Jubilacidn, desahucio y ofras indemnizaciones
Materiales y suministros
Depreciacidn y amortizacion
Honorarios profesionales
Provision incobrables
Seguridad y vigilancia
Mantenimiento y reparaciones
Otros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2016 2015
Adminis- Adminis-
tracién Ventas  Total tracién Ventas  Total
1832 4228 6,062 2279 4178 6,457
275 1,217 1,552 166 1,135 1,301
= 1,505 1,505 ; 1,406 1,406
- BEY 669 . 497 497
1,386 6 1,392 520 i 526
5 218 223 7 215 222
12 92 104 g 22 31
10 4 14 3 8 17
7 24 as 59 11 70
51 - 51 55 . 56
- (16) {16) - 40 40
10 38 48 1 38 39
57 7 64 a7 16 53
284 aT4 658 215 355 570
3,995 8426 12421 3,358 7827 11,285

Las metodologias v supuesios empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, al efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y
por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se divulga la informacién de
valor razonable segdn lo requerido por las NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la

jerarquia de valor razonable.
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20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principaies pasivos financiercs de la Compafila, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de |z Compafila v ofrecer garantias en respaldos de sus operacionss. Los principales activos
financieros de k& Compafila incluyen los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar &
paries relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compariia se encuentra expuesta a |os riesgos de mercado, de crédito y de fiquidez; los altos ejecutivos de la
Compaiiia supervisan la gestién de estos riesges.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futurcs de un instrumento
financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende dos tipos de
riesgo: riesgo de tasa de interés y riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, la Compafia no mantiena financiamianto con enfidades financieras, Los
flujos de caja operativos de la Compafila son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion importante
directa a los riesgos de tasas de Interés.

(ii) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafiia a los tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principaimente en Délares de EUA

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un
instrumento financiere o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La Compaia estd expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de ciientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El nesgo de crédilo que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del Grupo al que pertenece la Compafila de
acuerdo a sus politicas intemas.

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe en
libros de cada categoria de active financiero informada en la Nota 7.

Aproximadamente el 58% de la cartera esta concentrada en cuatro clientes.
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Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un fiujo de efectivo
proyectada a corto y largo plazo,

El objetivo de la Compafifa es mantener el equilibrio entre la continuidad v la flexibilidad del financiamiento a través
del uso de préstamos. El acceso a fuenies de financiamiento estd suficienternente asegurado y la deuda con
vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actusles prestamistas si esto fuera
Necesana,

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimiantos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre |2 base de los
pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Més de 1
mes y

En mencs menos de

de 1 mes 3 meses Total

Al 31 de diclembre de 2016
Acreedores comercigles y otras cusntas por pagar 960 43 1.003
Cuentas por pagar a partes relacionadas 33.018 3,702 36,720
33878 3,745 37,723

Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 1,611 - 1.611
Cuentas por pagar a paries relacionadas - 31,448 31,448
1.611 31,448 33,059

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestién del capital de la Compania, el capital incluye el capital accionario emitido atribuible a los
propietarios de la controladora.  El objetive principal de |a gestion del capital de la Compafiia es maximizar el valor
para el accionista.

La Companiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajusies pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones economicas y los regquerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y sjustar su estructura
de capital, la Companiia pueds modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafila monitores |a
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cocients entre la deuda neta v el capital
total mas la deuda neta,

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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33,059
(9,214)

23,845

16.600

40 445

2016

Total acreedores comerciaies y olras cuenlas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadas 37723
(-} Efective en caja y bancos (4,394}
Deuda neta 33,329
Total patrimonio 11,827
Total deuda neta y patrimonio 45156
Ratio de apalancamienta Ta%

59%

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y |z fecha de emisidn de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa los ssidos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



