Vitapro Ecuador Cia. Ltda.

Eslados financieros individuales al 31 de diclembre de 2015
junto con el informe de los auditores independientes



Vitapro Ecuador Cia. Ltda.

Estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2015
junto con el informe de los auditores independientes

Contenida

Infarme de los auditores Independientes

Estados financieros individuales
Siuacian financiera
Resullades megrales
Cambios en & palfmonio
Flujos de efactive

Moias a3 loe estados financiencs



Erne & Yaung Ecuador E8Y Cia, Lida, Tel #5530 4 243 a500
Frarciso e Gretama y 4. Borges Fao+593 4 263 4351
Edficio Centrum, Pisd 14 Odiglng 1 oo
& besttar PO, Bog, 09-01-TS70
w warh Gudyacul - Edusdorn

Informe de los auditores independientes

A lod Accionistas de Vitapro Ecuador Cia. Lida.:

Hemos suditado ot #siadot linancieros individuales adjuntos de Vitapre Ecusder Cla. Ltda. {uns compahis
fimitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Alicorp Inversiones 5. A, de Perd), que comprenden &

e a00 dé siuacidn fnanciera al 31 de diciembre de 2015, y o5 correspondientes estados de resullados
integrales, de cambios én ¢l patrimonio y de flujos de fective por'el aflo terminade en esa fecha, 8sf como un
resumEn of ia3 politicas contables significativas v ofras notas explicativas.

Fespansabliidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencla de |a Compahia es responsable de la preparacién y presenlacidn razonshle de estos estados
financiercs de acuerda con Bormas Internacionales de Infarmacidn Financiera v del control Interno gue 18
gerencis delermine coma necesario, para permitir la preparacién de estados linancieras qua no centengan
disborsiones importantes debidas a fraude o error.

Respontabilidad del suditar

Musslra responsabiiidad es la de axpresar una opinion sobre kos astades financieros adjunfos basades an
nugitra auditorfa. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nofmas Internacionales de Auditoria, las
Gl s regulerean que cumplamos con reguarimientos &ticos, planifiguemos v realicemos una auditona para
oblangr certeza razonable de i los estados financlerss no contlenen distorsiones importantes.

Ura auditoria comprende la elgcucidn ge procedimientss para obtener evidencia de auditoris sobre o3 saldos
¥ las revelaciongs presentadas en los estades financierns. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juich del auditor, gue incluye la evaluacion del riesgo de que hos estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude oemror, Alefectuar esta evaluacidn de rigsgo, & audilor loma an
conskderacin o confroles internos relevantes de ls Compalfifa, para la preparachln v presantachin rasonabie
de los estados fimancierns, con & fin de gisefar procedimisntos de audiloria o BCUGTdo con Las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control inferno de La
Compafia. Una autitorfa iambeén inclirye 1= evaluadiin e i 0% principios de contabilidad apScados o0
aprogiadol v o i ettimacionst conlables realizadss por b gerencia son razonables, asi como una
evaluaciin de la presentacitn gengral de kos estados finencieros.

Congideramos gue i3 evidencia de audiforis oblenids es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuesira opinidn de suditoria.
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Informe de los auditores Independientes (cantinuacian)

Opinidn de aud|toris

En nusstra opinidn, los estados financieros individuales mencionados en ¢ primer pirrafio presentan
raronablemente, &n todos los aspecios importantes; ia situacidn linanciera de Witapro Ecuador Cla, Lida. al
31 de diclembre de 2015, y kos resultados oe Sus operaciones, Ios camblos &n su petrimonio y sus Mujos de
efective por el &flo terminado en ase fecha, de confoarmidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

Otro asunte

Seqin 8 menciong en s Mota 9, la Compahis mantiene inversidn en una subsidiaria la cual 3o regisira al
costo. Lol ostados financeros adjsntos e Viiapro Eceador Cia. Lida. fueron preparados para cumplir con
requerimienios iDCales ¥ presentan ia suacitn financiera, resultados oe operacidn y Niujos de efective de

manaia individual, de acuerds con lo establecido en la Norma internacional de Contabilidad (NI 27, Los
estadod Ninanckeros consslidados con sus subsidiarias se progentan por separado. Estos estades Tinancleros

deben sér [8idos en conpunto con los astados financieros consolidados.
i .ﬁfuy

RMCPA Mo. 24,

Guarysipuil, Ecuador
26 de lebrero de 2016
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Vitapro Ecuador Cia. Lida.

Estados individuales de situacion financiera
Al 31 de dicemone de 20713
Espradndiod on ks Ddisnes de EUA

Activo

Activo commients:

Efectivo &n cajs y bancos

Doudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cushias por cobrar 3 paries relacionadas
IMpUBBICE POF NECUpETaT

IrEnlEraas

Pagos anticpados

Total sctive corrients

Activo no corrents:

Irversln an subsidana

Cumnias por cobrar a pares relaconadas
Propiedad, moblkario ¥ squisss
Impussto @ fa renta diferido

Total active no corrlents
Todal activa

12(a)
14(g)

12(8)
10
14(b)

SO iﬂé

Loy nodns adjunias & los estados financierns son pans inksgrante de esios estados,

2018 2014
214 0 458
13,574 7,387
54 158
1,124 4]
80X &, 0nn
() 14
aaome 23,817
18,438 8,98
111 111
21238 BEa
. 7
20,666 {662
A3 TEd X3 580




Vitapro Ecuador Cia. Ltda.

Estados individuales de situacién financiera
Al 31 de dicembre de 2015
Expresados en miles Ddlares ae ELULA,

Hotas s 204
Pasivo y patrimonio
Pasivo corrients:
Acrepdores comercsales ¥ olras cusnlas por pagar 11 e 1,938
Cusntas por pagar 3 partes relacinadas 12¢a) 21,448 16,843
Impugsios por pagar 14{a) a2 3
Banaficios 3 emplaados 13(a) 3,840 3203
Total paglve eorrients kol 74| 20,314
Pasivo no cormients:
Baneficind & emslsades 13| 13 128
Total pasive no corrtents 143 129
Total pasivo 37,164 20,453
Patrimonio:
Capial social 16 10 10
Resara legal 18 5 =
Lrilicindes refenidas 17 16,585 13,108
Tolsl patrimonio 15,600 13,198
Total pasivo y patrimonio 53,764 33,560

/ Johanna Marea

Contadomn General

Las notes adjuntas a los estados fnancipros son parte integrants de esios esiados.



Vitapro Ecuador Cia. Ltda,

Estados individuales de resultados integrales
Par al afio isrminado & 31 de diciembre de 2015
Expreaming en rmdes Dolanas da B LA

Hotas
ingresos.
Varta de benes (k)
Snrviclon con panes relacionadas Ak y 12(a}
Fnanciercs Ak}
Oirea Ingresos (k)
Total ingrosos
Costoa y gastos;
Costo de venias
Gasiop do wenias y sdminstrackan 18
Otroa gasios
Total costo v gastos
Utilidmed antas da impuesto & la rents
Impusste § la renta T4(b)
Utilidad nata y resultado integral

Fabricia V.
Garente Gerkgral

Las nokss adjuntas 3 ios estados financiers Aon panes infagrante de ssins eetados.

S 2014
211,587 137,908
578 454
173 180
178 77
212,495 138673
[1T8.,67T) {114 845)
{13,265 i, 94
(203 .
{191, 165) (7131, B06)
21,30 16,884
(4, 745) {A.7T58)
18,585 11,106




Vitapre Ecuador Cia. Ltda,

Estados individuales de cambios en el patrimonio
Poe @ 8o erminado el 31 de Giclembie d& 2015
Eepressdos en milkes Ddtaces de E LA

retenidas  patrimonio

Saldo al 31 de diclembre de 3013 10

Mis- Litidad nata

13,108 13,108

Saldo al 31 de diciembre de 2014 10

Mas (menos):

Tramslsrenca 3 resans logal (Véass Mota 16} -
Deagencios deciseados (Viase Not 12(a) y 17) .
Litilidad neta =

13,108 13118

m =
(12101  (13.901)
16,585 16,588

Baldo al 31 de diciembre de 2016 10

Lag nolas adjurtas 8 e sslados inancsms son pade integrants de asts astado,

5585 16,600




Vitapro Ecuador Cia. Ltda,

Estados individuales de flujos de efectivo

Por el afo terminado & 31 de dicembre de 2015
Esxpraasdos an miles Dddares da E LA

ams Fa ) B
Flujos de efectivo de sctividades de opercicn:
Rty i Chismbing 205,879 130,611
Pagads a provesdores, partes relacionadas, empisados y obios {170,303 {114, 480§
Pago de mpussto 8 ia rents (4, 738) (3.785)
Efectivo neto provists por actividades de operacién 30, 536 12,368
Flujos de sfectivo de sctividades de invershin:
Pagado por compra de parlicipacidn en subsidiaria (7. 1a1) {2.000)
Aponie de capital an subsidiarna (2255 .
Pagedo por soguiscidn de magenarizs, mobiliaio y equipos {1,558 {1,078
Préstamo otorgado a parte relacionada . {5, 000)
Cobre de préstams entragado a pare relscisnada . B,000
Irarsnes reckxsdss por présiama olorpecs & perts relacionada - 170
Efective neto (utllizads on) actividades de inversion (17.882) [Z,808)
Flujos de afectlve do actividades de financiamienta
Dividendos pagados (13,101} .
{Disminucidn) aumanto neto an afectivo en caja y bancos (254) B.468
Efectiva an caja y bancos:
Salde &l micio dal afs & A4l 10
Salds al final del e 8214 488
abres
Logad

Las notes adjuntss o los ssiados financience son pane integrants de eslos esiados.



Vitapro Ecuador Cia. Lida.

MNotas a los estados financieros individuales
A3 op nembee 08 J0NE
Exprosadas an méss Dolares de E LA

1. INFORMACION GENERAL
Vitrapis Ecuader Cla. Ligal [l Compalila) fue constituida en Ecuador o § de noviembre de 2073 y su acthidad
principal 8s la Importacion y compra iocal, Sstbucidns vy comerciaiizacion de productos de alimenios DaMNCERIOE
PETE Sultes ds camantn g peces bage la marcs "Micovits"

La Compahila &5 subsidiana de Alicorp inversiones 5. A y su confroladora final es Alicorp S.A A, ambas de Parl,

Lax pficinas principales se encuentran ubdcadss en Ay, de las Amences Mo, 404, an la cudad de Ousyagul -
Ecuador,

Los eslados financieros de Viapro Ecusdor Cla. Lida por &l &fe terminedo al 31 de diclembre de 2016, fuaron
sprobedos y BULCNES00E PO |3 gerencie para su emision of 24 de fabrero de 2015 y debacan ser aprobadal por i
Jumis Genssal de Bocios que considere estos estados financieros. La gerensla consdera que sardn aprobedes in
modificackn

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Los oatagos fimanciers adjuntos han $ido preparados de acuerdo con 8s Mormas Intermacionates de Informeslan
Fimanciera (an sdetanie “WIIFT), smiidas por 1B Internationel Accounting Standards Board (en adelania “AERT)
vigerins nl 31 da diclambre da 3015

Los preseniss astados financiarcs de fa Companila han sido preparados en bagse al costo hisldnco mecapha por las
cthgaciones por beneficios d& empleados @ largo plazo gue son valorizadas en base a métodos actuariales (Véass
Hota 3), @ panir da los registros de contabliktad manteridos por la Compadia. Los estados financieros 88 prasantan
#n Ddlares de E U A qué &5 la moneda da curso legal en Ecusdor v la moneda funcional de presentacién de la
Compafia

Las politicas de cortabiidad adoptadas son comalstentes con las apiicacdas &n afios anferiores. excaplo que @
Compafia ha adoptads a8 mevas NIlF y NIC's mrssadas que son obigatonas para perodos que 88 Inicien & pats
cal 1 de enaro de 2015, seqin 32 describe @ continuaciin:

MHusvas Harmas, Enmisndas @ Intarpretacicnes

La Compatia ha spiicade por primers vee ciertas normas y modificaciones a las NIF, que son electivas para los
DD SruaEed Que Comesnicen a parti tel 1 de enero Be A0S s Compafiia no ha sdopiado antitipadamenis
ninguna olra nomma, miarpeeiscion o modiicaeiin gue s hays smilido, pero gue adn no e electhva Aungue esiss
MEES NOTTas y MOOCatoned Splcadas pOr Bimera vez &0 o afo 2005, no fuvieson un mpetis Eignifcaiivg an
ios ssiados Pnanciescs de is Compafia y su desempefio, diches normas o enmiendas & describen B CoNBNUBCIGN.



MNotas a los estados financieros individuales (continuacen;

Medificaciones a la NIC 18 Planes de Bencficios Definidos: Aportaciones realizadas por los empleades
NEC 18 requiers que |a entided considers las cantfibuciones de empleados o tercerns para |a contabllizacion de los
planes de aporiacion definidos. Cuando esss aportacaones esidn vinculadas 8l servido, deben ser atripuidas B los
periodos de senico eomb un Bensficio regatvo, Estas enmiandas aclaran que, =i &l importe de les contrbucionas
a5 indepandiems del nimero de afioe de servics, una enidad pesde recanocer esas oontribuciones como uRa
reducsion an el costo de los servicios an el perlodo en &l gue se preste el gervichs, en lugsr de asignar las
contribuciones & los periodos de senviga, La Compariia ne fiene plan de baneficios con aportes de empleados

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012
Estas mejoras son efectives desde el 1 da |ulio de 2014 y no han presentado impacio material en la Comgandia En

las mejoras e inchye

NIF 2 Pagos basados on acciones

Esta mejore se splice de forma prospectiva y aclara varos aspectcs refacionados con las definiciones de las
condiciones de rendimientc ¥ de sanvicics de loe pagos bassdos en acclones, L Compafila no bene planes de
pagos basados &n acclones,

MilF 3 Combinaciones de negocios

=& aclara gue las conbraprestaciorss contingentes de las combinaciones de megocio gue no se clasifiean como
pelnmanio neto sa Ylensn qué valorar of valor razoneble con contrapastida en la cuenta de resultados,
ingdependentemente de owe so clasifiguen como metrumento finencerc o no. La modificecidn e splicam@
prospeciivaments La Compafiis no liens combnacisnes de negocias,

HNIIF & Segmentos de operaclion

Sg aclara que cuands Se COMDINSN O BOMSgUSn Seamenlos ooerstives, por lened caraclershcas eeandmices
similares y s&¢ similares sn delermaados aspectes cuslitatives, se ienen que desglosar en fos estados financlarcs
les carsctecieticae econdmices utdizedss para asesuEar que son similves. La modilicacida se aplicard
retrespecivaments. La Compafiia no presenta informacidn financera por segmeanios.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intanglbles

En &l modelo de revelonizecion se simina & posbilidad e revalorizar ef importe bruto del activo ¥ i amontizaciin
acurmufada, da manera gue el mmpore nelo ses igual 8 Su Importe revalodzade. La modificecion se aplcard
refrospecthvamente, La Compaiia ne ha efectvado revaluacian de activos.

MIC 24 Infermacidn a revelar sobre parfes vinculadas

Aclars que cuando & personel cave de s direccidn no son empleados de & entidad, sino de otra entidad gue &
dedica & geslionar las dslintas entidades del grupo al gue pertenece B Compafila, hay gue desglosar las
ranaaccionas oon |8 enbidad que gesliana y no con log dreclives, La modiicacidn se aplicand relrospectivamente,

Mejoras anuales eicla 2011 - 2013
Estas mejoras son efectivas desde sl 1 de julic da 2014 v no han presentado impacto matarlzl en la SCompafia En
i85 me|ores 58 inclye;



MNotas a los estados financieros individuales icontnuscisn)

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Desbito @ carmbio de nomanciatura de B MIIF 11 52 acisa gue fodos los acussdos conpurion etbin fuera oel
sicance o8 fa NIFF 3, Ianio si son operacones Conjunias COMo = BO0 NBQUGoS conjunios. Ls modSicackin e
aplicars prospictivenenie. La Compatiia no tens scuemios comjunios.

HIlF 13 Medicion del valor rEzonabile

Aciane gue B Exteptin Gue peTEE 3 una enSidad valorar sl walor raroaabls un grupo e scivo TRERcE D ¥ o8
pasivos fimanciercs, pusde splicarss 3 acBeos franceros, pasivos financierce ¥ olros contraton. Por tando, s
SECEQCEN 58 puede plicar & Cusiquer CONTrEtD que exié dantno ded alcante de la NIC 38 o NIF 9 y no sdio a los
confratos Que cumplan B Oefnicidh de actvo: fnanciero y pasivo financien, La modficecida ss apboard
prospectivamenia

HIC 40 inversiones inmokiliarias

Clarifics & inlernsiacion antre la MIC 40 v la MIIF 3 gl clasificar ks nmusbies enire imersionss inmobilisres y
actives poupados por el progetens. Indics gus la descripeion de senacics complementanos da la MIC 40 slrve para
diferenciar enire inversionss inmobdiarias y actives ocupados por &l propietarno, mientres guee en (8 NIF 3 se willza
para detesminas ) 18 TEnEacoion &8 une compss de un active & wna combinecitn de nisgocios. Le madificecitn wa
aplicard prespeckbvaments. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de & Compadia,

1, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L principales pollticas de consablidad aglicades por la Compafia en la praparacion & sus estados Mnanclarca
HOMN 168 BIpUEniRE;

@) Estados financleros Individuales-
Los ssfados finencieros individuales no corsolidados de VEapro Ecuador Cla. Lids. se eméen por
requerimientcs legafes locales y presentan le inversidn en su subsidiaria & cosio (Vease Notas Mell, de
BoLarda & o establecsdo en @ Morma Intermacionsd e Contabilided (MIC) 27 “Estedos Fonanceeros
Saparndos”

b) Efectivo en caja y bancos-
El gfectivo en caja ¥ bancos s& presents al cosfo y no esdd sujelo a un riesgo signdficative de cambios en su
valar,

c) Instrumentos financleros-

i} Activos financiencs-

Recenocimignts y medicidn inicial

Lo activos fmanceros dernto del sicance de s Nomma Intemnecsonad de Contsbildsd (MIC) 39 ae
dasfican como actives financercs al valor rarorable con cambios on resulladcs. PRESIEMOS ¥ Cuontas
por cobeEr, Pversonas 5 557 maniendes hasts oy ventmenks iImesones financierat daponibie par
B venin o derfwvedos desgnados como insthumerntos de coberiea La Compafids delemna
clasficostn de sus achvos Snanciencs &l IMOMenio 68 SU NECONOCImEMD ivicial y, cusndo =8 apropindo,
févaills eitd deleminatdn 3l final de cGrda alfio.



MNotas a los estados financieros individuales consnuaciss)

Todos ios activos finencionns e fesonocsn ncaiments o fu valr rasonabile mils. en o caso de
achvds Enancieros no mgifrados al valor nEzonasbie con cambios &n fedulladcs. lon cosice de
transaccones atribuibies 5 la sdguEscitn & scitvo SnancisD

Las compras ¢ weniss do adlivog finencieins gue fequisten la entrega 08 los aciivos denifo de un
peripgs & Bempo esisblecdo por reguiscion o por convencidn en & mercado [raneacciones
COMBNCoNSEa) S& necontcen en iz fiocha de la negociacsdn, es decr, en ia fecha en ia gus Ia Compaihia
i COMPTOMENS B COMPIET ¢ Yenoer & acivg

Medicion posterion
La mediton postessr de lof actives fmancerce depende de su claaifeasiin, en B cusiio calegoniad
siguisnies;

# Actwos financieros &l valor razonable con cambios &n resulasos
»  Préstamos y cusnbes por cobrar

- Imersiones a ser manenidas hasta su vencmienlo

= Activos finencierss dgponibles paca 1a venta

Log activos financierds de la Compahia se clasifican en préstamos v cuerdas por cobrar,

Pristamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y (a8 coentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
dgeferminables. qua no S8 NEQDCIEN B0 UN Marcads active, por loe que la sntidad no Bans Mencidn de
vandercs inmediataments o en wn fuluro préximo ¥ no tenen resgos de recuperackdn diferentes &
dedericrs craditicio,

Despuds de su reconocimisnto inicial, stos activos Mnancikenss s8 miden al costo amortizado mediants el
uss del metodo e i@ tata de interés efectiva, manos cualquisr detericro ded valior. E| costo amontizado sa
calculs tfomanda an cuente cuakpuler descuento o prima en i adquisicidn y las comiscnes o los costos
gue 50N Una pane infegrante de b 353 de inlerds efactva Le amortizaciin de |a tasa de nterds afeactiva
@ reconoce como ingreso financiero an & estado de reauitecdcs Las pdrdides que resulten dal deteriars
el walor §8 reconocen en & estano de resultados como cosios Snancierns.

La Compafila Bene en esta categoria las siguenies coentes efecive en caE ¥ bancos, deudches
comercigles y ofras cusntas por cobrar; y, cuentas por cobrar a paries relacionadas. s cuales son
expredacas al valor oe |3 anascetn, Netas de peowvisadn pars cusnias incclrables cuando es aphcable

Baja de activos financiens
Un active financicno (0, de cormesponder, parie de un aciivo fimancisso © paite de U lups de acihol
fnpnoancs smelares ) 58 da de baga cuendo

# Expren ot derechos contraciusies sobe los fuos de efectvo dal activa,



Notas a los estados financieros individuales rconsmacon)

B S& taneferen ios devechos contaciuales sobre kod fujos o8 efectvo o8 activD © $2 BEUMAE UNE
abligacién de peger 8 un tercer ka tofalidad de los fujos de efectivo sin una demora significatve, &
traviés o8 un acuerdo O transferencia (passdhrough smangaemen), ¥ (a) s8 hayan tFansfendo
sustancialmants tados 108 rissgos y beneficios inharentes a la propladad ge actha, (b) no se hayan
ni ranaferido nl reenido sustancisgments todos (o8 resgos ¥ boneficios inherantas a la propledsds
el active, pero B haya transfarido ol control del misma,

Cuando ls Compania haya transfendo sus derschos condractuales de recibir los fos de efectiva de
achvo, & hays celebrado un acuerdo da transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
suBBNCIsimends 10008 08 NesSgos ¥ bereficios Inherentes @ 1 propieand del SCIvD, Ni kaya ransternido o
eantol del mamo, el soive 528 caniinda reconociends an | madids oo | Implcasdn contnusss de 3
Compania wobre & actvo. En e3¢ caso, la Compatia tambiin reconocs & peaivo relacionado. E1 activo
Fangisiich & pasivo eisoonado se miden de Uha manera ga refieen ios desechos v as obigaciones
Gui la Compaiia ha e

Una implicatidn oonbmisda gue tome la forma de una garanifa sobie & actve irensisndo se mide como

& menor mmpore ente & Impone onginsl en libros 9el activa, ¥ @l importe MAximo de Conraprestacitn
que la Compafla seria regleida adevolver.

Daterioro de acthves financieros

La Compatin avalis sn cada fecha del estado de sfuscibn Brancera, 8l axisle evidencia chijstiva de qus
un acthve financiere @ un grupo ge activos fnancieros estdn deterloredos, Un active fnanciens o un grupo
oe aciivol inanceros 58 consideran afactados s, ¥ sdlo i, exivie swdencia objetiva de detericro como
resuliado de uno o mas eventes que han ccurrde cospuds del reconooimients inicial del actihva (un
evarin de "pérdica sufrida’) v 8l 8l evenio de pérdida tene un mpacio on ios Myos doe electvo Efuros
estimadad del Bctve Nnanciers & adlives Fnanceros de ta Compafia que pusden sstmars 9o foma
corifiable Evidencia de deteriorn pusden ser indichos de gue ke ceudoras O un grupo de dewdones esiEn
expanmentands dficullsdes nancierss sionficalves, mpagos O MEREOS &N DEODS OB MiETessl O
princial, la probabdidod de gue entren en guiebra u ol reorpanizacidn financiem y cuando ios calos
obsenvablos indican que exisie una Eeminucon mensurable on ios fiujos o efectvo fulures, taies ComMo
cambsng, SSrason o condicionss epondmicas que & SornslBCONEN con valores predsisrminados.

Paslvos financleros-

Raconogimienio y madlaian inlaial

Los pasivos financieros dentro del alcence de kB Norma iniernacional do Contabilidad [NIG) 32 se
clagdican camsa pasivol fnanciamns al valor razonabla con cambios &n resultados o préstamos y cuentas
pof pagar, aegun sea perlinents, La Compadia determina la clasificackn de sus pasivos financleras en
B recorimiario imial,

Todos o8 pasvod financiaros 58 reconocen Mmciaimente por Gu Weicd (EXonable ¥ &0 & Sa30 de oS
prasiamaos y cuantie pof peger, aon contabilirados por fu cosks emorizado, nedos de los cosios de
transacdn dreclements atribukbics
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Los pasivts rancisns 58 reconocen cuando i Compaita es parte 08 o8 acueniod confraciunies dal
nstrumants. Los pasives fnancenms son cissificados como obigacones @ cono plass 8 manos ous I
Compafls lengs & derscho imevocable para diferr of acusrdo de las obiigacionss por mibs de doce
meses despuds de la fechs ded estero de sfuaciin financiem Lo cosios do fmanciamienio s
reconsden $8gin of Ofteno O devengado, nclupendo s comisones relaconades con la adquisien
oal financiamisniy

Medicion posterior
La medican [osteind de s pachos fmancierncs depende de su casficacisn. Loe pashaos inancieros de
is Compadila se clasifican en préstamos y cuenlas por pagar.

Présfamos y cuBnias DO Pags’

Despuss de su reconocimianin inical, los préstamos v cuentas pof pegal B¢ miden & suU coslo
amonizado utizands & método de la tasa de imberés efeciiva. Les gananciae y perdides e reconooen
&n el astads de resultados miegralas cusndo fos pEsives s= dan de baja, asl oomo & irevés del proceso
de devengamiento de ios nisreses aplicands el método de B tasa de interds efectiva. E| costo
amortzedo s& caltula temanda en cusnta cusiquier descuanta o prima an s adgustison y lag comisknas
© cosles que son parte integrante de la tesa de inferés efectiva, La amorSizacidn de ko fase oe Inbenks
efectiva sa reconpce como costa financiero en el estado de resultados

La Comgafife manbene en esia calegoria scresdoras comerciales ¥ oiras cusniss por pAgAr ¥ CuBHng
por pagar a partes relacionadss.

Baja de pasivos financleros
Un pasiva financiero es dado de baja cuands s obligacidn especificads en el corespondenta contrate
raya sido pagada o cancelada, o haya expiraco.

Cuando un pashio financers existents es reemplazado por otro provenients del mismo prestamista bajo
condiciones sustenclalments difsrenies, o s s condiciones de un pasko exstents se modifican de
mansra sustancial, tal parmuta o modificaciin ga brata como una ba@ del pasiva ofiginal v el
recongcimianta de un nuavo pesivo, ¥ la diferencia en oy mpories respectives &0 libros 59 feconocen en
&l estad de resullados imtegrales.

{l) Compensacion de instrumentos financieros-
Los sctivos y pashos fnancierns $& compensan y e monio nefo se presents en ol estado de sluacdn
financiora, cuando se fiene al derecho legal de compensadios y B perencia iene i intencidn oo
cancelanod sabfe una base neta o da malizr el actvo y cance'er e pasivo samultineamanta

dy Invenlanios-
Los maniarcs esin waloedo: & coslo promedn o a3l valed nelo de realisaciin, o menod, oecEpiD
mpiacines en insilo gue e megaian 3l cosin. B valr nelo de realicaciin se Oslerming & base &l
phetis of vienta en & Curso plinano oSt RegocD, MmEns los costos estimados de Eminecds y veila
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Inversidn on subsidiaria-
Le Compafia mide su inveraion an subsidians = msto, contidamndn cunlouss detenon gus &2 idertiiqua an
& walor de [ Imvereidn

Una subsefara 88 una #nlidad en @ ousf B Compafiia aeice conbrol &3 decr, &£l epuesia, © Sona
dErethes. @ TeDTos Vvariabiss pof 85U pErbCipacin o la enticlad y Dene |8 Capataisd g2 sleclar eets melimos
@ ieves de su poder sobre dicha invension. Le xsiencs v sfecto de derechos 3 voin potencisies que son
acdusimenie sjarcitables & comoriibies se coneideran &l evaluar 8l la Compafia controla 8 ofre entidad, Los
dividendos 58 rECoNOCER CHMG INGIESos en el eiscicio gue 8a 10Ma & BeusTdo 98 distibuciin o Captaleacion,
BEJUn CMasEndN.

Propiedad, moblllarie y equipos-
La propsedad, mobdiario v equipos son medidos al costo de adquisicén, menos depreciacen acurmudada y
pérdica por detenan cuando asim dima comesponds

E! costn micial ge propleded, mebilanio y eguipos compiends u precio de compra, nclyendo aranoaied @
IMpUEnS de COMDES A0 MMDOEEDIES ¥ CLEBqUInT COS10 NDOBANTD DAFE poner dichD Bclive & OPEFRcitn y,
en gl casn de aclivod gue calfican o cosin da finenclamients. El pretio de compra e o mporie total pageds
¥ & waior ragonable de cuslguier oira condraprestacion entregada pars adgquinr e activo. Dicho costo tambikn
incuye el desembolan relacionade con una mejora sustancial ¥ 8l coslo Incurido en reemplazar partes oo
mobiliane v squipes, siompre y cuando & cumplan oo los citerios de reconocimiento, castipindose & vk
en fibros- del componanié que &8 reemplaza, Los costos de fapamodn y menienimients rilinaros son
reconcoidos come gasbon seglin ue iIncumen.

Los bieres cigsficados como mobliano y equipos se deprecian en feema ineal, 8 o Brgo de su vida 08 @
Gque & expresa en gfos A conlinuscidn 52 presenta urg descripodn do B esiimaciones de vida (8l para
5005 BCtVOE

Ao
Musties y BN 10
Eguipon 10
Wanlcue
Cuipes de comautaciin i

Una parida de pregadad, mobdaris v equipoe g da dé baga al momanio de su vanta o cuando no 56 sapara
obtener beneficios econdmicos Mdures por su usc.o venta. Les ganancies o pérddas gue surfan &l dar de bala
& aclivo (calculada como i diferengia entre los ingresos por ka venta y el valor en libros del activo) son
nchedas en el astads de resultados integrales cusnde se de de bajh & Sciivd

La wos ol walores redidusies y o8l metodo de depreciacidn sslsccionados e revisan y  ajusian
prospectivamenie 2 la fecha oo cierme 08 cada eercicio, de comespontoer
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Deterlor de activos no fNinancieros-

La Compafila mval(s a fin de cada afo sl existe aiqun Indicia de que e valor de sus actives ee ha deteriorado.
8i existe tal Indicie, fa Compadia hace un estmado del imperie mcuperable del activo. El importe recuperabe
dal activo 88 Bl mayor entre su veler rezonsble menos ks costos de venta y su valor en uso, ¥ &8 determinado
para cada sctvo individual, @ menos gue el activo no genore flujps de efectivo gquo sean largamente
indepandientas de ciros ectives © grupos de acthvag. Cuando & valar en libres @2 un activo excede su imparte
reciseranie, 8 considara que el aclive ha perdido valor y eg meducido &8 ese mporte recupereble. Para
determingr el valor &n uso, los fuigs de efectivo fuluros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuenio que reflsis |a evaluscidn achual del mercads del valor dal dinsro en o tempo v
los nesgos especifioos dol active. Para |a daterminecidn del valor razonabie menss s cosbos de venta, se
lomam en cueria operaciones reciemes del mercado, sl s hubiera, 5 no pueden identifcarsa ests tipo de
opedaciones, so uliliza el modalo de velorecidn gue resulbte més apropiads. Estos cdloulcs se verifican conira
mufiiplos de wvaloraciin, colieeciones de acciones y oiros indicadores Gsponibies de valor razonable. Las
pardidas por datefods son moonocidos an al estado de resulados integrales.

Dazha evaluacidn requisre o use de estimados ¥ supussios tales como los woldmanes en inversionss por
realizar, presupuesios de capital, préstamos v iReas, tarfas eslablecdas v coslos operalives.

Al 31 de dicembre de 2045 y 2044, |a gerence de la Compafila consldera que mo existen ndicios del fpa
operailve o ecandmico gus indiquen que of valor neto de activos ne financears, no puada sar recuperado,

Valor razonable-

El valar razonable & el precio que s& recibida por vender un activo o que 56 pagaria al ransferir un pasivo en
una transacckin ordenads entre paricpantss de un mercado & la fecha de medicidn, La mediciéda al vaior
razcnabhe g8 haga &n & supussio de que la transaceion gara vender al actvo o fransferir el pasivo tienea lugar,
ya EOA

- En of mercado principel para & active o pasivo, o
En ausencia de un mercada principal, en & mercado més veni=joso para & B0V O paEnD.

i

El mercado principal 0 més ventaioso debe ser accesitie por la Compatia.

El vaiior razonable do un active o pasivo se mide utiizando los supussios gue ios paicipantes en el marcado
usarian sl ponere valor & aciivo o pasive, asumends que s marticipantes en el mecada achiEn 6n su mejar
interés aconomico

La medscion dal valor razonsble de - actvos no finenciercs foma en eonsideracidn b sapacidad de un
parficipans &n &l merchds para génerar beneficios ccondmicos medianie ol mayor y mejor use del ective o
vandigndolo & oime participants en &l mercado que usara &l activa de la mejor maners posibs

La Compafifa utfiza técnicas de valuecion ague son apropiadas en las circunsiancias ¥ por &8 cuales tiene
suficiente infarmacidn dispanible parsa medic al valor ramnable, maximizando el uso de dafos obserabios
relevantas ¥ minimizando el Uso de datos no obeanables,
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Todos o8 acivos v pasivos por los cusles e deferminan 0 revelan valofes mronabies on kol ewtecos
Enanciaros son dasificades dentro de la jerarguia de valor rezonable, descrita a conBnuacidn, an base ol nivel
miad DS 0 0% dalcs usacos gua saan sgniicatives patE i3 medscitn 8l waior ronable coemo un bodko

Nivel 1 - Procios coBzados (N SUStanos] &n mercados acives Dara acivos © pashnds identicos
- MNwel2- Tecncss e valuaciin por las cusies e mivel mas bajo de informacion que e signficativo pams
ia medicién &l velr razonabie e directs o indeeciamenie cbservable
= hiveld. Técracas de vEluscon por lss cosles & nivel mit b de nlprmacitn que o8 Eignficalvo pare
s misdiadn & vakor rarorable no e ohservahle.

Pars ios sctivas v pasivos que son reconocidos & valor razonable en ot estades Snancieros sobre una bass
recurenie, la Compaiia determna i s& han producido transferencias entre los diferentes niveses dentro di la
Erarula medianie 13 rewsitn de l8 categorizacsn & fnal de cada periodo de repore

La gerencie de la Compafiia determina las politicas y procedimiantos para mediclonss ol valor mzonabis
rsturrEnbes y no recurmentes, A cads fecha de reporte, la gerencia analiza log movimenios an 158 valoras da
log sctivos y pashvoa que deben ser valorizados de acwardo con ee politicas condables de s Compafile

Pafa propdeifos de las revelaciones d& vaior razonable, la Compafila ha determinedo (a8 dases do bothos y
patives sobre la base do su natwraleza, caracieristicas y riesgos ¥ el nivel de la [erargula de valor reeonable
0l COMD 88 BXpCO antenoameanie,

bnpluesios-

Impuasio o la renta corrianta

El active o pasivo por impuesto @ la renta cormiente es medico coma el IMporte Ssparada que S68 MecUDBrHoo
48 0 pegado 8 las sulnridsdes butarias. El mpussto 2 ka renta a5 calculado sobre la base 9 la micemacian
financiera de i Compania Las tsas o2 impuesio & [& rerta y regulacionss fscales empleadas en el célouls
de dichos impories son (a8 gue estan vigenies 3 & fecha de cerme de cada arfio.

La gerencia evaida penddicamenis 3 posicidn asumids &n s declamcones oo mpuesto 3 a rnta resoecho
06 AMAcsones &n las que las leyes tibutarias son objeto de interpratackin

impuesto a i renta diferido

El impuesto 8 ia rents pars ios periodos Rbwos es roconocido usando of métode del pasivo sobie las
ciferoncias temporanas entre 8 base Iibutana y contable de ks acHvos ¥ pasivos en i focha del estado do
LtusCaA hranceea

Liod pishaid por mpussio dfierco se reconDoen pare iodas ias diferencias lempoieniss impontles

Lok acfvos pdd impussts difenido s reconooen parg todas las dferencias lempofanas Seducibias y pof la
compenaacon future os crédics fecales y piéndidas Wbotarias amortizables, en 1§ medids on gue Soa
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probable i daponbiidad do ks ulided bitutara fulsra contra les cusles Imputar escs créctns Hscaeies ©
perdidas tritutntas amorhTabiee.

El impote &n libres de koS Bctivos por impoesto difendo 8 reviss en cade lecha del estado de sftuacion
findnciars y B feduce &n |8 medida &n que va no sea probable que oxistn suficients ganancis impositive pars
parmitic gue &8 ulilice & totElided o una parte de dichos activos, Lol activos por impuesto difemdo no
feconocidos Ba resvalinn en cads fecha del esiado de skuscidn fnancier y se reconocen en kb medida en
que gg boma probable que 8 ulllided Fbutare fulura permita recuparar dichos sctives.

Les aclivos y pashyos por impussto difierido se miden a las tssas impositives que se espera sean de aplicacion
en ol pericdo en o que & Bcivo se realice 0 & pasivo sa cancels, o8 conformidad con @S dsposiciones
legales vgentes

El mpuesia diencds reacionads oon bs2 padidss seconocclss fupre dal satade de plecin finenesers =e
reconoce fuses de dein Los partidas de impoesio difendo se feconscen & comeiacsin con la transaccitn
subyacenin, ya i o0 & OrD IeSLEAGD iegrsl o dreciamenie en ol pETFMOoNGD

Loz sclivps y passDs por impuesio dfendo se compensan s exisle wn derecho legaimente mogible de
pompensar o activos impositivoe comentes conira 108 pashvoe Impositvor comemes, ¥ Bl los impusstos
difendos se relacionan eon & misma entidad sujets al impuests v la misma aulendad |rbutara.

El active 0 pasiva par impuestio dlerido no se descuanta & sy valor aciual y fe casiies eoma no cormiens.

Impuesto sobre les venias
Los mgresos de acitividades ordinariss, os gastes y los aclvos 86 meconocen axcluyendo sl imports de
cusigiser impussio sobre las verdas (& Impueste 5 valor agregada), sake

- Cuando ol mpusdlo sobré s venias ncymido on una SdguECIHn 08 BCIVOS O &N U prestacihn de
SErviCios N0 resulte recuperatie O B sufondad MSCal N CUYD COBO o8 Impuesin S8 MECONDCE COMO
pearis gl coato o6 sdguisiciin del activo o como parie del gasio, Legln compsponda;

- Las cusntas pof cobinl y pol pRgar gue ya estén exprosadas iINCLUYSNGo & IMPONE de impuesing sobre
lag vertas

El importe nato dal impusete sobre 188 ventas qua Se espera retuperar da, © que comesponds pagar a la
suboridnd fiscal, $8 prosents Como una cuenia por cobrad O Una cuents por pagar en &l estedo de situscian
financiera, segin corasponda.

Beneficics a ampleadon-
Corto plazo

Son bensficios cuys pago B8 kgudado hasis e Bming de ios doce messs siguisnies ai cerre del periodo en
el gue los emploados han prestado los senvicios, 52 rECONOCoTin COmo N gaso por el valor (sin descondarn) da
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ios beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios, Se consideran retribuciones de carte
plazn: susidos y salaros v oconfribociones a | segundsd socal, pesmilsos remunersdos, permisos
refmunerades pol enfermedad, incentivos ¥ ofres relibuciones no monetasias como esistencia médica,
¥ehiculcs v tienss o sRnvicios subvencionados o gratuitos.

omo pante de ko5 beneficios de corto plazg e inciuye |@ paricipacion -a rabajadores, que s& Caloula
aplicandn & 15% sobre |8 ulidad contabls.

Largo plazo

Eegln lag leyes laborales vigeries, i Compafia mantiens un plan da jubilacién patronsl y desahicio gue se
registta con cargo a resuilados Jai ano ¥ su pasivg representa el valor presente de fa obgaciin a la fecha del
estada de situacion financiera, gue 58 determing anualmante con bess a8 estudiog sctuanales realzados por
un parfte \Indepandizaie, dlilizando &l mélode de wedad de crédite proyectado.  El valor presonte de estas
aEligacionas &8 determina desconianda los flujos d= salids de efsctivo estimadas uliizerds |8 fasa de inlerds
determinads por &l pefio,

k] Reconocimiants de ingresas-
Los ingressos 3o calculan al valkor rezonable de la contraprestecidn cobrada ¢ por cobres, lomands en ceenta el
impore estimado &2 cualguier descusslo, bonficactn o rabafa comercial que la Compafia pueda ofongar

Wenta de blemes- Los Ingresos codinarios procedantss de ls venda de blenes son reconocidcs cuando s
Compania transfiere los rissgos y benaficios @8 lipo significativa, derveco de | propiedad de os bisnes; &
impara de los ingresos y los cosios ncurndos o por oourrr, e@n reféacion con |8 trarseccidn pueeden ser

medidos con fiabllidad, ¥ es probebde que la Compania reciba Ios bensficios econdmicns asociados con
ErEREAEEIGn,

Ingresas por servicios- Los ingresos por senicss son reconocidos an funcion del criero del devengedo, s
decir, an la madida en gue (o8 servicos han sido prestades y con independencia del momenta &n que ee
produscs s cobmo on efectivo o financiamiento denvato de ello, Eslos Ingreecs se generan con parias
relecionadas (Viease Mota 12{a))

Ingresos financierod- Son regizirados sobre und base de Tempo, con referencia al capial pendienta v a la
iasa de interés efectiva splicable, |a cual &= la taga de descusnts que kousta exactaments log flujos de efectiva
por cobrar estimedos & |0 largo de. i vida esiemada & instrements financiarg,

US0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

Varios g8 oz mportes incluidos en los estados financiercs implican & wao de ciiterios o estimecionss. Estos
ciferion ¥ estimaconss G efectuaron sobfe |8 base de su mejor contcimiento de ke hechos relovanias y
crcunstanclas, teniendo en cuenda la experencle previs; sin embengo, ks resultados finales podran diferir de las
estimacianes incluidas an los estados financisros. El detslla de estos criterios v estimacionas estan incluidas an las
politicas contebies ya las nolas a los estadas inancieros,
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Los princgales sypussios relagionados al felrm v oies prinopales feenies de inceridumbre o la fecha de reporie,
gue lenen Un Mespo Signiicatvn de ongings un asis malerial 3 DE vaiores de acbvos y pashvod B0 ol B
financiers sigulents, $& desciber on Bs nolas adjunios a los estados francercs. La Compafin basa sua
putsios ¥ sEimacones soive pardmets dsponiblss Cuando 03 cslados fmancects 500 PRODAFEOCE
Crounsiances exisisnies y supuesios aceca de desarmmios fuleros. sin ambange, pusdsn cambiss debado o
CRmbDE On & MaCAts O Oicunsiancas gue osiin mas ald del control de I8 Compafia. Tales cambios serkn
refia@adod & K4 supussios cuando elios oouETan.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A contnuesitn & enumeran las nofmas inlemacionalss de informacidn financien y errmiencss emibdas poro U
NG §0 oNConraban en vigencs pare kos periodes anualés que 5o iniciaron al 1 de enero de 2015, En este séntido,
& Compafia tiens i3 miencion de adopiar estas nomres segdn comespondy, cuando snthen n vigenca.

HIlF & Instrumenios Financiarns
Esta norma introduce nueves requesmientos para |a clasificacion y medicitn da actvos fnancienss, permitands s
splicacitn anficipada. Requisns que todos los Bctives financerps sean casifcados en su iotalidad sobre in base del

modelo de megacio d8 |s entidad pers {a gesTn o8 activos financieros v as caracterleticas dea los fujos da elactive
contractusles de los ectivos financieros, Los activos fmancleros bajo ests norma son medidos ya sea a coslo
amortizeds o valor justo. Solaments ios aclivas financiems que sean clasifcados como mdsdos & costo amorizado
debardn sar probacos.

La NIIF 8 es efectwe para perlodos anuvales que comigncen a partr del 1 de enero de 2018, con aplicacidn
anbicipade parmifida,
Le Compania tiers previsto adoptar |z nueva norma an |8 feche efective reguenda Curante &l &% 2015 &

Compafila he reslzado una evaluackin Se impacts de alto nivel de los tres aspectos de la NIF 9. Esta evaluacién
pradmmingl a8 basa en @ infeemacion actualments disponibie y pusade eslar el a camblos denvados de be
andisis mas deialados o informacidn razonable ¥ soportable &n el fiduro. En general la Compadia no sspera
Aingun impacio significativo en su talance ni en el patrirmcrs,

MIIF 14 Cusntas de Diferimientos de Actividades Reguladas

La NIF 14 es una norma opcional gue permdle a una entidad, cuyas actividades estdn suilas a reguiacion de
barifaa, meguir aplicando la mayor parte d= sus polfiicas contsbles pera las cusntss difendass reguisdne cusnds
poOphe pOr prmers vez ias NIIF . Las entidades que adopten la NIF 14 tiemen gue presontar ias cuantas difendas
regulscas como una partida separada en ef eatedo de silacdn financera y presasiar los movimentios de sas
cugnisg como una parfida secarada on & esiado de reculiBdos ¥ en el estado de oiros resullsdos integrales. La
POFTE FRqUIENe despi0ses &n la naturaiezs, Mesols aS0caans. B ifas reguiatas do @ ontdad. v ol moacio %0
lad trilss on ioe estados fnancierns. La MIF 14 o= efective DErs eperricios BHUEkes Gus EMDEsen § partr gl 1 de
ongro de 2016, sin efecio de splicacidn en ia Compalia

HIIF 1§ Los ingresos procedentes de contralos con clentes
B principis bisico de fa noeva norma es gue B5 enidades econooerSn o8 INpESOE plocedentss o8
transferencs 08 enss 0 BEnACIDS B Clenles BO7 importes que mefisjen la confrapresiacedn (a2 decr, ol pago) o la
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oudl 3 enbdad sspars \Ener denecho @ cambio da esos benes o sanacios.

Le ruens nofma tambidn mejoa be revelsciones sobre los Mgressd. BAOGGRIONAS Mol oferdaciin pars ol
riconocimienio de ansacciones qua enlencrmente no Reron fratacdias epiarmeste on s NIF (pof o Ppresos
por BENVICIOE y MOEECESneS 08 oS coniraios). ¥ mejiE B oreniactn pare reconnher aoustdol 58 slemanisd
me(ifiples

L musnwia noima de ngresss reempiarand fodos los requistios sctusies de mconbomisnis de ngrescs bago NIF. Yo
S8 una BphCacin retroactva complsts o una apicacion retroaciive parcial 58 Tequise DA O PEYOOCE BN
Ous coMiencen & pastir ded 1 de enerp de 2018 S pormile su aplisscitn anticinads, Ademas, Ip Compatin euti
CONBAIGrAnGD a8 aolaracipnes ermvlidas por el LABS en un proyecto de normis &n julio de 2015

Modificaciones & la HIFF 11 Acuerdos conjuntes: Contabilizacién de Adquisiciones de Interés

Las modificaciones de la NIIF 11 s2 aplican a ke paguisicion de una participacidn @n uUNE OPBTECIGN conjunta Que
conglituye 0 negocs. Las enmiendas darifican gue ios adgurentes de esias partes daben aplicar lodos los
principios @& la contabikdad pare combinacionss de negosios de NIIF 3 "Combinaciones do Megocios™ y olras
normas que no esten en conflicie con 8% guias de NIIF 11 “Acuerdos Conjurtos”,

Las modificaciones se aplican tanio & la adquisicion de & perlicipacion inicial en una operacien conjunta v |a
aagsicion de cuslkgesr nterts adicicnal en la misma cparacadn conjunta ¥ &e apkean de forma prospeciiva pam
periocos anuales que comiencan a paric dal 1 de energ de 2018, con la adopoion anficpada permdide, Mo se
aapana gue asla anmignds tenga impacts en la GCompafila,

Mediflcaclones a la MIC 18 y la MIC 38; Aclaracién de métodos aceptables de depreciacidn y amortizacidn
Lis enmisridas actaran &l princigio de la NIC 15 ¥ la NIC 38 que os ingrescs refiejan un patrdn de loa benelicos
BEONGMICOE qUE 88 generan & panir de operar un Negedio (de la que el active es parte) an lugar de los banaficios
BOnGmicos que B8 consumen & traves del uso del activo. Como resultado, un méodo basado 8n ios Ingresos no
88 pusde ubiizer para depreciar lag propiedades, plarts y equipo v $8lo puade ulilizarse en crcunstancias muy
lirrdacine pars s amoriizacidn de achvos intangibbas. Las modificacionea son sfecthvas prospecivamenis para loa
poriodcs snusles gue comiencen & panin dal 1 de eneno de 2078, con 3 adopcidn anticipada permitda. Mo e
dapdrn que sdles snmiendas tengan un impacts para = Compafiia, dado que la Compafia no ha ulilizsds w
método bassds en los ingrescs para depreciar sus acives no corieries.,

Modificaciones a ia NIC 18 y Ia NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

En wriud de las enmiendas, DS BCHvos Dioldgcos QUE Cmpien con ia defincion de plantas produckonns ya no estin
denlrg el aicance de fa NIC 41, sio gue eplicersn B NIC 16, Despisis dal seconocimients recal, lad plantss
POdUCioNaS B8 MediFdn S&90n & NIC 16 ullizendo o modeld del covo o of models de raiuaciin Las enmisndas
Lnbein requesnen gue oS peoducios gue crecen en lBs plemies produciorss se maniendrln en & Meance de ln NIC
41, Loa onmendas deben ser splcades de forme refmspecive pars periodos anuales que comignoen o parts dal 1
o8 ein 8& 20178, con la adopodn anticipada penniida. Mo se espara gue estas enmisndal 1ENGEN WN Mpacio
paern b Compatis ya gue no Sane plantes phidb o
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Modificaciones a la KIC 27 “Estados Finenciercs Separados®: Método de la participacion en los estades
financieras Individuales

Las modificaciones a la NIC 27, restablacan la opcédn de utlizer & m&lodo de la peticipackdn para la contabdidad
de las mwersiones en subsidlanes, negocios conjuntos ¥ asociadas an los estados financieros separados. Las
enfidades que yd aplican-les NIIF y efigen cambiar & método de la paricipacitn en sus estades Brancieros
individuales, lendran que aplicar este cambio de forma retrospectiva. Las modificaclones sen efectves para
perfotos anuales que comsencen & padir del 1 de enera de 2016 y se parmite su adopcitn anticpada. Esta
medificacidn impdca un cambio en los ingresos & reconoces por s participacion en su subsidiaka

Medificaciones a la NIC 2B “Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos™ y WIF 10 “Estados
Financieros Consolidados": La venta o aportacidn de blanes entre un inversionista y su asociada o negocio
eanjuniba

Las enmiendas & WIIF 10 “Estados Financiercs Conscldados™ y NIG 28 TInverssones en Asociadas ¥ Negooos
Conjunios” abordan ung inconsisiencia reconooida enfre los reguenmientes de MIF 10 y los de NIC 28 en el
fralamianto de la venla o la apodscidn de Blenss éntre un inverser ¥ su asociada 0 negocio conjunto, Las
enmiendss, emiflidas en Sepliesmbre de 2012, establecan que cuanto |8 transaccidn immlucra un negocio (mientras
eo ancusnira an una fifal o mo) se reconoce wna ganancie o una pérdida compieta Sa ecOnSCE UAE JARARER &
perdida parcial cuando la ransaccion mwolusra actives que no constituyen un negocio, Ncluso cuando los aciivos
g2 encueniran &1 una filkal Estas modificeciones deben aplicamsse de forma prospectiva v son efectives para los
perlodos anisEies gue comiences 3 parlr d&l 1 de enero de 2016, con la adopeidn antidpada permitida. Mo se
ESpera gue eslas anmigndas kengan impacts en La Companila

Mejoras Anuales - Ciclo 2012-2014
Estas memoras son afectivas para |los periodos emusles que comiencen 2 partr del 1 de enero de 2016 Estas
inciuyen:

MIIF & “Activos no Corrientes Mantenides para la Venta y Operaciones Discontinuadas™

Charfica que si la entidad reclasifica un active (o grupo de ectivoe pera su disposicion) desde mantenido para la
vantg directamente a mantenido parg distribuir @ oS pogelancs, o desds manbensdo pawa distribur a8 los
prapislarics directaments & mantenido para la wenta, no s eplicardn foe requisitos de contablidad pera loe camblos
&n un plan de vents, sino gue B8 una continuackts del plan original, por o tanlo, no s inferrumpe la aplcacidn de
1ok regqlaetimientos de B NIIF & Esia enmienda debe apbcarse de forme prospsctiva.

MIIF ¥ “Instrumentos Financleros: Informacian a Revelar”

iy Contrato de prestacion de serviclos
La snmisnda dafifica que ks acuerdos de sancio pueden constituir implicacion conbnuada en un activo
tranafefido pasa o8 proposibos de las revelaciones de fransferencias de activos fmancieres. La evaluacion de
cual conirato g8 seeviclo constituys une partcipecion continue dabe hecerse con carscter retroectva. Sin
embargo, las revelasiones requeridas no fendrian que ser proporcionadas para ningin periodo que comisnce
antes del percds ameal en sl gue la entidad aplica por primera vaz esta anmienda
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(i) Aplicabilidad de las medificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
L enmiands aciars que o8 requsitos de revalasidn de compengaciin no te aplican a los satedos Srenciers
iniermedios condenandos, @ menos gue tSes eveiaciones proporcionen una mporiants aciualzaciin o I8
informacion reporiads 2n el Nforme sncal mas recente Esta enmisnds debe aplicarse con canichor
ratroaciive

NIC 19 Baneficios 8 kba empleadas

Clarficn que profundidad del mercado de los bonos comporativos de alia calided crediticia so evalim en base 2 la
MONEIN &N Oue B8 senDminada a3 obigacion, en vaz ded pais donda 58 encusnira i@ obigecitn. Cuandd nd exsts
uh mercade peofundo para Bstos Donos &N B85 moneds o uliirsrd boncs emilidos por o gobleino en lo misma
moneds ¥ plizod. Edls enmenda debe aplicarse de forma prospectiva,

NIC 34 “Informacién Finenciera Intermedia™

La envmsnda clanfica gue B8 revelsciones requencas deben estar & & o8 exiados inanceros imarno o deben
el Indicmdes con referencias cruradse entre los estedos finenciene inteninos ¢ cullsued olro infoeme que &
ComMBnga

Ente enmipnda debe aplicarse con cardcler retroactve. Mo se espera que esta anmiande tenga impacio an a
Compania

Modifigaciones & la NIC 1 "Iniciativa de Revelaciones”

Estaa modifcesionss a MNIC 1 sbonrdan algmnas preccupacionss sspresadas sobee lea requarlimientos de
proseninglon y revelecion, v aseguran que las enidades tienen la posididad de elercar juicio cuando agliquan NIC
1 Lan modifciesionss serdn de aplicacin obligsfora pare los periodos anuales que comiancen a parr del 1 de
onero g8 2018, Se permite su aplicacksn anliclpads. Mo s& espera que estas enmisndas tergan impacto an |a
Corrpainla

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversién: Aplicacién de la excepcidn de
Consolidacidn

Las modficacianas a la NIIF 10 aclsran que 3 esanciin de la presentacidn de od estadoa financiernte consalidados
&0 aplica a una entidad matriz que es una fkal ¢e ura entidad de inversion, cuando ka entidad mide i inverskdn de
focad sus Niaies o valor raronable.

Por otra parte. las modificacones a (@ NIFF 10 aciaran gue 500 una sl de una entidid d& INversiin que NO S0
unlé @nbdad dé nvesidn en 5i ¥ que offece sanvicos de spoyo B B enbdad de Nvenibdn Be conuolids. LSS
modiicaciones 0@ @ NIC 25 permilen al inversionista, ol aplicar o midodo de la pamicipacion, para retener 8
medicin del valor raronable apicads por o entdad ce wersldn BSOGEGAR O REgOoD CONkAD SOR A

Pty & fliaks

Edlni modfizpronss oeban aplicamns retrnptoaments v eon dhechvas e e parindoe anuslel Gus COMIBNDEN &
parte dsl 1 de eneto de 2010, pon fa adopcitn antcipada permitda. No s #spera gue oEla ERmisnda longa
impacio an s Compafia
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& EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Log fondos 58 mantienan en bancos focakes v son de libre digpondslidad y no genaran intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembee de 2075 v 2014, of saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrer ge desgloss cama

siguo:

2018 2014
Daudores comemales 13,431 7,297
Anilcipos @ provesdores ap =
Emplagdos 38 o4
Deptsilos engaranlia v oinas ag 55

135614 7,387
Menas- Proviaiin para cuenles de dudasn cobim 40

13574 7387

Al de diciombre de 2045 y 2014, [2-aperure por vencimisnio del saldo de dewdores comerciales &5 como sigue:

Yencido

Por Deia Dedia Masda
woncer 30 das  EDdias GDdilas  Total

A 31 da dciembre de 2016 12,387 - 152 ™ 1343
Al 31 de diclambee de 2014 8,812 il 1 = r.287

i INVENTARIOS
Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, & saldo de inventarios s& encontraba constituido de |a siguwents manea:

2015 2014
Preducis ermnadn 8,320 3,644
halerial de smpague 8 |
|rd=nierio &n Srdnsilo EBB 2,353
G022 15 00

8. INVERSHIN EN SUBSIDIARIA
Con fecha 18 de diccembre de 304, la Compafia sdouird mediame corirate de transferencia de gociomes
B,007 500 sccionas nominativas, ordinarias, y liberadas, de Inbalnor 5. A. de valor nominal de un Dédlar de EUA,
tada una, mas un aporte para fulura capializacién de 3,000, El preclo paciado ascendid a 2,181, de los cuskes

gl
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2,000 se pagaron sl contado, y el saldo remanaate pagaderg en un plazo gue no podrd exceder o 30 de junio de
018 Coma resultaco oe esta ransaccion, |5 parcipackdin soguirds squivaks Bl 75% 9 conkol sobnes & Capial o6
inbainge S, A

inoalner 5 A es una sociedad andnima consthuida en Erundor y su achwidad princpal 4 I produscidn y
mamummmmﬁmrmwhmw

Los esisdos financiencs audiados af 31 de dicembre de 2014 y 2015 de inbainor 8. A, mussiran las siguieniss
cifrm

A5 2014
Apiivd Bl 6T &0 113
Fasivo 51,082 25 580
Baliimong 625 13,13
ingresce 104 B2 Ta.788
LHibgad i 5,153 2,052

A conlinuscion & presera &l mavimienho inversion en subsidiana &l 31 de dicembre de 2015 ¥ 2014

Pk ] 2014
Saldp &l inicio EREIS
Mis- Aporios reaizacos (") L ELL R LR
Saldo il final 18436 8,181

("1 Duranie el afio 2015, la Compania proporeians an efecthn & & subsidisda 9,255 para fnanciar sus olares de nvareln

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIFOS

17

Al 31 do diclembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliaro v equipos se formaba de la siguenie manarns;

Al 1 de diciembre de 2018 Al 11 de digiembre de D014

Cepre- Cwpre-
ey CRSCE
BCUTT- Walar BC UL Valor
Coate Ladda meto Cotn s o
Trabapon o curss (1) 153 . = | i L
Egupea TS 37 k- | F-) an i
Miytetm y 0 urisy 123 B =2 129 123 k-
Egupoa de cormpscsn HE 20Ty m 227 {1551 F |
Velwouion 1 i 2 1 in
2445 (30G] 2138 -l (241 53
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(%) Ircduye varias proyecios, pemo principaimenie coresponds &l coste de termenos gue esian en process 4o preparacidn para 8
COMSIDON 0@ bodegas de shmecenamesnio.  Se sspera que & projyecio conchnya en mayo de 2016 con un oosio
Bpetmada de 3,000,

Durante e afio 2015 y 2014, el movimients de mabilario v equipss fus como sigue

Equipos
Trabajos Muiades da
eri Equil Viehls y CONTIR-
CLIFRO pod Eubas  Enderes 1acidn Total
et
Adiciphas aGz Ta 1 b 227 AB4.
Hayas E = 3 i = o
Sakla 5 11 do diclombre de 2044 462 75 i 199 aa7 HO4
Adicianes 1,558 . - - - 1556
Iranzteranca (any . = 2 B0 <
Bajas - - 3 - (5] 15
Saldo al 31 de glciembre de 2015 1,928 75 1 128 Iz 2448
Dograc Rcidn aoumulsda;
Saldo al M de diclembre de 2093 - " = 2 i N
Peprasipctn del paricdo = {31] (1§ 154 (155 (241)
Sakdo &l 31 oe diclembre de 2014 - 31 [1}¥ 1B4] [155]) [2a1)
Cwpraciackn del parioda . (B - 3 (51) 7
Cajas - - - - 5 5
Saido al 31 do dicliembre de 2015 - &7 il an {301} {308}
Valor mato 1,928 & = B2 i1 2139

11. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 oo diciernibre de 2015 y 204, -gl saldo de acresdores comercisies ¥ ofras cuentas por pagar se desglosa

COMd Bigue
2018 014
Fromeadonas LIFT 1T
Arle=pok racioios da clenbes 217 &7
Otroa 17 il
1611 1135

18
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12, PARTES RELACIONADAS

19

(8}

Seldos y ransacciones con pares elacionadas
Al 31 de digiembre de 2015 v 2014, Ios saldos por cobrar ¥ pagar con partes redacionadas se desglasan coma

Bigue:

Por cobrar

Corto plaza;
Inbanar 3. &.
flicorp Ecuador B, 4,

Largo plazo:
Mbcorp Ecuador 5. A

Par pagar:

Inbairar §, A,
Alicarp Ecuadar 3. A,
Wilapra 5. A,

Transacciones

Curante ol o 2015, las pdncpales transacciones colebradss con panes relscionades v acclonistas fesron

Maturaleza
do &

Paig relscidn 2018 2014
Ecuador Subskdiaria 4 114
Ecuadar Eifal 15 47

=1 158

Ecuador Fiial 111 111
Ecundar Subsidiaria 14 GHF TFaqa
Ecuadar Flial T 12,164
Fam Filin| 16,758 3,050
31 448 15,543

Compras y gastos Ingrascs
Ingrescs
par
Gaslos  servicios  Ingresos  Divi-
Compra por adminis- por dandos
da [nven- reome trathvos reame paga-
tarios bolas k] biolaas dos
Inblrar 5. A 103,137 - 438
Allcarp SA8, [Pard) . % 1
Wilapm & A, (Pend) 32 - " -
Alcom Imsersiones 5.A. [Pand) . = 130
Adcorp Ecuadar 5. A z 135 138
180271 138 578 13,101

(142
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Durande e afo #5074, las principaies ransacoiones calsbradas con partes relacionades y accionsias fueron:

‘Compras y gastos
lngreans
par Pris-
Compra Compra  Tranele- saervicios  lamo infe-
i Compra da rincla e  @dminle: olor  roses
#cciones  deinven- actwos  pashvos  trillvos gado  gana-
i1 tarlos  fijos (3] n 3 4} s
Inbamar § A 82237 = = a8 =G ma
Ancarg SAA (Penad) - 12724 - - ! _
Vimpro 8 A Peri £5.508 - -
Afcorp Eousbor 5. A L& + 578 il 1 m F il - =
8181 118026 0 i1 L 5,000 1T

Resuman de principales convenios con paries relaclonades:

{1} Con fegha 10 de diclembnm di 204, k& Comperile adguirid medanie conirato de nanaterencia de scdones 8,007,500
apsmnes nomnalivie, ordinarias, i iberadas, de nbalnar 5 A& da walar pominal de un Dolar ds EUA., cada una,
mla e sporte pare fulure capralizecion de 3000 El predo pactads ascendid & 0181, oa ioa cuales 2,000 a8
pagaron ol contado, ¥ ol Baldo remanents s pagada 30 de junio de 2015

{2} En mayo de 014, s Compaiia comprd los actives corespondientes a la unided de ruiricidn srimal (rventano de
producio ferrirade y scives Mos) 3 Alcop Ecuador 3. A (pare relacionaca) por 8350  Adicloraiments, ss
Farsfreron dTBeadil, (i B4 cLaes se colebrarcn cordraios de subrogacia sn loa gue e edca que b Compaiiz
anure bodes lee obiigaciones laborsies gue AScorp Touador S A mastenis con dohes eTninIsos. En consacuencia.
Adcorp Ecusdor § A FINRENG 171 &2 sbigacnes= por uislarsin paionsd § Sekifuos & @ Compafis.

% Caniecha 1 de meys o8 J014, Alisep Eoseded 5 &y 2 Compatiia Deiphdanon un GONTES O0F SEnACion mediant= &
sl la Compalis ie compromsts 3 restar, coM B4 [FOpIGE hEcuricd, lon ehvicod de siminsiacdan gue sean
necesation pars gue |8 contralants eb sjercao de su cbiglo soclal, comeroiice producios 08 conduma Mashe &
higeheicuidadn afana | a5 Lervicios 02 admifisrestn induyen etpesficaments B Jaslion empresana de Alcom
Ecungar 54 en lame p in direoson de sus aspocios Srancleros coniables, de recursos humanos, adminsiratreas y
logistica, comprantanto 8810 @ recepcidn, superdsidn y despacho de prodicta de propsedad de |8 coniratanie. Este
confrle e b vigenels de afa, Cen facha 1 deoenera da 2015, ad Timd un nisve coniralo de presiacién de
serviciog el Allkonp Ecuador 5. Ay s Compariia lmitendo los darvicos admirsabrelyos @ aspecios contalies ¥
tribularion, el plazs de aalé coniralo a5 da o afa,

Cor fischa t de enare de 2018, Inbainor S, A y 13 Compafds celabimrsn un canirsle de ssracics mediarts ef cual i
Compaflia 48 sampramals & DrEgiar. con SUS Bropecs fecurscd. ol tervicios 48 SEMRRISCHn 0Ua JIaN PACRISTIcS
pars gue la conlralanie an sErcico de su objelo sockal, comercialcs  producics dé bDalercesdo pers animales Les
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k)

BEAVICON 0 BOFFIAETAG0N Nekiyen especifeaments 13 geslion ermprotanal dn MBS 5 A BTG B i3 ETRCCON 08
sus aepacics fnenceros, conimbles, de recursos hunancs iy logltics, saomprandiends exie GHima ia coordinacidn en
& Dgialice de sbhesiecimierto de maiea pima, asl como |8 repepoidn, supenvieion y despacho del producio de
prapieda da i soniFatante. E] plaza G este contraln o2 de un afa

(4 Cohsapards § un préatama conoedido a inbalnor 5 & an sl mas &8 |l..r|H:| e 2014 con veromEn ks kasla oclubre de
2014 qua ganerd imlareses & unh Lasa sfective sniel ded § 5%

Les Wransaccionss celebradss con partes relacioradass gon roalizedas en los bémines y condicionss
acordados antre las pares, Los saldos pendientes al Gerre del aNo No ealdn garanizsdos, no devengen
interggas y kon ligudados en sfectiva. Mo exsien garaniise sniregadas ni recibidas por cuenias por cobear o
pagar de partes miscionadas.

Administracién y afta direccidn-

Los mismbros 0 & 885 sdminisiacdn § demas personas Que asums |8 gEslidn de s Compafiia, intuyenda a
I3 perencis gensisl B8l come oS socios gue la epresanien, no hah paflicpads & 11 de diciembra de 2005 en
ransaopongs no hablluaies y reevanies

12, BENEFICIDS A EMPLEADDS

21

ia] Cora plazo:

Al 31 g dickembre de 2018 ¥ 2074, &l saldo de beneficios a amplaados coro plazo §e deagloss como Sigus:

M5 2014
Bareficios socalet 285 10
Participdcitn ge rabasdone [7) 14 2.880

530 1200

{9 Dewe ol afc T015 10 sleden inScpos d paricpecon a Fabaadoes

Largo plara:

KMedianle sesolucion publcads en & Registro Oficial No. 421 o&l 28 de enmo do 1683, a Cone Suprama de
Justicia dispusd qué los trabajadores Henen deracho a 3 jubilecidn patronal mancionada en & Codigs el
Trabao, Bin perjuici de & que les comesponda segun la Ley de Segure Sociml Obligstono, De conformidad
con 1o qui manciona el Codigo dal Trabajo, los empleados que por wanlicines afos o més hubieren prestado
sarvicice confinusds © InteTumpideamenie, iendrn derecho & ser |ublingos por sus empleadores
Adicionalmente, |os empleados gue & 3 fecha de su despido hublersn cumpdde veinle afios y menos de
vainticines sfios da trabajo continue o interrumpido, tendrdn derecho @ fa pare propotcional de dicha
jubilacién

Asi también do acuercs con el Chdigo del Trebajo, la Compafils tendria un peaive por iIndemnizaciones con
ios empleados que s& separen. Esia provisidn cubre ios beneficios o8 terminacion o8 & refacion lsboral por
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desahucio sclicitade por of empleador o por o tabajador, el smpleador bonficard &l Wabajador con of
venbcnco por cento del equevsiente 2 8 Oitms remuneractn mersusl por cads uno de ko aflos de servica

prasiados & & mama empresa O cmpisador.

Al 31 de dicienbee de 2015 y 2014, las cbigacionss por bereficics: de lasgo plaro s formaban de a sgusnte

fosmar

143 138

La shguisnte tabla resume el mowimients g2 i@ provision y ios componamtes del pasto neto por uidacin
patronal y desshucio reconocidos en e estado de resultedos y el importe reconocde en o estado de

ltuseldn fingncienn

Saldn al Inicia

Gasta dol paricda:

Gonta Iabaral por Banvickos

Cogla finenciara inkereses

Pages Roa|izsdcs

Tranalendncis de pasinds (Véase Nata 12(a))

Snlda sl final

Jubilscién patronal Basabussio

018 FLE 2014 2014

111 - 28 *

1] 4 1% 5
5 18 4 1

1)

113 111 30 ]

Los principales supuesitos acluariales usados en la determinacion del pasto por jubdaciksn patronal y
desahuco al 31 de deiembre da 2074 fusron log siquisrdes

Tasa de descusnio

@ oe rotacian

Tass esperada de ircremenic saiarial
Ts0ha e riur Lishied

Tusa Se nesoncia ge valdes

Artuglaced (4w pidecin (Borbres y mujeres)

w5 Hrid
% &
551% 11.53%
rE 1%
ES5 2002 ESS 2007
IESE 02 ESS 2000
295 ahos &5 B




MNotas a los estados financieros individuales jcontnuacén

Numem de empleados.
Al 31 ge gciembre e 2015 y 2014 & nomero de ampleados y Uabaadorss aciivos fus de 58 y BZ
rgspectivamems.

14, IMPUESTOS

{a) Impuesios por recuperar @ Impuestos por pagar-
Al 31 de diclembra de 2018 v 2014, ol saldo da impusestos por recuperar & impuesios por pagar se formaba de

la siguienis manera

Fof recupafar:
Fietarcannes g @ Agrae (Vease el (o)) 1.0 5=

Por pagar

Rt R Tl ol b

Fetpnoinras o is lests ds smpussio & & renis
FEmipnciotel g Maumill & v# 0 agegado

- R A

Tatal pripuonsiin pof pogar

ik} Impuesto & la renta-
Reconocido &n resuitados
Los gasion [ingresos) por Impussle & |8 renta corrients v dferido mastrados an & sstada de resulisdos
imegrales dél afo 2016 y 2014 sa componen de |a siguiante manara:

013 W
Ipuesic & M renls cornents a4ty 1705
rests 2 7 m
Total gasio por IMEuMelc & b revte ded sho 4148 3,754

Conciliacion del resultado contable-tributano-
Les partidas gue prncipaiments alectaron |a ullidad contsble con ls baso para 18 detesminacion sl Impaseats
3 la rents en los afos 2010 y 2014 fuenon B3 sipueenies

215 2014
Utilidad anbas de Impuaklo & @ s Foa & [ 16804
M- Gasion o decucBiag 211n 280
\itikdlad gravabis 5l 17114
Tesa de irguasio gt 1%
Frovinicn pars impustlo & i renia 4, TA8 3. a8
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Al 31 de diembre de 2015 ¥ 2014, B c=lerminacidn del saldo del imguesio & 1a renta por pagar fus coms

BIgLE;
2018 2014
ImipLaasln & & rerta causada 4,738 3,785
lianos:;
linpuesis & la salida de drisas (3,170 (2934
Aedanciorias en la Rienle del afo (2,100 (1.423)
Arfancinnas an la fuenle o anbadores (HERY -
Saldn & fasor {Wanae Hlersd (a]) {1,424} {502}
Impuesto diferida-

Al 31 de diciembre de 3015 y 2014, & pasiva por impuesto dfarido se formaba de |a sigulents manera:

Extado do siuacidn Eztado da resultados

financigea ditbita (crédito)
ams 2014 20158 2014
Difersnoias Temparmnees:;
iressertasin: wakar netn reaizakis . 2 2 ]
Provisidn par jubllacidn patronal - =] ] (3}
Efecta an el impuesio diando on resollados 7 {7}
BlD por impuasls diferido & T

ic) Otros asuntos relacionados con o impuesto a la renta-

Situaeldn tributaria-

De acwerde con disposiclones legeles, la autoddad ridatania liene la facultad de revisar las declaraciones del
impuests @ la ranta oe i3 Compania, denmtro del plazo de hasts tres afios postenores contedos a partic de la
fecha da presentaciin oe |a decleracion del mpuesto & kB rents, sempre y cuando haya cumplido
oparturesmenta con 5us obfigaciones tributanas.

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde |la fecha de su constitecion,

Dwterminacion y pago del impuesio a ka renta-

El Irmguszsic @ la reniia s¢ determing sobre una base anual con carme &l 31 de diclembre de cada paricdio fiscal,
sphcando & las utlidedes gravebées |a tesa del Impuests & & rend vipens, sin embarb |as sosiedades
fugvas gue 56 onslituysn estdn saonemdas del page del impuesto a |a renta por &l perlodo de cinco afos,
sismpra ¥ cuando les imeersiones nuevas v productvas se realicen fuera de lag junsdiceiones urbanas de los
canones Quito y Guayaguil ¥ donkro do cierios saciones accndmicos.
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Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa dal impuasto a la renta 8s ded 23%, No obstante, 3 partir def sfarcicio fiscal 2045, Iz tarifa imposkiva
serd del ZE% en ¢ caso de que b socieded tenge eccionistas, socios, participes, constituyentes, bereficiarios
0 similares, residentes o esmblecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor IMposicidn; con una
parlicipacion drecta o mdirects, individual ¢ eenjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda @ la nalbrakeza de & socedad,

Cusnda la mencionada participacidn de ks accionistas domiclados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, |a tarfa del 25% =e aplicard sabre |a proparcion de la bases impanible
gue cormasponds a dicha parficipacidn

Asimismo, 56 aplicard la farifa oel 25% a 1oda la base imponible, la sociedad gue incumpla con el deber de
informar & la Administracidn Tributara la composkcidn de sus accionistas, socios, parlicipes, contribuyentes,
benaficianos o similares, conforme & o que actablazca i Loy de Régimen Tributario Intema y las resaluciones
gue emila &l Senvicio de Rentas Intermies, in peruiclo de ofras sanciones que fueren aplicables

En caso de que iz Compafiia reinvierta sus ulifidedes en el pales an bos Emincs v condiclones gus sstablece
la Ley Qrgdnica de Regiman Tributario Infema, podria obtener una reducotn en @ tasa del impuesto 2 la
ferta da 10 puntos porcentusles sobre & monts reinverido, siempre v cuando efectien & comespandiente
sumento de capital hasta el 31 g2 diziembre del siguionte afic.

Anticipo del impugsts a la renta-

El anficipn $& deferming sobre |8 base de |a declarecsdn del impussio a la renla del afio inmedialn anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valoroel active fotal (menos cefos componanias), patdmonio fofal, ngresos
gravables y costos ¥ gastos deduchles. Elanlicips serd compensado con &l impussto a la renta cauzado v no
&5 suscaplible de devohucion, salvo casos de excepcidn. En cago de que el Impuesio & a renta causada fuers
manor al anticipo ceterminada, &l anticips se comderte en impuests a la rerta miimo,

Asi tambidn, se excluifan da la determenaciin del anticipo d=d Impuesto @ 13 renta K gashos Moremeniales pos
geEneracian de nueva emplen o mejora de masa seleral, ¥ oen ogeneral aguellas Fwarsiones y gasios
sfectivaments realizados, relacionados con |os beneficios tribidarios para al pego ol iImpuesto a la rents qus
reconcos el Godige Qrgénics oe la Produccisn, Comercio & inversiones para 1as nusvas Inversiones, 8sl como
atras afectaciones por aplicacidn de normes y principlos contables.

Tambign astdn exorefadss del pago o anboipo de Impuesto & la renta B2 socledades nuevas constiluidas a
partir de la vigancia dal Codigo de la Preduesién, hasta par un periodo de § afos

Dividendos en efecthia-

Lo dividendos v ulilidades, calowados dospuds del pego del impuasto & iz renta, dislribuidos por sociedades
nacionaes 0 odranjerss residentss en el Ecusdor, a favor de offas sociedades nacionales o extranjeras. no
domicilisdes en paraless fiscales o [urlsdiceion de menor imposicion o da personas natwales no residentss Bn
el Ecuador, eslan axentos de Impuesto a i Ranta:
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Este exencidn no aplica 51 el beneficiaro efectivo; quien econdmicamente o de hecho fiene el poder de
cantralar @ abribucién de gisponsr dal beneficio; e una persone natursl residsnte en el Ecuador  E
porcentaje de retencidn de dividendos o wilidades que se apique al ngrese gravado dependerd de quien v
donde estd Incalizado & beneficiano afective, sin que supere la diferencia entre |8 maxima tarifa de impussto a
la renta para perecnas naburalae (35%) v la tacfe oeneral de impeesto o la rerda prevista para sociedades
[22% o 25%),

En sl caed de que los dividendos sean distibuides a socicdades domic@adas en parefsos fiscales o
regimenss e mensd imposicidn sa debe gpicar una retencion adicianal por la difersncia enfre 13 1asa maxima
de tributacidn da una persona nalural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicabla para
seciedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que dstibuye los dividendos o wiiidedes incumgle el deber de Informer sobre su
compasicion accionania e procadera 3 13 retsncién de Impuesio & |a renta sobres dichos dividendos como 5
58 axistiera un baneficlano sfectivo regkdents en gl Ecuadar,

Cusndo ung sociedad distribuys dividendos antes de |a tesminacion del ejercicio econdmico v otorgue
préstamos de dinarg 8 sus focos, Acoionislss o algune de sue partes relacionadas [préstamos no
comerciales|, esta cperachkin se considerard como pago de dividendos anticipados ¥ por consiguients se
debera efectuar ia retencion comespondisnta a |a larfa de impuasio a la menta corporativa vigante al afo an
cursg, sobra el monto de teles pegos: Tal retanceén serd declarads y pagada al mes ssquanie do efectusds y
congtituira crédite tnbutana para 1a empresa en su declaracdn de Impuests a la Renka

Enajanacidn de acclones y participaciones-

A padir dal ejercicio fiscel 2015 8a encuentran gravadas con & Impoesio & B Rents, las ullidades que
percinen las sociedades dormciladas o no an Ecuador y las personas raturales, ecuatvianas o sdiranjerss,
megidenins o no en of pals, provemnenies da la enajenacién directa ¢ Indirecta de acelones o participaciones de
sociedsdes domiciliadas o establecimientos permananies an Eciadar

Limites a deduccidn de gastos-

Con fecha dicembre 37 de 2014 58 aprobd mediante Decreto Ejpcutive Mo. 538 pubdcado en el Suplements
del Registro Oficial No. 407, el Reglamants a la Ley Orpdnica de Inzenlives a b Producein vy Prevencitn deal
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre ctras nomnas, y el Reglamento para la Aplicacidn de la Lay
ce Régimen Tributario Intema, Como parte de sstas reformas, s& han establecido los siguientes [Imites a las
deducciones de gasios los cuales 58 detsllan a continuschin:

En genaral, la deduccidn de ios gasios de Promacion y Publicidad, serd deducibie hasta el 4% de los
Ingresos gravados.

Pagos & pares relacionadas pef concenlo de regalias, senmalod Mowoos, adminisirativos, de consularia
y similaras, s limitan &l 20% de 8 base Imponibée mas ef valor de dichos gestos,

La dapreciscitn comespondsants al reavallo de aclives no serdh deducible & partic del afic 2015

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidoz por el Ministeno del Trabajo,
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- Se pormute & recONOCITEBMND O 305 BCEVOS y PESMOS DO impustios Sferidos de acuUero & o Casos i
condittnes eatshieryiss an o Heglamento

id) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

(=)

El impuesio a la Safida de Divisas {I5D) 2 del 5% v grave a lo siguienie:

- La vansferencia o trasiado de divisas al exdernior

» Los pagos efeduados desde af exienor, inclusive Bquelcs realrados con recursod Brancienos on ol
e’ o8 i persdnd niteral ot socedad o de terenos.

* Lo imputapones pendentes de paoo regisiradas por més de doce (12) meses

*  LBS expofteciones de benss y servicios generados en el Ecusdor, efectuadas por personas naturaies o
sociadades domicllisdas en e Ecuador, cuand las divisas correspondiontes a los papos por coNCepLs
e dichas exporaciones no mgressn al Ecuador.

Estén exemos del impuesto a la Salida e Divisas (IS0

=  Trapsferencias de dinero de basta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de farjelas de crédite,

= Pagos mealizados al exienor por amartZecion de capitsl & inereses da crédilos olorgados por
institucionas financierse Memationales, con un plaze mayor 3 un a3fs, dostinadas al financiamianto da
inversiones previstas en sl Codigo Organico de (@ Producclian, Comerchs @ Inversiorss y Gua deyengisn
intereses & s tasas referenciales.

*  Pegos realzedos al exerior por parte de adminisiradores y opsradores de las Zonas Especiales de
Dasarolio Econdmico (ZEDE).

* Pagos resizados Bl exterior por concepls de dividendos distrbuidos por sociedadas naclongles o
eafranjeras domiciliagas en e Ecuador, despuss del pago del impuesto 8 |a renta, & favor de ofres
sopadadas exiranjeras o de personas nalurekes no residentas an el Ecuador, siempre ¥ cuands no esbén
dormesilisdas an paraisos fiscales o [urisdiccionss de menor imposicidn

El knpuesto & la Salida de Divisas (IS0} podrd ser utiizads cama crédita Fbutans para [a determinacidn del
impussio o ln renta hasta por & afios, slempre qua haya sido orginado en la mporacidn de matedas primad,
ingumos ¥ bienes de capital con |a finglidad de gue 3ean incorporados en PROCRSOS Producivos ¥ que Congian
&n & lighada emiido por el Comité de Poliica Trbuteria

Le bass imponible ded IS0 en el caso de compendsckones o netss de cusntss seled congbfisds por
jotahidad de \& operaciin. Cuandc of adguinents o confralants sea una enticad que goce de uns exsnciin ol
IS0, & mpuesls S8ra SsumMD POr quien comerciics el bion o preste o servicio,

Reformas tHbularias.

El 18 de diciemibne de 2015 s8 promulngd en & Ragishn Oficial No. 852 Ia Ly Dmgdnica de Incaniivos para
AsoCiatiives Poblico-Privadss y @ Imnersiin Exianesa, con & &n de establecsr mcenives para 18 opecucn
da proyecios bajp B modaldad de ssooaodtn plbdes-privads, ademds de incerthvar & fnancamisnin
EAODUCENG f ) srvlr fade, endrangsra
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Esta Ley se apica & a3 asoclacionss pibico-privadas gque fenen por obieto la prowision de Denes, oOras ©
servicis par parte del Gobierno Camiral y los Cobiomos Autnemas Descantralrados

Adecsirapimente, S reafiraon ias sieeniEs EiemEs poncpaimenie

= Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intermo = LRTI-
e agrega la exongracdn de los rendimeentns finsncenss por imversiones a plaso fijo on valoros de reats
fija y depbsitos & piers B mayor a un afio para sociedades, sfeciuadas & par del afio 2016,

S inciuye i3 exoneraciin a las uilidades originadas &n ia enajenacidn direcla o indirecias do acciones,
parbcipeciones v ots derechos oo capdal obtenides en fensecciones repizadss &0 holass de vaiores
Bouator@anas hasts por una Fecoion basics desgravada del pago de impussto & 8 rents 00 POTEONEE
nafurales.

Sa@ permite &l reconocimients de los actives ¥ pasivos por impuestos difenidos de mcuerda & los casos y
condidones establecidas en el reglementa.

Reformas al Reglamento para la Aplicecién de la Ley de Régimen Tributario Interno = RALRTI-
Medtante Decrato Ejecutivo Mo, B44 publcads en & Suplamanto dal Regisiro Oficial No, BA7 da facha 11
de dizlembre ce 2015 se establecid que no se aplicard &l Iimite del 20% de daducblilidad de kaa pagon por
concepio de regallas, servicios administrativos; servicios t&cnicos, de consullora y simiaros, on coso de
CpEraciongEs con pares relacionadas lncales ssempre ¥ cuando =8 coresponda la misma tarfa mpeeltha,
axcapin an ¢ caso de aplicacitn del benefisls por reimersién de wilidades.

18, CAPITAL SOCIAL
Al 31 da diclembre ge 2015 y 2014, el capilal social de la Compatila esta conformadao de | sigulents forma;

Aporia-
ciones do Partioi-
capitai paciia
Hiamero  Vaior  (miles ge mobre
de partici- nomi- Dolwesde  capital
Hambre Macionalidad  paciones el ELLA) social
Aleoip IRvarEones 5 A Paruad 9855 1 5 EeN
Mesm S AA Paruzna 1 1 1 o

:
F

16. RESERVA LEGAL
Le Loy mguisrs que 58 Tensfiess & ka resenva egal pof o menos o 5% de la vilidad nela anual, hasts qua Ia
rederl Begue por I menos & 20°% dof capial social  Dicha resarva no pusde dstibuinss como dividendcs en
&feciv, excopio on casn de Squidacitn de ia Comesiils | pers puste wflirares pass culber piedidat da oparaciones
O pOFE CApIRITATRE
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17. UTUDADES RETEMIDAS
Madiante acta de Junta Genoral de Accipnistas del 3 de junic de 2015 se muiorizd |a declarecion de divdencos por
13,101

1B, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Al 31 de diclembre de 2015 v 2094, Io8 gastos de administracion ¥ vantes se fermaban de @ siguients manera:

2048 0t
Adminis. Audrninis -
traghin  Venksa Total trazidn  Vantas Tedal
Gaaied dal parsonal 2378 L4178 8 487 1,781 2483F 4T3
Mlguieres. 166 11x5 i ™ #51 58
Safvic S ERTIOON e 140 1 08 . L] &£
Pubdcadad | penosmethin - &7 af? . b1 36T
gt &0 E T 2 3 n
Sagurse T 215 o | 4 T 111
dubilaciin, desabuti § oinel HAsMAERCISNes £ | n b ] A3
Katenaies y EUTITEIDY B & 17 | | 4z
Dapracicin § amonlesois za 1 T n 12 ki)
Hanoraros profasionales L - 58 b a0
Provisian incobrablas - 40 4 -
Seguridad y vigilanca 1 an k] 1 25 28
Manlenimienio y reparacionie ar il 53 W B 24
Obrag 2156 155 5o "e B8 g
5358 L T 1,308 & RSt 580

19. INSTRUMENTOS FIMANCIERDS

Las metodologias ¥ supueilod empleados por B3 Compafia pams delsdmined loa valomss esimados de mencaco
depencen de 09 emings § CERCIenElcas Oe Mepgy O M diversos insiiumantos fmendiends.  Pare squedion
ingirumentos fnanceros ous 58 leven 8l costo amodizado y cuyo valor razonabls es simisr & su valor en Bros;
como son, & efective on caja y bancos, los deudores comendisles v olras cuentas por cobrar, cueentas por cobrar y
poF papgar 3 parss reaconadal, scesdonss comerciales y otfas cusnial pd pagar, No 48 divuiga la mformacian de
valor razonable seglin ko requeddo por lag MIF. Los olros mstrumantos so clasfican en los siguientes niveles de la
|erarquis de valor razonatie,

20, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pashvos financieros de  Comparfiia, incluyen ios acreedores comercisles v olras cuentas par pagar
¥ cuentas por pagar 4 peries relacionsdas. La finaidsd principsl de salos pashos fnanciercs es fnanciar las
operaciones de la Compafis y ofrecer garantias en respaidos de sus Opafacionas. Los prncipales actvos
financieres de la Compadia incloyen los deudores comsaisiales y obas cuerios por cobray, cuenias por cobrar 3
paries relaconadas y ¢fecvD &0 caE v bencos que proviensn direciarmente 3o Sus OpEfECI0NES.
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L Compafis & encusnis expuesia 3 los nesgos de mecado, de cridiio y de Boucdear, i58 ioa speculived O s
Compafhia supanassn i5 gestion de estos resgos.

Rigago o mercads-

B riesgo de mencado es el nesgo de QU o valor reponatie Oe Ios Mupos de efacivo Rluros 08 un INERUIeND
fmanciers fucide debado & chinbics en ios precios de mercado. Bl resgo de mercado comprends doi Spos oo
riesgo: riesgo de s de ntends v reann da faes da caomio

{i} Rissgo de tasa de interés.
Ml 31 do diciembre de 2015 y 204, B Compentie no maniiens financlamiento con antidades fmanceras. Los
flues o8 ch operativos de @ Compafiia son sustancisiments independisntes de o8 cambios 30 lus thass do
intarés del mercads, por ko cual, &n opmasn de la gerencia, 2 Compafila no Bene una exposicln Importants
directs @ s resgos de tasas oe interss.

(i} Riesgo de tasa de cambio-
Bl rimzpo oe tipo de cambis 25 el riesgo de que el valor razonable o flujss de cajs futuras 88 un insfrumanto
financiero fluciien debide a cambios en los bpos de cambio. La exposiclén de la Compafis o fos lipos de
cambio es minima considerando que Bus TENEICCIONSE $0n realradas printipalmants an Dilars de E LA

Rlesgo de crédito-
El rimsgo de crédio Bs &l nesgo de que una conbragarte no pesda cumplic con sus obligaciones en fnelackdn oon un
intrumana inansero & conbralo do venta, generando une pérdida financiera. La Compafila ssld expuesta a un
rieago de crédilo menor por sus ectividades operativas (orincpalments an cuenias por cabrar),

El rissge da crédiio surge del efectve en bances, asi corma I8 exposicidn al crédile de clenies. que inchryen a ko
#Aidos pandientes de las cuentas por cobear ¥ a [as fransacciones comprometides. El rieago de crédito qua surgs
dal efective en bancos se gestiona a fravds del dcea de lesoreda del Grupo al que perfenece la Compafia de
dcueids & sus pollticas intemaz.

La sxposigidn micdima al resgo do crédito @ la facha de cieme del periodo sobre & gue as informa es el imporie an
libros de cada categoria de acthi inancienn nformda <n la Nota 7.

Aprcwmmadamanie el 35% de la cartere esta concentrada en tres dientes

Riesgo de liquidez-
La Compadia momtorea el resgo de un daficll de fondos GIETandD de Maness recismenis Uun Mo on efectivg

proyecinds a cofo y Brgo plazn.

El obvetnn de la Compadiia es martenar &l aquiihng enire 2 continsetsd y 1a fexivlited del inancameni 5 e
gel vao oo préstamos. £l scoeso & luenies de firanciamionio estd suiGentismenis aseguiado v la deuds con
YEROIMEND & manis de 17 meses podiia ser efinanciada sin problems con los ectusies presiamisias ol &5io fusra
e T
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E! sxjuimnte cuadro resuma & pedll de vencimientos de ios pasivos fnancisnos de & Compariia sobie la base do los
pEg0s no descontados previcios on ks cOnEralos respecivos:

Misdet! Mésdeld
mes y MBS
Enmenos mentsde  Manoe de

da 1 s 3 mEaeE & meses. Total
Al 31 de diclembre de 2018
Aprapdonas COMBrOIAME 0GR Dusning par pagar 1811 . . 1,511
Cue=ntas por pagar a paries relecionadas - LR - At 448
1811 .4 - 05
A5 31 de diclembre de 2014
Arresviores comanrialel y ol Cuseing por pagEr 1,135 . - 1138
Caaprdsd por Cefae B Dafies ool . LT T.762 gtk
1138 LR T.OE: 1T ars

21, GESTION DE CAPITAL
Pera propdsilos de gestitn dal capital de s Compsanile, el capital incluys &l capifal accionario emtido stribuible & los
propietados de la confroladora. Bl objeihve principal de la gestion del caphal de ja Companis es maximizar al valar
para &l scclonista

La Compafila gestiona su eslruciura de capital y resiizer los ajustes pertinenies en funcidn de los cambios en las
condicetnes econdmicas v los regquanmientas de B cdusulss Franceras. A fin de mantenar y ajusisr su esiruchurs
g capital. i3 Compafia pusde modificar los pagos de dividendos a lol moonistss  La Compafifa mondorss @
estruchura de capilal uSizando un rato de endeudamients, defido come o cocionts entre is Sewda neta y & capdsd
botal mds i dewda neta,

El ratio de endeudamsenio al 31 g¢ diclernbre de 2015 v 2014 a5 como sigus

2018 04
Tolal peresdongs comerciaks v olias ousning par pagary clentas
par pagar a partes relacionadss 13,084 17,078
i~} Efactivy en caja y bancos (#.214) (LELLH
Do rets FREE. L T80
Toiai patrimonia 16 B0 18
Tota! dsuds fets ¢ patiimoin £ 448 07T%

Faho de ppalancamests 5N 3%

a1
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22, EVENTOS SUBSECUENTES
En & perisdo comprendido ari sl 1 de enero de 2016 y |3 fecha 96 amisdn de estos esiados Sranciancd, no han
ocurrids hechos de carficler franciers o de ot indole, que efecten &n forms significativa los saldos o
inierpretaciones de 08 sstados Fngnciencs al 31 oe diciemibrs de 2015



