FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S.A. FAINASA

Notas a los Hstados Financieros
31 de diciembre del 2016
{Con cilras correspondicntes del 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

1.- INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES §,A. FAINASA- Fuc constituida en Guayaquil, provineia
del Guayas — Ecuador en noviembre 13 de 2013, mediante resolucion N°SC.1J.DJC.G.13.0007044 la
misma que fue expedida por la Superintendencia de compaiiias cn noviembre 29 de 2013, ¢ inscrita on &l
Registro Mercanti! en diciembre 03 de 2013, La Compania es identificada en el mercado comercialmente
como FAINA, con un plazo de duracion de 50 afios.

Su objeto social, es producir, importar, exportar, vender, comprar, distribuir y comerctalizar productos, o
materias primas relacionadas con la avicultura. Para cumplir con su objeto social la Compafila podra
suscribir toda clase de contratos civiles y mercantiles permitidos por la Ley, relacionados con su objeto
social, Las instalaciones de la Compafiia estin ubicadas en Guayaquil en la Lotizacién Inmaconsa, Calle
Helechos SL 47-48-49. Actualmente cucntan con una planilla conformada por 1 colaboradorcs. Es
necesario mencionar ademas que no existe concentracion de clientes ni proveedores.

La Compafia distribuyc sus productos a través de la marca FAINA. Las zonas c¢n las cuales actualmente
tiene cobertura estdn distribuidas tal como se detalla a continuacion:

Ciudad Zonas Sector

Guayaquil Sur 1 Guasmao

Guayaquil Sur2 Floresta y demds ciudadelas del sur
Guayaquil Suburbio QOeste de la cindad, suburbios
Guayaquil  Centro Sur Centro de la ciudad

Alborada, Sauces, Garzota, Florida, Inmaconsa, Entrada de 1a 8,
Mapasingue Oeste, Martha Roldds, Urdesa, Miraflores, Kennedy,

Guayaquil Norte Ceibos, Samboronddén, Mapasingue Este, Base San Eduardo,
Prosperina, Vergeles, Orquideas, Muocho Lote, Pascuales, Bastion
Popular

WNorte, Centro, Sur,

Durin
Este y Ocsle
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2.- BASES DE PREPARACION

a} Declaracién de cumplimiento —
Los estados financieros dc FAENADQORA INTERNACIONAL DE AVES S.A FAINASA,, al 31 de
diciembre del 2016, han sido preparados de acucrdo con las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera {NIIF)} emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas cn
inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados cl 31 de diciembre del 2016 han sido autorizados por la gerencia
gencral v serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobaciom en los plazos
establecidos por Ley. En opinion dc la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicién -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. TPor lo general, ¢l costo
historico se basa cn el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y
servicios. El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activoe o por el pago por
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado en la fecha de la
maodicion, independientemente de si ese precio es dircctamente obscrvable o estimado usando otra
técnica de valuaeidn,

Al estimar cl valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cucnta esas caracteristicas al valorar el
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Ademas, para efectos de informacion financicra, las mediciones del valor razonable se catcgorizan en
Nivel 1, 2 o 3 con base en el grade hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad,
que se describen a continuacion:

= Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de la medicion.

= Nivel 2 — Son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente; y

» Nivel 3 - Son entradas no observables para el activo o pasivo.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion -
Las partidas incluidas en los estados financieros de FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES
S.A. FAINASA, se valoran utilizando la moneda dcl entorno econémico en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiia es el délar de los Estados Unidos de
América (USS) que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados financicros. La
Repiiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza cl délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curse legal.
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d) Uso de Juicios y Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requierc que la
gerencia de la Compaidiia efcctie ciertas estitnaciones, Juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién
de actives y pasivos contingeates a la fecha de los estades financieros y a las cifras de los ingresos vy
gastos registrados v comrespondientes a los perfodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

{1} Juicio.- En el proceso dc aplicar las politicas contables, la administracidn ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

- La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corriente.

- Instrumentos financieros de alta liquidez presentadas como equivalentes de efectivo.

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza ¢l juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion def costo amortizado en
la medicidn posterior de los activos v pasivos financieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras [uentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito.
- Laestimacién dc la obsolescencia o deterioro de los inventarios.

- Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, y la valoracion que
se lc otorga a los importes recuperables de los activos.

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo cg
determinado usando valuaciones actuariales. La valvacion actuarial involucra supuestos
respecilo de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futiros aumentos
desueldo, tasas de mortalidad ete.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
¢stimaciones estin sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La necesidad dc constitir provisiones y, cn el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones s¢ realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados y basados cn la experiencia historica. En cualquier caso, cs posible que acontecimientos
que pucdan tener lugar en el futuro obliguen a moditicarlas en los proximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva,
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€) Adopcion de Normas Interpacionales de Informacién Financiera (NIIF), Nuevas Normas,
Modificaciones e Interpretaciones.

Modificaciones a las NIIF y la Nueva Interpretacion que Estin Vigentes de Manera Obligatoria
para el Presente Afie - Durante cl presente afio y a raiz de algonas modificaciones a las NIIF y nuevas
interpretaciones emitida por el IASB que se encucntran vigentes de manera obligatoria por el periodo
contable que comienza el 1° de enero de 2015 o posteriormente, la Compatfiia incorpord algunas de las
"Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2010 - 2012 y 2011 - 2013"; sin embargo, ninguna de estas
enmiendas ha tenido algin impacto significativo en las revelaciones o importes reconocidos en los
estados financieros de la Compafiia.

Enmiendas a la NIIF 11 - Contabilizacién de Adquisiciones de Intereses en Operaciones
Conjuntas - Las enmiendas a la NIIF 11 proveen una guia sobre cémo conlabilizar por la adquisicién
dc una operacidn conjunta que constituye un negocio como se define en la NIIF 3 Combinaciones dc
Negocios.

Enmiendas a las NIC 16 y 38 - Aclaraciéon sobre Métodos de Depreciaciéon y Amortizacion
Aceptables - En la actualidad, la Compaiia usa el método de depreciacién de linea recta y la
amortizacidn de la propiedad, planta, ¢quipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
considera que es cl método mdas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos
inherentes a los respectives activos, por ¢llo, no anticipan que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38 tendra un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Mejoramientos Anuales a las NIIF - Ciclo 2010 - 2012 - El Cicle de Mejoramientos Anuaics a las
NIIF 2010 - 2012 incluyc un nimero de varias enmiendas a las NIIF, scgun se resume a
continuacion:

- Las enmiendas a la NIIF 2 (i} cambia la definicién de "condicion de inversidn" y
"condiciones de mercado" y (ii) agrega definicioncs para "condicién de desempefio” y
"condicion de scrvicio”, los cuales eran previamente incluidos en fa definicion de
"condicidn de inversién”. Las enmiendas a la NIIF 2 son aplicables para transacciones de
pagos basados en acciones para las cuales es aplicablc a partir y con posterioridad al 1° de
julio de 2014,

- Las enmicndas a la NIIF 3 aclaran la consideracidon de que una contingencia que cs
clasificada como activo o pasivo debe ser medida a su valor razonable en cada fecha de
reporte, independicnte de si la consideracién contingente es un instrumento financiero
dentro del alcance de la NIIF 9 o la NIC 39 para activos y pasivos no financieros. Cambios
en ¢l valor razonable (difcrentes a ajustes del periodo) deben ser reconocidos en
pérdidas y ganancias, Las camiendas a la NIIF 3 son aplicables para combinaciones de
ncgocios para las cuales 1a fecha de adguisicion es el 1® de julio de 2014 o posterior.

- Las enmiendas a Ia NIIF 8 (i) requieren que la entidad revele los juicios hechos por la
gerencia en la aplicacién de los criterios para la agregacion de los segmentos operativos,
incluyendo una descripeidn de la agregacion de los segmentos operativos y log indicadores
econdmicos evaluados en la determinacién de si los scgmentos operatives ticnen
"caracteristicas econOmicas similares” y (ii) aclara que la reconciliacion del total de
segmentos "activos de la entidad", deberan solamente ser provistos si los activos dc los
segmentos son regularmente provistos para la toma de decisiones por parte de la
Administracién.
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- Las enmiendas a las bascs para las conclusiones a la NIIF 13 aclaran el asunto de la NIIF 13 ¥
consecucntemente emmicnda la NIC 39 y NIIF 9, sin climinar la posibilidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar de corto plazo sin tnlercses, al monto de las facturas sin descontarlas, si el ctecto
de descontarlas es inmaterial. Debido a que las enmiendas no tienen fecha de vigencia, se consideran
inmediatamente electivas.

- Las enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 eliminan [as inconsistencias percibidas en Ja contabilidad de la
depreciacion / amortizacion acumulada cuando un elemento de propiedad, planta y equipo o un
activo intangible es revaluado.

- Las enmiendas de la NIC 24, aclaran que la administracién de la cntidad que se encuentra
proveyendo servicios de administracion clave a una entidad que reporta, s una entidad relacionada
de la entidad, Consecuentcmente, la entidad que reporta, debera de revelar como transaceion con
partes relacionadas, los montos incwrridos por el servicio pagado o por pagar a la Administracion de
la cntidad por los scrvicios provistos y provisionados.

Maodificaciones a las NIJF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion - Las modificaciones a la NIIF
10 proporcionan una definicién de entidad de inversidn y requieren que una entidad que informa cumpla con
csta definicién, no con la intencién de consolidar sus subsidiarias, sino para medir sus subsidiarias a valor
razonable con cambios en los resultados en sus cstados financieros separados v sc han realizado
modificaciones significativas a la N1IF 12 y la NIC 27 con la finalidad de introducir nuevos requerimientos
de revelacion para las entidades de inversion.

NIIF Nuevas vy Revisadas Emitidas no Adoptadas a la Fecha —

Efectiva para Periodos que
Norma o [nterpretacién Ref. Injcian Posterior al:

NIF 9 - Instrumentos Financieros
{Revisada en 2010) 1 1* de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes 2 1° de enero dec 2018

NIIF 16 - Arrendamientos 3 1° de¢ enero de 2019

1. NIIF 9 - Instrumentos Financieros - Emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 se modificd en octubre det 2010 para
incluir los requisitos de clasificacidn y medicion de pasivos financieros y para su reconocimiento.
Los requisitos claves dc a NiIF 9 se describen a continuacion:

a. Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro ded alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimicnto ¥ Medicién son subsecuentemente medidos a
casto amortizado o a su valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que son mantenidos dentre de un modelo de negocios cuye objetivo sea
recandar Jos flujos de efectivo contractuales, ¥y que tiencn flujos de efectivo
contractuales quc sean unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente, gencralmente son valorados a su costo amortizado al final de los
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periodos contables subsecuentes. Todos los demas imstrumentos de deuda e
instrumentos de capital se valoran a su valoer razonable al {inal de los periodos
contables subsccuentes. Adicionalmente, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer
una cleccion irrevocable para presentar los cambios subsecuentes en cl valor
razonable de un instrumento dc capital {que no es mantenido para negociacién) en
otro resultado integral, siendo tnicamentc los ingresos por dividendos
reconocidos en las utilidades o pérdidas del periodo.

b. Con respecto a la medicion de los pasivos financieros designados a wvalor
razonable con cambios en resultados, la NITF 9 requiere quc el cambio en el
valor razonable del pasive financiero que sca atribuible a cambios en el riesgo
de crédito dc ese pasive, se presenta cn otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral cstablezca o amplie un desajuste contable en
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no son subsecuentemente reclasificados a utilidad o pérdida del
periodo. Anteriormente, bajo la NIC 39, el importe total de la variacién del valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable ¢on cambios ¢n
utilidad o pérdida, sc presentaba cu la utilidad o pérdida del periodo.

e . . . . 0
Ias modificaciones sc aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1
de cnero de 2018 o posteriormente.

2. NIF 15 - Ingresos por Contratos con Clientes - En mayo del 2014, la NIIF 15 fue
emitida y establece un inico modelo comprensivo para que las entidades utilicen ¢n la
contabilidad de sus ingresos, resultante de los contratos firmados con clientes. La NIIF
15, climina la guia actual de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones relativas cuando estas cstén
vigentes.

Ef principio primordial de la NIIF 15, es que la entidad debe de reconocer ¢l ingreso, de
presentarse la transferencia o promesa de bienes o servicios a clientes, en ¢l monto que
refleje la consideracion en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos bienes o
servicios. Especificamente, la Norma introduce un enfoque de reconocimiento de
ingresos que incluye al menos 5 pasos:

Paso | -Identificar los contratos con los clientes.
Paso 2 -Identificar las obligaciones contractuales en el contrato.
Paso 3 - Detcrminar el precio de la transaccion.

Paso 4 -Asignar ¢l precio de la transaccidn a las obligaciones contractuales del
contrato.

Paso 5 - Reconocer el ingreso, cuando la o las entidades satisfacen las obligaciones
contractuales dcl contrato.

Bajo la NIIF 15, la entidad reconoce ¢l ingreso cuando la o las obligacionces
contractuales se han realizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios en cuestion
para obligacion contractual es transfertdo al cliente. Una mejor guia practica ha sido
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agregada a la NIIF 15, con cl objetivo de tratar escenarios especificos. Ademads,
revelaciones extensas son requeridas por la NHF 15,

La administracidn de la Compaiiia se encuentra analizando si la aplicacion de la NIIF
15, tendria un impacte material ¢n los montos y revelaciones de los estados
financieros futuros.

3. NIIF 16 - Arrendamientos - La Norma Internacional de Informacién Financiera 16
Arrendamientos (NITF 16) establece los principios para el reconocimiento, medicién,
prescntacion ¢ mformacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo cs asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacidn relevante de forma
que represente fiekmente csas transacciones.

La NHF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 10 de enero de
2019, Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la
fecha de aplicacion inicial de la NITF 16,

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamientos;

- CINITF 4 Determinacion de st un Acuerdo contienc un Arrendamiento;

- SIC-15 Arrendamientos Operativas - Incentivos; y

- SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma
Legal de un Arrendamiento.

La NITF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos dnico y
requierc que un arrendatario reconezca los activos ¥ pasivos de todos los
arrendamientos con una duracidn superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derccho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y
un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para hacer pagos por
arrendamicnto. Un arrendatario mide los activos por derecho de uso de forma
anialoga a otros activos no financicros (tales como propiedades, planta y equipo) y los
pasivos por arrendamiento de forma similar a otros pasivos financieros. Como
consecuencia, un arrcadatario reconocera la depreciacién del activo por derecho de
uso y lJos intereses del pasivo por amrendamiento, y también clasificara los
reembalsos en efectiveo del pasivo por arrendamiento ¢n una parie del principal y
una parte de intereses y los presentard en el estado de flujos de cfectivo aplicando la
NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo.

En wrminos generales la administracion de la Compafiia no estima que la aplicacion de
estas modificaciones tenga un impacto significativo en los estados financieros

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

.  Efectiva y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y
bances, asi como los depdsitos a la vista. Para propositos del flujo dc efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente sc
incluyen como componente del efectivo y equivalente de efective. En ¢l estado de situacion
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasives financieros en ¢l pasivo
corriente.

[14)




FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S.A. FAINASA

Notas a los Fstados Financicras
31 de dicicmbre del 2016
{Con cifras correspondientes del 201 5)

{Expresadas en délares de los Estados Unmidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,

plazos y tasas de intercs)

C.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son rvegistradas al costo amortizado. Surgen cuando
la Compafia provee bienes o servicios directamentc a un deudor sin intencidon de negociar la
cuenta por cobrar, Se incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce
mescs desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentag por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y
otras cuenidas por cobrar.

La recuperabiiidad de las cucntas por cobrar es analizada periddicamente y se estiman aguellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad cxistente.

Inventarios - Los inventarios estan valorados al mds bajo entre el costo de produccion y el valor
neto de realizacion utilizando el método del costo promedio, excepto por las importaciones cn
transtto que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion.

El precio neto de realizacidn comprende los precios de venta estimados en ¢l curso normal de
las operaciones, menos todos los costos estimados de terminacidn y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion. El valor neto de
realizacion tambicn es medido en términos de obsolesceneia o deterioro, basado en su nivel de
rotacion y a un andlisis cspecifico que realiza la Administracién anualmente. Dicha
estimacidn o castigo sc carga a los resultados del gjercicio en que ocurren tales reduccioncs.

Propiedad, Planta y Equipos - Estos activos son registrados inicizlmente al costo de adquisicién o
construccion, segan corresponda. Con posterioridad a su registro inicial, cstos bienes son
registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor, si las
hubiera. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reunan las condiciones para su
reconocimicnto como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos cn el afio cn que se incurren.
Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de estos activos, cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futures por sus uso o digposicion, se acredita o debita contra los
resultados del periodo,

La depreciacion se calcula bajo el método de linca recta con base en la vida atil estimada para cada tipo
de activo. La vida Gtil estimada y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la
Administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la
vida Gtil estimada de los bienes de propiedad, planta y cquipo. v. en concordancia con esto, no se
definen valores residuales. Las vidas Wtiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como
sigue:

Cuenta Afos
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 10
Magquinarias y equipos 10

Provisiones y contingencias- Una provisidn se reconocc si como resultado de un suceso
pasado, la Compariia tiene una obligacion presente legal o imptlicita que pueda ser estimada de
forma fiable v es probahle la salida de bencficios econdmicos para cancelar ia obligacién. Las
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g

provisioncs se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés
antes de impuestos gue refleje las evaluaciones actuales gue ¢l mercado esté haciendo del
dinero v de los riesgos especificos de la obligacion.

Impuesto sobre la Renta - El gasto por el impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto
corriente y ¢l impueste diferido. El impuesto a la renta corriente vy diferido se reconoce cn la cuenta
de pérdidas y ganancias, cxcepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran dircctamente cn el patrimonio neto, ¢n cuyo supuesto, el impuesto correspondicnte
también se registra en el patrimonio ncto.

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecide sobre la base de la unlidad gravable
(tributable) vtilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los cstados financieros. La
utilidad gravabic puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos ne deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
represemta ¢l mayor entre ¢l impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en ¢l futuro
por las diferencias temporarias entre ¢1 valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero v la correspondiente basc tributaria de cstos activos y pasivos, ufilizada en la
determinacidn de las utilidades tribulables sujetas a impuesto.

El impucsto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias
v son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento dc la reversion de la
diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impucsto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a Ia fecha de reporte.

Los tinicos casos cn los que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Orginica
de Incentivos a la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015,
activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

- Pérdidas por deterioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacidn del inventario.

- Pérdidas esperadas por contratos de construccion cn los que sc espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

- Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

- Deterioro de propiedades de uso productivo.

- Provisiones distintas a las de cucntas incobrables y desmantelamiento.

- Provisiones por desalmucio y pensiones jubilares patronales.

- (3astos estimados en 1a venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

- Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
de activos biologicos.

- Pérdidas dcclaradas luego de la conciliacion tributaria en cjercicios anteriores,

- Créditos tributarios no utilizados provenientcs de periodos anteriores.

Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los
Estados Financieros por su importc neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
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transacciones que, contractalmenic o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en ¢l curse de las
actividades ordinarias son recanocides al valor razanable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de Impucsto al Valor Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales.

Los ingresos por venta de biencs son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios ccondmicos fluyan hacia la Compafia, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transficre, los riesgos y bencficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un contrel sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales y administrativos s¢ reconocen
conforme se reciben los bienes y scrvicios respectivos. Otros gastos de administracion tales
como los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base cn ¢l periodo de
amortizacion del activo respective y el gasto por depreciacion se reconoce mensualmente con
base en las vidas utiles estimadas de los activos fijos.

Beneficios a Empleados -

Plan de bencficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio.

La contabilizacién de los planes de bencficio definidos requiere suposiciones actuariales para medir
la obligacién contraida y el gasto del pertodo, cxistiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales. Las obligaciones se miden segilin una basc descontada, puesto que existe Ia posibilidad
de que sean liquidados muchos afos después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados.

El Codige de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte dec los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos cmpleados gque hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 aflos cn una misma compafiia. Adicionalmente, de acuerdo a las
actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que Ia relacidn laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su altimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos bencficios califican como un
plan de beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.

Ei costa del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio es registrado mediante
la constitucién de una provision que s llevada al gasto del gjercicio, en base al célculo acluarial
efectuado por un especialista independiente debidamente registrado ante la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacion
patronal producto de los ajustes basados en la expericncia y cambios en los supucstos actuariales se

cargan a resulfados integrales en el periodo que surgen,

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
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Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los emplcados a corto plazo son beneticios a los empleados que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguicntes al final del periodo anual sobre el que s¢ informa en
¢l que los ecmpleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos bencficios son medidos sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que ¢l servicio relacionado se
provee. Flpasivo se reconoce si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
gste monto como resultado de un servicio entregado por el emplcado en el pasade y la obligacion
puede scr cstimada con abilidad.

Las principales acumulaciones rcconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacién del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, Jas mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relactonado cs provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cadigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y
es reportado en el estade de resultados comeo una partida previa al impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
compromelido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del emplcado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Instrumentos Financieros - La valuacion de los instrumentos financieros de la Compafiia se determina
por medie del valor razonable o ¢i costo ameortizado, segin s¢ define a continuacion:

- Valor Razonable - El valor razonable de un instrumento financicro que es negociado en un
mercado financiero organizado, es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financicro para negocraciones realizadas a la fecha del estado de situacidon financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el
valor razonablc es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales téemicas incluyen
transacciones de mercado recicnles entre partes interesadas y debidamente informadas que actiien
en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razenable de otrg instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flyjos de efectivo u otros modelos de
valuacion.

- Costo Amortizade - El costo amortizado es calculado utilizando ¢l método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. El cileulo toma en consideracidn cualquicr
premio o descuento en la adquisicién e incluye costos de la transaccion, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.
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Activos Financierogs —

Reconocimiento v Medicion Inicial de los Activos Financicros —

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La Compaiia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocnmiento inicial.

La Compafiia reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
dircctamente atribuibles a la transaccidn, exceplo los activos financieros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
financieros son reconocidas por la Compaiia en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo ka fecha
de contratacion, la fecha en la que la Compaiiia sc compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Medicién Subsecuente de los Activos Financieros —

La medicidn subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacién como se describe a
continnacién:

- Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activos flnancicros no derivados con
pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son medidas por la Compaiia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién por
deterioro.

La recuperacion de cstos actives financieros es analizada peridédicamente v es registrada una
estimacidn por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Las cucntas declaradas incobrables son rebajadas de
la estimacién por deterioro.

Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
desapropiado o se haya detcriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

- Inversiones Negociables al Valor Razonable con Efecto en Resultados - Un activo
financiere negociable es un instrumento que se clasifica a su valor razonable con efecto en
resultados 51 se mantienc para negociar o se ha designado como tal desde su
reconacimiento inicial.

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de cfectivo del activoe financiero; o cuando iransficre el activo financiero
desapropiandosc de 1os riesgos y beneficios inherentes al active financiero y ha cedido los derechos
confractuales de recibir los flujos de efectivo del active financiero; o cuando reieniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de cfectivo, la Compaiifa ha asumide la obligacion
contractual de pagarlos a uno o méis perceptores.
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Pasives Financieros —

Reconocimiento v Medicion de los Pasivos Financieros —

Laos pasivos financicros de la Compaiiia nchuyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

La Compaiiia reconoce tedos sus pasives financieros micialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contratacion del pasivo, mas fos costos directamente atribuibles a la transaccion.
Después de su reconocimiento inicial, las cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Colegio
rcconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacidn.

Baja de Pasivos Financiergs —

Los pasivos [lnancigros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya cxpirade. Cuando un pasivo financicro es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compafiia cancela el original vy reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudicran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

Deterioro de Activos no Financieros — La Compaiiia efecma una revision al cicrre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recupcrables. Si dicha indicacifn existiese y ¢l valor en libros excede el importe recuperable, la
Compafiia valia los activos o las unidades generadoras de cfectivo a su importe recuperable. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que sc determinan.

Deterioro de Actives Financieros — La Compafiia evalta a la fecha del balance gencral si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudicran estar deteriorados.

Actives Financieros Registrados al Coste Amortizado - Cuando la Compaiiia determina que
ka incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado, estima ¢l importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del active
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés cfectiva original
del activo [inanciero, deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida cn los
resultados del afio en que ocurre.

8i, en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deteriore disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro es revertida, Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede
del importe amortizado original, El importe de Ja reversidn sc reconoce en los resultados del afio en
que ocurre.
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4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es ef signiente:

2016 2015
Caja General 27.024 24.094
Bancos 153.762 28.701
Total 180.786 52.795

Los saldos en bancos corresponden principalmente a importes mantenidos en cuentas cotrientes registradas
en instituciones bancarias locales, las cuales no mantiencn ningun tipo de restricciones.

5.-DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es ¢l siguiente:

2016 2015

Clientcs, neto de provisidn para cuentas incobrables
por US$. 7.164 (para el 2015 no se efectuaron 160.921 147 .007
provisiones)
Anticipo a proveedores 5930 5.883
Cuentas por cobrar relacionadas 2.119 1.326
Empleados 1.015 1.717
Inavicen 153 896 153.896
Otras cucntas por cobrar 9.740 17.510

Total 333.621 327.339

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, las Cuentas por Cobrar Clientes estin representadas por facturas
peneradas por las ventas a crédito con vencimiento de hasta 30 dias no generan ningin tipo de interés.

Las cuentas por cobrar relacionadas comprenden a DELICATUS por USH. 800 y Yolanda Da Silva por
USS$. 1.319 por préstamos varios a ambos,

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente Cuentas por Cobrar al Sr. Jesis Cdrdenas por USSE.
153.896 correspondientes a dos pagarés suscritos el 11 de diciembre de 2015 por US$. 76.476 y USS.
77.420 los mismos quc tenfan techa de vencimiento el 21 de enero y 21 de abril de 2016 respectivamente
los cualcs no devengan ningin tipo de interés y se originaron por lu venta del terreno Petrillo suscitada en
2015, La Administracion considera que sus importes son recuperables por la via de los accionistas, debido
a transacciones comunes eittre cllos.
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6.- EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es como s¢ muestra a continuacion:

2016 2015

Aves faenadas congeladas 72.034 46410
Presas seleccionadas 76.747 34570
Menudencias 1.368 -
Materiales Dircctos 29489 38.492
Repuestos y herramientas 7.516 7516
Pallcts 13.608 13.608
Gavctas 4.843 24720

Total 205.600 165316

7.-ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicicmbre 2016 y 2015, un detalle cs el siguiente:

2016 2015
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la Renta 4419 21.336
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Cuentas por pagar retenciones Impuesto al Valor 16.935 34 666

Agregado, retenciones en la fuente

El gasto de Impuesto a la Renta causado por los afos terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
determina como sigue:

2016 2015
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 50.908 3251
{+) Gaslos no deducibles 174.527 08211
Base de cilenlo 225.435 130,722
22% de Impuesto a la Renta 49.596 28.759
Anticipo del Impuesto a la Renta - -
Impuesto a la Renta causado definitivo 49.596 28.759
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Un movimiento del Impuesto a la Renta pagado en exceso ¢s como siguc:

2016 2015
Saldo por cobrar al inicio del aflo 21336 35.299
{(+} Retenciones de Impuesto a la Renta en la fuente 21722 14705
(+) Crédito tributario por ITmpuesto a la sahida de divisas 10957 -
(-} Impucsto a Ja Renta cansado definitivo (49.596) {28.759)
Saldo al final del afio 4419 21.336

Las normas tributarias cxigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta® cuyo valor es el
caleulo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
¥ gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los actives. Ademas, se establece gque en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, cste Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucion dc este
anticipo.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, scgin el articulo 41 de la Ley del Régimen Tributario
Interno, Numeral 2 literal B, exonera del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta durante los primcros
cinco afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.
Por tal motivo no se retleja el calculo de dicho anticipo debido a que la Compaiiia inicid sus actividades en
enero de 2014,

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o dcl exterior no
$¢ encontraban sujetos a retencidn alguna adicional. A partic del afio 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a una retencidn en la fuente adicional del impuesto
a la renta.

Situacidn fiscal

A la fecha de emisién de cste reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los afios
2014 al 2016, no han sido revisadag por el Servicio de Rentas [nternas (SRI).
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8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Terrenos
Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de
computacion
Vehiculos
Maguinarias y
cquipos

Obras en trdnsito

Total Costo

(-) Depreciacidn
acumulada

Total

Terrenos
Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de
computacion
Vehicnlos
Magquinarias y
equipos

Obras en trdnsito

Toial Costo

(-} Depreciacion
acumulada

Tatal

Saldo
31-dic-14 Adiciones Ventas/Bajas Reversion Recl'z;jiicam Ajustes Saldo
{No auditado) 31-dic-15
2.405.740 - (315.653) {1.577.087) - - 313000
1.182.525 - - {2.426) 34328 [.214.427
40,931 39713 - - - - 80.644
160.460 13.363 (1.161) . . . 162.662
107.298 3025 (10319) . ) ) 100,004
536.102 - (161.015) - - 1.000 376.087
941,423 420.360 i ) . ) 1.361.783
1.245.246 34.328 (322672} (156.887) (34.328) - T65.688
6.6193.725 510,789 (820.8201) (1.736 4000 1.000 4.574.205
(87.075) (256 308) 23.420) - 773 (319.19)
6.532.650 254.481 (797.400) (1.736.400) - i1.773 4.255.105
Saldo Adiciones Ventas/Baj Reclasificaci Ajust Saldo
Iodic15 iciones entas/Bajas eclasificaciones justes $1edicel6
513.000 - - - - 513000
1.214.427 14395 25081 - 1.253 903
80 644 52.028 - - - 132.672
162.662 3219 (49.882) - - 115.99¢
100.004 3.599 - ) 163.603
376.087 50.400 {14.934) - - 411.533
1.361.783 361.708 (7.170) ) i 1.716.321
765.6588 25.081 - (25.081) - 763,088
4574295 510.430 (72.006) - 5012719
£319.190) (250.655) 11.210 - 5210 (553.425)
4.255.105 259375 (60.796) - 5210 4.459.294

Durante los ejercicios economicos 2016 y 2015, la compaiiia rcalizd compras de activos fijos para

incrementar sus operaciones, 1a adquisicidn de los bicnes se registrd a precio de costo.

Recelasificaciones constituyen la construccion de una red de aguas scrvidas y adecuaciones en el drea de
lavado de cestas.
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Ventas y bajas dc activos fijos incluyen USS. 57.712 correspondientes muebles y enseres varios entregados
al sefior Salvador Garofalo. (Ver nota 12)

9.- OTROS ACTIVOS

Al 3] de diciembre de 2016 y 2015, un deialle cs como sigue:

2016 2015
Marcas y patentes 18.971 18.763
Licencias y software 93.250 090.250
Gastos pre operativos 331116 331.116
Publicidad y propaganda 4480 4480
Relacionada- Prindaves 10973 162.655
(-) amortizacidn acumulada {(237.617) (147349
Total 221173 459915

El movimicnto de la amortizacion acumulada es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial (147.349) (59.014)
Cargo al gasto (90 268) (88.335)
Saldo final (237.617) (147.349)

Cuentas por cobrar a PRINDAVES, compaiia relacionada corresponde a préstamos otorgados para pagos
de impugstos, seguridad social entre otros. Un movimiento es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 162.655 72099
Nuevos préstamos 37318 90.556
Cruce de cuentas con pasivos — relacionadas (189.000) }
{ver nota 12)
Salda final 10.973 162.655
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10.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre 2016 y 2015, un detallc ¢s el siguiente:

2016 2015

Proveedores locales 547.656 474759
Proveedores del exterior 3.069 28917
Gisis - 103.934
Intereses por pagar 31407 4087
Emplcados 13.502 -
Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social- IESS 19.862 19.655
Liquidacién dc haberes 17914 39353
Otros obligaciones corrientes 9.308 24 951

Total 642.868 6Y5.656

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, proveedores locales representan principalmente saldos pendientes de
pago por facturas de compras de inventario de materia prima y mateniales indirectos con vencimicntos en
60 y 90 dias, no generan ningdn tipe de interés. Mientras quc la cuenta correspondiente a proveedores del
exterior comprende un saldo por la adquisicion de maguinarias y equipos cfectuada en ¢l periodo 2015,

Al 31 de diciembre de 2016, intcreses por pagar corresponden al valor generade por este concepto del
préstamo contraido con ¢l sefior EHo Mordn descrito mas ampliamente en la nota 14. Un movimiento de
esta cuenta cs como siguc:

Saldo inicial (cicrre de 2015) 4.087
{(+) intereses del periodo 28829
(-) pagos L (m9)
Saldo final 31.467

11.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es como sigue:

2016 2015
15% participacion trabajadores 8.984 5.737
Provision cargas sociales 66.718 55.510
Total 75.702 61.247
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El movimiento de participacion de trabajadores es el siguicnle:

2016 2015
Saldo inicial 5.737 -
Provision de afio actual B.984 5737
Pagos efectuados de utilidades afio antertor (5.737) -
Saldo final 8.984 5.737
El movimiento de provision de cargas sociales cs el siguiente:
2016 2015
Saldo inicial 55.510 82.896
Provision de aiio actual 131.237 176.792
TPagos efecutados de utilidades afio anterior (120,029 (204.178)
Saldo final 66.718 55.510
12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO
2016 2015
Relacionadas
Genética del Caribe Genedelcar 8.A .- Accionista 1.536.801 3.693.947
Salvador Garéfalo Sudrez 102.176 60.507
Constructores Venczolanos C.A. 400.000 -
Giuscppe Maltese 70.000 -
Luis Guillermo Bohérquez 139.905 139.905
Elio Morin 400.000 400.000
Otras obligaciones no corrientes - 8.000
Total 2.648.882 4.302.359

Al 31 de diciembre de 2016, un movimiento de la cucnta por pagar a Genética del Caribe Genedelcar S A.-
Accionista, es como sigue:

2016 215

Saldo inicial 3.693.947 5.284.895
Ajuste por Venta Terreno Petritlo - (2.080.828)
Pagos a Genética del Caribe Genedclear S.A. {53.2533) (115.320)
Nuevos préstamos - 605 200
A_]ustes por cuentas entre refacionadas- PRINDAVES (189.000)

(vernota 9) -
Renuncia a derechos de cobro (ver nota 16) (1.914.8393) -
Saldo final 1.536.801 3.693.947
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Es necesario precisar que, durante ¢l periodo 2016, la Compaiia realizé pagos operatives a través de su
accionista Genética del Caribe Genedelear S.A. con fondos provenientes de clientes por US$. 1283 888 ¥
de partes relacionadas par US$. 179.960 sumando un total de US$. 1.463.848.

Un movimicnto de la cuenta por pagar a Salvador Garéfalo Sudrez al 31 de diciembre de 2016, es como
sigue:

2016 2015
Saldo micial 60.507 -
Nucvos préstamos 115.138 60.507
Ventas (57.712) -
Pagos (15.757) -
Saldo final 102.176 60.507

Las ventas contempladas en lineas anteriores corresponden a activos fijos, especificamente mueblies y
enscres gue fucron entregados como parte de pago al accionista {ver nota )

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por pagar a Constructores Venezolanos C.A. y Ginseppe Maltese,
accionistas, por USS§. 400.000 y US$. 70.000 respectivamente, comprenden dineros entregados en calidad
de préstamos a la Compaiiia por parte de los antes referidos, estos préstamos no cuentan con una fecha
especifica de pago ni devengan intereses.

Un movimiento de la cuenta por pagar a Constructores Venczolanos C.A. es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial - .
Préstamos 2.200.000 -
Aportes a futuras capitalizaciones (1.800.000) -
400.000 -

Por otra parte, las cuentas por pagar a Luis Guillermo Bohorquez por USS$. 139.905 no devengan intereses
ni tlene una fecha especifica de vencimiento y Elio Moran por USS$. 400.000 corresponden a dinero
recibido en calidad de préstamos, ¢l mismo que devenga un interés del 8% anual pagaderos de forma
mensual con fecha de vencimiento en diciembre de 2018,

13.-OBLIGACIONES A EARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahtcio por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Jubilacién patronal 33.907 18.408
Bonificacion por desahucio 20.137 7.824
Total 54.043 20.232
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De acucrdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma insttucion, lendran derecho a la
jubilacion patronal ¥ en aquellus casos en las cuales el empleado haya prestado sus servicios cntre 200y 25
afios, cl beneficio se reconoceri en forma proporcional. La Compaiia no mantiene un fondo separado para
este bencficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de
actuarios independiente debidamente calificada.

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
cstablecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron:

Hipétesis Actoariales 2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 6.31%
Tasa de rendimiernito de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,00%
Tasa de rotacién (promedio) 31,88% 11,80%
Vida Laboral Promedio Remancnte 7,46 7,1
Tabla de mortalidad c invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2016 y 20135, es el siguiente:

2016

Sl
o
un

Valor actual de las reservas matematicas actuariales de

jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 54.043 26.232
Trabajaderes con tiempo de servicio mayor a 10 afios - -

Total 54.043 26.232

De acucrdo a disposiciones tributarias vigentes para el afic 2016, la provision cargada a gastos por
concepto de jubilacion patronal no podré ser considerada como deducible para proposito de determinacién
del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaiifa tengan menos dc 10 afios de servicio.

El movimicnto de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio registrado por [a
compaitia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el signiente:
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Saldo inicial

Provision cargada al gasto
Bencficios pagados directamente

Total

14.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2016

26.232
32.895
(5.084)

54.043

2015
24.341

13.889
o (11.998)

26.232

Con fecha mayo 10 de 2016, se inscribid en el Registro Mercantil de Guayaquil la escritura de aumento de
capital y reforma a los estatutos sociales por US§. 750.000, celebrada en mayo 2 de 2016 ante el notario
Dra. Susana Viteri Thompson, cscritura mediante la cual el capital aulorizado de la Compariia pasé de
US$. 250.000 a USS$. 1.000.000 y capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia pasd de USS. 250.000 a como
se describe a continuacion:

Total de Total de
Accionistas acciones al Parcentaje acciones al Porcentaje
31 Dic 2016 31 Dic 2015
Gendtica del Caribc Genedelcar S.A. 550,000 55% 200.000 80%
Constructores Venezolanos S.A, 400.000 40% - 0%
Delicatus S.A. 50.000 5% 50.000 20%
Total 1.000.000 100% 250.000 100%

15.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de las ventas, costos directos v margenes de utilidad por lineas de productos es como sigue:

Ventas Costos directos Margen
201 2015 2016 2015 2016 2015
Aves enteras 6.141.538 4.820.504 4.066.485 3.379911 34% 30%
Presas seleccionadas 3.8302.949 2.845.707 2.254 833 1.794.910 41% 37%
Menundencias 281.09] 255.626 12.228 8.830 96% 7%
Ajustes de inventario - - - 7413 0% 0%
Arroz - 1.097 - 663 0% 39%
Subproductos 123.060 11472 48 47771 99.96% -316%
Subtotal 10.348.639 7.943 406 6.333.593 3.239.500 39% 34%
(-) Descuentos
comerciales  (2.941.787)  (2.064.164) - - - -
Neto 7.406.852 5.879.24] 6.333.593 5.239.500 14% 11%
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16.- OTROS INGRESOS

Un detalle de la composicion de la cuenta “Otros ingresos” es como sigue:

Utilidad en venta de activos fijos

Aportes de Genedelcar

Renuncia a derechos de cobro de Genedelear
(ver nota 12)

Ingresos varios

Total Otres Ingresos

2016 2015
- 1.736.400
- 581482
1.914.893 -
19.787 149.235
1.934.680 2467.117

17.- CONCILIACION DE 1.A GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacidén por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
(PREVISTO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depteciaciones y amortizaciones

Parlicipacitn de trabajadores e impuesto a la renta
Pérdida por venta de propiedad, planta y equipo
Otras provisiones

Provisién para jubilacién patronal

Ajustes otros ingresos venta petrillo

Ajustes propicdad, planta y equipo

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos por renuncia de dereches de cobro de
relacionadas

Cambios en activos v pasivos operativos:

Disminucion en dclivos corricntes
(Aumente) Disminucion en pasivos corrientes

Efectivo neto proveniente para las actividades de operacién

(31]

2016 2015
1.313 3.752
340.923 378.242
189.817 211.288
2.194 17.137
28.829 -
32.895 13.889
- (1.736.400)
(1.774)
(15.052) i
(1.914.893) -
(82.449) 305.455
(229.530) (431.526)
(1.647.266) (1.243.689)
(1.645.953) (1.239.937)
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18.~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Tos valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son
como siguc:

2016 2015

Activos financieres medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) US§ 180.786 52.795
Activos financieros medidos al costo amortizada

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar USss 333.621 327.339
Total activos financieros Uss 514.407 380.134
Pasives financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar  USS 642.868 695.656
Total pasivos financicros US3 642.363 695.656

De acuerdo con los niveles de clasificacidn establecidos por la NTIF 7 relativos al grado ¢n que los valores
razonables son observables ¢n ¢l mercado, cl efectivo y los equivalentes de efectivo se sittan en el Nivel 1,
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como los préstamos y obligaciones financieras y
los acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar en el Nivel 3,

La Compaiiia a través de la Gerencla, quien estid encargada de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracion de la
Compaiiia es conocedora de las condiciones cxistentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
cxperiencia controla log riesgos.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos mstrumentos financieros y las politicas de la
Compailia para la admintstracién del ricsgo, se detallan como sigue:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compaififa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Comparfifa adquicid u origind €l activo financicro
respectivo.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos en bancos ¢ instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes gue sc incluyen cn los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar comerciales y otrag cuentas por cobrar.  La exposicion maxima al riesgo de crédito
al 31 de diciembre del 2016 ¢s como siguc:

[32]




FAENADORA INTERNACIONAIL DE AVES S.A. FAINASA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Amdérica, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y lasas de interds)

Notas 2016
Efectivo y equivalentes de cfectivo 4 180.786
L]?)Oebt:'c:r)res comerciales y otras cuentas por 5 333,621
514.407

e —— ]

Con respccto a los bancos e instituciones financieras, solo se aceptan aqucllas con una calificacién de
individualmente revelen niveles de solvencia que ascguren estabilidad y respaldo para los importes
mantenidos en los mismos.

La cartera dc crédilo estan representadas por ventas dc productos con una alta diversificacion a clientes
principales, los cuales han demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relacidn comercial
con la Compaiiia y por ende con un nivel bajo de riesgo. La antigiedad de la cartera para al 31 de
dicicmbre del 2016 se presenta como corriente. Un detalle es como sigue:

31/12/16

Corriente 112.621
Vencido

(- 3 mescs 7.532

4- 6 meses 2.663

7-15 meses 13.004

16 en adelante 32.264

Incobrables (7.164)

Total cartera 160.921

Ricsgo de liguidez.- Consiste cn el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otro activo financicro.

La Administracion de la Compafiia ticne la responsabilidad substancial de la administracidn del riesge de
liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y mediano
plazo principalmente con proveedores locales. La Compaiiia, a traveés de la Gerencia General, administra
el riesgo de liquidez mediante ¢l monitorco de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y
pasivos fimancicros basados en el cumplimicento de los reguerimientos de cobro y page. A la fecha de la
emisidén de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
considerados como riesgo de liquidecz.
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Un resumen de los vencimientos contractuales de fos pasives financieros es como sigue:

2016

Valor nominal v en libros Corriente 340,982
Valor nominal y en libros Vencido:

0- 3 meses 266.184

4- 6 meses 7.836

7-12 meses [1.188

12 en adelante 16.678

Tetal pasivos financieros 642.868

Riespo de precios.- La exposicién a la variacion de precios esta relacionada al libre mercadoe donde opera
la compaifiia dondc la oferta vy la demanda colocan los precios que se fijan en el sector avicola, la
competencia maneja niveles de afectaciones significativas en estc segmento. La Administracion reduce su
cxposicion al riesgo de precio alincando su estructura a la optimizacién de sus recursos y abriendo nuevos
mercados y productos que permilan ser mas competitivos en ¢l mercado estableciendo precios a los
productos y scrvicios en proporcion al nivel de ricsgo.

Riesge cambiario.- Durante cl afo 2016, fa Compaiiia no ha registrado operaciones en otras monedas
distintas del délar estadounidense que cstén sujetos al ricsgo de fluctuaciones en 1a tasa de cambio de! dolar
respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de¢ tasa de interds.- Los ingresos y flujos de cfectivo operativos de la Compajiia son
sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la Compafiia no tiene activos
importantes que generen interescs.

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional cs el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la compaiiia, de personal, tecnologia ¢ infraestructuras, y de factores
gxternos que no cstén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen
de requerimientos legales y regulatorios ¥ del comportamiento de los estandares de éhica aceptados por la
Compaiia.

El objetivo de la Compafia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras y
dafios cn su reputacion principalmente con los organismo de control. La principal responsabilidad para ef
desarrollo e implementacidon de los controles sobre cl riesgo operacional, estdn asignadas a la Gerencia
General. La gerencia general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su cquipo
contable y disefia ¢ implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos opcrativos de
importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y
mantenidos. Todas las politicas antes dc¢ ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afio, la gerencia general rcaliza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el diseiio y
operacion de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de ips procesos son

cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por ¢l desarrollo de estdndarcs para administrar el riesgo operacional,
desatrellado ¢ implementado por la gerencia general en las siguientes areas:
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- Aspcctos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacién de wansacciones.

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

- Cumplimicnto con los requerimientos regulatorios v legalcs.

- Documentacidn de controles y procesos.

- Desarrollo de actividades para mitigar €] riesgo, incluyendo peliticas de seguridad industrial.

- Cumplimiento de las politicas cstablecidas,

Administracion de capital.-

El objetivo de la Compania al administrar el capital es mantener una base adecvwada de capital para
satisfacer las nccesidades de operacion y estratégicas de la Compaiiia, salvaguardando la capacidad de la
misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendiumientos
a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se
logra con una administracion efectiva del efective, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, v
los planes de inversion a largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la

Compafiia,

La Administracién monitorca su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre ¢l patrimonio total. El ratio al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

Valor en libros

US$.
Total pasivos 3.438.430
Menos efective y equivalentcs de efectivo 180.786
Deuda neta 3.257.644
Total patrimonio 1.971.897
Ratio deuda-patrimonio 1,65

20.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los cstados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 han sido
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacion en este informe.

21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 diciembre dcl 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 16 del 2016), no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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