FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S A. FAINASA

. Notas a los Estados Financieros
F s 31 de diciembre del 2015
3 (Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepio por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

1.- INFORD/[ACION GENERAL DE LA COMPAN{A

FAENADORA INTERI\ACIO\TAL DE AVES S A, FATNASA- Fue constltulda en Guayaquil, pl'DVlIlCla :
del Guayas — Ecuador en noviembre 13 de 2013, mediante resolucion.N°SC.1LDJIC.G. 1__3 0007044 la misma «
que fue expedida por la Superintendencia de compafifas en noviembre 29 de 2013, ¢ inscrita’en el Registro
Mercantil. en- diciembre 03 de 2013, La _compafifa es Identlf cadaen el rnercado comermalmenle como
FAINA, con un plaze de clurac1or1 dc 30 afios. S : :

Su objeto soc:lal es produc:lr Jmportar exportar, vender, comprat, distribuir- -y comermaluar productos, o
materias primas relacionadas conlaavicultura. Para cumphr con su objeto social la companla podra suscribir. .

4?4849

- 7]

- toda clase de contratos civiles v mercantiles permitidos:por la Ley, relacionados.con su objeto social; Las ' e
- irstalaciones de Ta compama estan ublcadas en Quayaquil: en la'Lotizacion I.nl:n.accmsaj Calle. I—Iclcchos SL,.. oo




FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S A, FATNASA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
{Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interes) :

2.- BASE DE PREPARACION

a} Declaracidn de cumplimiento — '
Los estados financieros de FAENADORA INTFRNACIONAL DE AVES b A FAINASA, al 31 de
diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo con las Nermas Internacionales.de Informacion
Financiera {NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board (LASB por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador y representan la-
adopeidn integral, explicita v sin rescrvas de [as referidas normas internacionales y aphcadas de manera. ..
uniforme a los gfercicios que se presentan :

Los estados financieros termjnadOS el 31 de diciembre-del 2015 han sido autorizados per la gerencia
general v serdn presentados a la Junta General de Accionistas :para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, e$tos estados. financieros serdn .aprobados sin
modificaciones. : :

b) Base de Medicion - . .
Los estados Ninancieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

¢} Moneda Funcional y de Presentacién ~ . ' S
Las partidas incluidas en los estados ﬁnancleros de FAE\ADORA INTERNACIONAL DE AVES.
S.A. FAINASA, se valoran utilizando la moneda del enterno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (USS)

que constituye ademds, Ia moneda de presentacién de los estados financieros,. La Reptiblica del Ecuador = - .0

no emite papel moneda propio y en su Iugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal, Co

d) Uso deJuicios ¥ Estimaciones -
La preparacidn de los estados financieros adjuntos, de conforrmdad con las NIIF , requierc gue la gerencia
_de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros vy a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los perfodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas porla
Compafifa son: ’

(1) Juicio.- Bn el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los siguientes
juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:
— La Administracién aplica €l julcio profesional para la clasificacién de las transacciones y saldos
con partes relacionadas como corrientes o no corriente, - : - .
~ La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NTTF utlllza el Juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacidn del costo amortizado en
la medicidn posterior de los activos ¥ pasivos financieros,

(i} Estimaciones v suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préxime ejercicio financlero som:
~ La estimacion de los valores recuperables
- Las vidas fitiles y los valores residuales de 1os muebles, enseres y equipos -

— El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo es determinado
usando valuaciones actuariales, La valuacidn actuarial involucra supuestos
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FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S, A, FAINASA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015 . )
{Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2.- BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los actives, futures aumentos
desueldo, tasas de mortalidad ete.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estdn sujetas a una canfidad si gmf“ icativa de incertidumbre,

‘— La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que
la Compafifa disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias..
tempotales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracion
para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base
a la oportunidad v nivel de utilidades imponibles futuras junto con- la planificacién de funiras
estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

~ La necesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas,

Estas estimaciones s¢ realizan en funcién de la mejor informacién- disponible scbre- los. hechos'
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualguier caso, cs posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modlﬁcarlas en los pmmmo; periodos, lo cual se
realizarfa de forma prospectiva. v

. e)  Medicidn del valor razonable - S I ST e A

... El valor razonable es el precio que se recibirfa, para:vender un-activo o se pagaria para transferir un-
. pasivo en una transaceidn ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion.

Al medir el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia utiliza en la medida de lo posible,
datos observables en el mercado, Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una-
jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas enJas técnicas de valoracion,
como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

3

= Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

* Nivel 3 - Informa2ién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable). o -

f) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacién se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han sido
publicadas de aplicacién en el periodo actual y Tuturo:
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FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S.A, FAINASA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
{Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2.- BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)

Fecha
efectiva Norma Cambio ' Titulo
NIF T4 [ Nueva | Cuentas regulatorias diferidas
WNIIF 11 |Enmienda |Acuerdos conjuntos
|INIC 16 -} Enmierida | Propiedad, planta y equipo
NIC 38 |Enmienda |Activos intangibles
1 de enero

del 2016 . IMIC27 | Enmienda | Estados financieros separados - L
ANIC28  |Enmienda |Inversiones en asociadas y negocios en conjunto .| . =+
NITF 10 |[Enmienda |Estados financieros consolidado
NIC 1 Enmienda |Presentacion de estados financieros L TR T
Sl Mejoras NIIF ciclo 2012-2014 : - - S
NIF9  |Mejora Instrumentos financieros - 7

1 de enero | NIIF 9 Enmienda |Instrumentos financieros:
del 2018 | Ingresos de actividades ordinarias procedentcs de
NIIF 15 {Nueva contratos con clientes o

La Administracién de la Compafifa, considerando los elementos actuales de los estados financieros, estima. .~ .-« -
gue la-aplicacion de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopeidn -
‘ antlclpada, no tendrd un efecto material o de relevancia en‘la situacién f" inanciera o en los resultados de

operacmn de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015, :

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a)y Efectivo y equivalente al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos de efectivo en caja y depositos a la vista
en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromises a corto plazo, Enel
estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasives financieros en
el pasivo corriente.

b} Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segin su medicién posterior, es decir a costo amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:
a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones conractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses
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FAENADORA INTERNACIONAL DE AVES S.A. FAINASA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con estas condiciones se
mediré al valor razonable,

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medides posterior al costo amortizado utilizando el

método de interds efectivo, excepto por los pasivoes que se contabilicen al valor razonable con cambios

en resultados, cuyas condiciones para su calificacién como tal, deberd cumplir con alguna de las

siguientes sifuaciones; a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el .
momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la enndad para contablhzarlo al valor.
razopable con cambios en resultados. S :

La Compafifa al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no
derivados correspondlentes a la categoria de “préstames y cuentas por cobrar” y “ofros pasivos
financieros™, Las caracterlsncas de los referidos instrumentos finaneieros se expllcan a continuacidn:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo, Surgen cuando la Compafifa provee bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyén en el activo
.corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses-desde [a fecha del estado de
sitacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes: Los préstamos y cuentas por
- cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales yotras cuentas por cobrar. -

(ii) Otros pasivos financieros

La Compaiila clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros pasivos
financieres. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar v aquellas obligaciones bancarias que devengan intercses. Se Incluyen en el pasivo
corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
sttuacion financiera, que se clasifican como pasivos no corﬁente:s.

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden vy reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento vy medicion.-

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de stmacion financiera a la fecha
de la negociacion ¥ se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o .
pasivo; siempre que el active o pasivo financiern no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafifa valoriza los mismos coma se describe a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

(1)




FAENADORA INTERNACTONAL DE AVES S.A. FAINASA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por [a informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés) :

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a su vencimiento a corto plazo; ademds, no tienen un interés contractual y el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por:la cual al cierre del
gjercieio se mantienen al valor nominal de la transaccidn. '

(b} Otros pasives financieros

Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo ameortizade aplicando el método de
interds efectivo; sin embargo, al igual que en'el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su-medicién final no es
. significativo, por lo tanto la compafifa utiliza el valor nominal como medicién final. Los.
gastos financieros, se contabilizan segim el criterio del devengado en la cuenta de resultados.

¢) Baja de activos y pasivos financieros ca
Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuande: (i) expiren los derechos contractnales
de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii) cuando transfiere. el active- financiero

. desapropiandose de los riesgos v beneficios inherentes al activo. finaniciero y.ha cedido los derechos ..

. contractuales de recibir los. flujos de efectivo del activo -financiero; o (iii) cuando - reteniendo los :

. derechos contractnales a recibir los flujos de efective, 1a Compafiia ha asumido la obllgacmn contractual-
de pagarle a uno o més perceptores. :

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido. pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por

otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones

son medificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo

original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivoe y la diferencia entre ambos se reconoce en los estados

integrales del afio en que ocurren.

»

d) Inventarios

Los Inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicion y el valor neto de realizacién.
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicidn, asi como otros costos en los que se ha
incurrido para darles su condicion y ubicacién actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en trdnsito (si las hubiera) que se llevan al costo especifico de
la factura més los gastos de importacion.

El costo de adquisicidn comprende el precie de compra, los aranceles de importacién y otros impuestos -
que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios para llevarlo a su ubicacién actual y condicion, netos de
descuentos comerciales v otro tipo de rebajas.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, -
-menos todes los costos estimados. de terminacion y los gastos estimados para terminar la venta. El valor
neto de realizacion también es medido en términes de obsclescencia o deterioro, basado en su nivel de
rofacién ¥ a un andlisis especifico que realiza la Administracién anualmente, Dicha estimacién o castigo -
se carga a los resultados del gjercicio en que ocurren tales reducciones.

e) Propiedad, planta y equipos

{i) Reconocimiento y medicion .
Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo sies probable que se deriven de ellos.

- beneficios econdmicos futuros y su costo pusde ser determinado de una manera confiable, Las

- partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de.adquisicién menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumidada.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

-Ur componente -de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida. .. .-

- inieialmente, se da de baja al momento de su disposicidn o cuando no se-espera obtener beneficios..

.. econdmicos futuros por suuso ¢ disposicién. Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento
de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de venta con sns valores en
libros, v se reconocen netos en el resultado del gjercicic.

(ii) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores v renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafifa obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad, El mantenimiento y las reparaciones menores son
reconocidos como gastos segin se Incurren, ’

(i1i} Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta ¥ equipo se
deprecian desde la fecha que han sido adquiridos o desde la fecha que estdn en condiciones de ser
usado,

La depreciacién se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta ¥ equipo. De conformidad con
la politica de la Compafifs, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida til estimada de
los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como sigue:
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Cuenta : - Afios
Edificios : 50
Instalaciones :10.
Muebles, enseres v equipos de oficina - 10
Equipos de computacion o 3
Vehfeulos 10
Maquinarias y equipos _ - 10

La vida Gtil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método v
el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el patron prewsto de beneficlos econdmicos
futures de la propiedad, planta y equipo. .

f) Deterioro

(i} Activos financieros no derivados {Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)

(i)

La Compafifa evaliia a a fecha de cada estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Los -
.préstamos y-cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan pérdidas sélo si hay

evidencias objetivas de deterioro como resultado- de ‘uno o.mds -eventos posteriores :al

- reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los

flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede
ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estin experimentande
significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del pringipal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacién indique que hay una disminucidn estimable en
los flujos de efectivo de la Compafiia proveniente de mcumplimientos contractiales,

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valerizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos de
efective futuros estimados, descontadoes a la tasa de interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después
de que se haya reconocido el deterioro, causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
esta disminucién se reversa en resultados.

Debido 2 que los actives financieros han sido valorizado al valor nominal, 1a pérdida por deterioro

es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimacién del importe que la

cntidad recuperarfa por el activo en la fecha que se informa.

Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipos: El valor en libros de los activos no [inanciercs de la'Compaf-‘u’aj

distintos a inventarios, son revisados periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se
producen circunstancias que indiguen que el valor en libros puede no ser recuperable. De
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

z)

haber indicios de deterioro, la Compaififa estima el importe recuperable.de los activos y reconoce
una pérdida por desvalorizacidn en el estade de resultado integral.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mas alto entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de Impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mereado sobre el valor temporal del
dinero v los riesgos especificos que puede tener en el activo o la:unidad generadora.de efectivo. .
Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no. pueden ser .probados -
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas de . .

flujos de efectivo proveniente del uso continuo de los mismos, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. :

Las pérdidas por deteriore son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa si
existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperablé, Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria
sido determinado, neto de depreciacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

La Administracion con51dera que dadas las caracteristicas de sus activos, no emsten mdu:los de.
detenoro en eI valor segun libros de.su propiedad, planta y.equipo.: ' :

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalila si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de venta
menos 1os costos de terminacién y venta. Siuna partida del inventario se ha deterioradoe, se reduce
su importe en libros al precic de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
Inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Impuesto a las ganancias

»

El gasto por el impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto el impuesto correspondiente tamblen se registra en el patrimonio

neto.

(@)

()

Impuesto Corriente

Representa ¢l Impuesto a la renta por pagar establecide sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cietre de los estados financieros.

Impuesto Diferido.-
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafifa espera pagar o recuperar ¢n el futuro
por tas diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de

reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos actives y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION) .

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos v pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias ¥ son
calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promnlgada a
la fecha de reporte.

El impuesto diferido active se reconoce por las pérdidas wributarias trasladables a efercicios futuros -
y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido tnicamente cuando es probable que las .

- utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales-puedan
ser utilizadas, El impuesto diferido pasivo se recomoce para las diferencias temporarias
significativas que se espera reduzean la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o ganancia

. de capital no utilizada. Tales activos y pasivos no se reconocen si la diferencia temporaria surge .
del valor de llave o del reconocimiento inicial (que no haya sido en una combinacién de negocios)
de otros activos y pasivos en una transaceion que no afectd el resultado fiscal ni el contable.

El importe en libros de un active por impuesto diferido es sometido a revisién ala fecha de cada.
balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia

fiscal en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad de] activo. . . -

- Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en

- el estado de situacion financiera por su importe neto siexiste un derecho: legal. exigible de . i -
compensar 1os pasivos y activos por impuesto corriente, y estdn relacionados con el Impuestoalta . -

renta aplicado por la misma autoridad tributaria, pero pretenden liquidar los pasives y actives por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por Impuesto a la renta serén realizados
al mismo tiempo. :

h} Beneficios a Empleados

(i} Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La contabilizacién de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actnariales para medir
la obligacién contraida y el gasto del periodo, existiendo Ia posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a recanocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales, Las obligaciones se miden segin una base descontada, puesto que existe la posibilidad
de que sean liquidados muchds afios después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados, .

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder fubilacién patronal a tedos aquellos empleados que hayan cumplide un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa. Adicionalmente; de acuerdo a las

. actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacidn laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su 1iltimeo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio prestados a la misma.empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

)

El costo del beneficio por jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio es registrado mediante
la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejermcm en base al cdleulo actuarial
efectnado por un especialista mdependwnte

A partir del penodo 2014 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacién -
patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos acluariales

. 8¢ cargan a resultados integrales en el periodo que surgen,

.Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados gque se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en
el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos sobre

- una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se

provee. El pasivo se reconoce si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en-el pasado- v la obligacién

puede ser estlmada con fiabilidad,

Las prmmpales acumulaciones reconocidas” por este concepto’ corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones: y -

* participacién del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que son

contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado -

de conformidad con o establecido en el Cédigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador.

El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
v es reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias,

(iii) Beneficios por Terminacién,-

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gaste cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultade de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria,

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento, Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera Gnicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como resultade de un
evento pasado, (i1} es probable que se requiera.una salida de recursos para liquidar la cbligacidn, y (iii)
el importe puede ser estimado de forma fiable,

Cuando no es probablie que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o €l monto nio
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Un pasivo
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3

)

- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION),

contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedard confirmada sélo si
llegan a ocurrir uno ¢ més sucesos futuros inciertos y que no estén bajo el control de la Compafiia.

Compensaciones de Saldos
Sélo se compensan entre s{ y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe

neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente O por ¢xigencia
de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion..

k} Patrimonio

)

(i} Capital Social

Al 31 de diciembre del 20135, el capital social de la Compafiia estd constituido por 250,000 acciones
- grdinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de UJSS. 1,00 cada una. -

(iij Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatutaria en

contrario, de las utilidades liquidas que resulten de. cada-ejefcicic econdmico, se tomard wn -

_porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,"hasta que alcance

por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva

legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. .
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconccidos
al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al Valor Agregado,
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales,

Las ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia, el producto es entregadc al comprador y consecuentemente
transfiere, los riesgos y beneflcios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho de
disponer de ellos, ni 2 mantener un control schre los mismos.

m) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano
en el que se conocen,

n) Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por el gasto de interés generado por las operaciones de crédito
contraldas con bancos locales.
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~ 3~ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

. 0) . Distribucién de dividendos
La distribucién de los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del: patrimonio y se
reconoce como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el: que los-dividendos se

aprueban por la junta de accionistas de la Compaiifa.

4.- POLITICA DE ADMINISTRACI()N DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la

vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situacion financiera -, ...

de la compafiia estd compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores
comerciales y obligaciones bancarias, Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a.corto .

plazo, estdn valorados al valor nominal ¥ no generan intereses.. La:Compafifa a traves de la Gerencia,” . . .

quien esti encargada de monitorear, controlar y administrar-prudentemente dichos. riesgos; establece
limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracién de la Compafiia es. conocedora de las -
condiciones existentes en el mercado y sobre la basc de su conocimiento y-experiencia controla los
riesgos.

-Los prmmpa]es riesgos identificados por Ia Administracion sobre estos 1nstru.mentos Fnancmros son
" los rlesgos de erédito, 11qu1dez y operacmnal : Ca SRR

(1) riesgo de crestO

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la Compafifa no

cumpla, completamente v a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos ™

y condiciones pactados al momento en que la Compaiifa adquirid u origind el activo financiero
. respectivo,

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafifa a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar comerciales,

Con objeto de mitigar la exposicidn al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, la Compafifa
ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el mercado
nacicnal,

Las cuentas por cobrar 2 clientes estin representadas por ventas de productos a clientes principales, los
cuales han demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relacidén comercial con la
Compafifa. La antigiiedad de Ja cartera para los afios 2013 y 2014 se mantiene como corriente.

(il) Riesgo de liquidez

Consiste en e riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. .

La Administracién de la Compafifa tiene la responsabilidad substancial de la administracién del riesgo
de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y
mediano plazo principalmente con proveedores locales. La Compafifa, a través de la Gerencia General,
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efective ¥ los
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- 4.-._ POLITICA -DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTQS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

vencimientos de sus activos v pasivos financieros basados en el camplimiento de los requerimientos de
cobro y pago.

(ii1) riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirecias, relacionadas-con los:
procesos de la compafifa, de personal, tecnclogia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
. relacionados a riesgos de crédito, mercado v liquidez, tales como los.que provienen de requerimientos .
legales y regulatorios y del compartamiento de los estAndares de ética aceptados por la Compafifa. . .. -

El objetivo de la Compaiiia es el de mangjar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras..
y dafios en su reputacién principalmente con los organismo de control. La principal responsabilidad
para el desarrollo e implementacion de los controles sobre el tiesgo operacienal, estdn asignadas a la

Gerencia General. La gerencia general monitorea los riesgos operativos de Importancia apoyadoensu - ..

equipo contable y disefia e implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de
importancia. Las politicas v los procedimientos que formalizan estos controles son desarrcllados v
mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afio, la gerencia general realiza evaluacionies continuas sobre la efectividad en el diseficy- ~ -

operacién de los controles claves. Las debilidades en el.disefio o funcmnannento de los procesos son
cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por €l desarrollo de estdndares para administrar el riesgo operacional, -
desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes areas: '

— Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la independencia en la
auterizacién de transacciones.

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones,

—  Cumplimiento con los requerimientos regulatorios vy legales.

— Documentacidn de controles y procesos.

—  Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

—  Cumplimiento de las politicas establecidas.
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5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

-

(i) Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
son como sigue:

0415

Activos financieros medidos al costo :

_ Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) ) - USS 52,795
. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrér . e - USSs . 327.339
Total activos financieros : ' USS - 38(.134
Pasivos financieros medidos al costo B o

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar . US$ - 695.656

Total pasivds financieros : : P T USE 695.656

{(ii) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas por - . -

cobrar, v acréedores comerciales, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de certo
plazo de estos Instrumentos. En relacién a los montos de los préstamos con entidades financieras,
estos se aproximan a su valer razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

La Compaifiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no
fiene transacciones de derivades como instrumentos de cobertira

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

- 015 014
Caja General 24.094 40.017
Bancos 28.701 52,352
Total 52.795 92.369

Los saldos en bancos corresponden principalmente a importes mantenidos en cuentas corrientes registradas
en instituciones bancarias locales, las cuales no mantienen ningtin tipo de restricciones.
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7.- ACTIVOSFINANCIEROS *- . & . . it

Al 31 de diciembre del. 2015 y 2014, un detalle es el siguiente;

015 ' 014

Clientes _ 147.007 . . .. 220,947
' 'Anﬁ"cip'cmproveedores . 5883 . 1 51722
| Relacmnadﬁs o L e .
Salvador Garéfalo - - - .- 3402 e
Yolanda Da'Silva - R W 147 R
Pﬁndavés T 2 : - - 72099
Empleados S 14l . 10023
A ‘ Ina\»'lcen o N _ o  153.896 " ... _ T n
' Otras cuentas por cobrar 17510 . -.228.388 ...
 Total 327.339 592.581 .

generadas’ por las ventas a crechto ¢on- ve:nc1mlento de hasta 30 dias, no ceneran nmgun tlpo de interés.:

Al 31 de dlClembl‘e del 2015 y 2014 las Cuentas por Cobrar Clientes gstin representadas por: facturas._ BT

La cucnta por cobrar Inawcen por. USS$. 153.896 corresponde a dos pagares suseritos el 11 de diciembre de ._ o

2015 por USS$. 76.476 y USS$. 77.420 con vencimientos al 21 de enerc y-21 de abril de 2016 respectivamente
los cuales no devengan ninglin tlpo de interés y se originaron por la venta del terreno de Petrillo. descrita en’
la Nota 10, :

8.- EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es como se muestra a continuacion:

. 015 2014

Aves 46,410 75.937

Presas seleccionadas 34,570 78.128

Materiales Directos 38.492 54,883

Repuestos y herramientas 7.516 1.132

’ " Pallets 13.608 13.608
Gavetas 24,720 49,727

"Total 165.316 273.415
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9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Aetivos por Impuestos Corrientes:
Crédite tributario por retenciones de Impuesto a la Renta 21.336. ..~ - 35299
21.336 35299
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado, o :
retenciones en la fuente _ : 34.666 20,429
34.666 20.429

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta™cuyo valor es el calculo . :

~ en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0,2% del patrimonio, 0,2% de Jos costos y gastos .. -

deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables v el 0,4% de los activos. Ademds, se establece que en caso-de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iltime se convertird.en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su
devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucién de este anticipo.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, segiin el articulo 41 de la Ley del Régimen Tributaric Interno,
Numeral 2 literal B, exonera del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta durante los primeros einco afios
de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y comercial. Por tal
motivo no se refleja el caleulo de dicho anticipo debido a que la Compafifa inicié sus actividades en enero de
2014,

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no se
encontraban sujetos a retencion alguna adicional., A partir del afio 2011 los dividendos que son distribuidos
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de este reporte, la declaracidn de Impuesto a la renta correspondiente al afio 2014 no -
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECTA CION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Saldo Saldo
) Adiciones Revalorizacion Thien
31-Dic-13 31-Dic-14
{(Ne Auditado)
Terrenas 828.653 L.377.087 2.405,740
Edificios 1,182,325 - o 1.182.525
Instalaciones 40,931 . - 40,931
Muebles y enseres 160464 . - 160.460
- Equipos de computacitn 107,298 . - 107.258
Vehiculos 536,102 - 536.102
Maguinarfas y squipos 259850 : 681.573 941,423
Obras en énsito 976.867 268,379 1,243,245
Total Coste 4,092.686 o 2,527,039 B.619.725
{-) Depreciacién o '
acumulada (87..075) - (87.075)
Total: 4.005.611 2.527.039 6.332.650
Saldo B : Saldo
31.Dic-14 Adiciones Ventas Reversién ke dz:;t: racte Ajustes .
(Vo Anditada) ' 31-Dic-15
Teomrcnos 2,405,740 (315.633) (1.577.087) 5]3.[]00.
Edificias 1.182.525 {2.426) 34328 1244427
Instalaciones 40,931 39,713 30,644
Wuebles y enseres 164.460 13363 (11.151] [62.662
Erdpos de computasion 10°77.298 3025 (10313 [0g.004
Vehiewos 536,102 (161.015}) 1.o0a 376.087
Maquinarias ¥ eqipos 941,423 420,360 1361753
CObras en trinsta 1.245.246 34328 {322.672) [156.88T) [34.328) 765,688
Total Coste 6,619,725 510.789 . (320.820) (1756400} - 1.004 4574295
(-) Depreciacién acumulada (87.075) (256.308) 23.420 - - 773 (319.190) -
Totalz 6.532.650 (797.400) {1.736.400) - 1773 4255105
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plazos y tasas de interés) :

C12.- PASIVOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el signiente:

2015 014

Proveedores locales - 474,759 575.52
Proveedores del exterior 28917 - o -
Gisis . © 103.934 343.647
Sobregiros bancarios L - L 64387
Institute Ecuatoriano-de Segundad Sacial - : 10.655 43515
IESS o

Liguidacién de Haberes - ' 39353 - - 1.553

Otros obligaciones corrientes B 29.038 7.704

Total 695.656 1.036.326

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores lacales representan principalmente saldos pendientes de-

pago por facturas de compras de inventario de materia prima y materiales indirectos con vencimientos en 60 .
y 90 dfas, no generan ningiin tipo de interés. Mientras que-la cuenta: con‘espondlente a proveedores del.

exterior comprende el saldo por [a adquisicién de maquinarias y-equipos. . :

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos por pagar a Gisis corresponden al valor de las tres Giltimas cuotas de
las maquinarias y el terreno de la lotizacién Inmaconsa. )

13.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 20114 un detalle es como sigue:

201 2014

15% participacién frabajadores 5737 -

Provisi6n cargas sociales 55510 82.896

Total: 61.247 32.896

El movimiento de participacién de trabajadores es el siguiente:
2015 2014
Saldo Inicial . ) - -
Provision de afio actual 5.737 -

Pagos efectuados de utilidades afio anterior - -
Total: 5.737 -
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13.- OBLIGAC;[ON'ES A CORTO PLAZO POR- BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS -
(CONTINUACION) '

El movimiento de provisién cargas sociales es el siguiente;

2015 2014

Saldo o

Tnicial | - 82.896 -

Provisién de afio actual 176.792 - 82.896

P'igos efec-:tuados de cargas sociales (204.178) -

afio anterior L

Total: o o 55.510 82.896
14.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
201 2014

Relacionadas:

Genética del Caribe Genedelcar 8.A_ - Accionista 3.693.947 5.284.895

Salvador Gardfalo Sudrez 60.507 -
Luis Guilletmo Bohdrquez : 139.905 -
E.Mordn 400,000 -
Otras obligaciones no corrientes 8.000 -

Total: 4,302.359 5.284.895

Al 31 de diciembre del 2015, un movimiento de la cuenta por pagar a GENETICA DEL CARIBE
GENEDELCAR S.A. — Accionista, es como sigue:

Saldo Inicial (Afio 2014} 5.284.855
Ajuste por Venta Terreno Petrillo (2.080.828)
Pagos a Genética del Caribe Genedelcar S.A, (115.320)
Nuevos Préstamos 605.200

Total: 3.693.947

Al 31 de diciembre del 2015 las cuentas por pagar a Luis Guillermo Bohérquez por USS. 139,905 no devenga
intereses ni tiene una fecha especifica de vencimiento y Elio Moran por USS. 400.000 corresponden a dinero

recibido en calidad de préstamos e] cual devenga intereses al 8% anual con fecha de vencimiento a diciembre
del 2018,
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15.-0BIIGACIONES A TARGO PLAZ0 POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOQS

Un deralle de las reservas para jubilacidn patronal y bomfcacxon por desahucio por el afio terminado el 31
de dictembre del 2013 y 2014, es el sigulente:

2015 2014
Jubilacién patronal ' 18.408 3.870
Bonificacién por desahucio C7.824 20471
Total: 26.232 24.341

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, los empleados que.
hayan cumplide un tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma institueidn, tendrén derecho a la
jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25.
afios, el beneficio se reconocerd en forma proporcicnal. La Compafifa no mantiene un fondo separado para
" este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudie actuarial realizado por una firma de
actuarios independiente debidamente calificada, :
Al 31 de diciembre del 20135, los fundamentos téenicos utilizados por el actuario para el establecimiento de

la reserva para jubilacién patronal fueron: : . :

Hipdtesis Actuariales Ao 2015
Tasa de descuento _ 6,31%
Tasa de rendimiento de activos ' N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de rotacidn (promedio) 11,80%
Vida Laboral Promedic Remanente 7,1
Tabla de mortalidad e invalidez . TW IESS 2002

Un resumen del valor actual de las reservas mateméticas actuariales de fubilacién patronal al 31 de diciembre
del 2015 v 2014, es el siguiente:

015 2014

Valor actual de las reservas matemaiticas
actuariales de jubilaciéu patronal y
bonificacién por desahucio:

Trabajadores con tiempo de servicio menor 26.232 24.341
a 10 afios

Trabajadores con tiempo de servicio mayor
a 10 afios

Total: 26.232 24.341
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15-0BIIGACIONES A TARGG PLAZ0 POR BENEFICIOS A LOS: EMPLEADOS

(CONTINUACION) k
De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2015, la provisién cargada a gastos por concepto
de jubjlacidn patronal no podrd ser considerada como deducible para propdsito de determinacidn del

impuesto 4 la renta, cuando los trabajadores de 1a Compafiia tengan menos de 10 afios de servicio.

El movimiento de las rescrvas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio registrado por la
compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Saldo inicial ' 24.341 -

Provision cargada al gasto 13.889 24.341

Beneficios pagados directamente (11.598) -
Total: 26.232 24.341

16.- PATRIMONIO DE LOS ACCTONISTAS
Al31 de diciembre del 2015 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital social de -
la Compafiia, el mismo que asciende a US$. 250.000 dividido en 250,000 acciones ordinarias y nominativas
con un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una,

Un detalle es como sigue;

Total de acciones al

Accio.uistas 31 Die 2015 Porcentaje

Genética del Caribe Genedelcar S.A. 200,060 80%
Delicatus S.A. : 50,000 20%
i Total: 250.000 100%

17.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido .
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacion en este informe.
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18.- CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014, es como sigue:

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE .
OPERACION

2015

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO T 3752

AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA -

DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones y amortizaciones o L : . 378.242

Participacién de trabajadores e impuestoalarenta =~ . . & . . - 34496

Provisién para jubilacion patronal : ' 13.889
+ Provisiones por beneficios sociales 176.792

Ajustes ofros ingresos venta Petrillo (1.736.400)

Ajuste activos fijos {1.774)

Pérdida en-venta activos fijos ' 17.137

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en activos corrientes 305.455

Disminucion en pasivos corrientes (431.526)

{1.243.689)
Efectivo neto utilizado para las actividades de operacion (1.239.937)

19.- PASIVOS CONTINGENTES

Durante el afio 2015, existen varios juicios emprendidos por excolaboradores de la Compaiifa en contra de
Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa, por reclamos de horas extraordinarias y suplementarias e
indemnizacién adicional por supuesta incapacidad, en su mayorfa desestimados por los jueces que llevan los
casos. Uno de estos excolaboradores ha demandado por estos conceptos el valor de US$. 150.000.

El asesor legal de fa Compama indica que el Juez de primera instancia ha aceptado solo el reclamo de
indemnizacién adicional por incapacidad por US$, 30.756, apelando parciaimente este primer fallo procesal
v a la espera de ]a audiencia de estrados. En los estados financieros no se ha reconocido ninguna provisién
porque la Administracién de la Compafifa no considera probable que surfa una pérdida de este evento.
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L.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 25 de febrero del 2016, los accionistas en Junta General Universal de Accionistas, aprobaron por
nnanimidad aspectos importantes para la. Compafifa que se describen a continuacion:

. Incorporar a la compafifa Constructores Venezolanos, Compafifa Andnima (Conveca) con una

inversion de USS. 400.000 al capital Socml de la empresa,
s Aumentar el capital por parte de Genedelcar en USS, 350.000 por compensacidn de pasivos.

» Indicar que Delicatus renuncia a su derecho de participar en el aumento de capital.

¢+ Reformar el estatuto de la Compafiia en relacién a-las funciones dela representaf:lon legal y ehmmar

cargos que no han sido requeridos,

» Contar con un capital de trabajo adicional proporcionado- por la compaiifa Censtructores
Venezolanos, Compafifa Anénima (Conveca) de USS. 600.000, importe que queda estipulado no
generara interds alguno y que se asignara contablemente a la cuenta de Apor’tes para Futuras

Capitalizaciones en el patrimonio de la Compafifa.

Con éllo la futura composici 6n patrimonial se muestra a continuacion: -

ACCIONISTA
GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A.
DELICATUS S.A.

CONSTRUCTORES VENEZOLANCS, COMPANLA
LIMITADA (CONVECA)

ACCIONES

ACCIONES

ANTES DE % ALM. AUMENTT CAPITAL TOTAL NUEVA
AVMENTO PARTIC CAPITAL DE CAFITAL ALMTENT AT ACCIONES PARTIC,
200000 8024 350,000 330,000 S3.000 556000 a5
S0.000 20% - - S0.000 S0.GGD 5%

- 400.600 400.000. 400.000 00000 0%
250,000 100% T50.000 750.000 1.000.000 1.000.000 L00%
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