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2.1

2.2

SOLORGISTIC S.A.

Informacion general

SOLORGISTIC S.A., es una Sociedad Andénima, constituida el 06 de enero de 2014 e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Quito el 15 de enero de 2014, con una duracién de 50
afios.

Su objeto social es la Distribucién de textos y todo tipo de tutiles escolares, actividades de
consolidacién de locales comerciales, actividades de capacitaciéon de sistemas
informaticos, alquiler de equipos informaticos, actividades de alquiler de bienes inmuebles
para locales comerciales, actividades de impresién de textos, revistas y folletos.

Resumen de las politicas contables significativas.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracién de la Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version
completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y
traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros
adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se
presentan.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la tltima versién vigente de las
NIIF requiere que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y
aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia, y, ii) realice estimaciones
importantes en la mediciéon de los diferentes rubros incluidos en dichos estados
financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Valuacidn de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante.
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2.3

El valor razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas A los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestaciéon
pagada en la adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién
recibida al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacciéon
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en:

. Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder
a la fecha de medicién.

. Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o
indirectamente.

. Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el
activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros
requiere que la Administracién de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.

Cambios en las politicas contables

a) Aplicacién inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié
a partir de 1 de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la
Compaiiia en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros
a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la
Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:
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(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF-16 Arrendamientos (NIIF nueva) 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
(NIIF nueva)
NIIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF nueva)
NIIF-10 Modificacién. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias.
NIC-38y Modificaciéon. Métodos aceptables para el calculo de la amortizacién de 1 de enero del 2016
NIC-16 activos intangibles y la depreciacién de propiedades, planta y equipos y .
NIC-1 Modificacién. Cambios en la presentacién de estados financieros y sus 1 de enero del 2016

notas.

Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014

1 de enero del 2016

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentaciéon y revelacién de los efectos econémicos
derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos
establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas.
Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de esta norma
siempre y cuando la Compaifiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacién financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma
puede tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacién un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16:
Arrendamientos” para arrendatarios y arrendadores:

Requerimientos para arrendatarios:
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La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo,
los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activo por el
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por:
i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos
iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimaciéon de los costos de desmantelamiento el activo
subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de
costo, el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida 1util y sujeto a una
revisién anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de
valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza
del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de
inversién”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por NO aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy, ii)
para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos,
el arrendatario reconocerd unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si NO transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado
de situacién financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta
en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del
activo subyacente: i) el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, ii) los pagos de arrendamiento
variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario,
iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectue, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
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establecidos por las partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente
menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida
derivada del contrato de arrendamiento clasificado como financiero. Los ingresos
financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el método
de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en
los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los
activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emiti6 la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”,
que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la
“NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y las interpretaciones
respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplicaran
a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la
aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias
revelaciones

La Administracién de la Compaiiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma
puede tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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b)

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificaciéon y
medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, y, en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general.
En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39:
Instrumentos financieros” se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Estos activos financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de
la siguiente manera:

Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar
los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso
por dividendos sera reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la “NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la “NIC-39: Instrumentos
financieros”, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.
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La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16: Propiedades, planta y
equipos”.

En mayo del 2014, se emitieron modificaciones a la ‘“NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-
16: Propiedades, planta y equipos” relacionados con aclaraciones sobre los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacién. Las modificaciones se aplican
prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente.

Estas modificaciones establecen que no es apropiado utilizar métodos de depreciacién de
propiedades, planta y equipo, ni métodos de amortizacién de activos intangibles, que se
basen en los ingresos ordinarios que se generen por una actividad que incluye el uso de
un activo. En el caso de activos intangibles, esta presuncién solo puede ser rebatida
cuando: i) el activo intangible es expresado como medida de ingreso, y; ii) se pueda
demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del activo intangible se
encuentran estrechamente relacionados.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compatfiia usa el método de
linea recta para la depreciaciéon de propiedades, planta, equipo y la amortizacién de
activos intangibles. La Administracién de la Compaiiia considera que el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a
estos activos, por lo tanto, informa que derivado de la aplicacién inicial de estas
modificaciones relacionadas con la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16: Propiedades,
planta y equipos” no tendran un impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la “NIC-1: Presentacion de estados financieros”

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-1: Presentacion de estados
financieros” con la intencién de proporcionar guias mejoradas de presentacién y
revelacién para los estidndares vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una
modificacién sobre la presentacién de elementos de otro resultado integral proveniente
de inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos registradas con base en el método de
participacioén.

Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:

Materialidad: Aclarar que la informacién 1util no debe ser oscurecida mediante agregar o
desagregar informacién y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los
estados financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelacién contenidos
en las NIIF.
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b)

c)

d)

Estado de situacién financiera y estado de resultados y otros resultados integrales: Aclarar
que la lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser
desagregada y agregada cuando sea relevante. Adicionalmente introduce orientacién
sobre los subtotales contenidos en esos estados.

Notas a los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando
disefien la estructura de las notas e introduce orientacién sobre cémo determinar el orden
sistematico de las notas. Ademas, se propone remover los ejemplos inttiles con relacién a
la identificacién de las politicas de contabilidad importantes.

Presentacién de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacién que la
entidad tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos, aplicando el método de participacién, debe ser presentado como partidas
reclasificables o no reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para
los activos o pasivos que dan origen a otros resultados integrales.

La Administracién de la Compaiiia prevé que NO tendrd impactos en sus estados
financieros durante la aplicacién inicial de las modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de
estados financieros” considerando que sus estados financieros cumplen con estos
requerimientos y que no tiene inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Mejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 - 2014 incluyen las siguientes
modificaciones relevantes:

Modificaciones a la “NIIF-5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”: Esta modificacion requiere que los activos mantenidos para su
distribucién a los propietarios sean incorporados bajo el alcance de la “NIIF-5: Activos no
corrientes disponibles para la venta”. Por lo tanto, se requiere que los activos mantenidos
para su distribucién a los propietarios sean medidos, reconocidos y presentados de
conformidad con las disposiciones contenidas en dicha norma.

Modificaciones a la “NIIF-7: Instrumentos financieros — informacién a revelar”: Esta
modificacién elimina el requerimiento de revelar informacién adicional sobre la
compensaciéon de activos financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita
estados financieros intermedios. Esta modificacién también incluye aclaraciones sobre si
los contratos de servicios de administraciéon deben ser considerados como una
involucracién continuada a efectos de aplicar los requerimientos de informacién a revelar
sobre los activos financieros transferidos que no se den de baja en su totalidad.

Modificaciones a la “NIC-34: Informacién financiera intermedia”: Esta modificacién aclara
el significado del requerimiento establecido en la “NIC-34: Informacién financiera
intermedia” relacionada con la informacién a revelar incorporada mediante referencias
cruzadas a otra informacién debe estar disponible "en los mismos términos" que los
estados financieros. Esto significa que los usuarios de los estados financieros deberian
tener acceso al material referenciado en las mismas condiciones que tengan para acceder
a los estados financieros a los que se hace referencia.
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2.4

2.5

Modificaciones a la “NIC-19: Beneficios a los empleados”: La NIC-19: Beneficios a los
empleados” establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los
beneficios laborales post-empleo se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado al final del periodo que se informa correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Esta modificacién establece que el mercado al que hace
referencia esta norma serd establecido con base en la moneda funcional en lugar del
mercado de cada pais. Por lo tanto, cuando no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Excepto por el parrafo mencionado a continuacién, la Administracién de la Compafiia
prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la aplicacién inicial de
las mejoras correspondientes al ciclo 2012 - 2014 considerando que no mantiene activos
mantenidos para su distribucién a los propietarios, no ha efectuado compensaciones
significativas entre activos financieros y pasivos financieros, y, no publica estados
financieros intermedios de propésito general.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién inicial de las mejoras
correspondientes al ciclo 2012 -2014 relacionados con la tasa de descuento para medir los
beneficios laborales post-empleo puede tener impactos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracién de la Compaiia establecié que el ddélar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compaiiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes
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©)

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaciéon
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
laventa. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su addquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién
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financiada en cuyo caso la Compaiiia mide el activo financiero al valor presente de los
flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo de
crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 45 dias que se pueden
extender hasta 60 dias.

(ii) Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y otras cuentas por cobrar menores.

(iii) Cuentas por cobrar a largo plazo: Representadas principalmente por garantias
entregadas a terceros que se espera recuperar en plazos superiores a 1 afio.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Sila compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
parala venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias.

(ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio,
contados desde la fecha de contratacién inicial de estos instrumentos.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compaifiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado
estén deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades
financieras de los clientes, iii) un entorno econémico desfavorable, iv) incrementos en el
nimero de pagos atrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contractual
de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las
condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisiéon por deterioro
de deudores comerciales que se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Cuando la Compaiiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando
la cuenta provisién para cuentas incobrables.

2.7 Pasivos financieros
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Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando,
y sélo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, v, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no
ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisiciéon, excepto si el acuerdo constituye una transaccion
financiada en cuyo caso la Compaifiia mide el pasivo financiero al valor presente de los
flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes
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2.8

2.9

2.10

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fueron obtenidos con
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar
menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los necesarios para la venta. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisiéon para reconocer pérdidas
por obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un analisis de la
posibilidad real de venta.

Muebles y equipos

Medicién inicial
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Las partidas de muebles y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
muebles y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidén posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Depreciacién

El costo de los muebles y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas 1tiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles 10 a 12 afios
Equipo 10 a 12 afios
Equipo oficina 10 a 12 afios
Equipo electrénico 3 afios
Instalaciones 10 afios
Vehiculos 3 a 5 afios

La Administracién estimé que el valor residual de los muebles y equipos no es significativo
y por lo tanto no fue incluido en el cadlculo de la depreciacién de dichos activos.
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a)

b)

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de muebles y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
laborales proporcionados por la Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que desempeifia el personal
que recibird este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relaciéon laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaifiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compatfiia tiene un plan de beneficio

definido para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en los casos de
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terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compailia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Alafecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada
para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
fue del 6.31% anual (2014: tasa del 6.54% anual) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaifija determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva
matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios
laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados presten sus
servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Las hipétesis
actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisiéon
para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto
por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes
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Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos
de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

. E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

« E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

« E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

« E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el
afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.
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b) Pasivos por impuestos corrientes

1)

2)

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del
periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable
difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin
efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas
tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4)
otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Paralos afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25%
de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal
la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién estad disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compatfiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

2.13 Impuestos diferidos
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El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafila y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden reflejando las consecuencias fiscales que se derivan de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con
la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacioéon de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.14 Provisiones (excepto jubilacién patronal y desahucio)
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2.15

2.16

3.

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii)
el monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacioén.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por la venta de bienes: Los ingresos por venta de libros son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) Se ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad de dichos
bienes, ii) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de
los bienes vendidos, iii) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como
los correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos, iv)
Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccién, y, v) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por la prestaciéon de servicios: Los ingresos por servicios prestados (comisiones
y otros) son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion,
iii) El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como
los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciéon de la propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y bancos
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente

manera:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Bancos locales 9.757,52 2.000,00
Cajas chicas 760,00 360,00
Total Efectivo v bancos 10.517,52 2.360,00

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso
inmediato.

4. Inversiones a corto plazo

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran inversiones a corto plazo por
el valor de US$55.000 que corresponden a depositos a plazo fijo efectuados en entidades
del sistema financiero ecuatoriano con vencimientos inferiores a 1 afio.

Las inversiones al cierre del afio 2015 fueron realizadas en el Banco Bolivariano y en el
Banco Guayadquil, a una tasa de interés anual del 7% y 5.65% respectivamente.

5. Cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestra a

continuacién:
Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014
Clientes - 79,113.98
Deudores Varios 24,060.36 288,727.97
Personal 769.51 247.29
Subtotal 24,829.87 368,089.24
Provisién para cuentas incobrables - -
Total de cuentas por cobrar 24,829.87 368,089.24

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compaifiia no realiza
ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.
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Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes,
con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse
por este concepto.

6. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014
Textos 71,660.88
Inglés 83,429.26
Plan Lector 41,695.63
Utiles escolares 74,867.19 -

Inv. En transito - -

Subtotal 74,867.19 196,785.77

Prov. Obsolescencia Inv. - -

Total Inventarios 74,867.19 196,785.77

La Compatiia en el ejercicio 2015 aperturé una nueva linea de productos “utiles
escolares”, la totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12
meses.

1. Activos y Pasivos por Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicién de los saldos de activos y pasivos por
impuestos corrientes se presenta a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta -
Impuesto al valor agregado (Ret. IVA) 157,033.55 128,301.75
Total activos por impuestos corrientes 157,033.55 128,301.75

Pasivos por impuestos corrientes

Impuestos x pagar - [IVA 3,950.09 (4,568.51)
Impuestos x pagar - IVA 5,002.76 17,286.57
Impuestos x pagar - IVA 23,862.80 8,606.79
Total pasivos por impuestos corrientes 32,815.65 21,324.85
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10.

11.

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.

Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicién del saldo de Otros Activos se presenta
a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014

Gastos pagados por Anticipado - 17,610.75

Total Otros activos - 17,610.75

Muebles y equipos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son los
siguientes:

Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014

Vehiculos 308,579.75 229,295.11
Muebles y Enseres 45,368.32 2,840.00
Equipos De Computacion 44,701.67 54,845.95
Subtotal 398,649.74 286,981.06
Dep. Acumulada (124,178.10) (29,195.00)
Total Muebles y Equipos 274,471.64 257,786.06

Acreedores comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de acreedores comerciales es el
siguiente:

Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014
Proveedores Locales 200,844.69 838,178.86

Proveedores del Exterior -

Total Acreedores comerciales 200,844.69 838,178.86

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de
la factura.

Otras cuentas por pagar
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar es el
siguiente:

Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de

2015 2014
Otras Cuentas x pagar - Empleados - -
Otras Cuentas x pagar - Acreedores - 16,240.54
Provisiones x Pagar 3,083.00 -
Total Otras cuentas por pagar 3,083.00 16,240.54

12. Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de las Obligaciones laborales son las
siguientes:

Al 31 de dicimebre de

Composicién de saldos:

2015 2014
Provisiones Sociales - IESS Por Pagar 6,034.48 4,374.50
Provisiones Sociales - Participacién Trabajadores - -
Provisiones Sociales - Gastos Acumulados 28,086.68 41,748.48
Total Obligaciones Laborales 34,121.16 46,122.98

13. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

Al 31 de dicimebre de

Composicién de saldos:

2015 2014
Textos Escolares 8,088,423.86 8,502,078.89
Servicios de Consultoria & Logistica 346,969.15 3,437,232.37

8,435,393.01 11,939,311.26

Total Ingresos

14. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
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Composicién de saldos: Al 31 de dicimebre de
2015 2014
Textos Escolares 7,294,838.36 7,523,304.01
Servicios de Consultoria & Logistica 325,643.47 3,486,398.23
Total Ingresos 7,620,481.83 11,009,702.24
(ESPACIO EN BLANCO)
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15. Gastos de operacién

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es
como sigue:

Gastos de Operacion 138,711.40 1,082,052.38
Remuneraciones Fijas 264,134.43 87,339.73
Remuneraciones Variables - -

Otros Gastos de Personal 66,489.07 67,483.47
Subtotal Personal 330,623.50 154,823.20
Gastos de Gestién 46,497.18 595,633.57
Servicios Utilizados 172,577.09 88,728.22
Suministros y Materiales 12,106.60 37,546.21
Computo 39,698.96 59,225.31
Contribuciones 1,122.42 174.13
Reparacién y Mantenimiento 57,614.47 53,684.18
Depreciaciones y Amortizaciones 64,088.47 16,026.22
Intereses y Multas Tributaria 667.72 1.20
Iva Gastos 4,328.78 70,870.27
Subtotal Ventas y Administracién 398,701.69 921,889.31
Instituciones Financieras 1,5631.69 2,602.17
Proveedores / No Comerciales 7,854.52 2,7371.70
Subtotal Financieros 9,386.21 5,339.87

16. Capital social
El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$280.000 divido en doscientos
ochenta mil participaciones nominativas y ordinarias de 1/100 délares (US$1.00) cada una.
17. Reservas
Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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18. Resultados Acumulados.- La Situacién de la Compafiia se refleja en los estados
financieros, cuyos resultados se presentan a continuacion:

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 89,869.11 (157,037.93)
Participacién Trabajadores (13,480.37) -
Impuesto a las Ganancias Diferido

Impuesto a la Renta (30,533.47) (80,165.73)
Utilidad (Pérdida) Neta 45,855.27 (237,203.66)
Aportes futuras capitalizaciones - 161,000.00
Resultados acumulados 45,855.217 (76,203.66)

19. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros 1 de Abril
de 2015, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 30 del 2015 y seran presentados a los
socios y la Junta de Directores para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

Atentamente,

: ( {u) I-lf..“} y-l."‘ g

Lorena Santillan Briones
CONTADORA
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