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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta de Accionistas:
SOLORGISTIC S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOLORGISTIC S.A. que comprende el
estado de situacidn finandera al 31 de didembre de 2018 v los estados de resultados
integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SOLORGISTIC S.A., al 31 de didembre de
2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

5 | inic

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
finanderos.

4. Somos independientes de la Compafila de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacicnales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

5. Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

ncia de la Compafiia sobre los estados financieros

6. La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su contral
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

7. En |a preparacidn de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negodo en marcha: revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha: y, de usar las bases de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que la Gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
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La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte finandero de la Compaia.

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual (o en su conjunto), podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros ademas:

s Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidendia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede aplicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién de control interno.

» Obtendremos un conodmiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con
el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno

de la Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Gerendia son razonables.

¢ Concluimos si la base de contabilidad de negodio en marcha usada por la Gerenda es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condidiones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atendién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros: o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn.
Nuestras condusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar
que la Compafiia cese su continuidad como un negacio en marcha.

= Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

¢ Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, induyendo
cualquier deficiendia en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

“CION: Cofle B N31-38 enfre San Gabiiel v Mari st efropo
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11, El Informe de Cumplimiento Tributario de SOLORGISTIC S.A. al 31 de diciembre del 2018, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Quito, Ecuador
17 de abril de 2019
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SOLORGISTIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 224,295 178,723
Deudores comerciales 8 14,805 123,768
Otras cuentas por cobrar 9 76,203 38,617
Activos por impuestos corrientes 10 1,975 6,126
Inventarios 11 1,413,576 515,408
Gastos pagados por adelantado 12 228,643 -
Total activos corrlentes 1,959,497 862,642
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 13 573,504 492,955
Actives por impuestos diferidos 19 2,692 -
QOtros activos no corrientes 14 13,546 22,370
Total activos no corrientes 589,742 515!325
Total activos 2,549,239 1,377,967
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Obligaciones finanderas 15 1,280,676 338,773
Proveedores 16 235,073 174,322
Otras cuentas por pagar - 6,005
Obligaciones laborales 17 80,698 30,243
Impuestos por pagar 10 39,619 55,356
Total pasivos corrientes 1,636,066 604,699
Pasivos no corrientes
Beneficios laborales 18 54,868 48,806
Total pasivos no corrientes 54,868 48,806
Total pasivos _1,690,934 653,505
PATRIMONIO
Patrimonlo (Véase Estado Adjunto) 20 858,305 724,462
Total Pasivo y Patrimonio 2,549,239 1,377,967

Edison Lopez/Viteri
Gerente General

T Lorena Santiltan

Contadora General



SOLORGISTIC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2018 2017

Ingresos ordinarios 21 14,439,513 12,909,811

Costo de ventas y prestacion de servicios 22 (11,542,218) (11,087,412)
Utilidad bruta 2,897,295 1,822,399

Gastos de administracién y ventas 22 (2,812,356) {1,779,408)

Otros ingresos y gastos, neto 23 214,478 112,524
Utllidad operativa 299,417 155,515

Ingresos financleros 24 7,121 5,317

Gastos financieros 24 (214,773) (76,723)
Utilidad antes de impuestos 91,765 84,109

Impuesto a la renta 19 (34,673) {51,051)
Utilidad neta 57,092 33,058
Otros resultados intearales
Partidas que NO seradn redasificadas en el futuro

Ganancias (pérdidas) actuarisles 18 - _(18,892)

Total partidas que NO serén redasificadas en el futuro = (18,892)
Otros resultados integrales, netos - (18,892)
Utilidad neta y resuitado Integral del ejercicio 57,092 14,166

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

! Lorena Santillan
Gerente General Contadora General
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SOLORGISTIC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aito terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a dientes y compensaciones 14,694,694 12,911,614
Pago a proveedores (14,007,767) (12,192,682)
Pago a empleados (1,018,473) (887,054)
Pago de Intereses (40,396) (10,260)
Pago Impuestos (500,017) (33,279)
Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacién i (871,959) (211,661)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Flujo utilizado en adquisicién de propiedad, planta y eguipo 13 (131,123) (443,879)
Flujo generado por venta de propledad, planta y equipo 30,000 231,359
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversién (101,123)  (212,480)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Flujo provisto por Préstamos bancarios (neto) 941,903 258,773
Aportes de capital £9,500 279,000
Flujo utilizado en el pago de dividendos (12,749)
Flujo provisto {utifizade) por operaciones con Compafiias Reladonadas - (40,489)
Efective neto proveniente por actividades de financlamiento 1,018,654 497,284
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto del afio 45,572 73,143
Saldo al Comienzo del aiio 178,723 105,580
SALDO AL FINAL DEL ANO 7 224,295 178,723

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados finanderos.

Yt

Lorena San lén
Contadora General




SOLORGISTIC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Conciliacién)

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas por el aino terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diclembre 31,
Nota 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta y resultado integral del afio 57,002 33,058
Mis cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:
Depredacion del afio 13 44,724 59,797
(Pérdida) Utilidad en venta de activos (neto) 23 (24,150) 8,265
Jubilacién patronal y desahucio 18 20,392 10,917
Impuesto a la Renta 19 37,365 51,051
Participacién Trabajadores 19 16,669 11,509
Impuestos diferidos y otros 19 {2,692) -
92,308 141,539
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 108,963 (123,768}
Impuestos 4,151 48,564
Inventarios (898,168) (389,248)
Otras cuentas por cobrar (266,229) 270,978
Proveedores 69,575  (47,763)
Impuestos por pagar {53,102)  (70,677)
Pasivos acumulados 19,456 (79,631)
Otras cuentas por pagar {6,005) 5,287
Total cambios en activos y pasivos (1,021,359) (386,258)
Efectivo neto {utilizado) por actividades de operacién (871,959) (211,661)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Hoittel

o Lopez Vi " Lorena Saptilian
Gerente General Contadora General




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SOLORGISTIC S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Entidad que reporta

SOLORGISTIC S.A. Fue constituida en la Republica del Ecuador, segin escritura plblica de 2 de
diciembre de 2013, celebrada en la notaria quinta del cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil
€l 6 de enero de 2014, En el afio 2014 SOLORGISTIC S.A. modifica su objeto sodial mediante escritura
plblica de 9 de septiembre de 2014 inscrita en el Registro Mercantil el 9 de octubre de 2014.

El objeto social de SOLORGISTIC S.A. abarca las siguientes actividades; a) el desarrollo,
participacién, planificacién, implementacién y disefio de todo tipo de sistemas para traslado de
mercaderias e inventarios; asi como la compra venta y distribucion de textos y todo tipo de (tiles
escolares, para lo cual utilizara la consolidacion de locales comerciales; b) servicios de capacitacion
en manejo de equipos informaticos, software y sistemas tecnolégicos de control; €) renta de equipos
informaticos, tecnoldgicos y vehiculos; d) arrendamiento y subarrendamiento de locales comerciales;
€) implementacién de sistemas de control vinculados a la impresidn de textos, revistas, guias y
demas; y, f) implementacion de procesos de apoyo en el tiraje de impresion de todo tipo de textos.

Su domicilio principal se ubica en la cludad de Quito, Provincia de Pichincha.

1. Aumentos de capital

Mediante escritura publica del 23 de febrero de 2017, la Compafiia aumenta su capital de
US$420,200 a US$500,000 dicho aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 20 de marzo de
2017.

Mediante escritura plblica del 7 de noviembre de 2017, la Compaiiia aumenta su capital de
US$500,200 a US$700,000 diche aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 27 de noviembre
de 2017.

Durante el 2018 se efectuaron aportes para futuras capitalizaciones por parte de los siguiente
accionistas:

Nombre uUs$
Jefferson Galarza 68,000
Gabriela Cifuentes 21,500
Total 89,500

2. Concentracion de actividades comerciales

Como parte de sus actividades, SOLORGISTIC S.A. mantiene concentracion en la relacion comerclal
con la comparfifa SANTILLANA S.A. con la que tiene firmado un contrato de distribucion de textos
escolares (Ver punte 3 siguiente). Los estados financieros demuestran adquisiciones con esta
compafiia que para el afio 2018 alcanzan un 88% sobre el total de compras (2017: 86%). Los estados
financleros adjuntos deben ser leldos considerando esta circunstancia.

3. Contrato con SANTILLANA S.A.

3.1 El 1 de julio de 2014 SOLORGISTIC S.A. firma un contrato de distribucién no exdusivo con
SANTILLANA S.A. para la distribucion y expendio de libros en el territorio ecuatoriano, ya
que SANTILLANA S.A. no contaba con la infraestructura para satisfacer la demanda por el
inicio de clases en los ciclos sierra y costa.
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SOLORGISTIC S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El plazo de duracion del contrato fue de dos afios contados a partir de la fecha de suscripcion
del mismo.

3.2 El 4 de agosto de 2014 se firma el ler adendum al contrato de distribucion firmado con
SANTILLANA S.A. Los principales cambios fueron:

a) Entrega de equipos de transporte para la movilizacion de los textos por parte de
SOLORGISITC S.A.

b) La apertura, clerre, seleccion de personal para los puntos se lo hara en forma coordinada
entre las partes.

Este adendum tuvo la vigencia de dos afios (15 de noviembre de 2016).

33 E! 15 de julio de 2015 se firma el 2do. adendum al contrato de distribucién firmado con
SANTILLANA S.A. A través de dicho documento se establecen los siguientes cambios:

a) Cobertura del seguro de transporte interno lo asume SOLORGISTIC S.A., asi como
una reduccién al 8% en los servicios logisticos que entregaba a Santillana,
b) Todo el material facturado tenia un 5% de descuento.

Este adendum tuvo una vigencia de dos afios hasta el15 de noviembre de 2017

3.4 El 3 de eneroc de 2018 se firma el 3er. adendum al contrato de distribucion firmado con
SANTILLANA S.A, A través de diche documento la vigencia se amplia de tres afios hasta el
15 de noviembre de 2021.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

(@) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia Al 31 de diciembre de 2018 han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemacional
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

(b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.
{c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compaiifa. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
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(e) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracién de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i) Juidios
La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre supuestos

e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, se describe en la nota 5.

ii)  Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelacién; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activos no financleros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el active o pasivo gue no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasive pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se dasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

ESPACIO EN BLANCO
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{f} Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados
financieros:

lNuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

, Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
]NIIF 9, Instrumentos Finanderos anero de 2018.
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
dlientes enero de 2018.
|Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a |Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIIF 1 y NIC 28) enero de 2018,
r:vr;zcc‘:gncepmm para la Informacion Financiera Efectivo desde su publicacién en marzo 29, 2018

Impacto de la aplicacion del NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la dasificacién y medicién de activos financieros
y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general.
Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros
de la Compafifa se describen mas adelante.

En relacién con los ambitos relativos a la determinacion del deterioro de valor, la nueva norma
contable pasa de una estimacion de deterioro sobre la base de la pérdida incurrida a una estimacion
sobre la base pérdida esperada por deterioro de activos financieros. En ese sentido la Administracion
y la estimacion gue venia realizando trae componentes de la perdida esperada y sus activos
financieros (denominados bajo NIIF 9 como costo amortizado) estan netos de dicha estimacion en
el registro inicial de dichos activos

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacion inicial) y ha
optado por no re-expresar informacién comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacion y medicién (incluyendo deterioro).

Los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la adopcién de
NIIF 9 no generd diferencias en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacion presentada para el afio 2017 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos
establecidos en NIC 39.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amertizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de
la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos finandieros.

Especificamente los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente son posteriormente
medidos a costo amortizado. Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de
negocios cuyos objetivos son logrados mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la
venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en ofros resultados integrales. Todos los otros activos financieros (instrumentos de
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deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable con cambios en resultados.
No obstante lo anterior, la compaiiia puede hacer Ia siguiente eleccion/designacion irrevocable al
momento del reconocimiento inicial de un activo finandero: La Compafila podria elegir
irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable
de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negodiacién ni es una contraprestacion
contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica
NIIF 3; y la Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de coste amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable. En el periodo actual, la Compafiia no ha designado ningn activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales
para medirlo a valor razonable ¢on cambios en resultados. Cuando un activo financiero medido a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales es dado de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en ofro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a
resultados como un ajuste de reclasificacion.

Impacto de la aplicacién de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes

En el periodo actual, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clfentes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar
con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto
en los estados financieros consolidados de la Compafiia se describen mas adelante.

La Compafiia ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, este enfoque reconoce el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta
Norma como un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 no incluyen dicho ajuste ya que la
Administracién determiné que el impacto de la aplicacion de dicha normativa no es material. Por
consiguiente, la informacién comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comnmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el estado de situacidn financiera. La
Compaiiia ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Compafiia para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 3.11
Aparte de proporcionar revelaciones mas extensas sobre las transacciones de ingresos de la
Compafiia, la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion financiera o en el
desempefio financiero de la Comparifa.

Impacto de la aplicacién de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.
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b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atlin no esta vigente:

lI!luevals NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o
NIIF 16, Arrancivmentas después del 1 de enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o
&NHF 17, Contratns de Seguires después del 1 de enero de 2021.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportadién de activos entre un Inversionista y su _—r
p : : : Fecha de vigencia aplazada
A;;:c:ada ¢ Negocio Conjunto {enmiendas a NIIF 10 y NIC bridifnidamerts

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa Periodos anuales iniciados en o
(enmiendas a NIIF 9) después del 1 de enero de 2019.
Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Periodos anuales Iniciados en o
Conjuntos {enmiendas a NIC 28) después del 1 de enero de 2019.
Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF (Periodos anuales iniciados en o
11, NIC 12 y NIC 23) después del 1 de enero de 2019
Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones Periodos anuales Iniciados en o
(enmiendas a NIC 19) después del 1 de enero de 2019,
. . : Periodos anuales iniciados en o
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Lt gl 1 e de 2020
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las{Pericdos anuales iniciados en o
ganancdas después del 1 de enero de 2019.

La Administracidn estd evaluando el impacto de la aplicacion de dichas enmiendas y en su opinion
no se espera que la aplicacién futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un
efecto significativo en los estados financieros.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las
NIIF vigentes Al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que
se presentan en estos estados financieros.

3.1 Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y, como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.
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3.2

Activos y pasivos financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia dlasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoria: i)"préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)”otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacioén:

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden
principalmente las partidas del balance de “cuentas por cobrar comerciales” y otras cuentas por

cobrar”,
Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha de! estado
de situacion financiera.

La Compaiila tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos con entidades
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

3.2,2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.
Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo finandero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior —

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efective, cuando el crédito se amplia mds alla de las condiciones de crédito
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normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

il Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales
son usados por la Compafiia en la gestidn de sus compromisos a corto plazo.

. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.3 Inventarios

La Compaiiia registra los inventarios de acuerdo a la NIC 2, esto es el menor valor entre el costo y
el valor neto de realizacién.

Para determinar el costo se emplea el método de valorizacion del costo promedio ponderado. El valor
neto de realizacion representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos estimados
de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y

distribucidn.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la
determinacion del precio de adquisicién.

3.4 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion acumulada
y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desemboisos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluya hacia la Compaiiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida dtiles y valores residuales de los
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activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Rubro Afos
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacién 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.5 Deterioro de activos
3.5.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sdlo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {(un evento que causa la
pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupe de actives financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion finandera el obligado; o,
Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de

resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.
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3.5.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 13.

3.6 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.7 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del perfodo
en el que se incurren.

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también
se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimenio neto, respectivamente.

Im rrien

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

Hasta el 31 de diciembre de 2018 la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto
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a la renta definitivo. A partir del ejercicic econémico 2019 el valor del anticipo de impuesto a ia renta
que exceda el valor de impuesto causado es factible de ser devuelto o utilizarse como crédito

tributario para los proximos tres ejercicios econémicos.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados finanderos. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias

temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida
en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos
fiscales y quebrantos impositivos.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medide a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto
de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legaimente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses

adicionales.
Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafia cambie su juicio

acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

3.9 Beneficio a los empleados

3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en
el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica intema establecida por la Compafiia.
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li. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.9.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacién, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha
se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan anualmente
con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de
crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 4.25%. Ademas
el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo

en el que surgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resuitante en
el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compafifa reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

3.9.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepto de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.10 Provisién corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar la obligacién.

3.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.11.1 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes y servicios son reconocidos en resultados cuando se satisface la
obligacion de desempefio de la transaccion a la fecha del estado de situacién financiera. La obligacién

de desempefio se cumple cuando se entregan los libros a sus clientes y los servicios por logistica -
consultorfa.
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El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiifa y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya,

3.11.2 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos incluyendo el gasto de depreciacion se reconocen en los resultados del afio en
la medida en que son incurridos, independientemente de [a fase en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
prestacidn sea el reflejo de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos y cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn, Las cuentas
por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacién en cada fecha de los estados finanderos anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la

fecha de medicion.

Los importes registrados de acreedores comerclales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto

plazo.
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2) Administracién de Riesgo Financiero

La Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a)

b)

Marco de administracién de riesgo —

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un diente o
contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compafiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

Exposicion al riesgo de crédito:
La exposiciéon maxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha del balance fue:

2018 2017

Deudores comerciales 14,805 123,768
Otras cuentas por cobrar 152,406 38,617

c)

d)

Riesgo de liguidez —

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento
con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

Riesgo de capital -

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.
La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.
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Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finandieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo dertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Vida atil de propiedad, planta y equipo
Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones

de la vida Util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia también
revisa el método utilizado para &l calculo de la depreciacién de estos activos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un niimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pensién.

Otros supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pensign se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3.9.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo finandero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquelios saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.
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Nota 7 — Efectivos y equivalentes del efectivo

2018 2017

Caja 4,338 1,480

Dinero electrénico - 899
Efectivo en Instituciones Financieras locales (1)

Banco del Austro 542 -

Bance de Guayaquil - 32,648

Banco Pichincha 16,115 37,186

16,657 69,834

Inversiones temporales (2) 203,300 106,510

224,295 178,723

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses,

(2) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la inversion en una péliza de acumulacién en el Banco
de Guayaquil que devenga una tasa de interés del 5.35% y con un plazo de 210 dias
{vencimiento 9 de abril de 2019).

Nota 8 — Deudores comerciales

2018 2017
Comerciales:
Clientes Iocales 14,805 123,768
14,805 123,768

Los clientes comerdales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila
entre los 60 y los 90 dias.

El andlisis de antigliedad de ia cartera, es el siguiente:

2018 2017
Por vencer - =
1 a 30 dias 294 115,708
31 a 60 dias 156
61 a 90 dias 3,874 88
91 a 120 dias 5,619 7,972
121 a 365 dias 4,862
Mayor a 365 dias - -
14,805 123,768
Nota 9 — Ofras cuentas por cobrar
2018 2017
Empleados 19,649 969
Otros (1) 56,554 37,648
76,203 38,617

(1) Al 31 de diciembre de 2018 incluye US$ 49,357 entregados como garantias por aiquiler de
bienes inmuebles.
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Nota 10 - Activos por impuestos corrientes

2018 2017
Por recuperar:

Crédito Tributario (IVA) 1,975 6,126
1,975 6,126

2018 2017

Por pagar:
Retenciones de IVA por Pagar 4,801 6,855
Retenciones en la fuente por pagar 7,922 8,156
Impuesto a la renta por pagar 26,896 40,345
39,619 55,356
Nota 11 - Inventarios

2018 2017
Equipos y tecnologia 51,351 -
Textos 1,014,305 355,441
Utiles escolares 185,466 113,194
Suministros 162,454 46,773
1,413,576 515,408

Los inventarios se valoran al costo promedic y no exceden su valor neto de realizacion (VNR).

Nota 12 — Gastos pagados por adelantado

2018 2017
Adecuaciones (1) 72,813 -
Otros (2) 155,830
228,643 -

(1) Costos incurridos en la mejora de bienes arrendados los cudles se amortizan en un periodo
promedio de 24 meses.

(2) Incluyen pagos por servicios de capacitacion sobre los cuales ia Compafiia espera obtener sus
beneficios por mas de un periodo y son amortizados entre 12 y 16 meses.

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 14 — Otros activos no corrientes

Incluye el efecto neto entre el costo y la amortizacién de software adquirido, los cudles se terminan
de depreciar entre el 2019 y 2021,

Nota 15 — Obligaciones financieras

2018 2017
Banco de Guayaquil 898,625 100,289
Banco del Pichincha 352,648 200,492
Sobregiro bancario 16,739 -
Corporacién CFC 12,664 37,992
1,280,676 338,773
Un resumen de los créditos es el siguiente:
(+) (-

Monto Inicial Préstamos Pagos Saldo final % Promedio
Banco del pichincha (2) 200,492 949,756 (800,248) 350,000 8.84%
Banco Guayaquil (1) 100,289 1,240,000 (450,289) 890,000 8.76%
Corporacién CFC 37,592 - (25,328} 12,664 18.73%

Provision Intereses (1 y 2) - 11,273 - 11,273
Total 338,773 2,201,029 (1,275,865) 1,263,937 36.33%

(1) Los créditos otorgados por el Banco Guayaquil se encuentran garantizados mediante

hipoteca a favor de la institucién financiera y aprobada por los Accionistas en Junta
celebrada el dia 20 de febrero de 2018
(2) Créditos garantizados con pagarés firmados

Nota 16 — Proveedores

2018 2017
Proveedores locales 235,073 174,322
235,073 174,322

A continuacion se presenta el detalle de proveedores por edades al 31 de diciembre de 2018:

2018 2017

Por vencer: - -
1 - 30 dias B 86,541
31 - 90 dias 197,672 76,844
91 a 120 dias 26,158 10,937
121 a 365 dias 10,201 -
Mas de 365 dias 1,042 -
235,073 174,322

A continuacion se presenta el detalle de los principales proveedores al 31 de diciembre de 2018:

Ver pdgina siguiente:
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2018 2017
Santillana S.A. 84,985 144,474
PA.CO Compaiiia e Industrial S.A. 4,687 7,701
AGPSA Almacenes Generales de Papeles Sociedad Andnima 2,432 6,543
BICO Internacional S.A. 16,437 6,061
BIC Ecuador S.A. 15,584 5,208
Suprasolution S.A. 1,180 1,180
Ruth Catalina Batallas Vega - 920
Seguridad Privada IWIAS Sepriwias Cia. Ltda. 101 875
Romacc Comercializadora Sociedad Civil Y Comercial 22,611 g
Alvarado Rojas Angel Enrique 9,933 -
Papelesa C. Ltda 12,821 =
Otros 64,302 1,360
235,073 174,322
Nota 17 - Obligaciones laborales
2018 2017
Sueldos por pagar 30,126 -
Décimo tercer sueldo 4,260 2,242
Décimo cuarto sueldo 11,103 5,186
1IESS 18,540 11,306
Participacién laboral 16,669 11,509
80,698 30,243
Un movimiento fue el siguiente:
Saldo inicial 30,243
(+) Registros / provisiones 982,308
(=) Pagos / liguidaciones (931,853)
Saldo final 80,698
Nota 18 — Provisiones por beneficios a empleados
2018 2017
Jubilacién patronal 37,245 31,851
Desahucio 17,623 16,955
54,868 48,806

1. Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Ver pagina siguiente:
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2018 2017
Al 1 de enero 31,851 13,371
Costos financiero 1,245 554
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (3,460} (535)
Utilidades / Pérdidas actuariales (1) (5,190) 10,106
Provision cargada a resultados 12,799 8,355
Al 31 de diciembre 37,245 31,851

(1) La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2014, requiere que las ganancias o pérdidas
actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacion hecha por la
Administracion de la Compariia respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material
y Al 31 de diciembre de 2018 y reconocié tales rubros como parte del resultado del ejercicio.

2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2018 2017
Al 1 de enero 17,264 5,626
Pagos (864) (209)
Costos financiero 665 237
Utilidades / Pérdidas actuariales (1) (5,125) 8,786
Provision cargada a resultados 5,683 2,515
Al 31 de diciembre 17,623 16,955

(1) La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2014, requiere que las ganancdias o pérdidas
actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacién hecha por la
Administracidn de la Compafiia respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material
y al 31 de diciembre de 2018 reconocié tales rubros como parte del resultado del ejercicio.

3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes:

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 3.91%
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2018 2017
Tasa de incremento salarial 3.00% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 8.46% 11.80%
Jubilados a la fecha 0 0

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Analisis de sensibilidad

2018 2017
Variacién OBD (tasa de descuento +0.5%) (3,614) (3,141)
Variacién OBD (tasa de descuento -0.5%) 4,025 3,502
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 4,119 3,572
Variacidn OBD (rotacion +0.5%} {1,678) (3,226)
Variacién OBD (rotacién -0.5%) 1,754 {1,483)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Nota 19 — Impuestos a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 se compone de
fa siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a {a renta corriente 37,365 -
Impuesto a la renta diferido (2,692) 51,051
Impuesto a la Renta del ejercicio 34,673 51,051

2. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los

siguientes:
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2018 2017
Utilidad Segun estados financieros 111,126 95,617
15% participacion trabajadores (16,669) (11,509)
Utilidad después de participacién a trabajadores 94,457 84,108
Rentas exentas (5,017)
Gastos no deducibles 60,019 147,940
Utilidad gravable 149,459 232,048
Base imponible 25% (22% para 2017) 149,459 232,048
Impuesto a la renta causado 37,365 51,051
Anticipo Impuesto a la renta - -
Gasto impuesto a la renta corriente 37,365 51,051
Detalle de impuesto a la renta por pagar:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 37,365 51,051
Menos
(-} Retenciones en la fuente en & ejercicio fiscal (10,469) {10,706}
Impuesto corriente a pagar 26,896 40,345
3. Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
2018 2017
Utilidad antes de provisién de impuesto a la renta 94,457 84,108
Impuesto a la renta 37,365 51,051
Tasa efectiva del impuesto a la renta 39.56% 60.70%
Durante el afio 2018 y 2017, las tasas impositivas a la renta fueron:
2018 2017
Tasa Impositiva legal 25.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 15.89% 38.70%
Disminucién por reinversion de utilidades 0.00% 0.00%
Disminucién por ingresos exentos -1.33% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 39.56% 60.70%
4. Impuestos diferidos
Un detalle de los impuestos diferidos:
Diciembre 31,
2018 2017
Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal 2,213
Desahucio 47%
Total activo por impuesto diferido: 2,692 -
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)

ii)

Otros asuntos
Situacion Fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
dedlaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta 3 afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, y hasta 6 afios cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revisién las declaraciones de impuesto
a la renta correspondientes al periodo 2014 a 2017.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacion de la Gestién Financiera. -

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicd en el segundo suplemento del Registro Oficial
No. 159 la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestion Financiera que incluye, entre otras, reformas que afectan la
determinacion del impuesto a la renta, a continuacion se presentan las principales reformas en
dicho ambito.

1. Se extiende el beneficio de exoneracion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, a las
entidades resultantes de procesos de fusion entre entidades del sector financiero popular y
solidario que no se encuentren dentro de los dos Ultimos segmentos de cooperativas,
contados desde el primer afio en que se produzca la fusion. La exoneracion sera proporcional
a los activos de la entidad de menor tamafio. &

2. Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen
ingresos operacionzles, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productives. Si por su condicion de microempresa y de organizacién
de economia popular y solidaria, tiene derecho a acceder a mas de una exencion, se podra
acoger a aquella que resulte mas favorable, ige

3. Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidaria (incluido artesanos que sean parte de estas
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establezca el
Reglamento. ik

4. Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas; y, de las sociedpdes exportadoras habituales, siempre que esta Gltima
mantenga o incremente el empleo. ik

5. Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio
de las provisiones que se constituyan para el pago de los indicados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
los trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

6. Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario por
este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para actividades de banano.
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7.

8.

10.

11

12.

13.

14,

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la
tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales; b) dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectos
o programas de investigacion cientifica responsable o de desarrolio tecnoldgico (10% en
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para €l resto de
actores), Unicamente aplica para sociedades productoras de bienes, sobre el monto
reinvertido y las condiciones que determine el Reglamento,

La exencidn del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades generados
en proyectos plblicos en alianza ptblico privada (APP); asi como la deducibilidad de gasto
de los pagos originados en financiamiento externc a instituciones financieras del exterior o
a entidades no financieras especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no
sera aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o en regimenes fiscales preferentes,
salvo que se cumplan los criterios establecidos por el Comité de Politica Tributaria en cuanto
a segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares
de transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales
a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el

Ecuador.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucidn o exoneracion del AIR. El SRI podra imponer
una sancion del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto
de AIR, si al realizar una verificacidn o si posteriormente el SRI determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan,

Para efecto del calculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a activos (afectados
con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y
patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacién de nueve empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provision de servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de
la masa salarial.
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15. La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto de la
deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tributario del IVA.

16. Los sujetos pasivos que no dedaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte, seran
sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el
valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5% del
valor de los activos o del monto de sus ingresos, segln corresponda.

Nota 20 — Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social de la compafiia se encuentra constituido por US$700,000 acciones

de US$1 cada una.

Reserva Legal -La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
Sociedades Andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a los
obtenidos por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2018 acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF, La Junta de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos

resultados.

Nota 21 - Ingresos ordinarios:

Venta de textos

Venta de (tiles escolares

Venta de suministros

Servicios de consultoria y transporte
Servicios de logistica

Accesorios y tecnologfa

2018 2017
12,916,190 11,102,540
600,899 250,453
573,327 1,168,061
158,625 136,299
130,997 252,458
59,475 ©
14,439,513 12,909,811

Nota 22 — Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

m:: Gastos de
2018 2 administracién Total

prestacion de Gt

servicios y

Costo de ventas de productos vendidos 7,508,736 - 7,508,736
Baja de inventarios 57,182 - 57,182
Sueldos y beneficios a los empleados 135,879 877,308 1,013,187
Participacién trabajadores - 16,669 16,669
Capacitacion - 1,459 1,459
Mantenimiento 32,205 119,967 152,172
Honorarios 183,641 295,021 478,662
Transporte 5,083 79,763 84,846
Gastos de viaje - 12,170 12,170
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Costo de Gastos de

2018 ventasy . gministracién Total
prestaciénde "y yontas

servicios
Arriendo 4,181 443,522 447,703
Suministros y materiales 1,504,595 29,772 1,534,367
Servicios basicos 677 12,288 12,965
Depreciacién 3,898 40,826 44,724
Jubilacién patronal 1,224 15,675 16,899
Desahucio 1,138 8,417 9,555
Gastos de gestidn - 133,093 133,093
Publicidad 1,897,946 139,148 2,037,094
Impuestos = 451,066 451,066
Gastos legales - 11,782 11,782
Seguridad 32,343 8,688 41,031
Seguros 5,678 40,352 46,030
Gastos varios 167,812 75,370 243,182

11,542,218 2,812,356 14,354,574

vc: m’t":; G?stos de

2017 = administracién Total
prestacion de it

servicios i
Costo de ventas de productos vendidos 10,731,308 - 10,731,308
Baja de inventarios 204,541 - 204,541
Sueldos y beneficios a los empleados 69,736 739,249 808,985
Participacion trabajadores - 11,509 11,509
Capacitacion - 1,440 1,440
Mantenimiento 26,946 74,596 101,542
Honorarios 5911 89,807 95,718
Transporte - 35,661 35,661
Gastos de viaje - 461 461
Arriendo 8,473 298,483 306,956
Suministros y materiales 3,412 1,554 4,966
Servicios basicos 2,119 9,260 11,379
Depreciacién 7,648 52,149 59,797
Jubilacion patronal - 8,355 8,355
Desahucio 2,515 - 2,515
Gastos de gestion - 133,648 133,648
Publicidad - 145,007 145,007
Impuestos - 103,566 103,566
Gastos legales - 8,100 8,100
Seguridad 18,016 - 18,016
Seguros 3,093 28,812 31,905
Gastos varios 3,694 37,751 41,445

11,087,412

1,779,408

12,866,820

l

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 23 - Otros ingresos y gastos, neto

Otros Ingresos: 2018 2017
Utilidad en venta de activos 24,150 6,386
Otros ingresos 139,097 8,664
Comisiones por volumen de venta 51,231 112,125
214,478 127,175
Otros gastos: 2018 2017
Pérdida en venta de activos - (14,651)
Otras pérdidas -
- (14,651)
Otros ingresos y gastos , neto 214,478 112,524
Nota 24 — Gastos e ingresos financieros
Ingresos financieros: 2018 2017
Ingresos intereses financieros 7,121 5,317
F
7,121 5,317
Gastos financieros: 2018 2017
Gasto por intereses préstamos bancarios (40,396) {10,260)
Cargos y gastos bancarios (32,178) (5,846)
Otros (142,199) {60,617)
(214,773) (76,723)
Otros ingresos y gastos , neto {207,652} (71,406)

Nota 25 ~ Contingencias

A la fecha de cierre y emisién de los estados financieros y con excepcién del aspecto mencionado en
el parrafo anterior, a criterio de la Administracion de la Compafila no existen contingencias
adicionales que afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 26 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 27 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia el 30 de marzo de 2019 y serén presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compafifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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