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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios de
LOSCOCOS CIA, LTDA.

Informe sobre la auditorfa de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de LOSCOCOS CIA.LTDA., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de cambios en e patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos l0s aspectos
importantes, la situacién financiera de |LOSCOCOS CIA.LTDA, al 31 de diciembre de 2017, asi como los
resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerda con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las pequefias y medianas empresas (NIIF para las PYMES) y
disposiciones de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros para la aplicacion de tas provisiones

por beneficios a los empleados, seglin oficio SCVS-INMVY-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre de
2017,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
Responsabifidades del auditor en refacion con fa auditorfa de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de LOSCOCOS CIA.LTDA. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditorfa

las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financiercs del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

- Al 31 de diciembre de 2017, la compariia constituy¢ el Consorcio denominade “Consorcio Recsa LCC
Zona Cinco del IESS”, ef objetivo social del Consorcio es para celebrar y ejecutar el contrato de servicio de
cobranza extrajudicial para la recuperacion de las obligaciones patronales en mora de las Direcciones
Provinciales de la Zona Cinco del iESS. El plazo del Consorcio tendrd duracion por el tiempo de ejecucion
del Contrato Adjudicado. La compafiia Loscocos posee US$ 100 ddlares que representa el 10% del capital
det Consorcio.
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- Lacomparia con fecha 29 de agosto de 2017 celebro un contrato con RECSA Empresa de Cobranzas del
Ecuador $.A Recaudadora, con el objeto de invertir recursos liquidos necesarios para pagar el precio de la
cartera adquirida por la suma de US$ 50,138.90 (Inversion), que se entrega a RECSA (Empresa de
Cobranzas del Ecuador S.A Recaudadora), mediante transferencia bancaria. Su forma de pago serd el
90% de la totalidad de la cobranza mensual menos los gastos en el que se incurre por la gestion de la
cobranza hasta que el inversionista recupere ¢l valor total de su inversion més un rendimiento.

- Con fecha 30 de octubre de 2017 la compariia celebra un “Contrato de Mutuo” con el “Consorcio RECSA
LCC ZONA CINCO DEL IESS", en el que concede un préstamo por la cantidad de US$ 100,000 para cubrir la
necesidad de liquidez que representa la ejecucion del contrato de servicio de cobranza extrajudicial para
la recuperacion de las obligaciones patronales en mora de las Direcciones Provinciales de la Zona 5 del

IESS, valor gue fue entregado mediante transferencia bancaria. RECSA tendrd un plazo maximo de 6
meses para realizar el pago.

Los procedimientos de auditoria aplicados permitieron validad fas transacciones provenientes de los
contratos celebrados por ta compania, por medio de 1a revision de Escrituras de Constitucion, transferencias
de efectivo y Estados Financieros del Consorcio. (Ver Nota 22)

Responsabilidades de la direccién y de los responsables de! gobierno de la entidad en refacion con los
estados financieros

La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera {NIIF), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
LOSCOCOS CIA.LTDA., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con fa empresa en funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si fa direccion tiene intencién de liquidar LOSCOCOS CIA.LTDA., o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de LOSCOCOS CIA.LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa gue contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los
estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 4, es parte integrante de nuestro informe de auditorta.



Informes sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

Quito, 20 de abril de 2018

Heria_ ¢ }éﬁa o /Jdgéﬁ

Re#istro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compafiias: 060 Socio - Licencla Nro. 2408



Anexo A

Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Ei riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas efevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errgneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revetada por la direccion.

- Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de LOSCOCOS CIA. LTDA. para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se reguiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que LOSCOCOS CIA, LTDA. deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos con [os responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momenio de realizacién de la auditoria planificado vy los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.



LOSCOCOS ClA, LTDA,
Estado de Situadon Financiera
Al31 de diciembre de 2017 y 2016
{En Dodares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2017 2016

Activos Corrlentes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4,/2.6) 779,087 734,673
inversiones Corrientes (Nota 5/2.7) 231,217
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 6/2.8) 372,384 306,302
Otras Cuentas por Cobrar{Nota 7/2.8) 108,738 68,959
ventarios (Nota 8/2.9) 125,932 202,188
Activos por impuestos Corrientes (Nota 15.7) 24,295 15,138
Otras Activos Corrientes (Nota 9) 1,223 1.200

Total Activos Corrientes 1,642,876 1,328,460
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 311,172 2,760,018
Depreciacion Acumulada {849,850 (719,951)
Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 10/2.10) 2,261,282 2,040,067
tnversiones en Negocios Conjuntos (Nota 11/2.12) 100

Total Active No Corriente 2,261,382 2,040,067

Total Acthvos 3,904,258 3,368,527

//”7

Sr. Roque Guarderas i,
Representante Legal

Lag notas adjuntas del 1 al 24 son parte Integrante de.estos estados financieros.



LOSCOCOS CIA. LTDA,
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{tEn Dolares de fos Estados Unidos de América - US3)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS S0CI0S

2017 2016

Pasivos Corrfentes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 12/2.13) 331,942 227,596
Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes {Nota 21.1) 15,237 43.964
Otras Cuentas por Pagar (Nota 13/2.13) 65,102 47,961
Provisiones Corrientes {Nota 14/2.14) 96,641 102,882
Pasivos por impuestos Corrientes (Nota 15.2) 103,367 108,424
Total Pasivos Corrientes 612,289 530,827
Pasivos No Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos Empieados (Nota 16/2.16) 233,361 139,025
Pasivos por impuestos Diferidos iNota 15.5/2.15) 73,404 76,576
Total Pasivos No Corrientes 306,765 215,601

Total Pasivos 919,054 746,428
Patrimonlo de los Socios (Nota 17)
Capital Social 350,000 350,000
Reserva Legal 29,851 29,851
Otros Resuitados integrales 771,629 842,721
Resultados Acumudados 1,485,540 85,706
Resultado Neto del Ejercicio 348,184 413,821

Total Patrimonio de los Soclos - 2,985,204 2,622,099

Total Pasivos y Patrimonio de Socios 3,904,258 3,368,327

("”"‘MWMN\

$1. Rogue Guarderas 1. Sra, Monlca GastTd A.
Representante Legal ContadoraGeneral

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financleros.



LOSCOCOS ClA, LTDA,
Estado de Resultados integral
Anos terminados ¢ 31 de diciembre de 2017y 2016
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US§

2017 2016

fngtesos Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 18/2.17) 3,475,289 3,130,368
Costos de Operacion (Mota 19/2.18)
Costo de ventas (2,199,721 {1,696,0901
utilidad Bruta en Ventas 1,275,568 1,434,278
Gastos Operacionales (Nota 19/2.18)
Gastos de Administracion {610,721 {679,553)
Gastos de Ventas (210,224) {207,790
Total Gastos Operacionales (820,945} (887,343)
Resuttado en Operaciones 454,673 246,935
Otros ngresos (Egresos) (Nota 20)
Otros Ingresos 3,747 387
Otros (Egresos) {10,241} {15,100}

Total Otros, Neto {6,494} 14,713}
Resultado Antes de impuesto a las Ganancias 448,129 532,222
tmpuestos a las Ganancias
impuesto a fa Renta Corriente (Nota 15.3/2.15) {103,117 {119,215
ingreso por impuesios Diferidos 3172 814
Total impuesto a las Ganancias {99,945) (118,401)
Resultado Neto del Ejercicio 348,184 413,821
Otros Resultados Integrales
{Perdidas) y-Ganancias Actuarial (71,092 9,705
Resultado Integral Total 277,092 423,526

Sr. Rogue Guarderas 1. Sra. Monic
Ropresentante Legal Contador

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros,
7
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LOSCOCOS CIA. LTDA.
Estaclos de Flujos de Efectivo

Afl0s tesminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujo de Efectivg por Ias Actividades de Operacitn;

Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros
Pago de impuesto a la Renta Corriente

Otros Ingresos (Gastos)

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversién:

Adquisicidn de nversiones
Inversiones en Asociadas
Adguisicion y Ventas de Propiedad, Planta de Equipo, neto:

Efectivo Neto {Litilizado en as Actividades de inversion

Flujo de Efectivo por Jas Actividadés de Financlamiento:

Préstamos a Companias Relacdionadas
Pagos de Obligaciones Financieras

Efectivo Neto (Utlizado en} las Actividades de Finandamiento

Aumnento del Eféctivo y Equivalentes de Efectivo
Salda def Efectivo y Equivalentes de £fectivo al Inicio del Ano
Saldo def Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

M

1. Rogue Guarderas L.
Representante Legal

2017 2016
3,411,003 3,233,803
Q644074 (2,749.923)
(77,958) (63,092)
(117.331) 24,719
571,730 445507
229,356)

(100} i
(269,133) (74,545)
(498,589) (74,545)
(28,727} (28,008)

. (14,159)

(28,727) 42,167}
44,414 328,795
734,673 405,878
579,087 34673

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.




LOSCOCOS ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Nota 1 - Identificacion de la Compaiifa y Actividad Econdmica

Nombre de la Compafiia: LOSCOCQS CiA. LTDA.

Ruc de la Compariia: 1790779939001

Domicilio de la Compariia: Quito, el Inca, barrio Anasayas, cafle de los Arupos, lote154-E9
Forra legal de la Compania: Compania Limitada

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad:

LOSCOCOS CIA. LTDA. se constituy en la ciudad de San Francisco de Quito, el 20 de noviembre de 1985.

El objeto social de la companiia es la fabricacién y comercializacion de toda clase de articulos de plastico
como envases, frascos, bolsas, adornos y todo lo afin a este objeto.” Podra ser accionista o socia de
cornpanias de cualquier actividad que estas sean, especialmente con las de similar objeto social, Yy para su
cumplimiento la compafia podrd realizar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes y que
tengan relacién al objeto social de la compafifa.

Sus socios son el Sr. Guarderas lzurieta Rogue Andrés, que posee el 76% de su capital social, la Srta.
Guarderas Moreno Maria Emilia, que posee el 12% de su capital social y fa Srta. Guarderas Moreno Maria José,
que posee el 12% de su capital social.

Nota 2 ~ Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas internacionales de informacion Financiera para pequefas
y medianas empresas — NIIF para las PYMES han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con ias Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequeas y medianas empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Ef 1ASB desarrolla y ernite una Norma separada que pretende que se aplique a los estadas financieros
con propodsito de informacion general y otros tipos de informacion financiera de entidades gue en
muchos paises son conocidas por diferentes nombres como peguefas y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa Norma es la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). La NIIF para tas PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las
necesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones costo-
beneficio.
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2.4

LOSCOCOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El término pequeiias y medianas entidades, tal y como lo usa el {ASB, se define y explica en la Seccién
1 Pequenas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado
sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el
establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o
regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los
activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o
incluir entidades muy pequefas sin considerar si publican estados financieros con proposite de
informacion general para usuarios externos,

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los propietarios-
gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales, Los estados
financieros producidos Unicamente para los citados propdsitos no son necesariamente estados
financieros con propdsito de informacion general.

Las teyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion financiera con
proposito de informacion general difieren de los objetivos de informacién sobre ganancias fiscales.
Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiccion, Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacion” para las
PYMES mediante la estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados segin la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Mantenimiento de las NHF para las PYMES

El 1ASB espera proponer modificaciones a la NIIF para las PYMES publicando un Proyecto de Norma
recopilatorio periédicamente, pero con una frecuencia no superior a una vez cada tres anos
aproximadamente. En el desarrolfo de esos Proyectos de Norma, el Consejo espera considerar las
nuevas Normas NIIF compietas y las-modificaciones, asi como temas especificos que hayan llamado
su atencién con relaciéon a la aplicacion de la NIIF para las PYMES. En ocasiones el [ASB puede
identificar un tema urgente para el que puede ser necesario considerar una modificacion de ld NIF
para las PYMES al margen del proceso de revision periodica. Sin embargo, estas ocasiones se espera
que sean excepcionales.

Hasta que se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que el 1ASB pueda realizar o proponer
con respecto a las NIIF completas no se aplicara a las NIIF para las PYMES. La NIIF para las PYMES es un
documento independiente. Las PYMES no anticipardn o aplicaran cambios realizados en la NHF
completas antes de que dichos cambios se incorporen a la NIF para las PYMES a menos gue, en
ausencia de guias especificas en la NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NiF
completas y esos principios no estén en conflicto con requerimientos de la jerarquia de los parrafos
10.4y 10.5.

El IASB espera que transcurra un periodo de un aio como minimo entre la emision de las
modificaciones a la NHIF para las PYMES y la fecha de vigencia de dichas modificaciones,

Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo historico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

«  losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

. El inventario se miden al valor neto de realizacion

. La propiedad, planta y equipo por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)

«  Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

. Reconocimiento de los ingresos realizados
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2.5

LOSCOCOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectde estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reafes pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta inicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas & la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son ios siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaflia realiza una estimacion para cuentas de cobro dudosc, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa periddicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

ii. Evaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Compahia realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa periddicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de
tos productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en {as condiciones de mercado en los que opera la Compariia.

iii. Vidas Utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Gtiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al analisis de especialistas internos y externos.
Las vidas utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al aio y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion def periodo durante el cual continuara
generando beneficios econdmicos a la Compafiia. Si existen cambios en fa estimacion de vidas
atiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacién segln corresponda.

iv. Evaluaciones para determinar ta recuperabilidad de los impuestos diferidos activos
Como parte del analisis fiscal que realiza la Compariia, anuatmente se determina el resultado fiscal

proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.
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v. Beneficios al retiro de los empleados

La Compartia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipstesis demogrdficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que [0S SUPUEsStos
usados son los apropiados, un cambio en ios mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o
mas eventos futuros, 0 uno 0 mds hechos inciertos gue no estan enteramente bajo el control de la
Compafiia. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalta la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Seccidn 2,17 NIIF para PYMES

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados cOmo pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inversiones corrientes

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la compaiiia tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente cuando Sus vencimientos son
menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se
muestran como activos No corrientes,

Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar — Seceion 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como activos no corrientes.
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Inventarios — Seccion 13 NIF para PYMES

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializados por la Compartia. El costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprenden las materias primas, la manos de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa norma y otros costos incurridos para
dejar los productos en las condiciones necesarias para su comercializacion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. Para el caso de materias primas y materiales corresponde principalmente al costo de las
ultimas compras locales.

Propiedades, planta y equipo — Seccidn 17 NIIF para PYMES
Medicion en el momento del reconocimiento - Seccidn 17.10 NIIF para PYMES
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su Uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Seccién 17.15 NIIF para PYMES

Después def reconocimiento inicial fos muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacian - Seccidn 17.15 NIIF para PYMES

Después del reconocimiento inicial los terrenos, edificios y maquinarias son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectdian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios y maquinarias se reconoce en otro
resultado integral, y se acumuia en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en gue se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién
de los terrenos, edificios y maquinarias es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.
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2.10.4 Método de depreciacion y vidas Gtiles — Seccidn 17.22 NIIF para PYMES

E} Costo o valor rgvalugdo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A _continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas
Utiles usadas en ef calculo de la depreciacién:

Activos Depreciable ARos de vida ttil
instalaciones 10 anos
Maquinaria 7 a 10 aftos
Muébles vy Enséres 10 anos
Vehiculos 20 anos
Equipos de Computacion 3 afos
Planta 10 afios

2.10.5 Retiro 0 venta de propiedad, planta y equipo —Séccién 17.27 NIiF para PYMES

La utilidad o pérdida que se origine del retiro 0 venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libras de] activo, misma que se
reconoce en resultados,

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.11 Deterioro del valor de los activos — Seccién 11 y 27 NIIF para PYMES

i.  Activos financieros

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se contintan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando alglin evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, ei efecto de la reduccién en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compafia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaltan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle que no estdn especificamente
deterioradas se evalQian posteriormente en forma colectiva para identificar cualgquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificade. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evaldan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias histdricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administraciéon en cuanto a si las condiciones econdmicas vy
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias histdricas.
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il.  Activos no financieros

La Comparniia evalia periddicamente los valores de las propiedades, planta ¥y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este ltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacién de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencién de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
asu valor en libros o de realizacion, €l menor.

Inversiones en asociadas - Seccion 14 NIIF para PYMES

Son asociadas aquellas inversiones en acciones ¢ participaciones gue son mantenidas por la
Compafiia con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la
entidad receptora de la inversion. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas
financieras y operativas de la Compania en que se invierte son evidencias de la existencia de
entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacion. Segin este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcién de participacion que le corresponde a la Compafiia inversora sobre las
variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del periodo que se informa incluye
fa participacion que le corresponde a la Comparila inversora sobre las variaciones del patrimonio de la
entidad participada.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar — Seccion 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas.politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones — Seccion 21 NIIF para PYMES
Las provisiones se reconocen cuando la Compaidifa tiene una obligacion presente (legal o impiicita}
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga un flujo de salida de

beneficios para resolver la obligacién. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.
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5i el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

Impuestos — Seccidn 29 NIIF para PYMES

EI gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

£l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar fa utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias tempaorarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando [as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente. reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, os
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene fa intencion de liquidar
st activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion O sUCeso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.
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Beneficios a empleados — Seccion 28 NIIF para PYMES
Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de fos beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
reatizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situacidn financieras con cargo a abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral afectando el resultado del periodo.

Participacion a trabajadores

La Companiia reconoce un pasivo y Un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compadfa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Seccidn 23 NIIF para PYMES

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Companhia
pueda otorgar.

Venta de bienes —Seccién 23 NIIF para PYMES

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

- la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre [os mismos;

- elimporte de los ingrescs ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos -~ Seccidn 2.26 NIIF para PYMES
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 — Instrumentos Financiercs

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 779,087 734,673
inversiones 231,217 -
Cuentas comerciales por cobrar 372,384 306,302
Otras cuentas por cobrar 108,738 68,959
Total 1,491,426 1,109,934

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar comerciales 331,242 227,596
Cuentas por pagar relacionadas comerciales ' 15,237 43,964
Qtras cuentas por pagar 65,102 47,961
Total 412,281 319,521

Nota 4 - Efectivo y Egquivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de 1a siguiente manera:

2017 2016

Cajas 92,233 94,219
Bancos (1) 686,854 640,454
Total 779,087 734,673

(1) Cuentas corrientes que la compania mantiene en instituciones financieras nacionales en dolares
estadounidenses. Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.
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Nota 5 — Inversiones Corrientes

Un resumen de las inversiones corrientes es como sigue:

2017 2016
Inversiones RECSA (1) 27,993
Inversion Produbanco {2) 203,224 -
Total 231,217 -
{1) Lainversion RECSA LCC se compone de [a siguiente manera:
inversion al

31 de
Fecha de Fecha de diciembre de

Empresa inicio terminacion Valor Cobros 2017

Hasta su :
recuperacion

Cobranzas del Ecuador 5.A. (RECSA) 29/8/2017 (2018) 50,139 (22,146} 27,993

{2) Lainversién en Banco Produbanco se compone de la siguiente manera:

Fecha de Fechade Tasa de interés  Total capital
Institucién Bancaria ~ Nimero de inversion inicio vencimiento  Valor interés  generado  mds interes
Banco Produbanco PAV10100161186001 1-sep-17 2-ene-18 201,362 2.75% 1,892 203,254
Nota 6 — Cuentas Comerciales por Cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar son como sigue:
2017 2016
Clientes (1) 384,485 329,124
Provision de cuentas incobrables (12,101) (22,822)
Total 372,384 306,302

(1) Corresponde a créditos concedidos a los clientes directamente por las ventas efectuadas. El 93% de
las cuentas por cobrar son corrientes, la diferencia corresponde a cartera vencida que supera 10s

360 dias de antigliedad.
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Cambios en la provision para cuentas incobrables

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables son como sigue:

2017 2016
Saldo inicial {22,822) (23,288)
Bajas 10,721 3,529
Provision - (3,063)
Satdo final (12,101 {22,822)
Nota 7 — Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar son como sigue:
2017 2016
Empleados (1) 2,307 1,477
Anticipo Proveedores 550 65,200
Terceros (2) . 105,881 2,282
Total 108,738 68,959

(1) Corresponde al anticipo de sueldos entregados a empleados, mismos que se liquidan en el
siguiente mes, asf como préstamos a trabajadores que no generan intereses, -

(2} Las cuentas por cobrar terceros estd compuesta en un 92% por un préstamo realizado al Consorcio
RECSA L.CC ZONA CINCO DEL IESS por el valor de US$ 100,000, con una tasa de rendimiento del 7%
sobre saldos deudores, con fecha maxima de pago de 6 meses desde su la fecha de concesion. (Ver
Nota 22.3)

Nota 8 — Inventarios

Los inventarios son como sigue:

2017 2016
Materia prima (1) 92,505 152,116
Producto terminado (2) 33,427 . 50,072
Total 125,932 202,188

(1) Las materias primas de las gue dispone la empresa es: el 54% de Polietileno, 21% de Polipropileno y
el 25% entre Preformas y Material PET.

(2) Corresponde a los productos disponibles para la venta como envases, frascos, fundas de plastico
que estan presentados a su costo de produccién.
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Nota 9 — Otros Activos Corrientes

Los otros activos corrientes soh como sigue:

2017 2016
Seguros pagados por anticipado (1) 1,223 1,200
Total ' 1,223 1,200

(1) Seguros pagados por anticipado corresponde a pdlizas canceladas por Multiriesgo Industrial,
transporte ablerto, accidentes persconales y vehiculos, primas que se amortizan de acuerdo al
tiempo de vigencia de la pdliza.
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Nota 11 — Inversiones en Negocios Conjuntos

Las inversiones en asociadas se componen asi:

2017 2016
Inversion (1} 100 .
Total 100 -

(1) La compaiiia constituyo el Consorcio denominado “Consorcio Recsa LCC Zona Cinco del 1ESS”, el
objetivo social del Consorcio sera exclusivo para celebrar y ejecutar el contrato de servicio de
cobranza extrajudicial para la recuperacion de las obligaciones patronales en mora de las
Direcciones Provinciales de la Zona Cinco del IESS, e} plazo del consorcio tendréd duracion durante fa

ejecucién del Contrato Adjudicado. La compaiila posee US$100, que representa el 10% del capital
del consorcio (Nota 22.1)

Nota 12 - Cuentas Comerciales por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar se componen de:

2017 2016
Proveedores nacionales (1) 247,422 201,603
Proveedores del exterior (2) 84,520 25,993
Total 331,942 227,596

(1) Al 31 de diciembre de 2017, proveedores nacionales incluyen valores a pagar principalmente a D
PAPLAS S.A. por US$ 76,163 con una representacion del 31% en el total de proveedores, CYS
Tecnologia en Plasticos Cla. Ltda. por US$51,078 y Agricola Comercial Industrial S.A. por US528,942
€on una representacion del 21% vy 12% respectivamente del total de proveedores,

(2) Al 31 de diciembre de 2017, los proveedores del exterior estd compuesto por el 63% del acreedor
BAMBERGER POLYMERS INTERNATION, proveedor de la materia prima — polietileno.

Nota 13 — Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar se componen de:

2017 2016
Obligaciones con el [ESS 16,927 8,961
Sueldos por pagar 18,233 14,586
Anticipo de cliertes (1) 17,603 8,587
Otras cuentas por pagar 12,339 15,827
Total 65,102 47,961

(1) Corresponde el 32% a Marcelo Davila por un saldo de US$ 5,560, por concepto de {a fabricacion de
moldes y envases, en €l 2018 se entregard la produccion para liquidar el anticipo.
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Nota 14 - Provisiones Corrientes

Las provisiones corrientes se componen de;

2017

20716
Beneficios sociales 17,290 8,673
Participacion a trabajadores 79,351 94,209
Total 96,641 102,882
Cambios en participacion a trabajadores
Los movimientos de participacion a trabajadores son como sigue:
2017 2016
Saldo inicial (94,209) {86,782)
Pagos 93,939 86,494
Provision (79,081) {93,921)
Saldo final (79,351) {94,209)
Nota 15 — Impuestos
15.1 Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes se componen de:
2017 2016
Retencicnes de IVA recibidas 207 1,561
Crédito tributario de IVA en compras 24,088 13,577
Total 24,295 15,138
15.2 Pasivos por impuestos corrientes
Los pasivos por impuestos corrientes se compaonen de:
2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 61,930 77,959
Impuesto al Valor Agregado por Retenciones de IVA 30,905 28,040
Anticipo del impuesto a fa renta por pagar 76 -
Retenciones en {a fuente de impuesto a la renta por pagar 10,456 2,425
Total 103,367 108,424
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15.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2017 2016
Gasto del impuesto a la renta corriente 103,117 119,215
{Ingreso) por impuesto diferidos (3,172) (814)
Total impuesto a las ganancias 99,944 118,401

15.4 Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016

Utilidad contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto
alarenta) 527,210 626,144
{-) 15% Participacion a trabajadores (79,081) (93,921)
{-) Deducciones adicionales - {16,249)
{+) Gastos no deducibles 20,585 25,914
Base imponible para el impuesto a la renta 468,714 541,888
Impuesto a la renta causado 103,117 119,215
Anticipo determinado 34,828 28,744
Cuota 1 {4,786} -
Cuota 2 {4,785} -
Saldo del anticipo por pagar 25,257 -
40% Rebaja (Decreto 210) (10,103) -
Saldo de la tercera cuota por pagar 15,154 -
(A} Anticipos pagados (1ra. ¥ 2da. Cuota) més saldo tercera cuota 24,725 28,744
(B) Impuesto a la renta causado 103,117 119,215
tmpuesto a la renta {mayor entre Ay B) 103,117 119,215
Anticipo de impuesto a la renta pagado (9,571) (5,402)
Retenciones en la fuente (31,615 {35,855)
impuesto por pagar 61,931 77,958

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facu!tag de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 atin no ha
prescrito,
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15.5 Saldos del impuesto diferido

Las diferencias temporarias deduicibles e imponibles son las siguientes:

Diferencia Impuesto
Base contable Base fiscal temporaria diferido
AND 2017
Revaluacion de planta 716,937 396,156 {320,781) (70,572)
Revaluacién de maquinaria 500,014 487139 {12,875) (2,832)
Pasivo por impuestos diferidos 1,216,951 883,295 {333,6560) (73,404)

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos se componen de:

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos al
comienzo en fos resultado enel final del
del afio resultados integraj patrimonio afno
Afio 2017
Pasivos por impuestos diferidos
Revaluacién Planta (71,855) 1,283 - (70,572)
Revaluacion Maguinaria (4,721} 1,889 - - (2,832)
Pasivos por impuestos diferidos {76,576) 3172 - - (73,404)
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos al
comienzo enlos resuftado enel final del
det afo tesultados integral patrimonio aho
Ao 2016
Activos por impuestos diferidos
Provisién por cuentas incobrables 1.521 - (1,521)
Provisién por jubilacién patronal 6,331 - (6,331)
Total activos por impuestos diferidos 7.852 - (7,852) -
Pasivos por impuestos diferidos
Revaluacion Planta . 322 (72177 (71,855}
Revaluacion Maquinaria 492 (5,213) (4,721}
Total pasivos por impuestos diferidos - 814 {77,390} (76,576}
Total 7.852 814 (85,242) (76,576)
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Nota 16 — Obligacién por Beneficios Definidos

Las obligaciones por beneficios definidos se componen de:

2017 2016
Jubilacién patronal 176,067 108,254
Bonificacion por desahucio 57,294 30,771
Total 233,361 139,025

16.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubifacion patronal se componen de:

2017 2016
Saldos al inicio del afo 108,254 100,364
Costo laboral 11,432 11,443
Costo financiero 7,913 6,220
Pérdidas o (ganancias) actuariales 48,468 (9,773)
Saldo al final del ano 176,067 108,254

16.2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presentede |a obligacion de bonificacion por desahucio se componen de;

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 30,771 24,262
Variacion de reservas no regularizadas de ejercicios anteriores - 4,801
Costo laboral 3,036 4,902
Costo financiero 2,243 1,794
Pérdidas o (ganancias) actuariales 22,624 68
(Beneficios pagados) (1,380) (5,056)
Saldo al final del afio 57,294 30,771
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Nota 17 - Patritnonio

17.1 Capital Social

Al 31 qe diciembre de 2017 el capital social estaba constituido por 350,000 participaciones con un valor de
1.00 dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.

17.2 Reservalegal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de fa Compafia, pero puede ser
utifizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

17.3 Otras cuentas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, en la Resolucién No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 det 9 de septiambre de 2011; publicada en el R.0. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

Saldo de la subcuenta resultados acumuiados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF.- Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas Normas Internacicnales de Informacion
Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NHIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulades, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sOlo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ef caso de liquidacién de la compaiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulades y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIF”, - Los ajustes realizados bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados
por la junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes referidas.

Nota 18 — Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales se componen de:

2017 2016
Piezas plasticas 3,422,063 3,071,657
Moldes y troqueles 44,486 51,587
Otros servicios 8,510 5,844
Materia prima 230 1,280
Total 3,475,289 3,130,368

29



LOSCOCOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 19 - Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos reportados en los estados financieros se componen de:

2017 2016
Materia prima y raterial utilizado 1,341,073 1,030,868
Mano de obra directa 467,915 407,971
Gastos de fabricacion planta 390,733 257,251
Total 2,199,721 1,696,090

Los gastos de administracion por su naturaleza se componen de:

2017 2016
Remuneraciones 160,744 144,284
Participacion a trabajadores 79,081 93,922
Beneficios soclates 24,447 20,412
Beneficios definidos 14,468 16,458
Depreciacion 10,413 7172
Gasto viajes 21,081 9,063
Honorarios 85,494 103,112
impuestos y otras contribuciones 68,587 78,793
Mantenimiento 8,546 36,840
Movilizacion 749 704
Seguridad 8,760 35329
Seguros 32,767 34,384
Servicios basicos 10,074 8,247
Suministros de oficina 4164 617
Otros 81,346 90,216
Total 610,721 679,553

Los gastos de ventas por su naturaleza se componen de:

207 2016
Remuneraciones 118,397 106,510
Atenciones 6,343 13,529
Depreciacion 29,166 36,170
Mantenimiento 16,217 11,950
Movilizacion 29,392 30,897
Otros 7,915 6,437
Publicidad 2,794 2,297
Total 210,224 207,790
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Nota 20 — Otros Ingresos vy Egresos

Los otros ingresos y egresos se presentan asi:

2017 2016
Otros ingresos 496 387
Intereses ganados 3,251 -
Intereses pagados - (392)
Otros egresos (10,241} (11,136)
Pérdida en venta de activo fijo - (3,572)
Total (6,494) (14.713)

Nota 21 - Transacciones con Partes Relacionadas

21.1 Transacciones Comerciales y de Capital

Durante el afio, la Compania realizé las siguientes transacciones comerciales y de capital con partes
relactonadas:

Cuentas por pagar corrientes

2017 2016
Compania relacionada (1)
Roque Guarderas - 7,783
Rogue Guarderas lzurieta 1,216 2,674
Moreno Maria Del Pilar 2,937 8,942
Guarderas Maria Emilia 6,905 10,310
Guarderas Maria José 4,179 14,255
Total 15,237 43,964

(1) Corresponde a la facturacion mensual por comisiones sobre las ventas, que cada parte relacionada
emite a la compania. La cancelacion depende sobre el flujo de efectivo que tiene la compafia.
21.2 Compensacién del personal clave de |a gerencia
La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad vy

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiia de manera directa o indirecta
durante el afio 2017 fue de US$ 96,000.00 {US$ 45,500 en el afio 2016)
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Nota 22 — Contratos Suscritos

22.1 Constitucién del “Consorcio Recsa LCC Zona Cinco del IESS”

La empresa de cobranzas Ecuador S.A. Recaudadora representada por el Sr. José Patricio Moreno Loor y la
Compafifa LOSCOCOS CIA. LTDA. Representada legalmente por el Sr. Roque Andrés Guarderas Izurieta
suscriben un compromiso de la constitucion del “CONSORCIO RECSA LCC ZONA CINCO DEL IESS" mediante
escritura peiblica celebrada el cuatro de agosto del dos mil diecisiete, para la “Contratacion del servicio de
cobranza extrajudicial para la recuperacion de obligaciones patronales en mora de las Direcciones
provinciales de la Zona Cinco del IESS".

El objeto Social del consorcio, serd exclusivo para celebrar y ejecutar el contrato de servicio de cobranza
extrajudicial para recuperacion de las obligaciones patronales en mora de las Direcciones Provinciales. El
consorcio tendrd un plazo de duracion por todo el tiempo que dure la ejecucion del Contrato adjudicado vy
hasta que el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS reciba el servicio contratado y suscriba el acta de
entrega — recepcion definitiva.

Los valores que cada uno de los Consorclados aporta a la constitucién del presente consorcio se compone de
la siguiente manera; la Compariia Cobranzas del Ecuador S.A. Recaudadora aporta el valor de US$ 900, que
representa el 90% del capital inicial del consorcio; la compafifa LOSCOCOS CIA. LTDA. el valor de US$ 100, que
representa el 10% del capital inicial del consorcio, los mismos que se mantendran para fines administrativos,
técnicos y financieros de cualquier indole,

Los compromisos y obligaciones que asume cada uno de fos consorciados en la fase de ejecucién son los
siguientes: La compariia Cobranzas del Ecuador S.A. Recaudadora se encargard de la infraestructura de
hardware y Software, de los servicios de comunicacidn, del call center, de la experiencia en cobranzas
requerida, de los ejecutivos de cobranza y del personal técnica calificado; y. por su parte la Comparia
LOSCOCOS CIA. LTDA. Se encargard de la logistica y de proveer la liquidez que se requiera en la operacion.

22.2 Contrato de Inversidn

Para la celebracién del presente contrato comparecen la Compartia LOSCOCOS CIA. LTDA. representada
legalmente por el Sr. Roque Andrés Guarderas lzurieta, en su calidad de Gerente General, a guién se le
denominard “INVERSIONISTA"; y por otra parte, la empresa “Cobranzas del Ecuador S.A. Recaudadora,
representada por el Sr. Patricio Moreno Loor, en su calidad de Gerente General, el objeto del contrato es que
el Inversionista acuerda con RECSA invertir los recursos liguidos necesarios para pagar el precio de la
CARTERA ADQUIRIDA, por el valor de US$ 50,139, suma que ef inversionista entrega a RECSA, mediante
transferencia bancaria, con la finalidad de que RECSA pague al Banco Solidario el precio del Cartera Adquirida.

La Distribucion se realizara de |a siguiente manera: de la totalidad de la cobranza mensual, primero, se restara
el monto aue fuere necesario para cubrir exclusivamente, el costo de US$ 2,000 mensuales por cada uno de
los ejecutivos telefonicos y domiciliarios para realizar la gestion de cobranza, el saldo que resulte sera
distribuido el 90% del saldo a favor del Inversionista y la diferencia a favor de RECSA.

La finalizacion del contrato se efectuard cuando el Inversionista reciba el total de su inversiéon mas el

Rendimiento que serd equivalente al monto de recursos monetarios, adicionales al monto de la inversion,
con una tasa de retorno (TIR) del 30% anual.
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22.3 Contrato de Mutuo

Para la celebracion det contrato de mutuo comparece la Compariia LOSCQOCQS CIA. LTDA. Representada
legalmente por el Sr. Roque Andrés Guarderas Izurieta, en su calidad de Gerente General, y por otra parte el
CONSORCIO RECSA LCC ZONA CINCO DEL IESS, representado legalmente por el Sr. José Patricio Morena Loor
en su calidad de representante legal, en el que se realiza un Préstamo por parte de la Compafiia de
LOSCOCOS CIA. LTDA., por el valor de US $ 100,000, mismo valor gue serd destinado exclusivamente para
cubrir necesidades de la liguidez que se presenten dentro de la operacion de ejecucion de contrato de
servicio de cobranza extrajudicial para la recuperacién de las obligaciones patronales en mora de las
Direcciones Provinciales de la Zona Cinco del [ESS. La forma de pago se cancelard maximo en un plazo de seis
meses contando desde fa suscripcion del contrato,

Nota 23 ~ Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Nota 24— Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la
Administracion, fo estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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