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INFORME DE LOS Al/DITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas

Unión Cementera Nacional, UCEMC.EM.

Quito, 11 demayode 2016

Ilesmos auditado los estados financierosque seacompañan de Unión Cementera Nacional, UCEM CEA.a
“Compañía”),. que comprenden dl estadoce situación financiera al 31 de diciembre de 2015y los
correspondientes estados de resultadus intezrales, de cambios en el patrimonio y de flujos deefectivo por
elaño torminado en esu fecha, así emo vn resumen de las pollticax contables significativasy otras matas
explicativas.

Responsabilidadde la Administración de la Compañía por lus estadosfinancieros

La Adwinistración de Unión Cementera Nacional, UCEM CEM. es responsahlo de la prepuración y
prescntación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Tuformación Financiera (NIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que cstónlibresdedistorsiones significalivas, debido a fauch: oerror.

Responsabilidad del aucitor

Nuestra responsabilidad os expresar una opinión sobre estos estados financiera basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoría fueefectuada tl acuerdo con Normas Internucionales de Auditoria, Diehas
normas requieren quecumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certeza razonablede que los estados financieros no están afoctacis por distorsiones sigmiticativas.
Unoauditoría comprendela aplicación de procedimientos slestinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidadesyrevelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
oleccionados dependen del juicio del uuditor e incluyen la evaluación del riesgo de distucsiones
significativas en los extudos financieras por fraude exxve. Al efcctuaresta evaluación de riesgo,el auditor
ton en cunsideración los controles internosde la Compañía,relevantes para la proparación y
presentación razotmblee sus estados financieros, u lin dediseñar procedimientos de auditoría adecnacios
lascircunstancias pero 1o com el propósitode expresar una opinión sobre la efectividad del contr!
internode la Compañía, Una auditoría también exunprende la evaluación deque las políticas contables
ilizadas von apropiadasyde que las estimaciones contables hechas por la Administraciónon.
razonables, así como una evaluaciónde la presentación generalde los estados financieros. Consideramos
«que la evidenciade auditoría que hemosubtenidoes suficientey apcopiada para proporcionar una base
Para expresar muestra opiniónde auditoria.

PriceworerhouseCoopers delEcuador Cía. Enda., 4. Diego deAlamggeo 032.48y Whtimper. Edificio 14M. PlantaBaja.
Quito. Ecuador.
T(598 2) 3829330, F (593-2) 2567010un prercomec
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Vajón Cementera Nacional, CEM CEM.
Quito, 11 de mayo de 2016

Opinión

En nuestra opinión, los estados financierosmencionadoseu el párrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspertos importantes, la situación financiera de Unión Cementera Nacional, UCEM C-EM. al xa
¿e liciembrede 2013yel desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año torminadoen
esa fecha, de couformiladeon NormasInternacionales de Información Financiera (NIP).

PhuzaloztimébeO

No. de Mogistro en la Suporintendet
de Coqaphkiias, Valores y Seguros: 011

 

Socio - Apoderado
No, de Licencia Profesional: 173783
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UNIÓNCEMENTERANACIONAL, UCEM C.E-M.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA.
AL31 DE DICIEMBRE DE 2415
(Bxpresadocn dólares estadomnitlensis)

AcrIyo

Activos corrientes
lectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por eobrar emncreiales.
Cuentas por enbrar compañías relcionsdas
Trupacsios poc rocugerar
Anticipssa provemdores
Otras cacas porcobrar
Irvsentarios

“total activos corrientes.
Activos isporibles para laventa.

Activos mocorriente
Propiedades de iaverión:
Perilla,planaequipos
Activos Ietargbles
Activos para exploración y evalanción
Drs artos
Olas cuenta por cobrar
Inversiones disposibles para la venta

Total activos mo corrientes
Total activos

205 Ena

194.980.892 mabaas
40.973:206 403
ab 164,470

148.329 AS
1399:978 14807269.
68750 082,208
380 SETAS
2405297 Ag10,739
sont Bamba
JASS0A0 22455090
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Las notas esplícátivas anexasson ponte integrante delos estados financieras.

 

 

Dr. Roberto FoulkesAguad
Gerente General
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UNIÓNCEMENTERANACIONAL, UEM C.E-M.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA

 

   

AL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)

YASIVO Y PATRIMONIO Nata 205 aus
PASIVO

Pasivos corrientes

Préstamos y cigusones cun instituciones financieras y - 5563,904
¡Cuentas por pagar proveedores “4 6.261.594 AAA
Cuentas por pagar u compañías relajonadas 2. 4BuoJ00 -
Anticipos de clientes 19 1745654. 140,680
Impuestos pot pagar. 2 87803 1:534,814
tras cuentas por pagar 292,680 2291538
Provisiones ES Bajo37 297.465
“Total posivre corrientes 245 2199745
Pusivu nocorriente

Préstamosy obligaciones con Incttuciones fhuancicns v
Zencñcios a conpladas:
Tuxpuessoa la renta diferido 3
“Tutul pusivos no corrientes
Total pasivos

5 RAg8O 35.32:,803
Arjona de tesorería 142.205) (azz09)
Reseras 26 2686423 argo
Reselcader acurnidados e BroLo4 57Ó5247
Total patrimonio SOOG95a08  _i7iG4ñnO
Tutal pasivosypatrimonio

Las notas ex]   
Gerente General
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Contadora General.

¡anexas son parto integrante de los. estados financieros.
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UNIÓN CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DÉ 2015
 

(Expresadoen dólares extadomnidenses)

Nas 2015 201
ngresos por venta 127.095,685 128,600,999
Casto dle prodctos vendidos " (94.107.258) 106.308.448)
Utilidadbruta LOs 27 22301,

Gastas operacionales
Deadministración $ (8,721,028) 18,414,004)
Deventa a (3,061,098) 16,112,247)
Gastos financieros, neto (767,255)
Otrosgastos, neto 7 (8,830,269) (11269528)

"Utilidad antes de impuesto a la renta 11.608,67 658.609
Impuesto a a rento (L592.6201 (asj9.a82)

Utilidad neta del año soioj Oia

Otresresultados integrales
Partidas que 10 ws reclasificarán posteriormente
al resultado dol ejurciciu:
Pérdida notariales

Utilidad neta y resultndo Integral ul año
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UNIÓNCEMENTERANACIONAL,UCEM C.E.M.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO.
PORELAÑOTERMINADOEl.31 DEDICIEMBREDE 2015
(Fxpiesado en dólsies estadounidenses)

Flnjode«focodelas actividades operacionales:
"adasactsde fezzpesan> la eat
Mácts£rcaqueoreendeaer
pr

 

ientocobrara compañias lacio
agepre reapeor
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Aidadeseo deleenlei
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Padeleonescostaocs
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UNIÓNCEMENTERANACIONAL,UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadosen dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL.

Constitución yoperaciones =

La Empresa Unión Cementera Nacional, UCEM C-LM, (la “Compañía”)es una Compañía de Economía
Mixta. Pue creadamediante fusión sin liquidación de las compañíasCementoChimborazo C.A. y
Poarsodeacuerdo a Resolución SC.1J.DJCPTE.Q.13.5240, emitida por la

deCompañías el 23 de octubre de 2013, con escritura pública de fusión otorgada ante cl
oli Prero del Canto Rilsmba, con partida número 1876,anotado con el número 15299 del
repertorio, en fecha 18 do noviembre de 2013. Sin embargo, viabilizar el cierre de las compañías
fusionadas, el cierre definitivo de estudlos financieros sc produjo con evrte al 31 de octubre de 2013,
iniciando las operaciones y los registma contables a pactir de 1 de noviembre de 2013 para Unión
Comontora Nacional UCEM C.EM.

KM enpital de la Compañía está formado por acciones de serie “A” 34,749, acciones doscric“B"
1.456,279,176 y acciones de serie "C” 7,449,267, de las cualos nl 31 de diciembre del2015 el 61,79%
pertenecen a Casaracra S.A. el 36,14% de la Empresa PúblicaCementera del Ecnador y 01 2,03% a varlos
accionistas páhlicos y privados.

 

EdemaodCompañia está ubicado en la Provincia de Chimborazo, Cantón Riobamba,
Barrio San Juan.

Lo Compañía cuenta con dos plantas cementeras en: 1) Planta Ludustrial Chimborazo ubicada cn el Cantón
Riobamba, Parroquia Calpi, Barrio Sun Juan Chico, Panamericana Sur Km 14vía p Guayaquil y 10 Planta
laduatrial Guayán en Azogues provincia del Cañar, en el Kim. 1.5 de la via a la Parroquía Guapán.

La Compañís tienecomoobjeto la exploración. explotación, transformación y comercialización de bienes
dorivados de la industria del cemento, calesy calizas; produce, industrializa y comercializa comentoy
hormigón a través desus plantas industrialesyvende suproducción de manera dipecta a distribuidores y
«licntes, básicamente en la zona Norte, Centroy Surdel territorio nacional. Sus plantas industriales tienen
una capacidad instalada de 1.6 millonesde toneladas de cemento al año; unaplanta automática de
dosificaciónde hormigón premezclado con unacapacidad nominal para suministrode 460 metros
cúbicos-hora,

 

Unión Cementera Nacional UCKM (FM, es unasociedad mercantil de economía mixta quedesde el 7 de
octubre de 2015 perdió lu curucteristica de subsidiaria dela Empresa PúblicaCementera del Ecuador
EPCEdcbido 4la adqyisición de Casaracra 54. del 61,79%evidenciado un aporte de capi de USS230
millones, del cspital la compañía por lo que opera comocompañía anónima, de conformidadeowlo
previsto en el artículo 316 do la Ley de Compañías.

Situación ecamámica del país -

partirdol 2014 la dissnimución sustancial en sl precio del potrólco lia afectado la economíadel país, enyos
impactos, entre otros, hun sído los siguientes: disminución de depásitos en cl scctor Susuciero, incremento
sen los indices de desempleo,incrementoenlos Indices de morosidad en la cartera decrécito, de las onticisdes
finoncicras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los hanens a nivel nacional.

Página 8 de 44
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UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E-M.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOS EL 31 DEDICIEMBRE DE 2015
¡Expresados en dólares estadonnidewsws)

El petróleo constituye la principal fuente tleinprezos del Presupuesto General del Estado loque ha genesado
importantes reajustes a dicho presupuestoen el año 2015.ya una disminucion del mismo para el año 2016.
Adicionalmente, la devaluación de utras monedascon respecto al dólarde los Estados Unidos deAmérica,
"moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativoen lus exportaciones no petroleras del
país.

Enla actualidad los autoridades coonómicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tules como: priorización de las inversinnes, incrementar la inversión extranjera u través do
alianzas público-privadas con beneticius Líbutarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
¿Jéficifiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención do financiamiento 4 travésde organismos
internacionalesygobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido cl esquema
de restricción de importacionesa través sulvaguardas y derechos arancelarios con vl fin ee mejorar la balanza
vomencial, uspectoque debe ir desmontandoen el 2016, No se cuenta aún con todos los elementosque
permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y,porlo tanto, su
incidencia sobre la posición económica yfinanciera dela Compañía.

La Administración de la Compañía considera que la situación untes indicada ha originado efectos en los
dela Compañía dcbidoa la «lisminución de demanda de cemento y hormigónct cl país. Ante

lo cual la Administración está adoptando medidas para mejorar eficiencias en los procesos productivos,
«además de estrategios comerciales focaliza, que considera le permitirán afrontar las situaciones ames
indicados ycontinuar operandoen forma rentable

Aprobación deestados financieros -

Los estados financieras sl 31 de diciembre de 2015 hun sido emitidos con la autorización de fooha 25 de
abril de 2016del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la
Juota General deAccionistas pora su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Extas políticas bansido diseñarasen mnción a las NIFF vigentes ala de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniformo a todos los años que se presentan en estas estados financieros,
Bases de preparaciónde estados financieros -

Los presentes ostados financieros adjuntos de la Compañía han sido preparados de acuendo con las
¡Norwas Enternacionales de Información Kinanciera (NITF) emitidas por el LASB (International Accanoling
Standard Board) que hansido adoptadasen Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservasde las reteridas normas internacionales y aplicadasde manerauniforme lasejercicios que se
presentan.

Los estados financierosde la Compañía han sido preparados sobre la lsase del costo.

La prejaraciónde los estados financieros conformes le NIF requiere el uso deestimaciones contables.
“También exige a la Administración que ejerza su juicio en cl procesode aplicación de las políticas
contables dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mugurgrado de juicio o

Página y de $4



UNIÓNCEMENTERANACIONAL, UCEM C.E-M.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POKELAÑOTERMINADOSEL 31 DEDICIEMBRE DE2015
(Exprezados en dólores estadounidenses)

complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciónde los
estados financieras. Debido a la subjetividad iohereateeneste proceso contable, los resullaulos reales.
pueden diferir de los montosestimados por la Administración.

Cambios en las políticas contables-

49 Normas nuevasy modificadas adoptadas por ln Compañía

Nohay NIF o interpretaciones CINUE que scan efectivis: por primeravez para el ejercicio financioro
quecomienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tongan un efecto significativo sobre la
Compañía.

5), Nueseras, molifiacionas eoterpreclonespasldos quetar voan trigossl
para ejercicios financieros quecomiencen a. 1 de enero de2016 y no han sido adoptsdas
anticipadamente, Estasson deaplicación obligatoria a partir de las fechas indiradas a continuación:

Alcazar Acto 
 

  

 

Jn dao
Forcernlsgeeaptapsotrat tieso
erecdascsosmcrEeedeiycc Menma
LicdaesRocacmeds)apdeety o
unioncono ata6 sabra “Propiedader, pont yepi”. P.

paros PeelclLaaeMererycalers rá
0 Foradadadiidodlrpcipspriaec0 pr siecneand

ublicidado tica
Sieersecsdedicami epe MoOMlcehcoCICdondy a

dl serenosmontas puesdrde OS
e aactotcoeenc

7 Moparomereraedcreesyemo
un toadieero. dee

se oraclealaML comision misióncoomotionbcayCu. or eccmise
Foraluperasquedencr perseenaya y becada

M0yNadcaemd rnele>emedClplpre tlaemnosnoinduenoderr
xro Malecónlacostesrrta enzo
a ltdaLccroczoczdeblemapcolrloEe

' cay temo

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que scan aplicables, nu tendrán un impacto significativo on los estados
financieras en el ejercicio de su aplicación inicial.
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UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEM(.E.M.

NOTASEXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS El.31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda depresentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresanen lamoneda del ambiente
económico primario donde opera la compañía (moneda funcional). Las estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses. quo es la ronda (uncional y la moneda de presentación de la
Compañía.

(6) Transaccionesy salidos

Las transaceionos ct moneda extranjera, principalmente deudas conprovcedores locales y
compañías del exterior, se traducen a la moneda fanciona! usando los tipos decambio vigentes a las
fechos de las transncrionea. Lasgananciasy pérdidas por diferenctos cn cambio que resulten del
pagode tales Lransucciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Información finunciera por segmentos -

El ente encargadode tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asigwnr los
tecasos y evaluarel rendiciento de lossegmentos operativos, corresponde a la Junta General de
Accionistas. La Administración ha identificado los seguentos uperativosen función de lo forma como
monitorea el nogocio, cousiderando desde una perspcativa por tipode producto, que cunse indica en la
Nota ,lo constituyen: cemento y hormigón. El segmento de cemento representa aproximadamente el 94%
¿delas ingresos de la Compuñía, y el segmento de hormigón representan en su conjunto el 6%. De esta
Turrma elúnico segmento reportable lo constimyo elsegmentode cemento, Debido a lo anterior yal heoho
que aprosimadamonte ul 94%de lux activosydel margen bruto de Compañía son atribuibles ul segmento
¿de cemento,la Administración considera que la presentación ce le estados financieros, integrando todos
los segmentos operacionales, es apropiado reslejo del único segmento reportable (cemento).

Efectivo yequivalentes de efectivo =
El eíectivo y equivalentede efectivo reconocido vu lus estados financieroscomprenda las saldos bancarios,
depósitos a plazo,inversionesy otras inversiones cuya principal carncteristica es su liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos,Estas partidas su registran a costo histórico más intertsra
devengadas.

Las inversiones clasificadas como equivalente de efectivo so negocian v4 el mercadoy devensgan intereses
de ucuerdoa una tasa pactada. El interés devengado sobre dichas inversiones se registra cn el Estado de
Resultados en cada cierre inunciero.

 

Activos y pusivus financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financicros en las siguientes extegorías: "activos financieros a valor
rarmnablea través deganancias u pérdidas”, “cuentas por volrar”, “activos mantenidoshasta su
vencimiento”,“otras cuentas porcobrar” y “activos financieros disponiblos para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pusivos financieros a valor razownblea través de

Página ti de 42



UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEM C.R.M.

NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

ganancias a pérdidas”y “otros pasivos financieros”. ¡a elusificación depende del propósito para el cual se
rnrnMorappacidall
activos ypasivos financieros a la focha desn reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de “cuentas
por cobras, otras enentas por cobrar”, “activos mantenidoshasta su vencimiento” y “activos financieras
disponibles para la venta”. De igual forma,la compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de
“otros pasivos financieros” cuyas cantcteristicas se explican ¡mentes

(a) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Representados en ol estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentes por tubrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyenen el activo corriente, excepto pr
los de vencimiento pora 12 mesescontados desde la fecha dol estado de situación financiera.

(b) Activosmantenidos husta su vencimiento

¡Son activos financioros no derivadoscon payus fijos v determinablesy vencimiento fijo, que la
Administración ben la intención positiva la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Se
incluyen en el activo corriente, cxccpto por los ile muyoru 12 meses contados desde ln frcha del
estado de situnción finuaciera.

(e) Activosfinanciems disponibles para la venta

Representadoson elestado de situación financiera por inversiones disponibles ¡sara la venta, Son
activos financieros no derivados quesedesignan en esta categoríao nv califican para ser designados
sen alguna de las otras categoríasdo netivos (inancieros, Estos activas semuestran comoactivos no
úrotrientes a inenos que la Administración tenga la intención cxpresa de vender el activo dentrode
[aaa moeconronbadas purtr lol echadeltaole lución nancira.

(4) Otras pasivos financieros

Representadosen el estado de situaciónfinanciera por los proveedores y otras cuentas por pagar: Se
incluyan en el pasivo couriente, excepto porlosdevencimiento amuyura 12 meses contados a parti
de la fecha dol estado de situación financiera.

 

2.6.2 Reconocimiento ymedición Inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconcee un activo o pasivo financieroen el estadode sitnación financiora a la fecha de la
negociación, cuándo se compromete acomprar o vender el activoo pagar el pasivo.

Medicióninicial

Los activos y pusivos financieras son medidos inicialimente: su valor razonable más cualquier costo
atribuible « la transucción, que de ser signifientivo, ca reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
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(Esxpresados en dólares estadunidenses)

que elactivoo passo nuncio moe designado comodle valor raconable através de sanancias y pérdidas
estospata:¿Con posterioridad reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como.
se describe a continuación:

Medición posterior

(a) Cuentaspor cobrur y otrascuentasporcobrar

Posterior sureconoeluniento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodode interés
efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro do esta cateyuria

0] + estas enontascorresponden a los montos adcudados por los
elientes diroctos por la venta de productos de cemento y hormigón en el curso mucama de los
negocios,Se reconocen a su valor nominal que no difieve desucosto amortizado, pues no
generan interesca yson exigibles hasta en yo días, con respaldode garantía bancaria.

(6) cuentoscobrar: representadas principalmente porcuentes porcobrara empleados.
nuiposde ullidades y compañias públicas,queve liuldanex el orto plazo.

(b) —Activos mantenidos hustasu vencimiento

Posterior a su reconocimiento uvicial ye cniden al costo amortizado aplicando ol método de interés
vlertivo, Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a suvencimiento 50 reconneon enel
estado de resultados en el subry "Otros ingresos (gastos), neto” enandoso Jun establecido el derecho
dela Compañía a percibirlos.

(e) Activosfinancieros disponiblespara la venta
Posterior sn reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocenen el patrimonio. Cuando un título valor dasificado como disponible para la venta se:
vende o su valor se deteriora, lus ajustes acuemulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados eu el patrimonio so incluyene el estado de resultados integrales.

1d) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amurtizado aplicando el métodode interés
efectivo. En específico, ln Compañia presenta lus siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Préstamosinstitucionesfinancieras: Se registran inicialmente asu valor.
nominal que nodifieren de suvalor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en
el mercado, Noexisten costos detransacciones significativas Incurridos al momentode su
contratación.

Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y ubligaciones utilizadas enel
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, en el
rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes depagosopresentan en el estado de
situación financiera, en el mismo rubro.
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ú) Pipveedoresolras cuentas pagar: Sonobligaciones depago por bieneso servieios.
adquiridos de puoveedores lovales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues n0 generan
intereses y son payaderus entre 0. 6v y 90días, En casode que sus plazos puetados de pago
sean mayores 2 12 meses, se presentan como pusivos no corrientesy gencran intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales en el bro de gastos por Intereses.

2.6.3 Deterioro de activas financieros

La Compañía establece ama provisión para périidas por deterioro de sus cuentas por cobrarevando existe
ovideucla objetiva deque no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originalesdelas cnontas a cobrar. La existencia de dificultades financioras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reuranización financieray la falta o.
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 2 cobrar se ha deteriorado. Al 91 de
¿iciomineslel 2015 la provisión por deterioro de enentas por cobrar usciende a USS679,587(2014:
US$201.109), ver Nota 10.

2.6.4 Baja de activosy pasivos [Inancieros

27

28

Un activo fiwsnciero se elimina cuando expiran Jos derechos recibirlos dujos de efectivo del activo vila
Compañía transfiere el activo a wn tercero sín retenersustancialmente los ricagos y honeticias del activo.
Un pasivo es ellaniucado cuando las obligaciones de la Compañía ospocificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se registean al costo o a su valor neto de realizaciónel que resulte menor. El costo de los
terminadosyde los productosen proceso comprenden las materias primas, la mano de obra

irccta,los gastos indirectos de fabricación basados en nna capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejarlasproductoscn las ubicaciones y condiciones necesarias para suventa, metas de
descucatas utriluibles los inventarios,

1 costo de les inventarios y de los productos vendidos sodetermina usanio el método promedio
ponderado, El valor neto roalizble ex el precio de venta estimado en elcurso normal de los novios,
menos los gastas de comercialización y distribución. Para la evaluación del costo de ventas la Planta de
Chiba utiliza l costestándar, mientas que la Planta de Guapán registra los valores valor
nominal.

Los productos comprados tales como puzolana, arcilla, grasa, yeso y calizas se valorizan al presiode
compra menosdesementosdoprecio, máxlospastos necesarios para poneros disposición de uso, tales
soma el seguro,losderechos importación yotros impuestos, el transporte, manejo y otracostos
directamente atribuibles a la adquisición.

Activos mantenidos para la venta

Posterior n su reconociiniento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonablesw
revongcen en al patrimonio. Cuando un activo es clasificado como mantenido para la venta ve ceuliza o su
valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados em el
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patrimonio se incluyen en cl estado de remitados intexrables. 41:31 de diciembre del 2015 la
Administración de la Compañía no ha actualizado el valor razonable de catas inversiones, por considerar
quesu efecto no es significativo tamandoen cuenta los estados financieros en suconjunto.

Propiedades de inversión -

Corresponden a bienes inmuebles mantenidospara la obtención de plusvalía o para su venta. Se registran
al costo histórico, que1exceda zu valor estimadode realización. Al cierro de cada ejorcicio se efectúa un
auálisis pora identificar indicios de deterioro de su valor. Ver Nota 14.

Los desemboleus posteriores a la compra oadquisición son capitalizados cuandoes probableque
beneficios económicos futuros asociados fluyan lucia la Compañía. Los costos de mantenimiento yotros
asociados con low inmuebles son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Propiedad, planta y equipos -

Las propieslades, planta y equipossonresístrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
por deterioro, en casode producirse, El costo ineluye los desembolsosdirectamente atribuiblesa

adquisición a construcción del activo. Los deseembulsos posteriores a la compra a aclquisición sólo som
enpitolizados cusndo es probable que beneficios ccanómicos fumros asociados a la inversión Cluyan hocía
la Compañía los costas pueden ser modidos razouablenwate, Los vtros desembolsos posteriors
«corresponden a reparaciones u muntenimiento y son registrados en resultados cuando sow incurridos,
Los terrenos no se depracion. La depreciación de otras propiedades, plantay equipos, es calenlada
linealmente basada en la vids úl estimada de los bienes del netivo fijo, o de componcates signiticativos
identificables que posean vidas útiles diforenciaras.

 

Eu la Planta Chimborazo se aplica valores residuales. Para el cálculode este valor se consideró que cl costo
de reposición de los bienes hasta el 31 de diciembre de 2008. Después de esta focha se aplica el costode

 

Memes. e ys 49
Ealificios e Tasteleriones 6u70 10%
Maquinaria y Equipos rama 30%
EquipodeComputo 134 155%
Equipo doOficio 0%
Xxuebles y Enseres su e
Vehiculos 2130 25%
Herramientas sano 10%
iros activos 220 ol
(2 X Vaio Kesiriva! splicable o Planta Chimborazo.

En la Planta Guapán noso considoran valores residuales, debidoa que la Administración de la planta no
estiuns un valuede realización desus propiedades, planta y equipo al término de su vida útil en razón de
que na espera obtener ningún valordesalvamento al término de la vida útil de los bienes, las vidas útiles
estimadas para la Planta Guapán son:
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(Expresados en dólares estadounidenses)

bienes Memenó
Fic 20270
Maquitarias y equipos. 31420
Equipo deoficina computo ao
Mucbles yenseres suo
Vehícalos y transporte pesado 5u20
Otrosactivos 3420

Las estimaciones devidos útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha.
de cierre de los estados [inancierus.

Laspérdidaso ganancias por la veuta de propiedades, planta y equipos, se calentan comparando lus
ingrerosáticoscon el par en Harays iclopes ba el eadovemos totali

ass intereses y otros costosde endeudamientose capitalizan xiemmpre y cuandoestén relacionados com la
¿vostrucción de activos calíficables. Un netivo calíficable es aquél que requierede un tiempo prulungado.
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definidommo mayor a un año.

Activos intangibles distintos« la plusvalía -

Programas informáticos

Las licencias para programas informáticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los custuy en que se
ha incurrido para ¿clquisitlas y peepararlas para usar ol programa espucitico, Estos costos se amortizan
durante sus vidas útiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrolloo mantenimiento de unas informáticos se reconocen como
gastocuando se incurre en ellos. Los costos directamente ¡com la producción de progrunes
informáticos únicose identificables contrnladas por la Compañía, se reconocen como activos intanejblos:
distintos de la plusvalía cuandose cumplen todos los criterios de capitalización. Los costos directos
incluyen los gestus del personal que desarrolla los programas informáticos y otros gastos directamente
asociados. Los costos de dosarrollode programas informáticos reconocidos como activas, se amertizan
¿santo sus vidas úriles estitmadas.

Concesiones minecas -

Los desembolsos significativos relacionados com la adquisición de derechossubre concesiones minerna se
Sino se descubre uncuerpo de mineral explotabla, los costos incurridos se cargun a lus

resultados corrientes del período en el quesedotermina que lus derechos no tienen valoreconómico
futuro.Las concesionca minerasen las cuales se ha descubierta cuerpos de mineral explotubles se
amortizan a partir de la fase de producción sobre: la Iusdel método de unidades producidas. Kn casoque
laCompañio abandone concesiones, los vustes asociados se castigan con cargo ul estado de resaltados
integrales,

Las concesiones minerasso presentanen el rubro “Activos para exploración y evaluación” en el estado de
situación [imunciera.
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(Expresadosendólares estudonnidenses).

Costos de exploración y evaluación -

Los costos de exploración y evalnaciónson cargados a gastos según so incurran, Fistus pustos incluyen
principalmente materiales y combustibles utilizadea, costosde levantamientos tupográficos, costos de
perforacióny pagos realizados a los contratistas. Cuando se determina que tna propiedad minera puede
sor económicamente viable; es decir, cuando se determina la existencia de reservas probadasy probahles,
los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el
cuerpo del mineral yremover las impurezas que contiene, son capitalicados..

Estimaciones de recursos y reservas minerales -

Las reservas minerales constituyen un estimado de la cantidad de mineral que se puede extraer, legal y
«conómicamente, de las concesiones minerasde la Compudía.

Las cambins en las estimacionesde los recnrsoso las reservas pueden afectar el valoren libras de los
inmuebles, maquinaria y cquipo, provisión de pasivo ambientalycargos porJepeeciación y amortización.

Deterioro de activos no financieras (propiedad,planta yequipo) -

Lus activus sujetos. depreciación an someten a pruebusde deterioro cuando se proxlncen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al montoen el que el valor cn libros del activo excedea su valor recuperable. El valor
recuperable de las activos corresponde al mayor entre el monto noto que se ubtendrá de suventa o su valor
en i30. Pri efectos de la evaluación por deterioro,los activos ve agrupana los niveles más pequeños en.
los que generen Mujos de efectivo identiticabies (unidades generadoras de cfoetivo). Los saldos en libros de
activosno financieros ue han sido ubjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha decierre de los
tstados financieros para verificar poríhles reversiones del deterioro.

Es el caso queel monto del valor en libros del activo exceda su montorecoperable, la Compañía repjstra
una pérdida por deterioro cn los resultados del ejercicio.

La Administraciónha realizado los análisis pertinentes yconsidera que no se lun producido eventos que
indiquea que sus activos no financieros significativos nv podrianrecuperarse a su valor en libros,
Impuesto a la renta corriente y diferido -

aeamotaoler
impuesto se reconoce en el estado de integrales, excepto cuando se trata de partidas quese
reconocen directamente en el patrimamo, En este caso el impuesto tambiénse reconoceen otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ja renta corriente =

El corgo porImpuesto a la renta corriente secalcula meslinute la tasa deimpuesto aplicable a lasutilidades
ravables ysecarga a los resultados del año en que se devenga con hase ma el impuesto por pagar exigible,
Tas normas tributarias vigentes establocen una insa de impuestu mixto, de acucido a la compusición
societaria de cada Compañíaysu domiciliación específicamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regímones domiciliadosen Ecuador ac aplicará el 22%,y eu el casodeque la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadosen dólares estadounidenses)

participación socictaria sea igunl u menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcenivalmentede las
utilidades gravables, la cual se seduce al 125. Unión Comentem Nacional, UCEM C.E.M., debida a su
constitución accionaria dirante Jos nueve primeros meses la Compañía aplicoln fórmula del Impuesto a la
renta aplicade durante el año 2034, durante las hltimos (ces meses aplicó el 22% de tasa impositiva del
Impuesto a la rento.

Los ingresos que pervibió nión Cementera Nacional UCEM C.E.M. se encontraban exentos delImpuesto
ala Renta en el porcentaje correspondientea la aportación del sector público en su capital, ma vez.quo el
vupital accionario fac modificadaa partir del7 de octubre del 2015 pasando u ser uta compañíaprivada la
accionista mayoritaria, la liquidación del Impuesto a la renta para el periodo fiscal 2013 debesor calculada
de manera proporcional.

Enel uño 2014, laCompañía se encontraba oncasillada a lo dispuestoen la Ley Orgánica de Empresas
Públicos, catologándola comoempresa pública, y en aplicación de lo dispuestovn el artículo 42, que indica
que quen las empresas públicas se sujetará al Régimen Teibutario correspondiente al deentidades y
organismos del sector pública incluido el de exoneraciones, previstoen el Código Tributario; artículo 45,
sn la Ley de Régimen Tributario Internoy su Reglamento. La Compañía como empresa de cconownia mixta
está exenta del pago del irupuesto la renta en la parte que represcate aportación del sector público, en
esta caso es el 95.6%; sin embargo, debecumplircon tnxlax Jas obligaciones formales que le obliga la
loyislación vigente en Leuador.

Se cucuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta", cuyo
valor es calculado en función de lus cifras reportadas el año antorior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos yravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto« la renta causado sea menor que el montodel
anticipo mínimo, esto último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, » menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la noria
que tige la devolución de este anticipo,

Impuesto x la renta diferido -
El Impuesto a la renta diferido se provisiona eo au totalidad, por el mátodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entrelas bases tributarias de netivos y pusivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financioros. XI Impuestoa la renta diferido se determina usando haces tributarias
que hansido promulgadas a la fecha del estado de situación financieray que se espera serán aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice v el Impuesto la renta pasivo se pague.
Los impuestas a la renta diferidus uctivos zólo se reconocen en la medida quesea probuble quese
produzcan beneficios tnibutarios futuros contra los que ye puedan usarlas diferencias temporales.

Fl saldo de Impuestos a la rento difoxido activo se compensan con el saláo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el «lerecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivas
<urients y cuando el Impuesto lenta diferido actopasivo se relaciona con la mima antidad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos poramortización de hos pérdidas tributarias es
reconocido fímicamentocuando existe evidencia razonshlede queestos se recuperarán cn el tiempo.

Página 18 de44



UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FI, AÑOTERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadoscadólares estadoumiilenses) _

Elimpuesto diferido está calentado considerando el decrementoprogresivo de las tasas impositivas
mencionadoanteriormente,

2.17 Beneficios los empleados -

(a) Beneficios de corto pleszo

¡Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera ycorresponden
principalmente a:

6) terceryeuarto sueldos: Se provisivnan y pugande acuerdo a la legislación
vigente en el Ecuador,

(ii). Vacaciones: Se rugistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(4) Otrasmetele: corespende a aportes personales yosportes patronales alSSneiuro
Ecuatorianode Seguridad Socia) fondosde reserva descuentos por préstamos cmmplemos.

(6) Beneficios de largo plazo

Prvvisivnesjubilacióndesahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido para
obiaciónpatronal, normado por hs lee laborales ecunorians, Adicionalmente deucucdo yla

vigentes, en los casosde terminación dela relaciónInboral por desahucio solicitado pas
einpleador por etrabajador, el empleador bonilcará al trabajar com el votaicinco porelento del
equivalente a la Última remuneración mensual por cada ¡1na de los años de servicios prestados a la
misma Compañía oempleador, este benelicio se denomina desahucio.

La Compala determinaanualmente o peosión para jbilación potrona y desahucio com base en
estudios actunriales Profesional independionto ysc reconoren con cargo los
cnstasy gastos Crenlidos)00200aplicado métododeCosteode Crédito Unitario Proyectadoy
representan el valor proseutede las obligaciones aa fecha del estadodo sítuación financiera, el cual
exobtenidodescontando los lujos de salida de efectivo n uma tasa anual equivalente la tasa
promedio de losbonos degobierno, para el 2015 del 6.31% (2014: 6,54%), publicada por el Banco
Central del Ecuador que están denominados on la misma moneda en la que bencácios serán
pagados y quetienen términos que se wproximan a los términos de lus obligaciones por pensiones

 

 

  
 

 

bosta su vencimiento,

Lus hipótesis actuarial yen variables comosua, en adición a lo tasa de descuento,tasa de
mortalidad, cdad, sexo, de servicios, remuneraciones, incremento futunss de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras,

Las ganancias o pérdidas actuarinles que surgen de los ajustes hasados en la experienciay cambiosen
Tos supuestos actuariales se curgan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,
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Al cierre del año las provisiones cubren a tados los trmlmjulores que seencontraban trabajando para
Unión Cementera Nacional UCEM.C.E.M.

Provisiones corrientes -

Enadición a lo quese dezeribe'cn 2.17 laCompañía registra provisiones cuando (3)tiene unaobligación
picaselepicacomredCspusoertaue
ú'necesaría una salida de rocursos para liquidar la obligación y (ñi) el manto se ha estimado de forus able.
Las muntos reconocidos comoprovisión son ia mejorestimación de la Administración, la fecha de ciorro
de los estados financieros, de lr desembolsos necesarios para liquidar la obligación,

Low conceptos poros cuales se constituysen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente n desmantelamientode planta, pasivo ambiental, coningentes laborales,entre otros.

Xeconocimiento de ingresos -

Los ingresoscomprenden el valor ravonablede lo cobrado a porenbrar por la venta de bienes en el curso
normalde kasoperaciones. Los ingresos se muestran nctos dis IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que cs probable «que lus beneficios económicos fuyan hacia
la Compañía, puedan sermodidos con fiabilidad y cuando la Compañía efecto lo transfencocia de clominio
y entrega delas hiones a las concenionarios y clientes dircctos yen consecuencia transfiere los riesgos y
Deuelicio inberenes desu propiedad yo mantuvo el derecho disponerde elo ni el contml sobre os
mismos.
La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de comento y hormigónque son

2 través de mayocistas, distribuidores y venta dinectaa minoristas,

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieras requiere que la Administración realico estimaciones y wtilico
supuestos que afectan lox montos incluidos enestas estados Finnneleros ysus notas relacionados, Las.
sstiunaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía ce encuentran hasadas cn la experioneña
histórico, cambioscu ln olustria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, lus resultados nales podrían diferir«he las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidascumo aquellas quesoy importantes para
reflejar correctamento ln situación financieray los resultados de la Compañá y/u lasque requieren un alto
grado dejuicio por partede la administración,

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas cu los
siguientes comeeptos:

+ Bl deteriorodelo activos financieros de la Compañía se cvalús con base en las políticas y
liacamnientos, Ver Nota 2.6.3.
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UNIÓN CKMENTERANACIONAL, UCKM C.E-M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
PORELAÑOTERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresados en dólares estadounidenses)

+ Propiedad, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evaltan al cierrede endo año,
Ver Nola 2.10.

+ Ta provisión ambiental: Se evulúa en baso estudios practicados por profesionales independientes
externos. VerNota 2.14.

+ Impuesto la renta corriento; La Compañía ha realizado la estimación del Impuesto a la renta
corriente correspondientea sus accivnistas privados. Ver Nota 2:16.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótosía exmpleadas en el cálculo actuarial deInbilación
patronal y Desalmeio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practiendos pur profesionales
independientes. Ver Nota 2.17.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

Ku el cursonormal de las operacionesde la Compañia, la Administración considera que Unión Comentera
Nacional, UCEM C.EM., está expuesta x los riesgos operativos que se dexivande la posible ocurrencia de
accidentes, fulls y averías que ocasionen daños las personas, a la calidad del producto al medio
suubiente, que podrían tenor un impacto en los resultados integrales y el bolanco de situación financiera,

La calidad de los productosy la protección de la salud de los clientes son los principales objetivos de Unión
Cementera Nacional UCEM C.EM.,prat[a caidade sus prodctosla Compuia adoptó os
procedimientos y controles que se aplican en todo procwsu producción, desde adquisición de
materias primas hasta la distribuciónde los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las uctividades de la Compañía ln exponena una variedad de riesgos finanelvrvs: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de valurrazonablede tasa de intoréa,y riesgo de precio), riesgo de crédito y ricayo cl
liquidez. El programa general de administración de riesgosde la Compañía se concentra principalewate:
eno impredociblede los wnercados financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversas en el
«lesempeño financierode la Compañía,

Los departamentosde crédito, tesansríny finanzas tienen a su cargo ln administración de de
acuerdo can lus políticas aprobadas por la Gerencia General, Dichos departamentos identifican, cvalósu y
cubren los riesgos financicros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La
Gerencia General proporciona por escrito principios jura ln administración general de riesgos así vamo,
políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como cl riesgo de tipode cambio, el riesgode tasas de
interés, el ricsgo de crédito, el nso de instrumentos financieros derivados y 10 derivados y pura la
inversión de los exredentes de liquidez.

 

ía). Riesgos demercado

tasala Compañía registra pasivos significativos ya que tiene préstamosy
obligaciones con entidades financieras. Losinstmunontos financieros quegeneran Ínteresos
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NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
PORELAÑOTERMINADOS El.31 DEDICIEMBREDE2015
(Expresa eudólares estudounidenses) _

corresponden a los depósitos eninstituciones financieras e inversiones en el mercado de valores. Si
bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo cn instituciones que ufreacan mejores
reudimientos, tomando en consideración la calificación de la institución Enanciera o del mercado
activo, los flujos aperativos de la Compañía no dependendol rendimiento de estas inversiones. El
objetivode la Gerencia es tratardemantener constanto el valorde estos excedentes hasta el momento
enquesean requeridos, Enestesentido la política de la Compañía es mantenerla mayor parte deus
eresientesdelta en depósitosa plazo que devengan tasas de interés fijas y en inversiones en el

dela Compañía está expuesta al riesgo de fluctuacionesen los precios de sus
transacciones comerciales y de mantenimiento de maquinarias realizadas con proveedores del
exterior. La Gerencia negorín precios y formas de pago con sus proveedores del exterior y están
enmarcados con limites establecidos por la Gerencia.

 

(b) Riesgode crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas prineipalmente porel área de
cartera y fiuanzas, riesgo de crédito secncuentra presenteen el efectivoy equivalentes do ofcctivo y
cuentas porcobrara clíentes y otros, que incluye los saldos pendientesa clientes,

Respecto los bancos e instituciones financioras donde ve mantuvoel efectivo yaus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo indopondiente que denuten niveles de.
solvencia y respaldoadecuados; dichas enlificacionas deben sercomo mínimo de “A”. La Compañía
mantuvo políticas para el otonguniento de créditos directos y accytación de clientes cun:límites de
crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de twpugo, central de riesgos, comportamiento de payo,
rarantias, antígilcdad. segrrímiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, Las cuentas por
obrarpor eréditus directos otorgados por la Compañía corresponden al 100% del total de las venis,

Dehido a quo la Compañía mantuvo una cartera de clientes bastante dispersa, periódicamente se
analiza lacalificación de riesgo creiticio individual puecada clienta y caleala el monto reemperable
correspondiente, así como congarantias por los cupos asignados. Adicionalmente, clasifica cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los
clientes, antigiediwl, actualización de datos, entre otros factorca. Loslímites decrédito se establecen
en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente ytomandocomo basa los reportes
financieros solicitados anualmente los clientes, tomandoen consideración los resultados do
talificaciones internos y/o externas. Las ventas se realizan a varios clientes, a quiemase les concede
créditos pon unplazo máximo de pugo de yu días.

El financiamiento parla venta a clientes, se encuentra garantizado mediante la presentación de:
garantías reales (cartas bancarias) y letras decambio.

El efectivo y equivalentes de cfoetivo y enentas porcobrara clientes son de naturaleza decorto
plazo, por lo tanto su impocte en libros gencralmcnte se aproxima a su valor razonable.

fc) Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sua actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los Anjos de caja
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UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

¡NOTASEXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
= PORELAÑOTERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresadosen dólares estadounidenses)

proyestados para un poríodo de doce meses.

 

ALaule diciembredesono
¿e Préstamos y obligaciones con instituciones Guancier - -

Cunt por pmgar a proveedores abusos $
Atiladiesende 2034

so Préstamos y obligaciones con instituciones finoncioras 5565904 16,291,667
Cuentas por pegar e pruwsdans 3414738 :

4.3 Administración de riesgo de enpital -

Los ubjetives de la Compañía al administrarel espital 204el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuarcomoempresa en inarcha cow el propósito de generar retornos a sus accionistas, benoficios a
tros gruposde interés y manteneruna estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

 

205 za
es Préstamos y obligaciones con instituciones finareieras + 80757

Cuentas por pagara proveedores 5261.594 EE
- Total emula hab,50s. a5:272.309

Menos: Efectivo y oquivalentos de síectivo (194,960.6321 (0uógra)
7 Deuda neta (us4,699.039) 154084158
- Tolal patrimonio IPAGISI0A 3AB0O,

Copiadora sgae Bao,
Ratio de apalancamiento 97% 8%

 

3.  INSURUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros:

A continuación se presentan lox vilores en libros de cada categoría de instrumentos financiotos al cierro
- del ejervicios
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NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCILROS
PORELAÑOTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBREDE2015
 

  

(Expresados en dólares estadounidenses) o

vw == A Pa
pu es 154 Ls

Aciens
financierosmedido ul cont
Eslay equrclontesdeelecuvo AR -”z—— A
finonciermsalonsocamemantenidos batasevi 102 - sj -Eaendeo per : ara
Elpurcomacecados Sr - a -Orcari A soe pen haci
ccponleparart is PUDEN
Tuta activosHuasco aca nad A tie

aivosmedieamarsizado,aeanera - stos ereracre >Oe
"Totapuse Einmneteros pe A Po
Valor razonable de instrumentos financieras

El valoren libros de los instrumentos financieros correspondee se aproximaa su valor maconable,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

Los costos ygastos operacionales agrupados de acuerdou su naturaleza son los siguientes:  DES et
lerargento . = runa
Corta sq xs 77d
Cadertai=crntios - - aaa
Catodsgcesosn a o ss
Caosdedos - qu
Arpa A bs DR
*osteeiono 12504 690 sets
Ur uso sere 1402
Sera. a Mara “poor
AS aves pa tes
enorme isos res
Serena. prdoisaales. 1) = AMIA
Seirad sanos ds metano
Ardomios - 15088500
iS A AaDE NI

bo EEALRL

Página 24 de 44



T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑOTERMINADOS EL 31 DEDICIEMBRE DE2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

so
Coevents Tea

utero as aos
Combeable A Aardepratsei neos mo
isederrocó. sas Li
bamos detesto 2
Dstertocude Saeta preavácadrs 11) Lata 980155.
Damondetioia ES - loa
ten 0) rate 0. mao
Másleento a ns reg sa
Eos E3] ato ano Taca
sg eo ooo oo eaFecn don Tea 1 2 abate
senta ES : - sa
Siapotes mas : us
idzoeLan natos ax osa Esprecios Se Tue. ato ES
e. A A

(2) Pérdida por deteriorode la planta de prefabricados por USS6,980,355, vor Nota 15.

(2) Provisión por deterioro dol silo de la Planta Chimborazo por US$,106,221.

OTROS GASTOS, NETO

Composición:

os 208

tros inrpeses(1) 1.049.199 1967830
Oros gastos(2) 19879468) (9084955)

(8830269) nó)

(0. Corresponde principalmentenjustos realizados por revervo de provisión de beneficios snciolen y
“cuentas por pagar.

(4) Correspondo principalmente a:¡) USS2,985,535 pugo por liquidaciónde personal desjualido a
beneficios sociales, li) diferenciasde inventarioen Clinker US$1,537.605 (2014: 1) provisión para el
cierre dela Mina Calerita Shobul poc US$1,059,233; y,1) provisión par pagode 5 por mil sobre los
ingresos brutos a la Contraloría General del Estadodesdeseptiembre 2004a diciembre 2012, la
misma que asejende a US$1,605,060).
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UNIÓN CEMENTERANACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(ixpresados en dólares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

205 ua

Fectiwen caja 794 8507
Bancos (1)

—

OIR
ESA,

(1) Comprende depósitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgode
AMAYAA+.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTASUVENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en lassiguientes instituciones financioras:

Callicación
Ta limbo as

Hanon de la Promoción 84. 330% MAS 3
Bamos PicriochaSA Eass- 800% 20. mee
Banco del Austio SA, eS Año 2900.00
Kemdimientos de invecsicnes (1) 66

(1) Comprende alinterés por cobrar ex inversiones que tiene la Compañía con entidades financioras.

CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES

Composición:

ams zo
lentes comerciales 2649,506 2855579
Provisión detorioro cuents por cobrar (2) (679507) feai.09)
total cartera 296979 Zorro
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE 2015
AlExpresados en dólares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar vomerciales es la siguiente:

 

(1) El movimiento de la provisión por deterioro ex el siguientes

Saldo al inicio
Tntrementos.
Salio al final

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

SicmensSA.
Consultocia Ambiental Biotirra Cia. Luda.
Darens SA.
Vipesa Constructores Cia. Ltda.
Armada Ormaza Usbrera
Compañías de Seguras(QRE Colunial, Equivida)
Consultoria Irigoyeny Asociados Cia, Lada.
Cowsuecío Hispano Ecuatoriano
teca Bocados
Chucho Morocho Manvel
Solvimpex Clz.Lada,
Vuivorsidad de Cuenca
Chafia Motna Facas Yolanda
Puerto Trinitaria Teimipmerto S.A.
Otros anticipos
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205 2014
a] 1990247
391783 Bu
20654S 1097099

AO. SL
——

205 ama
201,109 115s9

SL|
Sosa ZO

ams sora
anys
44.085 44.685
37325 -
E]
20453, +

- 161,349
= 149.998
z 149,843,
- 102.260
z bo
2 2500
- 22.357
- 21284
- 19,96%

 

249,685
982.205,
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UNIÓN CEMENTERANACIONAL, CEM C.E.M.

NOTASEXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS El.31 DR DICIEMBRE DE 2015
(Espresadosen dólares estadounidenses)

OTRASCUENTASPORCOBRAR
Composición:

Empresa Pública fstatal de Petróleos del Ecuador (1)
Banoo del lnsttuto Ecuatoriano de Seguridad Social - WIESS (2)
GobiernoArtónomo Descentralizado del Municipio de Azogues (3)
Otros deudores

(1) Corresponde una garantía

2015
5aq5bpa

200.042
1,037,941
9500,625

6245672
50mao
2.296.042
1AIASS,

AL93059,

al surgado DécimoTercerode lo Civil de Pichincha porel
inicio de ana acción judicial contra lu filial Petrocomercáalyserá recuperado cuando se Imya dado el
desestimiento.

(2) Corresponde a un préstamo otorgadopor US$5.000.000 en calidad deanticipode utilidades
xeneradas por el ejercicio eoonómico de2014 de Industrins Guapán SA.

(3) Corresponde una cutenta por cabrar al GobiernoAutónumo Descentralizado del
¿Azogues por retención le foudos relacionado al 15 por mil, Ver Nota 27.1.

INVENTARIOS

Composición:

Materia prima (a)
Producion eo proceso
Producto termincdo (2)
Materiales (2)
Repuestos y lubricantes (4)
Mercaderías en tránsito (5)

Vrovisión por obsolescencia (6)

(0 Comprende principalmente materia prima como arcilla, pueolaua, grava, yusoy calizas.

(2) Correspondeinventarios de cemento ensilos.

205
7065.53)
2,058,693
1155586
3:550,632
8407740
126932
o]
Loro
24,109.197,

(3) Comprendea inventarica de clinker, materíales mecánicosy eléctricos.
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UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEMC.E-M.

NOTASEXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOSEL31 DE DICIEMBREDE2045
(tspresadosen clólares estaclamnidenses)

(4) Correstude principalmente a inventarios de repuestos de clinkerización, molinos, empaque, pro
homogeneización ytturación.

(5) Comprendo lacompra de bolas de acerosistemade alimentaciónde crudo em tránsito.

(6) Elmovimiento dela provisión por obanlescencía os como sígue:

 

  

auna
Sula ul incl 432562
(-) Incrementos >
(> Hiiicaciones >
Sallonl nad 10007 Ragho

PROPIEDADES DR INVERSIÓN

Curmposición:

2005 ue
Terreno Guepán 240.752 249,752

173.400
13730

E E 120,484
Depreciación Edifieio CEM: (goza (24405)

688.905 E
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16.

UNIÓNCEMENTERANACIONAL, UCEM C.E-M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOSFL31 DEDICIEMBREDE2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

6) Los proyectos y planes destinados a mejora de tecnolozía, reducción de costos y/o incremento de
producción, ete,, son presupuestados anumlmentey aquellos que reciban las autorizaciones
pertinentes y se "pougan en marcha implicarún desembolsos que se. registranencuentas transitorios.
hasta su culminación; que es cuando se activan en la cuenta correspondiente.

 

205 20

Tianta hormigón Challnabamba 1:580,686
Penyecto mina Shnbal Norte 799,009)
Proyecto puente grúa 700575
Proyecto adquisición e instalación decxervidores 360,576
Proyecto incecmento producción Clnkee 234.643
Peoyesto mebanización Zhirincay zara
Construcción edificio udministrativo, 10006
Proyecto diseño, construcción y montaje de
acrodeslizador tclino Alia nuse
Proyecto inversión materia prima 102,018
Proyecto sistoma de tratamosgus megas 9LASS
Uroyeeto promolienda Clik 75500
Proyecto aducinistración dearchi 40.200
Proyecto sistema workilow a
Proyecto archivo gentral   

(2) Fl gudediciembre del 2014 la Compañía mantenía rexistrado dentro de la cuenta Proyectos en
«curso los siguientes proycetos: 1) hangar;1) paletizadora y ii) silo. con cuarto de control, los.
mencionados proyectos Lenísa un costo aproximado de US$40,452,000; los cuales fucron activados
eel de enero del 2014. Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía registcó una provisión pur la
totalidad del slo por US$3,106,221 porel deterioro del activo,

  

ACTIVOS PARAEXPLORACIÓN Y EVALUACIÓN

 

Composición:

25 204

Mina Kescate 3(1) 808447 767358
MinaGsetha Piedgd (2) EEE

5227999 5098558

(1) Correspondenlos rostos de explotaciónde ls mina Rescute y, ubicada en la Parroquia San Luis del
Acho, Cantón Santiago de Méndez, Provincia de Morona Santiago, LaCompañíaha suspendido las:
actividades deexplotación desde el2012 hasta quese realicen las perforaciones a diamantinas con
obtención de testigos y debidoa que la licencia ambiental se encuentra en proceso de obtención.
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UNIÓNCEMENTERANACIONAL,UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
= PORELAÑOTERMINADOS EL1 DEDICIEMBREDE 2015

(Expiesados dólares estadounidenses)

 

(2) Corresponde alos costos de exploración yevaluación de la mina (retha Piedad. ubicada en las
Torrouias Santiagode MéndezyChupianas, pertenecientes al Cantón Santiago, Provincia de:
"Morona Sontiago.Actualmente se encuentraen fase de exploración avanzada. El movimiento de
costosde la mina en mención es el siguiente;

tons
- Soldo at inicio 4271200

(+) Adiciones (a) 148352
- Saldo ul ño TG

  

  

(3) Unelzor5 corresponden principalmente a costos de exploración y evaluación de:
_ cambiode denominación US$33,179,costo por patentes mineras US$9,917 (2014:

li) depreciaciones USS249,832;il) mano de obra directa USS205.097y iv) otras LSS595.889).

17. PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES CON INSTITUCIONESFINANCIERAS

 

—reia e= A

Pustaracadra.

ui ra: sn
7 CorporaliaaFcio de

ar

 

= (4) La Compañía garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobrdeterminados bienes
inmuebles de acuerdo alo que so presenta ea el siguiente detalles

Mano green. crsndados 205 2014
- BanoProt ipoleca. Tarn 2770000
_ Crees indesral Mariona - 4899900

Vancodelarstoa, Gariecia Gareca - Lo
_ Hips Me - 3100

Magulzaia - -

= Corpcración Financiera Nai>eal Fulcsomiso hnoctl -
_ Uoatralo mateo -

PagarPrimos piso *
_ Pecada lodastrial -

Pesada diria   
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UNIÓN CEMENTERA NACIONAL,UCEMC.E-M.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS EL31 DE DICIEMBREDE 2015
 

(Expresados en dólares estadounidenses)

(2) Losvencimientos axuales de los préstamos a largo plazo, se detallan a continuación:

Ai 20 2004
2016 - od
2017 - 8000
20 + 308
2019 + 239.333

2020 Sy ——_
SL, 

¡aosmaya ls jamrecibidas ha xico milions comoespia de trabajoy adquisición de:
maquinaria principalmente.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

us ama
Hoc Bevador S.A. strap 585amaKayeZoS.A. balón daaMoleSA. 30830s 530989VepntiSa, asas LagoCocoa Hispano Ecsntoriano FocaSalem$4 a :FerpevesPectrlo Rictant8 mo 1970Mari BesaJanaama 765 sesAmMararja Mari Serra Joss es
erratas!Materias Loc su ADsecsSora 148750VinoOmemerianesA. : MoaHormierroC Lada. ; maeme menores sais: Bi
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadiosen ilólares estadonnidenses)

 

ANTICIPO DE CLIENTES

Composición:

205 20m
Harhin Mectric Internatiunal Co. Ltd. 406,084 12651
(GAdela Provintin de Chimborazo 128.593 104,023
Empresa Fesmtoriana del Cemento Ecuacera S.A. 83.675 99.008
Mydrochina Corporation. 57438 -
Carrasen CorresGladys Elisa 30 -
“Técnica Genera de Construcciones S.A. a
Constructor del Pacifico S.A. -
Halcón WieEduardo - 295
Karrazes Curraco Giadya Elisa - 29315
Pinos Montenegro Marco Antonio - 27753
GA.D Municipal del Canton Colta - 15,554
Servicios de adquisiciones globalesde las Americas S.A. - 045aS
otros 8O

AzaÓSa, 1.622.686

REMUNERACIÓN PERSONAL CLAVE DE LaGERENCIA.

cada incluye miembrosclave cunstituidos por 1 Gerente General y 7
Gerencias. Fl gobiorno y la están a cargode la Junta General de Accionistas.
Los tustos por remuneraciones del personal clave sc presentana continuación:

205 201
Pogo a personal clave (beneficios de corto y larzo plazo) 12007 1398294
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AÑOTERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DE 2015
 

 

(Expresados cn dólares estadonmidenses)

IMPUESTOS

Composición:

208 aa
recuperar
Retecilanes de iuporstoa la Remtr (1) agb
Impuesto al Valor Agregado (2) 388158

AL
gegar
Retenciones de Tmpuerto al Valor Agregado ms 140185
Otras contribuciones. 177509 47739
Retenesen da vente són Ana

2.

(4) Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de tmpuestos aplicadas en la
determinacióndel Impuesto « ha Renta del año2013.

(2) Correspondsalsaldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras locales de
bienes y servicius udguiridos para actividades de opcración. La Administración de la Compañía
compensará estos valores con cl IVA gencrado por los lurewos taria 12%.

Impuesto a la renta

Ta composición del pasto por impuesto ala renta es el siguiente:

Inppaesto a la renta conrimnto,
Impuesto la venta diferido

 

Conciliación tributaria-contable del Impuesto a La renta del año

A continuaciónse detalla la determinación del impuestosobre los añosterminadosal 31 de diciembre del
2015y 2014:
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(Expresados en dólares estadoumidenseo

2018 ana

Uilidad antesdel Impuesto a la renta y participación laboral 11.930.909. 6.658,599.
Participación laboral (328292) -
Util antes del Impuesto ala renta 11.508,577 6.053.599,
Ingresos excentas. - (40204)
Gastos no deducibles 11) 5124208 16,555,
Dectuceión pur leyes especiales (a) 13690564) (1901823)
Deducción por incremento notodoomplendos. Z 126.679)

Vtlidad tributaria 3042320 63ao0s
Tsa impaoitiva 22% 32%

Tenpuesto u la renta causado. ebuzgo 139482
(-) Retenciones efectuadas 1,148,048) 11095055)

impuesto a La renta por pagar: <K———_

(1) Corresponde ¡egresos de añosaateriures US$3,198,093 ii) depreciación de activos

 

revaluadasEnsHi) provisiones no

(2) Corresponde al valor registrado poringreso en proporción nl capital accionario estutal.

Impuesto la renta diferido =

El movimientode la cuenta impuesto a la renta ciferido es elsiguiente:

Al1deenern del 2015
¿Criálitu a resnitados por impuestos diferidos 030,
A 31 de diciesnbee el 0015 ly23:309)
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¡NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dólares estadomnidenses) .

Kl moximiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación, cse signiente:

e
propias,
pantasy Cimatempe es aa mul

Impuestcsdifridasacyposos:
¡tiecnces dolo xo .
(DébRo) attceraspor guetos Are
Al quedecimedel 0014 z = Ea

(Débil) srécito arados por socueatosdiisidos OA

Alyde208 AALL
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antesde impuestos do los años2015 y2014 se muestra
a continnación:

205 201
Utilidad del año antes de Impuesto la senta muboBis7ó 6656
Tonpurentorsha renta tasa nominal 1553909 1404.94
Efecto fiscal de loa ingresos excentos/pastos no deducibles al
calcular la ganoncla fiscal
Másgaxlos no deducibles Tas 39g9.0a
Más - ingresos excentas - (Auto)
Menos - deducción por leyes especiales - (52.060)
Mens - deducciones por leyes especiales O] (a818401)
Más - impuesto diferido se
Gastospor impuesto 92600.0
Taen efectiva 14% 2
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NOTASEXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS
= PORELAÑOTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DF 2015

(lxpresados en dólares estadounidenses)

12, PROVISIONES

Composición:

Saldos incrementos Pagos]
> tienes ecrementos vAilizaciones
_= 0

opens par pegar (a) EN 59 ebAU8,
= Frostcontingencias (2) 4er 30M5uó (maño)

trnsisón beneficios colas ss DS (5.200.809)pa xr presiones (3) AroRigÉ, debat 0078)
DS, caA,

asa
- guantes por pegar (0 ETA Seguras, sono)

Prostcún onmtingoncias(2) 88bs77 1788270 (1953770)Ss resida Bermbeissocials robado babas (moco)
Otras proviioes (2) ausn 4588703 (6039.20)

 

AOE,

(1) Corresponden a los impuestos corrientes del año 2015 y2014.

(2) Corresponde provisiones pordesmontaje de maquinaría y equipos al terminarsu vida útil, así
= como, la prrivición porabandono de la cantera do Unión Cementera Nacional UCLMC-LM en lo

referente a resarcimiento del danoambiental. Adicionalmente, existen provisiones por contingentes
_ aeilUnlecMeede

al 50% que se estima recuperar, de la retención de fundosquese cfcotuia la
a igencsmcoptodel pena de 1396 pocad a naActivasTole y Paleo Monlcipales.

  

VerNoa 27.
- 2014

Provivión por desmantelamicto 1272124
Provisión contingencias laburales 1,645,874
Venvisión pastvo ambiental 2.049.291
Provisión continguncia 'idadesde control 446.484

$ 54032779

 

- (3 Corresponde principalmente a la provisión para el cierre de la Mina Caleritu Shubol por
US$1,059,23: para los años 20153 2014.
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UNIÓNCEMENTERA NACIONAL, UCEMC.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL.AÑOTERMINADOS El DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dólares estadounidense)

BENEFICIOSAEMPLEADOS

El movimiento de la provisión porjubilación patronalydesahucioen cl pasivo ha sidoclsiguientes

  

ams EN ams Em
Abrilenero domo arta7sa ras os
Ctra por servicios corrientes 1 267459 sra e
Costo pur intereses 7399 3794 Suez, tears
"Pérdida (gananese)actuarial recnnerda 10 756 faBsaso) loa
Benicio pudes 877 11015590 (ano5sn 1908)
Cuetoricospasarlo - pd -

Alas de diciembre

 

Los importes reconocidos en las cuentesde resultados son Jos siguientes

 

  

Jubilación Desstiucta
20 20 2915 29

Cantos por serv ietos corrientes 521,220 267,439 135,696 477a0
Enero par intereses 378.929 317930 Raiz 670R1
Costos por aervictos pasados > - Ar
Reducciones y Uquidaciones (243.150) - - -
Al ga de diciembre esy902 s8aTO, 24, Ara zÓs
Las hipotesis actuariales usadas fueron:

205 ES
Tasa de descuento. bout Asi
Ta de iccremmento salarial ¿00m ou
Toa de Increusento de pardos 230% 230%
Table rotación (promeshor mo 20.
Vala lsiocal prariedbo rerinerte sum zu
Tabla do semerticación + invabies AM (sanos MIES 200

SALDOSYTRANSACCIONESCONENTIDADES RELACIONADAS

Ki siguionto es un resumen delus principales teansacciones realizadas durante los años 2015y 2014 con
entidades relacionados. Se incluyo bajo ln denumninación de entidades relacionadas a las compañías con
avedonistas comunes, con participación accionaria significativa enla Compañía;
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(Expresadosen dólares estadounidenses)

(9) Saldos
emp duecia Toe ue m

por

ForosHaCenesdome11 acne prin aAS Mo Serncimonridos AG e
A

PS
FinesPUesterdlEaEPS. pm” Diles obs

(b) Teansueciones
or pa Tren se mue

FaresLaCieEemcrBICZ— Anierdas ratedpodais : sa
imprnPsecaComoPreEIC Ae nica a ASimplesConc6 PocasLES ns in . aoFonURACCospagó Peron ERCE ALC recto aos

A
(1). Préstamo Empresa Pública Cementera del Ecuador =

Mediante Actas deJunta General, Exuuordinaria de Accionistas de Unión Comentora Nacional,
UCEM.C.EMde 17de lebrero y 5de junio de 2014, se resolvió aprobar préstiunos solicitados por
la Empresa Pública Cementera del Feuador por US$1,000,004 yUS$5,000,000,
respectivamente, cun el interés fijado en base la tasa referencial del Banco Central del Ecuador.
Para dicho efecto, la Compañía cfoctuó truusferencias: 1) de US$1,000.000 y; i) de
US$3,000,000 de forma inmediata; y,iii) USS2,000,000en el mesdeseptiembrede 2014, las
mismasque se encuentran soportadas por pagaréscon un interés de4.53%y519%tasa efectiva
aná Dinprimosecsáncxtsiados con car alos fiadoque le Compella ene
durante el ejercicio económico2013.Cuando sr ofcetío la liquidación del préstamo se hará
deduciendo el dividendo que le corresponila a la Empresa Pública Comentera del Ecuador.

CAPITALSOCIAL

El capital suscritoy pagado al q1 de diciembro de 2015 se cumpune de 8,359 acciones ordinarias Serie A,
350.365,248 acciones vulinarias Serie B y532,729 acciones ordinarias Serie C.

De acucndo al acta ele Junta General Extracrdinaria del 16 de sogticubre del 2014, la Compañía decidió
«umentas el cupital suserito de la Compatta en USS112,498,182 2l amparo del artículo 183de la Leyde
Compañiascapitalizando reservas legal, estatutariasy por revolución, este incrementode capital fue
finalizada su ejecución con la inscripción enel argistro mercantil el 7de mayo del 2015.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 10dejunio del 2015 decirió disminuirel capital suscrito por
'US$4,600.0uw afectando inicamente las nociones del necionista muyoritario Empresa Pública Comentera
RPCR

Página q1 de44
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 FSTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOS EL31DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresaclos en dólares estadornidenses)
 

Ta Empresa Pública Comentera EPCE cucumplimientocon las disposiciones del Gobierno Nacional, ha:
efectuadoun procedimiento para buscaryseleccionar nn soeño estratégico que invierta en UCEMla cantidad
de US$290 millones, los cuales serán destinados parla construcción de una nueva planta de Cinkerque
permita a la empresa cubrirla brecha que existe entre la capacidad de la moliendade cemento y la producción
de Clinber propio,MedianteJunta Cieneral de Avciomistas del 22 le septiembre del 2015, el mayor acclonista
vede el 62.20% del capital accionario a Casaraera S.A. quien es el nuevo socio estratégico.

RESERVASY RESULTADOSACUMULADOS

Legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 1086 de la mtilidad neta
del año a mna reserva legal hasta que el saldo de dicha reyerva alcance el 50% del capital suscrito.La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para abeorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal de las utilidados del año 015 scrá cfectunda cn
+laño 2015,previa la respectiva aprobación por parte de la.Junta General de Accionistas.

Revaluación =

La Compañíx pundri capitalizarta en la parte que exceda las pérdidas acumulados al cicrte del ojeretcio,
previa resolución de la Junta General de Accionistas, Esta ¡vserva no está disponible para distribución de
dividendos mi podrá utilizarse para pagar el capital susctito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Companía,

Resultados acumulados -

 

Los resultados (utilihules o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro. manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General ee Accionistas y
cumpliendo los disposiciones normativas aplicables,las utilidades sun distribuidas o destinadas a
reservas, mientrus que las pérdidas se mantienen <n Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reseren do capital u otrasreservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de las
accionistas.

   

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF -

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia rs ajustesde adopción por primera vez de las NUI!
se registranen el Putrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provoniontes ae la
adopción por primera vez delas NILE, separada del resto «e las resultados acumulados y su saldo acreedor
mo podrá ser distribuido eutre los accionistas, ny será uilzado en aumentasucap, illa e que bo
corresponde a resultados opcracinnales. De existir un saldo acreedor, este pudcá serutilizado en enjugar
érdidas ncunuladas y las del último ejercicio económico concluido,silas hubiere o devuelto, en caso de

liquidación de la Compañía a 5usaccionistas.
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(Expresados en dólares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

Hass principales contratos suscrilos al 31de diciembrede 2015, se detallan a continuación:

Plata Chimborazo:

1015 desgstode 2015 Heels Estados5.aqi us contatode provisión destsocontdeink
porun de US$15,000,000, este contrato tiene unadnración de6 meses.

Mediante contrato suscrito el 17 de abril del2015 el Sr. Vicente Rasantos guscribió un contrato para el
servicio de transporte de 250,000% de caliza desde lus concesiones mineras la Planta Industrial
Chimborazo, por un valor de US$1.077.079- El plaza de este eontrato es de 12 meses.

El 22de abril del 2015 la Sra. Soledad Álvarez Naranjo suscribióun contrato de provisión de83.400 de
puzolana por un valorde US$650,620 con un plazo del contrato de 12 meses.

Mediante contrato suserito el 4 de mayo del 2015, Fdmundo Zárate venderá 59,001 de Caliza x la Planta
Chimborazo por un valor de US$110,640. El plazo de este contrato os de1 meses.

Planta Guapám:

(a) Contrato do adquisición de fundas para ensczo

Mediante contrato suscrito cl 27de noviembre de:2015, Smurfit Kappa Exuador S.A. se compromete
a provisiomar 1.016.666 fundas de capas para ensacado de so kg de cemento por wn wler de
15$3,209,000.

Con relación a este contrato, a diciembre de2015 la Compañín registróenlos estados financieros
bajo el rubrode inventarios “Proveedores” US$1,978,800.

(b) Contratode adquisición de galones de combustible crudo vesidual pura la plantaChimborazo

Mediantecontrato suseritn el 13 de mayo de 2015, la CompañíaVepamil Sa.secompromete a
proveer galonesde combustible crudo residual para la planta Cemento Chimborazo, por un valor de
US$4,550.970. Kl plazo destecontrato esde 4 meses.

PROCESOS LEGALES

+ Al gudesiciembre de 2015, la Compañía mantiene el juicio 107-2014con el VoblernoAutónomo
Descentralizado del Municipio deAzogues por actas le determinación porpago del Impuestode 1.5
por mil sobre los activos totales de las 3ñños 2003, 2004, 4005, 2006 y 2007. Pur estejuicio la
Compañía mantiene una garantía bancaria No. 292 con el Baco del Austro por un monto de
US$1,610,012la cual se renueva cada tres meses.

+ Al gade diciembre de 2015, la Compañía mantuvo juicios laborales por reclamación de
indemnizaciones por despido intempestivo, jubilación patronal, reliquidaciones, descuentos
indebidos y vacaciones. Los procesos se cneucutran en la Corte Constitucional yCorte Nacional de
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Justicia yfueron presentados pordirigentes sindicales y ex trabajadores. Las juicios se mantienen ca.
la Corte Constitucional y fueron planteadoscomo Kocursos Extraordinarios de Protección. La
Compañís mantiene una provisión por US$1.645,874 que respondena la cstimación de la
Administración, cita incluida en el rubrode“Provisiones contingencias laborales”. Ver Nota 22.

+ Algudediciembrede 2045, laCompañía mantuvo unjuicio cosctivo instauradoel 24 de marzode
2008 con proceso 410-2008 catablecidopor Petrocomercial ial de Petroecuador por el cobro de
títlo de crédito o63.PCO-2008 pur un monto de USSu.644,591 por concepto de supuestas
ublizaciones pendientes de pagoemitidas por re liquidación de precios de facturación de combustible:
porel año 2006. Dontra deeste proceso judicial se han efectuado las procedimientos de ley en tua
sen ele las instancias judiciales tendientes n reewperar el monto de US$6,245,672 que la Compañía ho
entregado de forma y por exmetivaen dicho proceso judicialquese enenentra conformado por:
1) efectivo embargado en cuentas bancarias por US$3,292,622,y il) efectivo entregado al Juzgado
Tercero de lo Civil de Pichincha para ejecución del proceso judicial por US$2.953,045. Dichopas
a lo fecha de estos estadus linancieros no ha tenido un dictamen desentencia por parvedel Juzgado
¿que lleva la causa. La Administración do la Compañíajunto a sus asesores legales han cícctuada los
trámites de ley para precautelarque no proceda al efecto de suspensión del juicio, Lal cono lo:
«etermina el Código de Procedimiento Civil, El juicio se encuentraen primera instancia en el.tuzgado
Décimo Tercerode lo Clvil de Pichincha, quien determinó que el mismocorresponde a la Unidad de
JoContencioso Administrativo.Posteriormente,ol 20 de Julio del 2015, el Juez DécimaTercero de lo
Civil de Pichincha, dictó ua providencia, ayyregando la revocatoria, para su resolución, hecho que
"ha ocurrido bastala prestente fecha,

 

KVENTOS SUBSECUENTES

Entre cl 31 dediciembrede2015y la fecha deemisión de estos cstarlos inuncienos, nose produjeron otros.
eventosque los mencionados cn motasa loestados financierosyqueen opiniónde la Administración de la
Compañía, pudieran tener un electo significativo sobre los estados finaccienes oque requieran revelación
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