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INFORME DE LOS ALDITORES INDEPENDIENTES

i laJunta Ceneral de Accionistas
nidn Cementera Nacional UCFM CEM
Uhinitey; 11 the mayo de 2010

1. llemus auditado los estados financieros que sc acompmian de Unién Cementera Nuciual, GCEM CEM. (s
“Compaiiia™). que cumprenden o estwdo de sitoacién finaccicrs al 31 de diciembre de 2015 y los
currespondientes catadas de vesultadus integrales, de rambios en el patrimonin v de Mijos de efectivo por
el afio tonminado ¢n esi fecha, ast enmo un reswnen de las politicas rontables significativas ¥ otres nolas
explicativas.

Responsabitidad de la Administracion de la Compaiifa por lus estados financieros

2. La Administracitn de Unidn Cementera Nacional, UCEM CEM. es responsable de la prepumcion v
presentacian razonible de estos estados linncivros de acoerdo con Nonnas Internacicnales di
Informacidn Finoneicra (NTIF), y del control imtemno neeesario para permitir la preparacion Je estados
financieras que cstén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsahilidod del audilor

3. Nuestra responsabilidad cs exprear una opinidn sobic estos estados financiems basados en nuestra
anditoria. Nuesita suditorfa fue efectuada e acverdo con Normas [nternscionales de Auditoria, Dichas
noTEgs reyuieren que cumplamos con requisitos éticos ¥ planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener eerteza razonable de gue los estados linanciercs no estin afectades por distorsiones significativas.
Una auditoriz comprende la aplicaciin de procedimicntos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sohre las contidudes v revelaciones presentudus en los estodos linancieros, Los procedimicnlos
seleceivnudos dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del resgo de distorsiones
significativas en log estudus financieras por finude o errue. Al efectuar esta evaluavion de rnesgo, el amditor
tone en constderacibn los controles interncs de la Cempadiia, relevantes para la proparacion v
presentacitn razanable de sus estados financicros, 1 Lin de disefiar provodimientos de anditoria adecnadns
a las civcunstancias pero o con of propdsito de expresar unn opinion subre la efectividad del control
interno de la Companiia, Una suditoria también eamprende la evaloacidn de que las politicas contahles
utilizadas son upropiadas v de qoe las estimaciones contahbles hechas por la Administracion son
razonahles, asi como nua evaluacion de la presentacidn general de los estadaos tinnncleros. Consideramos
que la evidencia de auditaris que henws obtenido es sufimiente v aprupiada para proponconar una bass
DATd #Xpresar nuesin opiniéa de auditeria.
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Unidin Cementera Nacional, UCEM C.EM.
(uito, 11 de mavo de 2016

Opinidn

En nuestrs opinion, los estados financieras menconndos en «f pirmufo 1 presentan maonablemente, en
tndns los aspectos inportantes, la situacion financiera da Unidn Cementora Naclonal, UCEM CEM. al 41
e dliviembre de 2015 y el desemperio de sus operacivnes v sus flujos de efectiva por el afio torminado en
esa fecha, de conformitbal von Normas Internacionales de Informacion Floamsera (NIIT),
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 25
(Expresado on dilares estadounidense)

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM (LE.M.

ACTIVO
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Las notas & tivas anaxas son parts integrante de les estadea financisras.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM CLE.M.

FESTATO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 205
{Expresado en délares estadounidenses)
FASIVO ¥ PATRIMONIO Nuota S D14
PASIVO

Pasivos corrientes

Préstanss y ol digmsossrs con institucionss financisrac 17 . 5.:563,004
Carnias por papar a provesdores 1o 0,200,504 Fd 14,738
Cucntas por pugar wecmpafila relasionadas o4 B0 G .
Anlicipos dé chientes 19 L745.65: e bEh
Impuestos por pagar 22 AR7.Bug 534,814
Uirns cusntas por pagar 2.632.680 2291538
Provisiches 22 Baragmn 7A97.465
Tolal posivis corrienles S B LN R 41,037.145
Pasivu no corrients

Prestames v ohligaciones con institeciones financicns 7 - ih a0 by
Benclicios o conphadus EL H.p5ue514 7351393
Twipursio s la renta diferido ) 923.300 -
Tutal pusivos no corrientes — 23823 33642860
Tutnl pasivos J3,800.954 1,005
Patritmenin
Capatal 25 372,021,956 3532803
Aawhoani b lranrorin (42,205) (42.205)
Reseras 26 2,686.42) RERCTENT
Reseltodos seurmolados h H.6ma.00q 08,705,247
Total putrimanin —J835e0208  ima4RRee
Tutal pasivos y patrimonio 417.406,1062 218,018,004
Las notas ex ivias unexas son parte integrants de los estados financieros,
g '-_7

% ?

L. Rolrerto F-:nlﬂ:lx&mmd
Gezente General
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UNION CEMENTERA NACTONAL, UCEM C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR Ei. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135

{Expresado en délarcs exindonnidenses)
Nota anis P

LnEresos por venlu 127,095,685 128,609,929
Caslo de procinctos vendidos h (92.107.958) (106.308 4481

Utilidad bruts (et 88 22,301,475
Grastas operaconnlesy

e administraeiin 6 (8,721,028) (H,414,004)

De vents G (3,061.048) 16,112,247)

Gustos linancieros, neto (767,235}

Oltros gastos, neto 7 (8,830,260) (1.1t6.525)
Urtilided sntes de npuesto s ks renta 11,608,677 H.(32h.690

Impuesto a La rentn {1.592.620) (1§9.982)
Utilidad neta del afio 0016057 Sioair
OMros resultados integrales

Partidas que no s reclasificurin posteriormente

al resultado dol sjereiein:

Pérdida notuarinles (1337,053) (397.321)
Urilidad neta ¥ resultndo intogral did niiu 8,679,004 E“"ﬁ
anexas son parte integrante de los estudes Gauaciercs.
— - ? " J
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Dr. Roberto Fonilkes Aguad

Carvap
Gerente General
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en dolares estadoiuidenses)
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"~ Dr. Roberto Foalkes Aguoad
Gerente Geneml

Vil anlexas sob parte integrante de los estades financiervs.

ulina Carvagal
Contadora General



UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

FESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANCO TERMINAD{ EL 51 DE DICIEMBRE DE 2015
estadounidenses)
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UINTON CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Fxprexatos en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENLRAL
(omstitucion y operacivnes -

1.a Empresa Union Cementera Nacional, CCEM C.EM, (la "Compaiiia™) es una Compailia Je Ecunumia
Mixta. Pue creada medisnte fusidn sin liquidacion de las companias Cemento Chimborazn (AL v
Compaitia Industrias Guapin SA, de acuerdn a Resolncién SC.LL.IJCPTE Q.13.5240, wmitida por la
Superintendencia de Companias ol 28 de octubre de 2013, con esceritura piblica de fusidn atargada ante of
Notario Primero del Cantdn Riobamba, con partide nfimera 1876, anctado con el némero 15290 del
reperiunio, ¢n fecha 18 de noviembre de 2013, Sin embamo, viabilizar el cierre de Ins compmiias
fusionadas, el cierre definitivo Jde estudos finoncieros se ujn con corte wl 31 de octubre de 2013,
iniciondo las aperaciones y los registooa enntables a pactir de 1 de nuviembre de 2o13 para Unidn
Cemontern Kaclonal UCEM C.EM,

Kl eapital de la Compailia csth formado por acciones de serie “A” 34,749, acciones do seric “B”

1.456,279,1 76 v acciones de serie “C" 7,040,267, de las cuales ol 31 de diciembre del 2015 el 61,79%
pertenecen a Casaracra S.A., ¢l 36,18% de ks Empresa Pibhca Cementera del Kenador y ol 2,03% a varius
accionistas pihlicos y privados.

1] domicilio principal de la Compaiiia esti ubicado en la Provineis de Chimborazo, Cantén Riobamba,
Parruquia Calpi, Barrio San Juan.

Lo Compuiiiu cuenta con dos plantas cementerns en: i) Planta Industrial Chimborazo ubicada en ol Cantén
Ricbamba, Parnbeueia Calpl, Barrio Sun Jusn Chico, Panamericana Sur Km 14 vin n Cuayaquil y i) Planta
Industrial Gusgsin en Azogues provinecia del Canar, en of Km. 1.5 de b via u la Parroquia Guapdn.

La Comparifa hene como objeto la exploracion. explotacién, tronsformacion y comercializacion de bienes
dorivados de 1z industnia del comente, cales y calizas; produce, indwstrializa y comerclaliza ecmento y
hormighn a trasés de ans plantes indusiciules y vende su produccidin de manera divecta a distribuidores v
elicutes, bisicamente en la zona Norte, Cantra ¥ Sur del temvitoriv sacivnul. Sus plantas industriales tenen
una capacidad instalado de 1.6 millones de lwnekulas de cemento al ano; v, una planta sutomdiica de
dosificackin Je hormigon premezelado con una capacidad nominal pars ¢l suministro de 460 metros
clbjcos-horn.

Unidn Cementera Nacional UCEM (LF. M. es una socledad mercantil de economia mixin que desde el 7 de
octubre de 2015 perdio la curucteristica de suhsidingia de la Empresa Piiblica Cementera del Ecuador
EPCE debidoala ndrs:l.-iﬂﬁn de Casaracra S A, del 61,79% evidenciado un sporte de capital de USS230

millones, del wspital de la compania por la que opera como compania anonima, de conformidad con lo
previstn an el articula 316 de la Ley de Compaaias.

Situaciin eermamicn del pais -
A partir del 2014 Ia disminucion sustancial en el precio del potrdleo ba afectado la economia del pats, enyos
impmctus, enlre otros, bon sido los signientes: disminucion de depdsitns en of sector finanucien, incremento

en loz indices de desempley, incremento en los indices de morosidad en [a cartera de erdditn de Ins cotidsdes
finonciorns osi como la restriccidn en el dcceso a lineas de crédito en los lsners a nivel nacional.
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UNION CEMENTERA NAUIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares cstadounideaves)

El petrdlen constituye la principal lente the ingresus del Presupussto General del Estado loque ha generudo
i purtuntes reajustes a dicho presupuesto e ol afo 2018, ¥ 8 una disminucion del mismo para el ato 2mb.
AMicionalmente, la devaluaciin de oinss monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de Amdricos,
moneda de uso legal en ol Ecuador, ha tenido un impacto negative #n lns exportacionss no petroleras del
pais.

En la actualidad las antoridades coondmicas estin disefundo diferentes alternativas para hacer frente a
estas silusviones, tales vome: priorzacion de las inversinnes, inerementar la inversion extmnjera a traves de
alianzas pihlien- privadas con beneliclus Uributarios, disminucion del gasto corrients, financiomiciito del
difieit (el medizante la emisidn de bonas del Estadn, obteneidn do financiamieato a través de umniﬂmus
mtumchnaksrsd:icmm e:lnnjmm (Chirer), entre otras medidas. Asf también, ha mantenido ol

de restriecién de importaciones a Lraves sulvaguardas v derechos arancelarios con vl lin de mejorar la halalm
vomescial, wspecto que debe ir desmontanda en ol 2016, No e cuenta s con todos Jos elementos que
permitan prever rmaonablémente ks evolucion futura de la situacién antes comentada y, por lo tanto, su
cidencia sobre la posicion econdmica v financiers de la Compasiia.

1 Administracion de la Compasila considera que la sitiacidn sntes indicada ha criginado efectos en las
de la Compania debido a ka disminucion de demanda de cemento y hormigdn cn ol pais. Ante
ko comsd b Administracion esta adoptando medidas para mejorer eficiencie en lox procesas

productivos,
alemis de estrategias comerciales focalizadus, que mndtiu:m le permitirin ofrontar las situaciones anles
indicadas v continuar operando en forma rentuble

Aprobaeiim de estados financicros -

Lo estados finaneinras sl 31 de diclembine de 2015 hun sido emitidos con la autorizamdn de fecha 25 de

abuil dé 2016 del Representante legal de la Compadnia y pasteriormenie seran puestos 2 consideracién de la
Jusla General de Accionistas para su apmbacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuactn & doseriben las principales politivas contables adoptadas en in prepusscion de estos estados
linaneienos, Extas politicas han sido disefiadas en faneidn a las NITF vigentes al ;1 de diciembre del 2005y
aplicadas de manera uniforme a todos los nios (e se presentan en éstos estados financierns.

Bases de preparacion de estadoy Mnuncieros -

Los presentes cstados finansieros adjimios de b Compuiia han sido prepamadeos de acoendo con las
Noras Internacivnules de Informacibn Financiera (NI1IF) emitidas por el IASB (International Acvannling
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadus de manern pniforme 3 los sjercicins que se
presentan.

Lo esiados finsncieros de la Compafifa han sido preparados sobree la base dal costo,
La prejsaracion Je los estados financicros confonne i L NTIT requiere @l uso de estimaciones contables.

Tambhién exige a la Admindstracion que ejerza su juicio en o provesn de aplicadon de las politicas
contahles deTa Compaiiia. En la Not 3 se revelan las dreas que lmplican un mayor grado de joicio o
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM (LE.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POK EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadus en dilares estadounidenses)

complejicdad o lus areas donde los supucstos y estiinaciones son significativos para la elaboracién de los
cstadas financierna. Debido a |a subjetividad iohersate en este proceso contable, los resullulos reales
pusden diferir de los montos cstimados por la Administracién.

Cambios en Jas politicas contables -

1)  Nurmas cuevas v modificodas adaptadas por In Compaiia
No hay NIIF o inlerpretaciones CINLIF que scan efectivis por primera vez para el efercleio financicro
que comienza a partir de 1 de enero de 2045 yue s¢ espere que tengan un efecto significative sobre la
Compahin,

b) Nuevas normas, modificaciones e Iutnrpwmm:gitﬂhtdn yue twdavia no han entrado en vigar

para ajereicios fimancieros (que comiencen a de enero de 2016 ¥ no han sido adoplsdas
nuﬁupmhmte Estas son de aplicacidn taria o partir de la3 fechus indivedas 1 continnacibn:
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ety ot 0 0 Plindes e irverria,
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La Administracian de ls Compagia estima que 1 adopeifn de Ias normas, comivadas, mejoras e
interpretaciones antes deseritas qoe scan aplicables, no lenilrin un impacto significativo on los estados
financicrns en el ejencicio de su aplicacitn inicial.
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2.0

2.6.1

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM (C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL.31 DF. DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en délares estadounidenses)

Transaeciones en moneda extranjers -
(a) Muyaeds funcivoal y meneda de presentaciin

Lay pustidas en Jos estados financicms de 1a Compaiiia se expresan ¢n la moneda del ambicnte
econamico primario dooade opera la compaiia (moneda funcional). 103 estados financienos se
expresan en délares estodounidenses. gue ex la mwoneds funcionul v la moneda de presentacian de b
Compaiifa.

by ‘Transacciones v saldis

Las transaccioncs ¢n moneda extranjera, principalments deudas con provecdores locales y
companing del extenivr, se imducen a la moneda funcional nsando los tipos de Ganbiv vigentes a las
fechas de Ias transacmanca Laspganavclas v perdidus por difereneias on cambio que resnlten del
pago de tales Lrunsucciones, se reconocen en al estadn de resnltados mtegrales.

Informaecion Minunciera por segmentos -

El ente cncargado de toman bns principaies decisiones aperativas, que os respoaaable de agignar los
recurans v evaluar ¢ rendiciento de los scgmentos operativas, toresponds a la Junta General de
Acvionistas, La Administracion ha wdentificado los segentos yperatives en funcidn de lo forma coma
mnnitarea ¢l negocio, conslderundo disde una perspectiva por tipo de products, que coinw se indica en lo
Nota 1, lo constituyen: cemento y hormigén. El scgmento de cemento represeata aproximadamente el 94%
de los ingresas de ln Compuiiia, v ¢l sepmento de hormighn represantan en su conjunto el 6%, De esta
furma el Tinico segmento reportahle lo constitnye ol segmento Jde eemento. Debido a lo anterior y al hecho
que aproximadamente ol 94% e lox activis ¥ del margen britn de Companiia son atvibuilles ul segmento
de cemento, la Administravion considera que la preseataciton e loe estudos financiercs, integrando todos
lus segmentos operacionales, es aprapiadn reflejo del (nico segmento reportable (cemento).

Efective v equivalentes de efeetivo -

El efectivo v aquivalente de efectivo reeonceido en los estados financieros eompreanda lns saldos bancarios,
dopisitos a plasy, inversiones y olras inversiones coya principal carscteristics es su liquidez con
vencimiento de treés meses 0 menos, Estas partidas se registran a costo histonce mis interrses
devengadas. b

Las inversiones clasificadas como equivalente de efectivo se negocia en ¢l mercado y devengan intereses
Je uewerdo a una tase pactada. Kl interds devengado sobre dichas inversivnes se registra en ol Fsiado de
Resultndos on eada cleree (inanciero.

Activos y pasives [inancieros -

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financicns n las siguientes categorias: "activos financicros a valor
raranable a través de ganaocius v pérdidas®, “cuentas por wolimr”®, “actives mantenidos hasta su

vencimicnta”, “atrs cuentas por cobrar” y “activos finuncieros disponibles pam Ia venta”. Los pasivos
finuncieros se clasificon on las siguientes categorias: “pasivus finuocieros a valor ravooable o lraves de
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ganancias o perdides” ¥ "utros pasivos financierna”. T clusificacion depende del propésito para ol cual se
mhﬂmnmntmmhmmhmmthmm&m
aclivos v pasivos financieros a la fecha de sn reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembire de 2015 ¥ 2014, 13 Compaiifa mantive activos flinancicros <o la categoria de “eucntas
por cobrar, otras enentas por cobrar”, “wetivos muntenidos hasta su vencimientn” y “nctivos financierys
digponitdes para la venta®, De igual forma, la compatia mantuvo pasives financieros en la categorio de
“ulros pasives financieros” cuyas eameleristicas s= explican mente:

{a) Cuentas por cobrar y afras cuenias por cobrar

Reprasaatados en ol estado de siluadicn inanciera por las coentas pareobrar comerciales y olras
enentss por tobirar: Son activos finanecisrna no derivados que dun derechy a pagos fijos o
determinahles ¥ que no cotizan en un merendo uctivo. Se incluyen an el setiva corriente, exeepto pur
los de veneimiento meyor 2 12 meses contados desde la fechn del cstado de silvacion

b))  Activos mantertidis histu su vencimiento

Son activos financicros no derivados con pages (s o determinables y vencimiento (ijo, que la
Administracion Gene la intencién positiva ¥ la eapacidad de mantener hasta su vencimiento. Sc
incluven en el activa cormiente, cxoepto por los de muyor u 12 meses contados desde In focha del
estado de siluncion linuneiera

(c)  Activos financiers dixponibles para fa venta

Representados on ol estada de sitoacitn Aownviera por inversiones dispanibles gura ka venta, Son
aetivos linsnciervs no derivados que sc designan en esta calegoria o no califican pam ser designados
en alzuna de las otras eategorias de activos Doanciervs, Estos activas se mucstran cama activos no
POITICRLCS & mnenos gue lu Administracién tenga la intencidn cxpresa de vender el activo deatro de
los 12 meses rontados a partir de la fecha del estudo de situacién financiera.

{el}  Otros pasivos financleros
Representados en ¢l estado de situacifin Anancier por lus proveedores v otras cuentas por pagar. Se

in¢luyen £n ol pasivo coirdente, excepto por los de venchniento muyor 4 12 meses contados a partic
de lu fechn del estado de situsciém financiera.

2.6.2 Reconocvimiento y mediclén inicial y posterior

Reconovimiento

La Compunfa reoonoce un activa o fasivo financdiero 2o &l estado de siteacidn financicra & la fecha de la
nEEnCIACIon, cuando se compromete a comprar a vender el activo o pagar el pasivo.

Medician inicial
Lus setivos v pusives financieros son modidos inkcialinente @ su valor razonable mas enalquier costo
alribuible 4 L irmnsuecion, que de sar signifientivo, cs reconocido como parte del activa o pasive; siempre
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e el activo o pasivo financiero no es d?undo coio de valar mgonable a través de panancias y pérdidas
y éste es significabivo, Con pasteriovidad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza log mismes como
se deaeribe a conlinuaeidn:

Medician posterior

fa)

(h)

{e)

fd)

Cusnitus pwwr cobrar iy otras cuentas por eohrar

Posterion a su reconockiniento inicial se miden al eosto amoriado aplicando el método de interfs
electivo, En especifica, la Compadiia presenta las siguientes cuentas dentro do esta calegoris;

(0 !:un:.nijnr.mhmr.mmmim estas encitas cornvsponden a los montos adeudados por los
clientes directos por lu venta de productos de cementn v harmigdn en el eurso suemal de Jos

negocios. Se reconocen o sn valor nominal que s diflere de sn costo amortizado, pues no
generan interescs y son exigibles hasta en yo dias, con respaldo de garantia bancaria.

(1) Qtras cuentes pur cobrar: representadas principalmente por cucnias henr & empleados.
anticipos Je ulilidades ¥ a compadifas piblicas, que s lhnkhnm el #i::'rmnphm "

Astivas manteridos husta su vencmgenro

Posterior a su reconncimiento inicial s midea al costo amartizadn aplicando of mélodo de interés
vlertivo. Log ingresos por intereses de inversiones muntenidas a su vencimianto se reconneon en ol
estado de resultados on el mbro *Otrax ingresos (gastos), netn” emando se ha establedido <l derecho
de ls Compaiiia a percibirlus.

Aetivas finaneieros disponibles pura la venta

Prsteriar a sn revonocimiento ekl se miden al valor razonable. Los eambios en €l valor razonable
s reconocen en el patrimonio. Cunndo un titulo valor dusificado como disponible para In venta ze
vende o su volor se doterior, los sjustes acumulados por finctuaciones en su vilor maonable
presentados en el patrimonio se incluyen en o estado de resultadaos integrales.

Orros pasives finuncieros

Pesterior a su reconocimicnto inicial s¢ miden al costo amurtizado aplicando el método e interés
efectivn. kn especifion, In Compaiiis presenta lus siguientes enentas dentro de esta calepuria:

i) s y obligaciones cun institugiones financieras: Se registean (nicidmente a su valor
nominal que no difieren de sn valor ramonable, pues estin contratados o las tasas vigentes en
¢l merendine No existen costos de mansaceinnes significativas locurridos al momentn de sn
contratacion.

Posteriormente e miden 2l costo amorticady utilizando las tasas de inlerés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden & préstawos v obliguciones utilizadas en el
fimanciamiento de suy vperuciones se presentan en ¢l estade de resulludoy integrales, en ol
rubro de gastos par intereses, los Intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiern, en el mismo rbro.
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i)  Proveedores ¥ olras cuentss pow pagar: Son obligaciones de pago por bicnes o servivios
adquirides de proveedores lovales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor naminal que es equivalente a su costo amortizado pucs o genenn
iummyauupupdmﬁmtumﬁurqndm Kn casode que sus placos pactados de pago
Sean MAVOTES 3 12 MESAS, S Presenian oo pusives Do coITiEntes ¥ gencran intereses, que s
reconoecen e ol estado de resultados integrales en &l ruhro de gastos por ntepeses,

2.6.3 Deterioro de scilvos linancieros

Lo Compania establece nna provision pasa pecdidis por detenioro de sus euenias por vobrar cpando existe
ovidenels objetive de que no serd capaz de cobrar tndos los importes que se le adendan de acuerdo con Jos
kirminos originales de laz enontas a eobrar. La existencia de dificultades financleras signiticativas por
parte del dewdue, ls probabilidad de que el dendor entre en quichra o reurganizacién finonciera v la falta o
mora en log pagas se ennsideran indiesdores de gue la cuenta a cobrar ze ha deteriorndo. Al g1 de
diciembe tlel 2015 Ia provisién por deterioro de enentas por cobrar asciende a US$670,587 (2014:
US$z01.100}, ver Nota 10.

2.6.4 Baja de activos y pasivos linancleros

2.7

2.8

Un aclive fmsnciero s= elimina cuando expiran los derechoa a recibir los Qujos de efectivo del activo o si s
Compania transfiers el active a un teroero sin relener sustancialmente {os ricsgos v heneficins del aciivo.
Un pnsivo ¢s eliminado cuundo las obligaciones de la Compania cspeeilicadus en ¢l vontrate se han
liguidado.

Inventarios -

Los inventarivs s registran al costo 0 a su valor neto de realizacikin el yue resulte menor. El costo de los

terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
dirceta, los gastos indivectos de fabricacién basados en nna capacidad operativa normal ¥ otros costas
incurnidoes para dejar los productos en las ubicaciones y condiclones necezarias para su vents, netos de
deseucntos utribmibles s los inventarios.

Kl costo e los inventarios y de los produetos vendidos se determina usanilo el método promedio
ponderado, El valor neto realizable ex @ presio de venta estimado en el curso normal de los nvgowios,
menoa los gastas de comerciallzacion y distribucitn. Par la cvaluacidn del costo de ventas la Planta de
Chimbouruzo utiliza €] costo estindar, mientras gue ka Planta Jde Guapidn regizstra los valores ul valor

naminal,

Los productes cumprados tales como premiana, arcilla, grase, veso y calizas se valorizan al precio de
compm mmmkﬁmuthWmnmm-wmmmﬁ
couna e segiiro, los derechns de importacidn ¥ otros impuestos, el transports, manejo ¥ ol costos
directamente stribuibles a la adouisicion.

Activos mantenidos para la venta -
Pnsterior n sn reconoeimiento inteial se miden al valor razonable. Los cambivs en el valor razonable se

revongeen en &l patrimnnio. Coando un sctive es clasificado como mantenido para la venta se reuliza o su
vilor se deteriors, los ajnstes aevmmlndos por Buctuaciones en su valor razonable presentados en ¢l
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patrimunio se incluyen en ¢l estado de resnliados integrables. Al 31 de diciembre del 2015 1a
Administracitin de la Compaiiia ne bz sctualizado el valor razonable de estas inversiones, pur considerar
yue 3u efecto no e significativo tamanda en cuenta los estados fnagcieros en su conjunto.

Propiedades de inversion -

Curresponden a bienes inmoebles mantenidos para la obtencicn de plusvaliu o para su venta. Se registran
ul costo histdrico, que no excedy =u valor estimado de realizacién. Al cierre de cada cjorcicio se electis un
andlisls pata identificar indicios de deterioro de su valor. Vier Nota 14.

Loy desembolavs posteriores a la compra o adqguisicion son capitalisidos cuando es probable que
beneficios econfimicns ftums asorindos fluyun bucks la Compania. Los costos de mantenimisnto v otros
asociaios con low inmuebles son registrados en &l estado de resultados integrales cuundo son incurridos.

Propicded. plania y equipos -

Las propietimles. planta y squipos son registrados al costo histétieo, menos deprecinciones acumuladas v
pur deteriom, en caso de producirse. ¥l costa incluye los desembolsos directamente atribuibles a
adquisicidn o constrmocidn del active. Los desembulses posteriores a la courpra o adyuisividn stlo son
capitalizados cusmlo e probable que beneficios cenndmicos futiros asockedos a b version Quyan hocia
ta Compaiifa v log costos pueden ser modidos rozonablenwnle. Los otros desembalsos posterioras
eorrespondon o reparuciunes o muplenimieato ¥ son registeados en resultndos cvando son inguridos,
Los terrencs no se depreeian. La depreciacidn de olas propledades, planta y equipas, e ealendadn
linealmonte basada en b vids ril estimada de Ins bienex del activo fijo, o do componentes signiticativos
ientifcaliles yue posean vidas Griles difevonciaias,

Ea ls Plants Chimborazo se aplica valores residuales. Parn el edlenlo de este valor se considerd que ol costo
denpm&déndelmhﬁmuhumalanhdkkmhudem. Después de csta focha se apliea el enato de
adqmisision,

Nipa de Nenes Hamwwns i A ‘s Valce Residual [*)
Edifickos ¢ Instzlaciones 6 un L%
Auupinaria y Hgnipos 1amm ach
Equipo de Computo Laq 5%
Equipo do Oficlu 1aia oM
Muebles ¥ Unesres 5000 (e
Vithieulos %M a5%
Hurrnmientes 14N 'K
Dot secthvos = BT 0%

[*} % Vn'lor Resirinal aplicable o Planta Chimborasa.

En la Plants Gaapdn no se considemn valores residuales, debido a que Ia Administracion de ta plants oo
estitn un valur de realizacidn de sus propiadades, planta y equipo al Wrmine de suvada atl on razdn de
que nn espera ohtener ningdn valor de sulvamento al térming de Ia vida Gnl de los bicnes, las vidas atiles
estimadas para la Planta Guapdn son;
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Tipo de bicues Mivmennile winy
Flifncims = instalaciones 20a7D
Maguliorias v esgnipos dazo
Equipe deoficina y coigriba Jawo
Mucbks yenseres 5810
Vehisalos ¥ transparte pesado a0
Otros nctivos Jain

Lus ¢stimaciones de vidos dtiles de los actives fjos son revisudus, v ajustadas si es neeesario, 3 oadi fecha
ile cierre de s cstados linancierus,

Las pirdidas o ganancias por lu veuls de propiedades, planta y = ealenlan comparando lus
ingresos obtenidos con el valor en lihrns y se incloyen en o estudo mmmﬁ

law intereses ¥ otros costos de endeudamiento sc capitalizan sempre ¥ coando estén relacionadas eom Ia
constreceidn de activos calificables. Cn netivo calificable es aquél que requiere de un tiempo pislongado
para que et listo parn su wso, periode que o Administracion ha definklo eomo mavor a un afio.

Activos intangibles distinlos a la plusvalia -
Programae infarmitieos

Las licencias para programas informitivos adquiridas, se capitalizan sehre la base de los cosloy en que 8¢
ha inenrrido para adaquiridas y preparasias para usar ol progimnma esperitico, Estos costos se amortizan
durunte sus vidas dtiles rlltrI&

Los gustos selucionados con el desarrollo o montanimienta de infurmiticos se reconoccn cHmMo
gasto cuanda se inenere on cllos. Los costos directumente eon la prduceion de progrunes
informaiicos fnicos ¢ identificables enntmiadas por la Compaiiia, s¢ recunocen como actives intangibles
distintos de Ja plusvalio cuando se cumplen lodos los criterios de capitalizacion. Toa costos direcios
incliyen lis gastos del personal que desarrolla los programas informmitioos ¥ otros gastos directamentes
asvciados. Los costos de desarrollo de programas informiticos reconocidos como activas, seamonizn
durante sus vidas itiles estinadas,

Crmeesiones minecns -

Lo desembolsos significutivos relacionados enn la adquisicidn de derechos subre coneesiones minerns se
capitalizan. Si no se desoubine un cuerpo de mineral explotable, los enstos inenrmides se cangun a los
resylindus corrientes del perfodn en el que se determing gue lus derechos no tenen valor ecomdmico
futuro. Las concesiones minenis on lax cuales se ha descubierta cnerpos de minesul explotables se
amortizan a partic de ks fuse de produccién sobre la lase del método de unidades producidas. En easo yue
la Comparnie abandone concesiones, los oustos ssuviados se castigan oon cngo al estado de resnltados
integraies,

Las concesinnes mineras a0 presentan en e rebro “Actives para exploracian y evaluacion™ en el estado de
situncion [inuneiera.
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Costos de exploracion y evaluacion -

Lus costos de exploracian y evalvaciOn son cargados o gustos seglin s¢ ineurion, Fslos (ostos incluven
principalmente matetinles ¥ combustibles utilizades, costos de levantamientos tupogrificos, costos de
perforucion y pages realizadas a los contratistas. Cuundo se determina que una prapiedad mineta puede
ser econdmicaimente viable; es decir, enando se daterming la existencia de reservas prabadas y probahbles,
los costos incurrides pam desarollar diche propiedad, incluyendo loz enstos adicionales para delinear el

cuerpo del inineml v remover las impurezas que contione, son capitalicdos.
Estimacinnes de recursos y reservas minerales -

Lag resorvas minerales cunetituven un estimado de n cantidad de mineral yue se puede extmaer, legal ¥
veunimicaments, de las concesiones mincras de la Compuniy,

Lo inlsiog en las estimaciones da Ios reettrsos o Ins ieservas pueden afectar el valor en libros de los
inmuebles, maquinaria y oquipe, provision de pasivo ambiental y cargos por Jepreciucion y amortizaci6n,

Deterivre de activos no financierns (propiedad, planta v equipo) -

Lus activys sujetos a deprocincidn se someten a pruebas Jde deterioro cuando se prixlinan eventos o
cimmmmqmindlmngm podcis no recuperarse su valor en librox. Las péndidus por detenion
correiponden al monto en el que ol valor on lilios del uetivo excede a su valor recupearable. Bl valor
recuperahle de Ins activos cornvspunde al mavor entra el monto neto que se ublendrd de su venta o su valor
en 0. P efectos de la evaloscion por deterioro, los sclivos we agrupan a log niveles mis pequeios en
lus que generen flujes de cloctivo klentiticables (unidades generadoras de cfoetive). Los saldos en libros de
actives no financieros yue ban sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cieore de log
vatndus Gnuncieros para verificar poxihles reversiones del deterioro.

En o caso ue el monto del valor en bros del nctivo exceds a su monto recuperahle, In Compariia repistra
una pérdida por deterioro on los resultados del ejercicio,

La Administracitn ha realizndo los andlisis pertinentes v considera que no se i producido eventos que
indiguen fque sus activos no financleros significativos no podrinn recuperarse a su volor en libros,

Impuesto a la renta corriente y difcrido -

Fl gasto por Impuesto a la reata del ado com ol Linpuesto a la reata corriente y vl difenido. Bl
impuesto se recannes on o estado de integrales, excepto cuando s trata de partidas que se
rocogocen directamente en &l patrimanin, En eate caso o] impuesto también se reconoce en otios
resultados intrgrales o directsinente en e patrimonio.

Impuecsto ¢ lo rents corciente -

Ll cargo por Impuesta a la rents vorriente se-caloula meding e b tnsa de impuesto aplicabie a lns utilidades
pravables y se curga a los resultados del afio «o que s¢ devenga con hase #n ol iImpuesto por pagar exigible,
122 normas tributarns vigentes establecen mma sa de lnpuesiv mixto, de acucido # b composiciin
sucietaria de cada Compariia y su domiciliucion especificamente, para los regiinenes fiscales preferentes se
congideru &l 25% y pam regimones domicibiados en Bcuador sc aplicars &} 22% v enel casndeque la
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participacion socictaria sea ignul o menor al 5u% se aplicard la tarifa del 25% porcenivalmente de las
utilidades gravaliles, Ls cual se reduce al 12%. Unitn Cemwentem Naclonal, UCEM C.EM., debida a sa
constitucion accionaria durante Jos nueve primerus meses la Compsitfa spltico In Wemula del Impuesto ala
renta aplicads dutunte o ano 2014, durante las ltimos (res meses aphico ol 22% de tasa impositiva del
Impuesto a la renta,

Los ingresos que percibih Upion Cementers Nacional UCEM CEM. se encontraban exentos del Impuesto
a la Renta en ¢l porcentaje correspondiente a la aportacion del sector pablico en su capital, una vez que of
vupital uccionanio foe madificada # partir del 7 de octubre del 2015 pasando a ser uns vompania privada la
acclonista mayoritaria, la Uguidacion del Impucsto a ls renta para el periodo fiscal 2015 debe sor ealeulnds
de munera proporcional.

En el uiv 2014, la Compantia se encontrnba encasillsda en lo dispuesto en la Loy Orgdnica de Empresis
Phablicas, eatalopindoln eomo empresa plblica, y en aplicacidn de lo dispuesto va el articulo 31, que indica
gue pam b empresas piblicas se sujetard af Régimen Trbutario correspondiente al da ertidadea v
arganismos del sector piblien incluido el de exoneraciones, previsto on el Codige Tributario; articula 33,
e In 12y e Régimen Tributario Interno y su Reglamento. La Compania como empresa de cconowis mixia
el exenta del pago del lupuesto a la renta en la parte que represeate sporincion del sector piblica, en
csta caso ea o 95.6%; sin embargo, debe cumplir con 1xlax las oblizaciones formales que lc obliga Ia
lepislucidn vigente ca Lcuador.

Se eucuentre en vigor la norma que exage of pago de un *unticipo minimo de Impuesto a la renta®, cupo
valor es caleulnde en fumeddn de lus vifeuy reportadas ol afn antorior sabre ¢ 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los coslos y gastos deducibles, 0.4% de les ingrosos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establece gue en caso de que of Impuesto s by renta cansado sea menor que o monto Jdel
anticipy minimo, este (itimo se convertird en linpuesto a la renta definitivo, n menos gque el contribuyente
solicite al Servicio de Rentag Inlermas su devohacién, Jo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la noom
que tige la devolucdn de este anticipo,

Impuesto x lx renta diferido -

El Tmpuesto 4 1a renta diferido se provisiona 2 s totalidad, por el métedn del pasivo, sobre ks
diferencins temporales que suryen entre fas bases tributarias de activos y pusivos y sus respectivas valares
maatrados en los estados financicras. El linpuesio a [a renta diferido se determing usamdo loste tributanias
que han sido promulgaras a la fecha del estado de situacidn [inanciern v gue s2 espera serdn aplicables
enando el hupuesto a lu renta diferido activo se realice ¢ el Impussto a la renta pasive s pugue.

Log impuestas a la renta difcridus sctivos silo se reconncon en la medida que sea probuble que se
prodiecan Leneficios tnbutanos futumns contra los Jue se puedan osar las diferencias tem porales.

Fl saldo de Impuestas a la rentn diferido active e compensan eon el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista ol derecho lepal exigible o compensar im puestos activos cormientas con impoestos pasivas
cuidxmy cuando of intpucsto a i renta diferido active y pasive se relacivna con ks misma antoridad
tributaria,

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacin de bis pérdidas rributarias es
reconocidn fmieamentc conndo existe evidencia razonahle de qoe estos se recuperuran oo o ticmpo.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANUIEROS
POR EI ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados cu dilares estadounidenses)

El inpucsto difcrido estd colenlalo consilerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado antetiormente,

Beneficios a loy empleados -

{al

(&}

Henefivws de corto plazo

8¢ regisimin en ¢l rubro de provisiones del estadn de situaciém financiera v correspunden
principalmente a:

() Décimo tercer v déeimn ennrto sneldos: Se provisivnan v pugan de acaerdo a la legislaciin
vigente on o Ecuador,

{ii) Vacaclones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vaeaciones del personal sobre base
devenpada

{iii) Otras m urmm personshes y sportes patronales al 1IESS (Instituto
Ecuatoniano de Scguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a emileadis

Byacficies de largo plazo

Provisivney de jubilacion patronal v desahisin: La Compaiiia tivne un plan de beneficio definido para
{uhﬂneh‘m patronnl, nornusdo pur lus leves laborales ecuatortanas. Adicionalmente de acuerdo o lus
eyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relackon laboral por desuhucio solicitado por ol
empleador o por ol rabajndor, el emplesdor boniticard al trabajador eon of veinticineo por ciento del
eqquivalente a h Ot remuneracion mensual por cada nna de los afios de servicios prestados a la
misma Compania 0 empleadar, este henelicio se denumina desabucio.

Lz Compania determina anualmentr ln provision pars jubilucién patronal ¥ desshuein con base en
estudins artunrialcs pur un profesional independionte v s¢ reconoeen cun cargo a los
cuslox y gastos tados) del afio aplicando of método Je Costeo de Crédito Unitano Proyectado v
representan of valor prosente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financie, ¢l cual
exobtenithy descontando los flujos de salida de efective n una tass anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gablernu, para el 2015 del 6.31% (2014: 6.54%), puldicuia por el Banco
Central del Ecuadur yue estin denominados en ks inisma moneda en la que los beneficios sendn

pagadaos y que tienen términes que se sproximan a los términos de lay olligacivnes por pensiones
hasta su vencimiento,

Lux lipotesis actuariales incluyen vaviables eoinw son, en udicidn a 1o tasa de desenento, tasa de
martolidad, edud, sex, oy de servicios, remuneraciones, inereinento fulunss de remuneraciones,
tiza de romcikin, entrs niras,

Lus ganancias o pérdidas achurisles qoe surzen de los ajustes hasadas en la cxperiencia v cambios en
Inm supuestas actuariales se curgan a resultados en ¢l periode en e que surgen.

Los vustos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en resultodos del ado,
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TNTON CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
{Fxpresaos en dolares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a tados los timdmjindores gue se encontraban trabajando para
Unitm Cementera Neeional UCEM C.EM.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que sa dezeribe en 2.17 Ia Compunia registra provisiones euandn (1) tiene una obligacion
presente, ya sea jeeal o nnplkh.mmlhdmhmmmﬁﬂﬁ probuble goe vaya aser

nececaria una salida de racursos pam liguidiare la obligacion v (iii) el monto c¢ ha estimado de forma Eable.
Los montas reconocidos como provisidn eon ia mejor estimaciin de la Administracidn, o la fecha de derre
de lmmﬂmﬁmwﬁcﬂ'ﬁ.th!huulrmm necesarios para liquidar In ohligacion,

Lo cunceptos por los coales s¢ conabittiven provisiones cun cargos a esultados corresponiden
prineipalmoente a desnantelumivnto de planta, pasivo amhiantal, conuingentes laburules, entre otros,

Reconocimientn de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor nreonable de lo cobrado o por eobrar por la vonta de bienes en el curso
nornal e ki operaciones. Los ingresos s¢ mucstran nctos ds WA, rebajas y descuentos otorgadas.

Lo ingresna son recomocidos en ly medida en que s probable que lox beneficios econdmicos fluyan hacia
In Corpaiia, puedan ser medidos con finbilidad y cnando ke Compania efectito la transfereucia de dominio
v entrega de las hienes a los concestonarios y clientes dircctos y en eonrecnencia tennsfivee lus resgos

mwﬁuhu inherentes de su propiedad y no mantwvo el derecho o disponer de cllos mi ¢l contral sobre los
05,

La Compania genern sus ingross principnlmente por la venta de ermentn y hm;l.pu yue sun
comercializados a traves de wayuristas, distribuidores y venta dinstna m

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lt preparacion de estados financieros requicre gue la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afcetan lox montos incluidos en satne estados Hnanelsros v sus notas relacionadss. Las
estimaciones realizadas y supuestos ntilizados por la Compaiiia se encusntran hasadas cn la experiencia
historica, cambios en ba imlustria ¢ informacion suministrada por luenis= externas calificadas. Sin
embargo, lus resultados Gnales podrian diferir de lax estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estitnaciones ¥ politcas contables sugnificativas son defiuides cumo aquellas que sou lmporksntes para
reflejar correctamente la situacion Ananviera y los cesultades de la Compaiiéa y/u bas yue reguieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién,

Lo principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encaentran relacionndas con lus
SIgICNICS roneepios:

o  Eldeterion de lios activos financieros da la Compariia se evalau con base en las politicas v
liewmientus. Ver Nota 2.6.9.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS Fl.31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dokires estadounidenses)

»  Propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas dtilex que se evaltan al cierre de eada ado,
Ver Nota 2 10,

»  lapmwision ambiental: Se evalia en base estudios practicados por profesionales independicntes
externos, Ver Mota 2.14.

o Impuesiv a la renta corriente: La Compania ha realizado la estimacion del Impucsto o Ls renia
corriente correspondiente a sus accivnistys privados. Ver Nota 2.16.

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipitosis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacidn
v Desahmeio. Fara Jo cusl utiliza estudios actuariales practiendos por prolesionales
independientes. Ver Nota 2.17.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacinnal

En el eurso normad da las operaciones de In Compmiia, la Administracidn considera que Unién Canenters
Nacional, UCEM C.E.M., cst expussia x hw riespos operativas que s derivin de la poxible ocurrencia de
accidentes, (el y averias que acasionen dafios a las porsonas, 4 la culidad del producta o al medio
ambiente, que podrian tener un impseto en los resaltados integrales ¥ ol balunee v sitvaciton financiera.

La calidad de lus productos y la prateccitn de lasalud de los clientes son los principales oljetivos de Unidn
Cementera Nacional UCEM CEM., wmmmﬂ la calidad d::nm prodictos, h&:mpuihuduptﬁ los
procedimientes ¥ controles que se aplican en t procesy de produceién, desde la adquisicién de
materias primas hasta la distribockin Je los productos terminndns.

Factures de riesgo financiero

Las actividades de la Compafin ln expoven 2 una varivdad de riesgos financivins: riesges de mercado
{ineluyanda ol riesgo de valur ruzonable de tasa de interés, v riespo de precio), riesgo de crédita y resgo de
liquides. El programa general de administiaeion de riesgus de la Compania s¢ eoncentra princ palmente
en lo impredecible de los mercados financiaros y tmta de mininkzar potenciales efectos adversns en el
ilesempeno financiern de la Compaiiia,

Los departamentos de crédito, tesonerin y fimneas tienen a su cargo la administrachin de riesgos de
acuerdn can las politicas aprobadas por la Gerencia General, Divhus departamentos identitican, cvaliiau v
cubren los riesges financicras o coonlinavion estrecha con las unidades oprraiivas de la Compania. La
Grrencia General propurvivny por escrito principios s ln sdministracién general de ricsgos asi omy
politicas escritns que cubren dreas especificas, tules como el riesgo de tipo de cambio, &l riesgo de tasos de
interts, el ricsgo de veédito, el nso de instrumentos financierus denvados ¥ oo derivados y ziaa In
inversidn de loz seeedontes de liguidez.

in) Riesgos de mercado

Rivsgu e tesa de intepés: la Companda registra pasivos significativos ya que tienc préstamos y
obligaciones con entidades financieras. Los instmmontos financieros que genemn intereses
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIDM EL 31 DE TMCIEMBRE DE 2015
(Expresados en diluares estudounidenses)

()

fe)

cormesponden a los depOsitos en institasinnes financiemas © inversiones en el mercado de valores. Si
bicn la Gerencia Irata de colocar sus excedentes de efectivo en institoeiones que ofrescan mejores
rendimivnlos, tomando on consideracidn Ia ealificacidn de la lnstitucion Enanciera o del mercado
activo, los flujos nperstivos de ks Caapaiia no dependen del rendimicnta de estas inversiones. El
obietivo de la Gerencia es tratar de mantener eonctante ol valor de e<tos excedentes hasta ¢l momento
2n que sean requeridos. En este senlido la politica de 1a Compatifa &5 mantener la mayor pacte de sus
axmh-ntr&:tltdm en depésitns a plaza que devengan tasas de inlerés {fjas v en inversiones en ol

Rigsgo de precio: In Compaiiia estd expuesta al riesgo de luctuaciones cn los precios de sus
trausaccioney comerciales v de mantenimiento de maquinarlas realizadas con proveedores del
exterior. La Gerencla negorin previos v formas de pago con sas proveedores del exterior y estin
enmarcados con limites uhbgci&ni por la Gerancia.

Riesgo de crédito

Las politicas de adminixtrnciin de fesgo crediticlo son aplicadas prineipalmente por el drea de
cartera ¥ finanzas, Bl riesgy de crédito sc cucucntra presente en el efectivo v equivalentes de ofectiva v
cucntas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendicntes a clivntes,

Regpecto a log bancos ¢ instihiciones financicras donde s= mantuvo el efectivo v aus aivalentes,
genemlments de corto plaso, tenen calificaciones de riesgo indopondiente yue denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuadns; dichas enlificacionss deben ser come minimo de “A”. 1a Compaiils
muntuvo politicas para el olongumiento de créditos directos v acepracion de clientes con: limites de
rridito. capacidad de endendumiento, fuente de nepug, central de despos, compartamiento de payu,
sarantias, antigiicdad, segitimiento, cobtancs ¥ Jeterioro, en los casos aplivables. Las cuentas por
robrar por crédiles digectos olorgados por la Compaiiia corresponden al 100% del total de las venios,

Dehida a que la Compadis muntuvo una cartera de clientes bastnnte dispersa, periodicamente se
analiz la calificacién de riesgo creditivio individual por cada cliente y caleula & monto mr»ru.‘lﬂu
correspondicnte, asi cnno con gamntie por los cupns asignados, Adicionalmente, clasifica la cartera
en seprnentos similares y analiza permancotemenie e comportameentn de pago hstirico de los
clientes, aptigiivdan, actualizicion de datos, entre otros factorcs. 108 limites de créditn se establecen
<0 luncidm del anilisis de la capacidad de pago de cada cliente v tomando como base los reportes
financieros solicitados anushmente a los clieates, tomando on consideracion los resultados de
culificaciones internas v/o externas. Las ventas se realizan o varios clicntes, a gquienes s |les concede
critdites som on plazo mibshino de pago de 4o dias.

Fl financiamicnto por la venta a clientes, se encuentm garantizado mediante la presentacién do
maramtias reales (eartas hancoring) y letras de cunbiv,

El efectivo v equivalentes de cfectivo y cuentas por cobrar a clientes som de naturalezs Je corto
plazo, por lo tanto su ipocte en Lbros generalmente se aproxima 2 su valor razenahle.

Riesgo de biuidez

La principal fusnte de liquidez som los flujos de eleclive provenientes de sns achividades
comernciales. Para administrar la liquides de corto placy, lu Compaiia se baza en los finjos de caja
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en dilares estadounidenses) .
proyectados para un porfodn de dice meses,
Hasta t uiio Entre 1 v s afios
Al st b ficiembre de #01s
Préstamos v obliggciones con fnstituchome=: figniomm . &
Cusnilan pur pugar a provesdores 6201504 -
AR A e it e aod
Pristamos y ohligaciones con instituciones finoneicras 5,565,004 16,291,607
Coentas poy pogny o prissssdinm 3414738 -

Administracién de riesgo de copital -

Los vbjetives de la Compania al administrar ol eapital son el silvagiardar s capacidad de la misma de
conbnuar coma empresa en marcha cou el proposite de generar retormoes a sus accionistas, benoficlos »
olroe grupus Je inlenés y mantener una cstructura de capital aptima para reducir el costo del capital,

G =04

Présmmos v ohiipaciones con mstituchones finnnehn s - 21,857,571
Curnias por pagar 3 prowendnres 261,504 PO 1L Py

Tutnl chenila f.26 504 45472900
Menos: Efectivo y equivalentes de riective (104,960,6321 (10,:64,021)
Pennila nota {184 tag.034) 15.008,158

Tolal putrimonio iR 545 ond 175348 8ub
Capital tutal 194 850,170 158,457,084
Ratio de apalancamiento -97% 8%

e —

INSTHUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos finsncierus

a'} :i‘m;ttinunciﬁusn presentan lox vidooes en libros de cada categorta de instrumentos fnancicros sl clerne
elervicio:
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{Fxpresacos en dolares estadounidenses) =
Uar=isrin 'ilnm [T S pur i
[ e Lek§ LI

Sctrons fiouscienoes novdidos ol couly
gl j smunsiontes Us ol — Rt -
Aathons financien medido ol
_esle unurtiedo
lrer s e monterhlos byt wn sl leon 1O A oW F A =
Cinmut s ot vy 1 oame LS EONEI™ » ST
i oot cobinr crmpidia retsciar s T ] - el 3 441 =
Oz P e e erdaar Al oon) =" ) gy 4P LEE
lintrasoe dispooisies pams lavrsts s bidgy Al
Tikal sctovres i e ME m! m n&.
rawivos finansieres nedidos al
emin smarrirado
PFretemm v cbligaoncs cob LRIk naackrss - AR [T
et fof faRse 3 st S T — LT, S -

Valor razonable de instrumentns Anancieraos

[l valor en Jibros de los instrumentos financicros corresponiba o se aproxima a su valor meonahle.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos aperncionalez sgrupados de acuwerdo u su naturaleza son los siguicates:

s Viwtiw npersrionaies

Ve it Vertw Me mdelised widn [ e _
ik o erprsade Ty el . - TR
Viwnds dibde TN Lt L] b3 TP e
Uy e o bart=s e o [LRE= S48 4 - - Abag s
Ly doponizean O gz gLl Hidiby B, g
i iy dedenlie LR - . B
Irapnres Lh40 4wl qfs 2L44 it
Manbmimirnt o S0squ 125044 Higghn SUBN Ly
thne MO nanda ol LELTE ¥ BT
LA Lt T thagT * 00T
ool ot TETL40a Fee. 1 BT g ey
Areirion Ingaien =riasds “en g4t Leues
S B4 kel =Fe L% T = LOALTTS
Soren ol by bioes TR O 5776 o = VL W
Prnibl e mpacins LoEEEy - LA#3 R
1Lt L UP A 42t A 1S, T Apshusrmt
sl —A Amies ~Io T S—
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{Expresados en dolares estadounidenses)
511 A Sty permch ko

Cogs 48 Veztag 13 pkmiatme o T wrrtan Tetal
1V e fifg0. o - - dAq0cz
Corkzaible LE TR ity - LETETErY
{rwe de proctweas vl o S3L00395 . PR Y
et Ao e e FRCy T i LT
O NG e b S5 . - L LT
Uclerko e Srnta prtatrieade 1) ol iy - - fgRn A5
Trcveriom de sfin 0 LmiErl - - oz
st Loy ] R L BT M
Mapluueccsto LE = ST Pl X fe gk ERTLR & ]
Cirva ey PELLS 5.2ih D THYCR
Swer LEIRL T 10,0ne nso L
Fervirr idedoret Tehe T i 4] LT 7485 %
Serviem lepaier e . - L
S icuss prafrzenohs ATRALG : - e T
Sy otne beadfean raksgits 1501 a4l R ]
artes Varies I T1482 L R
Petald " S— T S " A— L

(1) Férdida por deterioro de la planta de prefabricados por US80,980,355, ver Nota 15.
(2) Prowvisién por dsteriore dol silo de la Planta Chimborugo por USS3,106.221.

OTROS GASTOS, NETO

Compaosicidn:
23 Mg
Urod inrreses (1) 1,049,100 1967890
Otres gactns (2) {9.879.468) (3.084.355)

Eﬂggﬂ } [1,116.525)
e _______J]

(1) Corresponde principalments a njustes realizados por veverso de provision de beneficios saciales v
cuentas por pagar.

(2) Corrcsponde principalmente a: i) US24,985,538 pugo por liguidacion de personal despralislo a
benefizios suciles, 1) difercncias de mventario en Clinker US$1.537.605 (2014: i) provisién para el
cierre de la Mina Calerita Shobul poc US$1.059,243; ¥, 1) provisién par pago de 5 por il solsre los
mwhﬂh:htmﬂﬂwﬁhﬂhﬂﬁﬂﬂﬁdﬁ“*ﬂmﬁumadﬂﬂhﬁanmh
misme que asciende a US$1.605,000)
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Hxpresadns en délares estadounidenses)

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTLS DE EFECTIVO

Composicion:

<015 PRI
Flertivoen cja 7004 4B, b7
Bancos (1) -7 - —

L — -

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en baneos locales, con califieaciones de riespo de
AV y Al

9. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Comprende iuversiones lem porales mantenidas en las siguientes institusionns financierns:

Culilosidn
Tam dal Kmbsor O 11
Bann dle s Prodiecitn S A 530% AAA- - L4091
Bana Pichincha SA Eags - B0 AAN- byl LR T
Banco del Austio 8.0 Lnry M- .00, 000 "
Remidimientos de inversones (1) L0065

m J
(1)  Comprende al interés por cobrar ¢ inversiones gue tiene la Compania con entidades financicras.

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composician:

2045 P LIS ]
Clientes ornerviales 1,643,506 2895579
Provisién detoriorn cuvnime por cobrr () {Grra507) {=ni,100)
Total cartera ﬂ-ggg 2.634.4T0

Paginn 26 de 44




1.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFE 203

(Expresados en dolaves esladounidenses)

L.a antigiiedad de los saldos por cubmar vomerciales es o signionte:

I3 a 6o Dias
De 61 a 0 dias
De 121 a 365 Dins
Mavorss a 365

aai5 2014
1781 Bun 1000247
IOLTES 48 062
206545 370

L1723 440 503577

(1) El movimientw de lu provision por deteriorn s el siguiente:

Saldo al inico
Tiremenioe

Rakdor w] ol

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composieitm:

Siciens 8.A.

Consoltoria Ambicntul Biotierne Cla, Lida.
Darena 3.A.

Vipesa Constructores Cla. Lida.

Armadn Ormaza Uabrerg

Compaiiias do Seguias (QRE Colunial, Equivida)
Consultoria Irigoven v Asociados Cia, Lida,
Consorcio Hispano Ecuatorians

Lteen Socailed

Chicho Morocho Manuel

Sulvimpex Ciz_ Lida.

Universidad dis Cuznen

Chafla Moina Faguy Yolauda

Poerto Trinilsia Trmpuerto .4

Utros anbicipos
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UNION CEMENTERA NACIONAL, LCEM C.E.M.

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DF DICIEMBRE DI 2o15

(Fapresados en didares estadvunidenses)
{TRAS CUENTAS POR COBRAR
2015
Empresa Pithlica Rstatal de Petrdleos del Ecuador (1) 5,245,672
Bango cel Instituto Ecuaturiane Je Sezuridad Soctal - BIESS {2) -
Crabiernu Antimome Descentralizado del Munislpio de Asugues (3) 210,042
eros deundores 4,027,011
0,500,625

S245.072
S0

2,296,042
i’lﬂ'l'dﬂ

14.0%.159

(1)  Corresponde a una garantia entregada al Jukgado Décimo Tercero de ko Civil de Pichincha por el
inicio de una accidn judicil conte by tilial Petrocomercial y serd reciperado cvando se haya dado el

desestimiento.

(2} Correspomde a un préstamo otorgado por USS$5.000,000 en calidad de antivipe de utilidades

yeneradas por el ercicio erondmiea de 2014 de Industrins Guapin S A

(3) Courrezponde 3 una cuenta por cobrar al Gobierno Autdénumo Descentralizado del Munieipio de

Azogues por retencidn de fnmbvs relacionado al L5 por mil, Ver Nota 27.1.

INVENTARIOS
Compasicifin:
=015 2014
Materia prima (1) FOOSSIT 066,843
Prodiscion wa procesg 20 L39%.268
md:agh terminsdo (2) 1,155.586 Q44 TE4
Materiales (1) 1.550.632 Sy
Repucsios 3 labdauilem (4) B407,740 7.550,230
Mercaderias en trinsita (5) L2h9.20 4 u8a.gul
e EM 33,002,791
I'rovigién por chiolcscencia {G) (Lol (48250621
24.10.167 2wz

(1) Comprenide principalments materia prima como arcills, pueoluna, grava, yeso ¥ calizas.
{z) Corresponde a inventarios de comento én silos.
(3) Comprendea inventarios de clinker, materdales mecinicos y eléctricos.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADOS EL 11 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dobanes sstadonn denses)

(4)  Corresponcle principalmente a inventarios de repuestos de clinkerizacién, molinos, empaque, pro

homogencizacifn y trituracion.

{51 Comprende la compra de bolas de acero v sistema de alimentacion de coudo en Linsito,

(8) El movimiento dela provisitn por ohaslessencia es como sigue:

2015 2ul4
Sulde ul injgio AH2,302 482502
{=} Incrementos 7055 -
(=} Titewiunes s -
Satlelesnl finnl 1010327 4Ra.560
PROPTEDADES DE INVERSION
Compusicion:
2015 F40 T
Terrene Quapan 4n.7m2 249,752
Terreno CEM 7400 LT3 4000
“Turrwons Zhirinneuy 1IR7.90 187,902
kdificio CEM 0454 110484
Depreciacidn Edifieio CEM (10.0:04) {24.805)
L88 gas M )

{1) Ver Noma2.o.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIERDS
POR EL %D TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresados en dilares estaduunidenses)

v PROPIEDAD, PLANTAY LQUIPOS

- = _— = P — —— s, iy iy — — —— — — — — — cm— ———

El movimisuto y los saldog de la propicdad, planta y aquipos &2 presenton a continnacion:

lmnile Maprunsy  BgeTi lBac  Seabing Fragwisn v
Leberipecinn Tlrumts Pnoaladunis  lodprie M e Loeve, Yo ey AL Hallcieniin i At [ TH Lk

A p il v dul a0l

ZE MlLE e e __._5._ = BT e W i LR Wk *r...____ 4y it LR
Fria o 1 s e L i LE'E[ELEP& ﬁ ol LA
._.__.._tn .J.Eii EtleE LE -I.IE
Wi ke o o dion o Dand

NiZulutiag - P 2 e sl e AR L3 1 ....,z._ e i W hn
Tramileren i ay il ey Lgbea 438 =iw ALY 4l L4, !n .

Hape . . LT T £k ten) oy i 3 :.s. MR

Ty el HEL L (E 1225001 AR TR TR T TR ] T, Az - binnahe ]
i hegimi b i il = - 2iogw Wl L B (S8 7] . lan . =
___3. ks P Fradyoiladin B TE e {heaey o b =00 (LETT . . AMyApaT) bl

UCIEERE [0 - oo in - ] R Eim e At a “ [EIEEREE]

iu._#uﬁ.__ LR T g 9 oy (08T~ $ (RS -5 EL S ) i) - bl L0 sl
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Txpresados en dblares estadoidenscs)
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1.

INION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANQ TERMINADOS Fl. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en dolares estadoundenscs)

(1) Los provectos v planes destinados a mejora de teenolegia, reduccion de costos v/o incremento de
produccian, ete., son presupuestados snunlmente y sauedlos que reciban las autorzaciones

pertinentes y se pougan en marcha implicusin desembolsos
hasta su culminacifin que es cuande se activan en la cuenta comrespoudiente,

gue se registran en cucntas transitorins

2015 I EY
Tlanta hormigon Challoabamba 1.580,686 1305328
Prooveotn meon Shobhol ot T ) FULLOY
I"'royecto poente griia P T TROETS
Proyectu mboguisicion e instalpcdn de servidores 188,570 pad RO
Proyecto mercmento produecion Cllnker 234,643 23480
Proyeste iebmnizacion Zhirme 7T 237.112
Construceibn edificio ndministrative a0 hit Mo bab
Proyecto disetio, construccién y mentaje de
aerodesBzador moling Alis TR ng 3oy
Proyécto roversidm materia prima 102,018 nEme
Proyeeto siteona de Deatasmisedio did ugims negres uLA55 01,455
rogecto pmnmlhmln Tinjoor 5500 THEOH
Provetdo sthinimsirecién de archin EVR ] 10,200
Proyecto sistema workflow 19,788 1. 0a
Proyectis anchivo genersl 14.a00 14.300

ﬁ“luﬂ 175,278

{2)  Flgude diciembre del 2014 la Companin mantenis registrudo dentro de lo cuenta Provectos en
curso los siguientes proyoctos: §) hangar; ii) paletizadora v i) silo con coarto de coutrol. los
menvionsdos provectos leniso un costo aproximado de US$46,452,000, los cuales fucron activadns
¢l 1 de enero del 2014. Al 31 de diciembrea del 2014 la Compaiiia registod una provisidn por ls
totalidad del silo por USS$3, 106,221 por ¢l deterioro del activo,

ACTIVOS PARA EXPLORACION Y EVALUACION

Composwion:

Mina Hessate 3 (1) Bo8.447 767358

Mina Giretha Pledad (2) 4410550 27L200
5327.999 50085358

{1)  Carresponde n los costos de explotacion de bs mina Rescate 3, ubicada en la Parroquia San Luis del
Acho, Canton Santiago de Méndez, Provincia de Marona Santiago, La Compaiiia lia suspendido lay
artividades de explotacion desde ¢] 2012 hasta que se realicen las perforaciones 4 diamantinas eon
obtencion de testigos y dobido a que la livenvia ambiental se encuenisa en proceso de abtencitn.
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TTNION CEMFNTERA NACIONAT, TUEM CLE.M.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOS EL ;1 DE DICIEMBRE DE 2013
{Faxpresmdos an dilsres estadousidernses)

(2) Corresponde a los costos de exploracifin y svaluoeidn de la mina Gretha Piedad. nbicada en las
Puarrjiias Santiago de Méndez v Chupianz, pedenvoientesal Cunton Santiagn, Provineis de
Morona Santiago. Actualmente se encucntra en fasc de exploracion avanzada. El movimiento de
custos de la mina en mencion es el sipuiente;

s g
Baldo al inicio #,27L.200 2,092,142
(+) Adiciones (3) 1yRa5e Ia48.058
Ealdo ul Hual iéug._&u .:g- AL ]

(4)  lnel zor corresponden principalmente a enstos de exploracién y evaluacién de: i) pago por
cambin de denosminacion 11S$33.172, costa por patentes mineras US$9,017 (2014: 1) USSayy 246;
ii) depreciaciones USS240.842; iii) mano de obra directa USS205.067; v iv) otras LS$595,881).

17, PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTTTUCIONES FINANCIERAS

vt il 2015 - ok
g Eg  Cmmilald Qacenle Suunrcrisio} ik S prmieme 2]
: e
Prestasae s sdevgor
Peses s rin S & LR MHipalzes . . AT NG =
Corpormciin Fraosion Rl . ey Flouane - . REAIANS a0y
Tieterses poer [si2r - - 2pe Ty =

(1) laCompanin garontiza dichas obligacioncs con hipotecas ablertas sobre determinados hisnes
inmuehles de acverdo a o que so presenta ea el sigulente detalle:

Yance Tpodesrazen Ulienss crendados 2015 unig

Feoeo Prosscrice S04 1l fpobers Tetrenn =
Prends indoarrial  Maninerin - 4,850,000
baneo del Ansimo S Garmnia Gty by - Liong
Hipulery Toinmelbde - Ay 00

Maguizaria - -
Cinporacidn Financiera Nacloeal Fitleowpdan Tupuetde - W75
Uonlralo nutes - NI, )
Yogam Frimer pho - AN, DO
Fronda lodusirial - 5538
Prnda ludusivial - 1433001

= 100 03200
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UNION CLMENTERA NACIONAL, UCEM C.E-M.

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

(2) Lus vencimicntos aouales de los présiamas a largo plazn, se detallan a continuacion:

Afiuy 2015 014

2016 - HRA%,539

20y - 9,823,503

2014 r EE PR

2019 T %3333

2020 - 238935
—7

Fav s amatyvnias b prevadtiomiens recibidhoes oen sicdes wtilienlos como eapiinl de trabago y adeouisicion de

magquinaria principalmente.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composieitn:

=5 b 111
hadetm Deiosalor SA, LT G 238589
Buunfi Knpye Ecndur S Sl SN 497030
Mulemolor §.A 338583 538083
Vepanil SA Aty ailgerr
Cuonsmicio Hivpane Ecuntoriing S.005 '
Serlhemoea A 2[L013 -
Farporesa Bl vhon Rlotamln 8.4 185747 {170
Aeris Beatsin Jaswnille Ganda TALD wriry
Al wres Naranjn Mars Sdecind JLiks L X
Interrstional Materials Inc L= *nk00
Tvoes, Tovadd . 14ELTSL
wipusa Cimenwrians S A = i, mgh
Hormlommio Cla. Lida, - TR
(Fme meRord A L) L=

Gngse 29238
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19.

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.ELM.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
(Expresads en dolires estadounidenses)

ANTICIFO DE CLIENTES

C

Harhin Firetric Internatiunal Co, Lad
(1A ke In Provimein de Chimberazo

Empresa Feusloriang del Cemento Etuacem 5.4
Hydmehing Cotporation

{‘arvasen Cerrsso Gladys Elisa

Tiemica Cenerul de Construcsiones S.A
Uenstruetors Jel Pacifive S.A

Habdedun Willeilo Edusrdo

Carramen Carmseco Gladys Elisa

Pinas Montenegro Marco Antonio

(iAD Mumcipal del Canton Colta
Sorviclos de adquisiciones globales de las Averican S A
Otros

REMUNERACION PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

L L 2014
406,084 126,511
128,504 104,023
23.671 05,008
57438 r
29,047 262,043
21815 ¥
E 3513
. 20,315
b, |
15,554
: 04,545
g8 859,319
I--‘H.tﬁﬁ 1,622 686

La Administracién dchtnmih incluve miembros clave cunstituidos por 1 Gerente General y 7

Gerencias. Fl gobiorno v la

Pago & persvuial clave (beneficios de earto v largo plazo)

Phgina g5de 44

estin a cargo de la Junta General de Accivaistus,
Lus vustos por remuneracionsas dal personal slave sc presenlun a continuacién:

2mg

2014
1200071 1.238.204



UNION CEMENTERA NACTONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DFE 2015
{Expresados en dolarcs estsdonnidenses)

IMPUESTOS
Compaosiciin:
2015 2004
For recupemnn
Retencdurien de Diapuestoa ls Renta (1) 141,689 vk i
Impieesto all Valor Agrceado [2) 58 200 383158
M =:lm
D pagar;
Redetwsiins e limpuesto al Valor Agregads 50451 L4851
Otras sontribucionas 17rhoe 47,730
Ritistwaaries im b (oenfe 199,861 '{u?fl

% &
(1) Corresponde principalmente a los remanentes de vetenciones de i puestos aplicadas en la
determinaciin del Impucsio a 1 Renata del nfio 2015
(=) ﬂurmspondn al saldo dnl Immmesta al Valor Agrepndo (IVA) generado en las compras locales de
bienes y servicivs wdyuiridos para actividades de opernciéin. La Administracian de la Compaiiia
compensard estos valores con o TVA gencrado por log Ingresos Lunfa 129%.
Impuesto a la renta

Ta eomposicidn del masto por impuesto a la renta es ¢l siguicnte:

=ms =14
Impuesto a la renta comienia &69,3u 139,482
impuesto a la renta difevido 923,309

1,592 0 149,48
Conclliacion tributaria-contable del ITmpuesto a la renta del afio

A coutinwaeitn s detalli la determinacidn dal impuesto sobre los ains terminados a4l 31 e diciembre del
2015 ¥ 2014
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UUCEM C.E.M,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADOS EL 41 DC DICIEMBRE DE 2015
(Expresudes en délarss cstadounidenses)

2015 albld
thililad antes del Impuesto o la renta y pardcipecion laborsl L0909 (658 Gog
ioacidn inbors] (328.232) -
Ehidilad sote del [mpuests o la reata 1,508,007 LB o
INEresas cxceting - ({4oL209)
Gaxtos no dedeeibles (1) 5 L, 515005
Deesfurricn pusr lepes especiales (2) (13540.564) fr1y01.823)
Deduocién por incremento neto do onplendos - (236.674)
utilidad tributaria 042420 LR
Tasa b pusitiva 228 3%
Tmpnivsto o la resta causado Gbuno 130482
[+) Retenciones sfectnadas — (1148.048) L5055
Immesto a la Tenta por pagar

{1} Cucresponde principalmente a: i) ngresos de aflos anlediures US$3,198,095 1) deprociucidn de activos
revaluadas US$647.453; i) provisiones no

(2) Corresponde al valor tegistrado por ingreso én proporeidn al capital necionariv estatul.
Impuesto a la rents diferido -
El movimivate de la cucnta impucsto a la renta diferido es el siyuiente:

Al 1 de enemdel 2005

Cralite a resnitados por impucsios Aioridas lozia0g)
Al 31 de diclembed bl 2005

Piyina 47 de 44



UNION CEMENTERA NACIONAL, LCEM (LE.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Kl mesvimmiento del impoesto 4 [ renta diferido. sin considerar eompensacitn, os o signicnte:

Por
progododes,
pantasy Citme
Imvrntance Ry i o | Toial
Impuesies diferidos activos y podne

A 1 e engo el mowy . -
{DébRo) ortstite » revuRahs por nadims b difiridos
Al e efirimnbers del vo14 . & -
i b0 recilo 2 resultedcs por mpueios Jifiidiy {20 otwgh - T IBE b Sl
Al 31 de doiemiboded 2515 |52 bah m ﬁm E m

La relacion entre ¢l gasto por impuests y la utilidad antes de impuestoe do los aflos 2015 ¥ 2014 s muestr
o contimnaciim:

=015 g
Utitidad del afio antes de Imptiesto a la renta Lol b 0.658,099
Tenipestura e rentin = Lass nominal BN KA Lt s
Eiecto fiscal de ks ingrecns axcentos/gastos no dedocibles al
caleular la ganancla fiscal
Mis - gastus no dedocibles LTS 2080300
Mis - ingresos excenton - (AR5
Meaos - deduccién por leves capeciales 3 152,060)
Menas - dedneclones por loy s sspaacinles {2.011,824) (4 B 400)
Mis - impuesto diferido — -
Gastos por impuesto 1302619 170,482
Ta=a efectiva N %
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIZROS

POR BL ANO

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DF 2005

(Expresados en (olures estadounidenses)

PROVISIONES
Composicion:

s
Tiegummtios ger pegar (1)

Provisdn contingew b (2]
Prowisitn bereficios sodaks
s provinones [5)

=hitd

lhinpuanliss por pageer (1]
Provtedm crmringsneiag (2]
Provisiin hensfic e cocl yhe
Otras provisomes (3)

Saldoa incrementns Pagos | o
e , ulizaci Saliim Gl
—E, S (essn) 88783
541,773 3,044,516 (zngnsol) bqoLst
L LS 0190312 {5.800,809) LSy
p— - LT — . 1051 8) fo7as:
— AT 22, (3000085 Sajuagn
i3m0 Segufes _(sei07is0) L5341
SabguTy 17882 (1.553.774) ST TT
ob,240 huafians ({G.rm0.106) LR L
25T 0588503 (h.0159.420) 1102156
- 15 N NN R—

(1) Corrasponden a los impucstos corrientes del ano 20135 y 2014

(2) Corresponde a prowvisiones por desmontaje de maquinaria y equipas al berminar su vida i, asi
come, la privision por abandono de la cantern de Unidn Cementera Nacional UCEM CLM en o
referente a resarcimiento del datio ambiental. Adicionalmente, existan provisiones por contingentes

laborales Pﬂmmlm

se encuentran vn proceso judicial. Las eoutingencins von #) Municipio de
al 5U% quc s¢ estima reenperar, de ls retencion de fondos que se ofectud a by

Compariika en concepto del impuesiv de 1.5% por mil a los Actives Totales y Patenter Munivipules.

Ver Nola 27.

Mrow izdiin por desmantelamicnile

Provision contingenviax libarales

Provisibn pasivo ambicntal

Provisidén conlingunmein entidades de control

(4) Corresponde prin

LIS$1,059.2:04 para
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oL 2014
1,589,895 I, 279,194
d.uL5,60048 1,045,874
2,039,291 2.0019,291
Z55.731 440.484q

6.: o1 ‘F:!s‘ 5.403,773

nibe it ln provision para & cierre de In Mina Caleritu Shubol por
afios 2015 ¥ 2014




UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprosados cn ditarcs estadounidensex)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
El movimiento de la provisién por jubilacion patranal y desahweio en ol pasivo ha sido of siguieute:

bl Desatuacs

61T g 2mn =0
Al vibe enero Gasmerm +TERTEE tadegi ulbh e
Cresires TioF gErc chos corrientes 30,3 T4 R AT
Costo por infereses Ram 793 iR frrara
Mindids (gananciz) actoanal reconechin (R T LT30.451 iiBh.a%1) oyt
Benelihe ks {mml Luogs0n] (400534} twmﬁ}
Cumlie pior survaras pasan]im Hs.ll“.l'
Reduccivnes » Bipiscinecs f!ﬂiﬂi
Al 23 de diiemhe ﬁw M ﬂ ﬂ
Los impoctes reconocidos en las cuentas de resultados son ks siguientes:

Jubilacitn Mesihiucio
4015 014, 2915 =L E R
Lol por wary dnios carcientes 521,323 467,439 35096 47,740
Lo por Interescs a78.039 1T 90 Hi,T [ S LB
Costos por serv iolos pasasins ' R A, uu9
foduaciones y Higuldae louos (243.150) - - ¥
Al 31 do diclembre b57. 00 n!ﬁ.::?n 83,240 1147601
Lus hipOtesis actuariales usadas fusron:
15 milid

Tusa de descusnin b T2
Tiaa v incrermemo selarial 300% LS
Tara de [ncrownto Jo posduac *50% 250%
Tahbs de rotaciin (| promedio) 1 MO So0%
Vals Laliral pramedba remaneats S A0
Poliba do wmesterarth® & ivalider T LSS ana2 TA TESS pose

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADLES RELACIONADAS
Kl signiente es un resumen de lus principales transaceiones realizadas durante los afios 2015y 2014 con

entidades relacionadas. Se incluye bajo In denominscion de entidades relacionadas a las eompariias con
aeckonixing comunes, con participacion aceionaria significativa cn la Compadiu;
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANUIEROS
POR ELANCO TERMINADOS EL 341 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en dolares cstadounidenses)
(n) Saldos
Verspers =1 Tneron o o34
Cuzniaz por cohrarn
Foaress Feblim Casasuns il bomior EFUE A Bankes Prostacss . TARACTAY
loncss Pibbos Cenepen e Fasmdor BIUE Sacsimary Servinios comnertidos —TEe Lol iy
i e
LMCNEAL DO DNEArT
T ity PNWna et i b il B EPCE N smizapantii I dendin m —
(b) Transucciones
1 Bwivngomn'p Letasiin Trenmssrin it #is
Tt e, Fllaes Cimpraon il Bommdee BRCE ] Vreta de modei . Bl
Limprema Pitdes Cow raters o Frw g BFUE JAschonEa Semcion comorriie Wi [I5
L jrma Plldacs Comerators ¢ol Powasor EPCT Araierrhy Codmrrs . ISR
linprees Piblas Can savere dol Fowripw FFCT ADRLEME Presarmos (1) = L L LU
—id el

(1)

Fréstama Fmpress Pihlics Cementera del Ecuador -

Maediante Actas de Junta CGeveral, Extruordinaria de Accionistas de Unidn Comenter Nacional,
UCEM CEM i 17 de lebreno v 5 de junio de 2014, se resolyido aprobar préstiunus solivitados por
1a Empresa Piblica Cementera dol Feuadar par USS1,000,000 ¥ USSS,000,000,
cespestivunenie, cun el interés fifado en base a la tasa reforencial del Baneo Centrul del Ecuador.
Para dicho efecto, la Compadia efoetud trnsferencias: 1) de US$y,000.000 y; if) de
US83.000,000 de forma inmedista; y, i) USS2.000,000 cn ¢l ines Je septiembre de 2014, las
msma yue s¢ encuentran sopartadas por pagards con un inlenss de 4.53% v 5.19% tasa efectiva
anual. Dichos pristamos seran cancelados con carego a las utilidades que s Conpaiiia f‘.ﬁ
duranie ¢ ejercicio econémics 2013, Caandn se ofeetiie b lguidaeion del préstamo se o hard
deduciendo el dividendo que le cormesponida a 1a Empresa Poblica Cementera del Ecuador.

CAPITAL SOCIAL

El cupitul suserito v pagado al 41 de diciembre de 2015 8 commpone de 8,350 acciones ordinarins Serie A,
350,365,248 acciones vodinunuy Serie B y 532720 acelones ordianriag Soevke C.

De aeucrdo &l acta de Juntn General Extracrdinaria del 6 de sepricinbee del 2014, la Compania decidio
sumenli « cupital suserite de la Compaibs en USS111,498,182 2] amparn del articnio 183 de la Ley de
Companiias capitalizande reservas legal, estatutarias ¥ por revaluncion, este incremento de capital fue
finalizada su cjecucim con la inscripcion =0 o segistio mercantdl ¢ 7 de mayo del 2015,

Meadiante Junta General de Accionsiny de ficha 10 de junio del 2015 decidia disninic «f capital seserilo por
US$4,600.uu0 afectandn tmicaments las nociones del secionisty mayontario Empresa Pablica Cementera
RPCE
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La Empresa Pibliea Comentera EPCE en cumplimiento con Ly digpusivione: Jed Gobierno Nacional, ha
efectuado un procedimisnte pam buscar y seleccinnar un soein estratigieo que mvicria en UCEM la cantidad
de USS230 nullones, s cuales sevin destinados pare by constnwecion de pna nueva planta de Clinker que
j#rmita & la empreea cubrir 1a brecha que existe entre la copacidad de la malicnda de comenta v la produceion
de Clinker propio. Mediante Junta Genvol de Ancionistns del 22 de septiembre del 2015, el mayor aeclonista
vede el 62.20% del capita] activoano a Casaracra 5.4 guien s el nucvo socio cstratégion.

EESERVAN Y RESULTADS ACUMUTADOS
Legal -

D acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la niilidad neta
del afin a nna rearrva legal hasta que el saldo de dicha reservar alcance el 50% del capital suscrito. La
reservit legal no estd disponible para distribucion de dividendes, pero piiede ser capitalizada o uiilizada
para ahearber pérdidne. La apropiacion de ks reserve legal de kis utilidades del afio 2015 serd cfectunda en
el afiv 2015, previa la respectiva aprobacién por parte de InJunta Genernl de Acelonistas.

Revaluscion -

La Compaiiln sl capitalizarla en [ parte que exceda las pérdidas acnmuladas al cierre del cjereicio,
previa resolucion de la Junta Gencral de Accionistas, Ksta ivserva no esta disponible para distribucion de
dividondos ni podra utilizarse para pagar el capilad susciito no pagodo, v es reintegrable a los socionistas al
liyjuidarse la Compania.

Resultados avamulados -

Lug nsulisdes (utilichules o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rahm. mnntenienda rogistres
yue permilen identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta Genvml de Accionistasy
cumplicnda los disposiciones nonmativas aplicables, las wiilidudes sun distribuidas o destinadas a
reseyvay, mizntrs que lus pérdidas se maontienen on Resultadns acomulados o se campensan con la
Reserva Iegal, Reservn do eapital u olms reservas y vuentas patrimoniales de libre dispesicién de las
seviunistus,

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NTTF -

De acuerdo con 1o establecido por la Supcrintendencia los ajustes de slopeitn por primera vez de las NIIF,
se regislran en el Palrimonio en la suberenta denominada Resultados aconmmulados provoninntes e 1
udopeion por primera vez de las NIIF, sepavada del resio de los resultados scumulados v so saldo acreedor
nn podra ser distribuido entre los accivnistas, no ser utilizado en aumcntar su capital, en vitbud de gue o
corresponde a resultadas operacionales, De existic un saldo acreedor, este pudci ser utilizado en enjugar
perdidas aeumuladas v ks del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las huthiere o deveelto, en caso de
liquidacifn de la Compania a sus ascioniztas.

Piping j2de 449



a7,

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2ms§
( Expresados en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS
Vs e pradent contratos suseritos al 31 de diciembre de 2015, se detallan a continuacidn:
Planin Chimboraen:

Kl 15 de de 2015 Holeim Ecuador S.A., suseribid un cuntruto de provision de 250,000t de clinker
por un valor de USS15,000,000, ¢ste cnntratn tiene una doracidn de 6 meses.

Mediante contrato suscrito el 17 de abril del 2015, ¢l Sr. Vieenta Rasantes sugeribid un contrato par el

servicio de transpotte de 250,000t de culica desde lus convesiones mineras a la Planta Industrial
Chimborazo, por un valor de US$1.ow7,079. El plaza de este eontrato es de 12 meses.

El 22 de abril del 2015 la Sea. Soledad Abvucez Nuranjo suscribid nvn contrato de provision de 83,4001 de
puzolana por un valor de USS$650,620 con un plazo del conteato de 12 meses.

Mediante contrato suserito el 4 de mayn del 2015, Fdmunnda Zédte venders 59,0001 de Caliza o la Planta
Chimbarazo por un valor de US$410,640. El pluso de este contrato es de 12 meses.

Planta Guapan:

(n) Contrato de adquisicidn de fundas pam enswatdo
Mediante contrato suscrite ol 27 de noviembre de 2018, Smurdit Kappa Evuador S.A. se compromete
a provisionar 1,016,666 [undus de 2 cupus para ensacndo de 50 kg de cemeonto por un wlor de
L'S%3.209,000.

Con relaciin a este contrato, a diclembre de 2015 la Campariin registro en los sstados linuncieros
bajo el mubro de inventarios ~Proveedores™ USS$1,978,800.

(b) Contrato de adquisiciin de galones de combustible crudo vesidual purs la planta Chimborozo
Mediante contrato suserit e 13 do mayo de 2015, la Coinpaiiin Vepamil S2\. se compromcte a

proveer galunes de cumbustible crudo residual para la planta Cemento Chimborseo, por ua valor de
US84,550.970 El plaza de este contrato e3 de 4 meses,

z8. PROCESOS LEGALES

o Al gtde diciembee de 2015, la Compafiia mantiene & julclo 1072014 con ¢l Goblerno Autdnmnn
Desceatralizado del Municipio de Azogues por actas e delerminacion por pago del Impuesto de 1.5
por mil schre los activos lotales de los snos 2003, 2004, 2005, 2000 v 2007. Pur wste jricio la
Companin mantiene una garantia bancana No. 292 con el Baco del Austro por un monto de
US$1,610,012 la cual se renueva cada tros moses.

o Algnde diciembre de 2015, lo Compania mantuve juicios laborales par veclamacion de

indemnizaciones por despido intempestive, jubilucin patronal, reliquidaciones, desenentos
indebidos v vacacinnes. .o proeesns se encucntran en la Corte Constitucional y Corte Nacional de
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Justicia y fueron presentadas por dirigeates xindicales y ex trabajadores. Los juicios se manticncn co
la Corte Constitucional y fueron plantrades coma Kocursos Falraordinarios de Proteccidn. La
Compaifs mantiene un provision por 551,645,874 que responden a la estimacin de la
Administraciin, cifra incluide en el rubro de “Provisinnes conting=acias laborales”. Ver Nota 22.

= Al 31 de diciembre de 2015, la Compautia mantuvo un juicio coactive instasrwdo el 24 de marzo de

2008 cun proceso v1o-2008 cstablecido por Petrocomercial filial de Petroecuador por el cobro de
titula de eréditn obg- Pm-tauﬂwumdzumhﬂuimpur rlnmrmauu
vbligacionss pendiantes de pago emitidas por re liquidacdion de precivs de fucturacion de combustible
por el afo 2006. Dentro de vsie proceso judicial se han efectuada Ins procedimicntos de ley v cada
wm ¢le las instancias judiciales tendientes o recuporar ol montw de US$6,245.674 que la Compania ha
entregado de forma ¥ por conctivi en dicho proceso judicial que se encnenten conformado por:
i) efective embargado en cuentas bancarias por USS3.29a.622, y i) vfectivo entregado al Juzgado
Tercero de lo Civil de Pichincha pam ejecucion del poveesu judicial por US$4.953,045. Dicho prmoeas:
o In fecha de estos estadus [inancieros no ha tenido un dictamen de sentencia por pacie del Juzgado

que lleva la causa. La Administracién de la Compaiiiv junto a sus asesores legales han cfectuada los
trﬁmm;d:kypnnpmﬂehrwnnmd efectn de snspenziin del juicio, tal comu lo
determina el Codigo de Procedimiento Civil. El juldo s encuentra en primera instancia en el Juzgado
Décimo Tereero de lo Clvil de Pichineha, quien determind que e mismo eorvesponde a ba Undud de
T Contencioso Administrativa. Pesteriormente, ol 20 de Julio del 2015, el Juez Décima Tereern de In
Civil de Pichincha, dictd wvna providencia, mregando la revocatoria, para su resalucidn, healo gue ni
ha oenrrido basta la preseots fecha

EVENTOS SUBSECUENTES
Entee ol 31 de diciembne de 2015 v la fecha de emisidn de estos cstudos Suneciencs, no se

produjeron nires
evenios yue lus mencionados en notas 8 ke extiuos financiercs y que en opinidn de bn Administracion de fa
Compariia, padieran tener un efectu sigoificativo sobre los cstados fisnciene o que requieran revelacian
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