UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

informacion general

1.1. Constitucion y operaciones

La Empresa Union Cementera Nacional, UCEM C.E.M, Compafia de Economia Mixta,
fue creada mediante fusion sin liquidacion de las compafiias Cemento Chimborazo
C.A. vy Compadia industrias Guapan S.A. de acuerdc a Resolucidn
SC.UJ.DJCPTE.Q.13.5240, emitida por la Superintendencia de Compahias el 28 de
octubre de 2013, con escritura publica de fusion otorgada ante et Notario Primero del
Canton Riobamba. con partida nimero 1878, anotado con el nimero 15299 del
repertorio, en fecha 18 de noviembre de 2013. Sin embargo, para viabilizar el cierre de
las compafias fusionadas. el cierre definitivo de estados financieros se produjo con
corte al 31 de octubre de 2013, iniciando las operaciones v los reqgistros contables a
partir de 1 de noviembre de 2013 para Unidn Cementera Naciona! UCEM C.EM.

El capital de ia Compafiia esta formado por acciones de serie A (8,359), acciones de
serne B (350,305,248} y acciones de sere C (532,729), de las cuales el 94,79%
pertenecen a la Empresa Pdblica Cementera del Ecuador y el 521% a varios
accionistas publicos y privados; por 1o cual los estados financieros adjuntos son
consolidados con los de su matriz, gue emite estados financieros consolidados con la
Empresa Publica Cementera del Ecuador - EPCE.

El domicilio principal de la Compafia esta ubicado en la Provincia de Chimborazo.
Cantdn Riobamba. Parroquia Calpi, Barrio San duan.

La Compafifa cuenta con dos plantas cementeras en: i} Planta Industrial Chimbiorazo
ubicada en &l Canton Riobamba, Parroguia Calpi. Barrio San Juan Chico. vy i) Planta
Industrial Guapan en ia Panamericana Sur Km 14. Azogues provingia del Cafar, en el
Km. 1.5 de la via a la Parroquia Guapan.
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La Compahia tiene como objeto la exploracion. explotacidn. transformacion vy
comercializacitn de bienes derivados de la industria del cemento, cales y calizas;
produce, industrializa y corpercializa cemento y hormigon a través de sus plantas
industrinles y vende su produccion de manera directa a distribuidores y clientes,
basicamente en la zona Norte, Centro y Sur dai territorio nacional. Sus plantas
ingdustriales tienen una capacidad instalada de 1.5 miliones de toneladas de cemento
al afio; y, una planta automatica de dosificacion de hormigdn premezclado con una

capacidad hominal para el suministro de 460 metros cubicos-hora.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sidc emitidos con la
autorizacion de fecha 3 de agosto de 2015 del Representante legal de la Compafia y

posteriormente seran puestcs a consideracion de la Junta General de Accionistas para

su aprobacicn definitiva.
Resumen de las principales politicas contables

A continuacidn se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de ios estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcin a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme con el
periodo inicial de operaciones comprendido entre ! 1 de noviembre y el 31 de diciembre

dal 2013 que se presentan en los estades financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros adjuntos de ia Compania han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por

el tASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
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y representan la adopcion integral, explicita y sin raservas de las referidas normas

internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Tal como se menciong en ta Nota 1.1 el inicio de operaciones vy registros contables se

inicio a partir de 1 de noviembre de 2013,

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NilF requiere el uso de
estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion gue eferza su juicic en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compadia. En ia Nota 3 se
revelan las areas gque implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y sstimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y moditicadas adoptadas por la Compania
No hay NIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
gjercicic financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se sspere
que tengan un efecto significativo sobre la Compafia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
gntrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero

de 2015 y no han sido adoptadas antictpadamente. Estas son de aplicacion

obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compania estima gue la adopcion de 1as normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicic de su aplicacion inicial.
Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las paridas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente economico primario donde opera la compafia (moneda
tuncional). Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses.

que es la moneda tuncional y {a moneda de presentacion de la Compania.

by  Transacciones y saldos

Las iransacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con

proveedoreas locales y companias det externor. se fraducen a la moneda funcional
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usando los tipos de cambio vigentes a fas fechas de las transaccionaes. Las
ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones. se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacian financiera por segmentos

El ente encargadsc de tomar fas principaies decisiones operativas, que as responsable
de asignar los recursos y evaluar el rendimianto de los segmentos operativos.
corresponde a la Junta General de Accionistas. La Administracion ha identificado los
segmentos operativos en funcidn de fa forma como maonitorea el negocio.
considerando desde una perspectiva por tipo de producto. que como se indica en la
Nota 1, o constituyen: cemento v homigon. El segmento de cemento reprasenta
aproximadamente el 34% de los ingresos de fa Compania. v el segmento de hormigon
representan en su conjunto et 6%. De esta forma el Unico segmento reportable o
constituye el segmento de cemento. Debido a lo anterior y al hecho que
aproximadamente el 94% de los activos y del margen bruto de Compafiia son
atribuibles al segmento de cemento, la Administracion considera que la presentacion
de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es

apropiado reflejo del unico segmento reportable (cemento).
Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo vy equivalente dg efectivo reconocido en [os estados financieros comprende
los saldos bancarios, depositos a plazo, inversiones y otras inversiones cuya principal
caracteristica es su liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos. Estas partidas

se registran a costo historico mas intergses davengados.

Las inversiones clasificadas como equivalente de efectivo se negocian en el mercado
y devengan intereses de acuerde a una tasa pactada. El interés devengado scbre
dichas inversiones se registra en el Estado de Resuitados en cada cierre financiero.
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Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, ‘cuentas por cobrar”,
“activos mantenidos hasta su vencimiente”, “otras cuentas por cobrar’ y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias o
perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adguirteron los activos © contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
de “cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento® y “"activos financieros disponibles para la venta” De igual forma, la
compafnia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”

cuyas caracleristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion tinanciera por las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan deracho a pagos fijos © determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se inciuyen an el activo corriente, excepto por tos de vencimiento mavoer a

12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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{b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son actives fnancieros no derivados con pagos fijos o determinables vy
vencimiento fijo. que la Administracion tiene la intencion positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Se inciuyen en el activo corriente. excepto
por ios de mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacian

financiera.
(c) Activos financiercs disponibles para la venta

Representados en el estado de situacidn financiera par inversiones disponibles
para la venta. Son activos financieros no derivados que se designan en esta
categorfa 0 no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de
activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a
menos que la Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.

{d} Otros pasives financiercs

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo cornente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de

situacion financiera.
2.6.2 Reconocimiento y medicioén inicial y posterior

Reconocimiento

La Compahia reconoce un active o paswo financiero en el estado de situacion
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financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el

activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocide como
parte del active o pasive: siempre que el active o pasivo financierc no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y este es signiticativa. Con
postenioridad ai reconocimiento inicial fa Compafia vaioriza los mismos como se

describe a continuacién:

Medicion posterior

1a! Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categornia:

] Cuentas por cobrar comergciales: Estas cuentas corresponden a 1os montos

adeudados por los clientes directos por la venta de productos de cemento
y hormigon en el curso normat de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue no difiere de su costo amortizado. pues no generan intereses

y son exigibles hasta en 90 dias, con respaldo de garantia bancaria.

fiy  Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados, anticipos de utilidades v a companias publicas, que

se liguidan en el corfo plaze, excepto las detalladas en Nota 28 que se
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presentan como activo no corriente. Se registran al valor del desembolso

realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Activos mantenidos hasta su vencimiento

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocen en el esiado de resullados en el
rubro “Otros ingresos (gastos}, neto” cuando se ha establecido el derecho de la

Compahia a percibirios.

Activos financieros disponibles para ia venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en
el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor
clasificado como disponible para la venta se vende ¢ su valor se deteriora. los
ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el

patrimonic se incluyen en el estado de resultados integraies.

Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos Yy obligaciones con instituciones financieras: Se registran

inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de

transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
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Posteriormente se miden al coste amoertizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los interases devengados gue corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en al estado de resuftados integrales, en el rubro de gastos por
intereses. los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de

situacion financiera, en &f mismo rubro,

1y Proveedores v ofras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de 108 negecins. Se reconocen a su valor nominal que es
equivajente a su costc amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de gue sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan comao pasivos no corrientes
y generan intereses, gue se recchocen en el estado de resultados

integrales en el rubro ds gastos por intereses.
2.6.3 Deterioro de attivos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue no sera capaz de cobrar todos los
importgs gque se le adeudan de acusrdo con los terminos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la fatta o
mora &n los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorade. Al 31 de diciembre del 2014 la provision por deterioro de cuentas por
cobrar asciende a US$201.109 (2013: USS41,559), ver Nota 10.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran ios derechos a recibir los flujos de
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gfectivo del activo 0 si la Compahia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos v beneticios del activo. Un pasivo es sliminado cuando las

obligaciones de la Compahia especificadas en el contrato se han liquidado.
inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. E! costo de los productos terminados y de los productos en procesc
comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos

de descuerntos atribuibles a los inventarios.

Ei costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando ! método
promedio ponderade. El valor nete realizable es €l precio de venta estimado an el
curso normal de los negocios, menos 108 gastos de comercializacion y distribucion.
Para la evaluacion del costo de ventas la Planta de Chimborazo utiliza el costo

astandar, mientras que la Planta de Guapan registra los valores al valor nominal.

Los productos comprados tales como puzolana, arcilla. grava, yeso y calizas se
valorizan al precio de compra mengs descuentes de precio, mas los gastos necesarios
para ponerlos a disposicidn de uso, tales como el seguro, los derechos de importagion
y otros impuestos, el fransporte, manejo y otros costos directamente atributbles a la

adquisicion,
Activos mantenidos para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el
valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un active es clasificado como
mantenido para la venta se realiza 0 su valor se detetiora, los ajustes acumulados por

Ve
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fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonic se incluyen en el
estado de resultados integrables. Al 31 de diciembre del 2014 la Administracion de la
Compafiia no ha actualizade el valor razonable de estas inversiones. por considerar

que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estades financieros en su

conjunto, Ver Nota 15
Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenides para la obtencion de plusvalia o para
su venta. Se registran al costo historico, gue no exceda su valor estimado de
realizacién. Al cierre de cada sjercicio se efectGa un analisis para identificar indicios de

deterioro dé su valor,

Los desembolsos postenores a la compra o adguisicion son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados fluyan hacia la Compahia. Los
costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son registrados en el

estado de resuliados integrales cuando son incurridos.
Propiedad, planta y equipos

Las propiadades, planta y equipos son registrados al costo historico. menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probabie que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compahia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desemboisos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiente vy son

registrados en resultados cuando son incurridos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresados en doélares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofras propiedades, planta y equipos,
es calculada linealmente basada en la vida uti estimada de ios bienes del activo ﬁjo. o]

de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas.

En ta Planta Chimborazo se aplica ei valor residual. Para el cédlculo de este valor se
considerd que el costo de reposicién de los bienes hasta el 31 de diciembre de 2008.

Después de esta fecha se aplica el costo de adquisicion.

Tipo de Bienes Numers de Ahos % Valor Residull (%)
Edificios e Instalaciones 6a70 10%
Maqguinaria v Equipos a0 30%
Equipc de Computo 1ad 15%
Equipo de Oficinas tal2 0%
Muebles y Enseres 3ail 0%
Vehiculos 2a20 35%
Herramientas 1a10 10%
Otros actives 2az0 0%

("} % Valor Residual aplicabie a Planta Chimborazo.

En la Planta Guapan no se consideran valores residuales, debidc a que la
Administracion de la planta no estima un valor de realizacidn de sus propiedades,
planta y equipo al términc de su vida Util en razon de gue no espera obtener ningun
valor de salvamento al término de la vida ttil de los bienas. 1as vidas utiles estimadas

para la Planta Guapan somn:

Tipo de bienes Numero de ahgs
Edificios e instalaciones 20a 70
Maguinarias y equipos 3az20
Equipo de oficina y computo 3a20
Muebles yenseres 5a10
Vehiculos v transporte pesado 5az20
Oftros activos 3a20

Las estimaciones de vidas Utiles de los aclivos fijos son revisadas, y ajustadas si es

necesario, a cada fecha de cierre de los estados tinancieros.

{ cwnle Govwtr g
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan

comparando i0s ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de

resuitados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calficable es aqué!
gue requiere de un tiempo prolongado para que esté lisic para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo.

Activos intangibles distintos a la plusvalia
Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adguiridas, se capitalizan sobre ia base de
los costos en que se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa

especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas dtiles estimadas.

Los gastos relacionados con et desarrollo o mantenimiento de programas informaticos
se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente
relacionados con ia produccion de programas informaticos dnicos e identificables
sontrolados por la Compafiia, se reconocen como activos intangibles distintos de ta
plusvalfa cuando se cumplen todos los criterios de capitalizacidn. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que daesarrolla ios programas informaticos y otros
gastos diractamente asociados. Los costos de desarrolic de programas informaticos

reconccidos como activos, se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Concesiones mineras

Los desemboisos significativos relacionados con la adguisicion de derechos sobre

concesiones mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dodlares estadounidenses)

sxplctable, los costos incurridos se cargan a los resuitados corrientes dei periodo an el
que se determina que los derechos no tienen valor economico futuro. Las concesianas
mineras en ias cuales se ha descubierto cuerpos de mingral expiotables se amortizan
a partir de la fase de produccién sobre la base del método de unidades producidas. En
caso que la Compania abandong concesiones, i0s costes asociados se castigan con

cargo al estado de resultados integrales.

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “Activos para exploracién y

evaluacion” en el estado de situacion financiera.
Costos de exploracion y evaluacion

Los costos de exploracidn y evaluacion son cargados a gastos segun se incurren,
Estos costos incluyen principaimente materiales y combustibles utilizados, costas de
levantamientos topograficos, costos de perforacion y pagos realizados a los
contratistas. Cuando se determina gue una propiedad minera puede ser
econdmicamente viable; es decir, cuandc se determina la existencia de reservas
probadas y probables. los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad,
incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las

impurezas que contiene, son capitalizados.
Estimaciones de recursos y reservas mineraies

Las reservas minerales constituyen un estimado de fa cantidad de mineral que se

puede extraer, legal y econémicamente, de las concesiones mineras de la Commpania,

Los cambios en las estimaciones de los recursos ¢ las reservas pueden afectar el
valor en libros de los inmuebies, maquinaria y equipo, provision de pasive armbiental y

cargos por depreciacion y amortizacion.

y . 1 7

Conane U PERERES e

)

27




2.15

2.16

e

Sl

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en
iibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre ef monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a 1os niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados

financieros para verificar posibles reversiones de! deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,

la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizade los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no

podrian recuperarse a su valer en libros.
impuesto a la renta corriente y diferido

La Compafila se encuentra encasiliada en lto dispuesto en la Ley Orgdnica de
Empresas Publicas, catalogandola como empresa publica. y en aplicacion de o
dispuesto en el articulo 41, gue indica que para las empresas publicas se sujetara al
Régimen Tributario correspondiente ai de entidades y organismos del sector pdblico
neluido el de exoneraciones, previsto en el Codigo Tributario: articulo 35, en la Ley de
Régimen Tributaric Interno y su Reglamentc. La Compafiia como empresa de
economia mixta esta exenta del pago del Impuesto a la renta en la parte que
represente aportacion del sector publico, en este caso es el 95.6%, sin embargo, debe

Ve ¢ -
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadcs en ddlares estadounidenses)

curnplir con todas las obligaciones formales que le obliga la legislacion vigente en

Ecuador. Al 31 de diciembre de 2014 ha realizado el pago de Impuesto a la Renta por

el 4.4% (2013: 4.4%,) que cerresponde a accionistas privados.

Beneficios a los empleados

(@)

(b}

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y

corresponden principaimente a:

(i) Décimo tercer vy décimo cuarto sueldes: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
(il  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(itiy  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales

al IESS ({instituto Ecuatoriano de Seguridad Social). fondos de reserva,

descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal vy desahucio (no fondeados): La Compariia

tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normada por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en
los casos de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador can el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los aftos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este

beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmenie fa provision para jubilacion patronal y
,

B cantl
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EX”PLICATIVAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

desatucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
ingependiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afo aplicande el metodo de Costeo de Credito Unitario Provectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera. el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa anual squivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, para el
2014 del 6.54% (2013: 7%}, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma maneda an la que los beneficios serdn pagados
y que tienen términos que se aproximan a Jos términos de las obligaciones por

pensionas hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad. sexo, ahos de servicios, remuneragiones,

incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidon. entre otras.

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuarnales se cargan a resultados en gl

periodo en el gue surgen.

Los ¢costos de los servicios pasadoes se reconocen inmediatamente en resultados

dei afo.

Al dlerre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se

encontraban trabajando para Union Cementera Nacional UCEM C.E.M.

2.18 Provisiones corrientes

A
gt

En adicion a lo que se describe en 2.17 fa Compafiia registra provisiones cuando (i)
tiene una obligacion presente. ya sea legal o implicita, como resultado de eventos

pasados, {ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar

oot -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

la obligacidn y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son ja mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de

los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados
corresponden principalmente a desmantelamientce de planta, pasive ambiental,

contingentes laborales, entre otres.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA,

rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ia
Compania efectia la transferencia de dominic y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no maniuvo el derecho a disponer de ellos ni el control

sobre los mismos.

L.a Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de cemento y hormigdn
que son comercializados a través de mayoristas, distribuidores y venta directa a

minoristas.
Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. lLas estimaciones realizadas y supuestos

! . .
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidensas)

utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia histdrica. cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embarge, los resultados finales podrian diferir de fas estimaciones bajo ciertas

condicionas,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compania y/o las gue requieren un alto grado de juicic por parte de |a

administracion.

Las prin¢ipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encusentran

relacionadas con 10s siguientas conceplos:

. Propiedad. planta vy equipos: La determinacion de las vidas (tiles que se evaluan

al cierre de cada afio. Ver Nota 2.10.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipodtesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio. Para lo cual utitiza estudios

actuarnales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.17.

. El deterioro de los activos financieros de la Compafia se evalla con base en las

politicas v lineamientos. Ver Nota 2.6.3.

. La provision ambiental: Se evalia en base estudios practicados por

profesionales independientes externos. Ver Nota 2.14.,

. Impuesto a la renta corriente: La Compafiia ha realizado la estimacion del
Impuesto a la renta corriente correspondiente a sus accionistas privados. Ver

Nota 2.16.
L
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Administracién de riesgos
Factores de riesgo operacional

En el curso normal de {as operaciones de la Compania, la Administracion considera
gque Union Cementera Nacional, UCEM C.E .M., esta expuesta a los riesgos operativos
que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, {allas y averias que ocasionen
dafos a las personas, a la calidad de! producto o al medio ambiente, que padrtian tener

un impacto en los resultados integrales vy el balance de situacion financiera.

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los
principales objetivos de Unidn Cementera Nacional UCEM C.E.M., para garantizar la
calidad de sus productes. la Compafia adopto los procedimientos y contioles que se
aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicidn de materias primas

hasta ia distribucién de los productos terminados.
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {incluyendo el riesge de valor razonable de tasa de interés, y
riesgo de precio), riesgo de credito y riesgo de tiquidez. El pragrama general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalimente en o
impredecible de los mercados financieros y trata. de minimizar potenciales efectos

adversos en el desempeio financiero de la Compania.

Los departamentos de credito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion
de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coardinacion
astrecha con las unidades operativas de la Compania. La Gerencia General

proporciona por escrito principios para la administraciéon general de riesgos asi como
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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politicas escritas gque cubren areas especificas, tales comao &l riesgo de tipo de cambio,

2l riesgo de tasas de interes. el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros

derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

{a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interes: la Compafia registra pasivos significativos ya que

tiene préstamos y obligaciones con entidades financieras. Los instrumentos
tinancieros gue generan intereses corresponden a los depasitos en instituciones
financieras e inversiones en &l mercado de valores. Si bien la Gerencia trata de
colocar sus excedentes de efective en instituciones gue ofrezcan mejores
rendimientos, tomandoe en consideracion la calificacion de la institucion financiera
o del mercado activo, los flujos operativos de la Compahia no dependen del
rendimiento de estas inversiones. £l objetivo de la Gerencia 25 tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean
requeridos. En este sentide la politica de la Compania es mantener la mayor
parte de sus excedentes de efectivo en depodsitos a plazo gue devengan tasas

de interés fijas y en inversiones en el mercado de valores.

Riesdgo de precio: ta Compania estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los

precips de sus transacciones comerciales v de mantenimiento de maquinarias
realizadas con proveedares del exterior. La Gerencia negocia precios vy formas
de pago con sus proveedares del exterior y estan enmarcados con limites

establecidos por la Gerencia.
Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente

por el area de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presents en
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes vy otros, que
incluye los saldas pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo y
sus equivalentes, generalmente de corto plazo, tiener calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A". La Compania mantuvo politicas
para el otorgamientc de creditos directos y aceptacion de clientes con: limites de
credito. capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
camportamiento de pago, garantias, antigiedad, seguimiento. cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos d_irectos

otorgados por la Compania corresponden al 100% del total de las ventas.

Debido a que la Compahnia mantuvo una cartera de clientes bastante dispersa,
periddicamente se analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente y calcula e monto recuperable correspondiente. asi como con gahantias
por los cupos asignados. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes. antigledad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de-cada
cliente y tomando como base los reportes financieros solicitados anualmente a
ios clientes, tomando en consideracion los resultades de calificaciones internas

y/o externas. Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede
créditos con un plazo maximo de pago de sesenta dias.

Ef financiamiento por la venta a clientes, se encuentra garantizado madiante la

presentacién de garantias reales (cartas bancarias) y letras de cambio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadbs en ddlares estadounidenses)

E! efectivo v equivalentes de efective y cuentas por cobrar a clientes son de
naturaleza de corto plazo, por lo ‘tanto su importe en librog generalmente se

aproxima a su valor razonable.
[cy  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia

se basa en los flujos de caja proyectades para un periodo de doce meses.

Hasta 1 ano Entre 1 y5 afios
Al 31 de diciembre de 2G14
Cuentas por pagar a proveedores 3.414.738 -
Prégtamos v obligaciones con instituciones financieras 5,665,804 16.291 6687
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar a proveedores 4071658 -
Préstamos yobligaciones con instituciones financieras 1.773.623 29.994,066

4.3 Administracién de Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa 2n marcha con el propdsito de generar
retornos 4 sus accionistas, beneficios a otros grupos de intergs y mantener una

estructura.de capital éptima para reducir ! costo del capital,
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2014 2013
Cuenfas por pagar a proveedores 3,414,738 4071656
Préstarmnos y obligaciones con instituciones financieras 21,857,571 31,767 .689
Total deuda 25.272,309 35,839,345
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (10,164,121) (13,096,949)
Deuda neta 15.108,188 22,742 396
Total patrimonio 173,348,896 167,634,145
Capital totai 188,457,084 190,376,541

Ratio de apalancamiento 8% 12%

{1 Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos y obligaciones con

instituciones financieras” y “cuentas por pagar a proveedores”.

instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre del ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente Na carrienta
LSS uss USs Uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective 10,164,121 - 13.096 949 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 14.031 - 1,635,251 -
Cuentas por cobrar comerciaies 2,634.470 - 2,240,367
Cuentas por cobrar conrpadias relacionadas 7113481 - 1,000,000 -
Otras cuentas por cobrar 8,247 487 6,245,672 10.002,563 8,245.672
Inversiones disponibies para fa venta - 63,048 - 427.989
Total activos financieros 28.173,580 6,308,720 27,975,130 6.673.661
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones con instituciones financieras 5,565,904 16,291,667 1,773,623 28.994,066
Cuentas por pagar a proveedores 3,414,738 - 4,071,656 -
Total pasivos financieros 8,980,642 16,291,667 5,845,279 29.894,066
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POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dotares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de lps instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor

razonabie.

Costos y gastos por naturaleza

Los cosfos y gastos operacionales agrupados de acuerdc a su naturaleza son los

siguientas:

2014

Toste 28 ArOLees venddos
Tetenors ag planta prefanncados (1)
Detercro de $io (2

shinker compraco

Tombustbic

(Gasto depreciac ér

Susides yotros benehicws
Mastenimientc

Senicias Profesionales

Sequros

Gastos de Moviligad

Seracios basicos

IMouess

Venma vBaia Activos Fies

Oirce

Gasto eventos

Serdeios Legalss

3asws Varios

3as1d no Degducidie

3as12 interés

Total

Sasios ooeramonales

Costo de Vanas De agministracion Je ventas 1ot
46 365,597 46,365,097
5.980,358 6,980,355
31068223 3.106.221
4.840.72% - 4845122
5.248.874 33288 ‘B.22Y 8.358 492
7306203 avaves 453,224 9.543.265
726812 2517918 2817 892 12.448 624
4882034 184237 121 560 5187 825
609,475 30C Q2% 84 078 1,193,578
" 55574 7408 44,373 1624202
§.882 1r2ar 196 25419
T.337.328 © 18850 21564 7478683
160,877 38347 26317 €21741
127 87 121,187
7R¢ QLE 3204 543 "185.00e 3,128 597
262,129 262129
a2 Yirs vt 823
4.426.029 315307 4943705
1288 1897 5325
. 2,384 413
108 308,448 8.414004 65,112,247 120,834,699

1) Perdida por deterioro de 1a planta de prefabricados por US$6,980.355, ver Nota 15,

(2) Provisidn por deterioro del silo de la Planta Chimborazo por US$3,106,2213

T
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2013 Bastos oparacionaies
soste de Ventas De agmrasracion Da ventas Towal
Coste de produtios wndiics 6,173,708 MCYECRE: 7.646.852
Clinwer somprado 2.002.508 - 2002008
Cormpustlbie 1,185,184 10728 75 1,195.988
Gasto Depreciacion 1137086 137312 7487 1.231 B8BS
Sueidos y oros peneficics B18.182 #7686 9,068 1.392,933
Manenimieno 659,594 P4z 488 18,759 320 6389
Senacios Profesonaies 458 051 £O271E 50,854 1218320
Seguros 622,734 t3624 G35 ' B37 283
Gastos de Mowlidas 523245 43.263 10,297 576,805
Seracins Basicos 4488987 “5.928 g62 465,587
mpuesias 136,637 67,028 2407 268271
venta y Baja Acthwes fins 142 £5¢€ Td5 - 153,801
ores 538082 22872 E1.048 245 570
Gasto fventos 4£.328 3.30% - 43631
Semcios Legaies 855 3429 - 11,980
Gasws Vanos T I%E ) 4 986 24308
Gasw no Dedusinle a5 B2EE 25 B8.370
Gasw ineres - T0. 3% - 16,735
Total 14,642 542 1,996,887 1,889.449 15,078.878
Otros gastos, neto
Composicion:
2014 2013
Otros ingresos (1) 1,967,830 981.822
Otros gastos {2) (3,084,355 (1,788.743)
{1,116,825) (806,921}

(1) Corresponde principaimente a ajustes realizados por reverso de provision de

beneficics sociales y cuentas por pagar.

(2) Corresponde principalmente a: i} provision para el cierre de la Mina Calerita
Shoboi por US$1,059,233; v, ii} provision por pago de 5 por mil sobre los
ingresas brutos a la Contraloria General del Estado desde septiembre 2004 a
diciembre 2012, la misma gue asciende a US5$1,605.000 (2013: US%$1.605,000).

¢
Y

Lo g
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Composicion:

2014 2013
Efectivo en caja 28.607 23.862
Bancos (1) 10,135,614 13,073,087

10,164,121 13.096,949

(1) Comprende depodsitos a ia vista principalmente en bancos locales, con

calificaciones de riesgo de AAA v AA+.
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Comprende inversionss temporales mantenidas en las siguienies instituciones

financieras:
Caiificacior
Tasa del Emisor 2014 2013
Banco de la Produccion S.A. 5.80% AAA- 14,031 13.269
Banco del Austro 8.A 2.00% AA- . 1618148
Rendimientas de inversiones {1} - 2.834

14,031 1.635.251

(1) Comprende al interés por cobrar en inversiones gue tiene la Compafiia con

entidades financieras.
Cuentas por cobrar comerciales

Compaosicion:
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.EM.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2014 2013
Ciientes comerciales 2.835.579 2,281,926
Provisidn deterioro cuentas por cobrar (1) (201.108) (41.559)
Totat Cartara 2,834 .47Q 2,240,367
La antigliedad de tos saldos por cobrar comerciaies s fa siguiente:
2014 2013
De 0 a2 60 Dias 1.999.247 1,645,547
De 61 a 12C dias 48.961 54,137
De 121 a 365 Dias 193,794 52,7393
Mayoras a 365 593,677 529,503
2,835 579 2,281,926
(1 El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
2014 2013
Saldo al inigio 41 559 41,559
incrementos 159,550
Saido al fina! 201108 41,559
11. Anticipos a proveedores
Composicién:
2014 2013
Compahias de Sequros [(QBE Coleniat, Equivida) 161,349 380,593
Censultoria Irigoyen y Asociados Cia. Lida. 149,998 -
Consorcio Hispano Ecuatoriano 149,843 149,843
iteca Socadel 102,280 147,360
Chucho Morocho Manue! 64.380 64,380
Consulioria Ampientat Bictierra Cia. Ltda. 44 685 44 685
Salvimpex Cia. Lida. 32.500 -
Universidad de Cuenca 22257 -
Chafla Moina Fanny Yolanda 21284 -
Puerto Trinitaria Trinipuentc S.A 19.964 185,555
Otros anticipos 213,685 1.678,951
- 282,208 2,651,367
“ W g A.‘ o oo vy d_.oa-.i‘g'
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en ddlares estadounidensas)

Otras cuenias por cobrar

Composicion:

Banco del Instituto Ecuateriano de Seguridad Social - BIESS
Gobierng Auténomo Descentralizado del Municipio de Azocgues (2)
Otros deudores

2014 2013

5.000.000 5,000,000
2.236.042 3.846.055
1.011,445 1,156,508
8,247 487 10,002,563

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por US$5,000,000 en calidad de anticipo

de utilidades generadas por el ejercicio econdomico de 2013 de Industnias

Guapan S.A.

12)  Corresponde a una cuenta por cobrar al Gobiermno Autonomo Descentratizado del

Municipic de Azogues por retencidn de fondes relacicnado al 1.5 por mil. Ver

Nota 27.1.

inventarios

Composigion:

Materia prima {1}
Productos en proceso
Progucto terminado (2)
Materiaies (3)

Sepuestos ylubncantes (4)
Mercaderias en transito (5)

Provision por obsolescencia [8)

2014 2013
12.066.845 5.087.083
2.393.268 1.112,854
944,764 6,901,084
5.738.747 7.964 457
7.559 259 2,621,994
4,989 908 1.298.101
33.692.791 26,985,553
(482.562) (482,562}
33.210,22¢9 286,502,991

. ‘v\ . n
s oy WY Tty o
1} R
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(1) Comprende principalmente materia prima como arcilla, puzolana, grava, yeso vy

calizas.

{2y Corresponde a inventanos de cemento en silos.

(3) Comprende a inventarios de clinker. materiaies mecanicos y electricos.

(4y  Corresponde principaimente a inventarios de repuestos de clinkerizacion, molinos.

empaque, pro homogeneizacion y trituracion.

(5)  Comprende la compra de bolas de acero y sistema de alimentacion de crudo en

transito.

(6) El movimiento de la provision por obsclescencia es como sigue:

Saldo al inicic
{+) Incrementcs

{-1 Utilizaciones

Satdo ai finai

Propiedades de inversion

Composicion:

Terreno Guapan (1)
Terreno CEM

Terreno Zhirincay

Edificio Guapan {1}
Edificio CEM
Depreciacion Edificioc CEM

2014
482.562 182562
482 562 482,562
2014 2013
249,752 220,940
171,400 171,400
187,391 187,392
- 106,972
110,484 110,483
124,805) {20,450)
694,222 (2) B46,737




UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

{1} Con fecha 6 de noviembre de 2014, mediante sesidn de directorio se resuelve la
entrega de bienes declarados como improductives hacia la Parroquia Guapan, por
lo cual el Gobierno Autonomo Descentralizado Municipat de Azogues canceld el

valor de US$148.160, segregado de la siguiente manera:

2014
Terrenc Buapan 41,188
Edificio Guapan 108,972
148,160

(27 VerNota 2.9
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UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBERE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{1

s e I : Fa s

Los proyectos y planes destinados a mejora de tecnologia. reduccion de costos

y/0 incremento de produccion, etc., son presupuestados anualmente y aquellos

gue reciban ias autcrizaciones pertinentes y se pongan en marcha implicaran

desembolscs que se registran en cuentas transitorias hasta su culminacion:

que es cuando se aclivan en la cuenta correspondiente.

Planta hormigon Challuabamba

Proyectc mina Shobo! None 1

Proyecto puente gria

Proyecto adquisicion e instalacidn de servidores
Proyecto Incremento Produccion Clinker
Provecto urbanizacion Zhirincay

Construccicn zdificio Administrative

Provecto disafio, consifuccidn y mentaje de aerodeslizador malin:

Proyecto inversion Materia Prima

Proyecto sistema de tratamiento de aguas negras
Proyecto Premolienda Clinker

Proyecto administracion de archivos

Proyecto sistema workflow

Proyecta archivo genera!

=dificio administrativo y gerencia de plama

Proyecto nail de clinker

Proyecto edificio nuevo bodege

Proyecto hall de arcilla

Proyecto instalacion recicladora hormigonera
Proyectio hail material moliurante

Froyecto hall arena ferrosa

Proyecto automatizacion area
Proyecto Coprocesamento de recurso altermativo
Proyecto Modernizacion Sistema de Control del homo
Proyecto Hangar. paletizadora y silo con cuarto de control (a)

2014 2013
1,305,328 -
799,009 877 566
780,575 -
251,684 251,684
234 883 239,639
227.112 227,112
140618 118 440
113.309 -
102,018 -
91,458 90,400
75,500 -
40,200 40,200
19,788 19,788
14,300 -
- 198.540
- 4.289
- 18,352
- 54 376
- 4,345
. 567
10,935
- 35,332
70,745
584,019
45,857,230
4175777 48,605,559

Al 31 de diciembre de 2013, la Gompafia mantenia registrado dentra del rubro

de propiedad, planta y equipos, una planta de prefabricados (durmientes) por
un valor neto de aproximadamente US$10,436,000, gue se enconfraba en

gesuso.

El accionista mayoritaric con Acta de Junta General de Accionistas de fecha 5

e

-
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UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

(3)

de junio de 2014, soliciic efectuar un avaluo comercial de la planta de
prefabricados. segun informe técnico por parte de un perito profesional externo
se estimo la planta antes mencionada a un valor de reposicidon de
aproximadamente US83.455,000, por lo que. ajustd el valor que mantenia
registrado en libros, generando un deterioro de aproximadamente
LUSE6,980.000. Al 31 de diclembre de 2014, se reclasificd la planta de
prefabricados al rubro de activos disponibles para la venta pues es la intencidn

de la Administracion disponer de la misma.

El 31 de diciembre del 2013 la Compania mantenia registrado dentro de la
cuenta Proyectos en curso ios siguientes proyectos: i) hangar; ii) paletizadora y
iy silo con cuarto de control, s mencionados proyectos tenian un costo
aproximado de US3$46,452.000, ios cuales fueron activados e 1 de enero del
2014, Al 31 de diciembre del 2014 la Compania registro una provisién por ta
totalidad del silo por US$3,106,221 por el deterioro del activo.

Activos para exploracion y evaiuacion

Coemposicion:

2014 2013
Mina Rescate 3 (1) 767,358 767.358
Mina Gretha Piedad (2) 4,271,200 2,923,142

5,038,558 3.690,500

Corresponde a los costos de expiotacién de la mina Rescate 3, ubicada en Iz
Parroquia San Luis del Acho, Canién Santiago de Méndez, Provincia de
Morcha Santiago. La Compalfiia ha suspendido las actividades de explotacion
desde el 2012 hasta que se realicen las perforaciones a diamantinas con
obtencion de testigos y debido a que ia licencia ambiental se encuentra en

proceso de obtencion.

- /
by e L
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UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

(2)

Corresponde a los costos de exploracion y evaluacion de la mina Gretha

Piedad, ubicada en las Parroquias Santiago de Meéndez y Chupianza,

pertenecientes - al

Canton  3antiago,

Provincia de Morona Santiago.

Actualmente se encuentira en fase de exploracion avanzada. El movimiento de

costos de la mina en mencion es el siguiente:

Saldo al inicio
(+) Adiciones (3)
Saldo al final

2014 2013
2.923.142 2,923,142
1,348,058 -
4.271.200 2,823,142

(3) En el 2014 corresponden principalmente a costos de exploracion y evaluacion
de: i} mantenimiento v reparacion US$297 248; ii} depreciaciones US$249,832;
iil) mano de obra directa US$205,097: y iv) otros US$595,883.

17. Préstamos y obligaciones con instituciones financieras

Interes angal

2014
Yo
Prestamos v sobregros
Ranco Proamerica S.A ai2
Banco dei Austro S.A, 2.02
Corporacion Financiera B 48

Naciona:
Intereses por pagar

2013 Garantia (7}

s

895-9.07 Hipoteca
9.02
7.91 FAecomiso

2014 2013
Corriente Nocorente (2) Corrfents No corriente (2
1,500,000 1,500,009 5,000,000
- - - 2,600,000
3,833,333 16,291,667 22,994 056
232.571 273623
5565904 16,291,867 1,773,823 29,994,066

{1} La Compafia garantiza dichas obligaciones con hipolecas abiertas sobre

determinados bienes inmuebles de acuerdo a lo gue se presenta en el siguiente

detalle:
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UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresados en dolares estadounidenses)

Banco Tipo de grevamen  Bignes orendados 2014 2013
anco Premenca S.A Hipoteca Termrengs 277G.00¢ 3,619,798
Prenda industrial Maquinaria 4838000 -
Bance del Austio SA Garantlz Garantia bancana 16100183 -
Hipotaca inmueble 3,194,009 1110815
Meguinana . 1,194.188
Corporacion Financigra Nacional Ficacomiso nmueble 10.227.530
Contrate muwo 23,000,000
Pagare Primer piso 23,000.000
Prenda industrial 18,044,538
Prenda industnal 14.318.201 72441183
101.003,29¢ 78,365,734

{2) Los vencimientos anuales de los préstamos a large plazo, se detallan a

continuacion:

Afios 2014 2013

2016 2.833,333

2017 3,833,333 -

2018 3.833.333 7.000,600

2079 3.833.333

2020 958.335 22,594,066
16,291,667 29,994 066

En su mayoria los préstamos recibidos han side utilizados como capital de trabajo y

adquisicion de magquinaria principalmente.
18. Cuentas por pagar a proveedores

Composicidn:

ol \“ln J— {,/a
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UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2014 2013
Molemotor S A 538.383 538,383
Smurfit Kappa Ecuador S A 497,339 66G.062
Vepamil S A 458,907 431893
Empresa Electrica Riobamba 8.4 417720 2833919
International Materials inc 280,809 -
teca Socadei 148,750 2b2.236
Vipesa Construcciones S.A 110,198 89,191
Maria Beatnz Jaramilio Garcia 92.133 .-
Aharez Naranjo Maria Soledad 67.083 §2.287
Hormicreto Cia. Lida. 29,778 237 952
Otros de cuantia menor 743,628 1.545.633
3.414.,738 4.071 856
19. Anticipo de clientes
Composicion:
2014 2013
Tecnica General de Construcciones S.A 262,543
Harbin Electric International Co. ttd. 126,511 -
G.AD de la Provincta de Chimborazo 104,023 83,658
Empresa Ecuatonana det Cemento Ecuacem S A 23,008 188,028
Servicios de adquisiciones globales de las Amencas 5. A 64,545
Baideon Wilirido Eduardo 33.513 343
Carrazco Carrazco Gladys Elisa 29.315 30.047
Rinos Montenegro Marco Antonic 27,755 50,189 .
G.AD Municipal def Canton Colta 15,554 86,860
Otros 358.819 1,105 469
1,622.686 1554784

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave constituidos por 1 Gerente

General y 16 Gerencias. El gobierno y la administracion estan a cargo de la Junta

General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones gel personal clave se presentan a continuacian:
Tl '('*‘\.\?‘ L

R ﬁ‘tf,\
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UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

S ‘\‘\C‘C'x:'\t\\l“ R e

2014 2013

Al

Pago a personal clave (beneficios de corto y largo plazo} 1,338,294 146,474 (1)

1) Valores correspondientes al pericde comprendido entre €l 1 de noviembre y el 31

de diciembre 2013.

Impuestos

lmpuestos por recuperar -

Composicion:

2014 2013
Retenciones de impuesto a la Renta (1) 1,224,081 382.573
impueste al Valor Agregado (2) 383,158 530,971

1,607,239 913,544

{1)  Corresponde principaimente a los remanentes de retenciones de impuestos
aplicadas en la determinacion del impuesto a la Renta del afio 2014,

(2) Corresponde al saldo dei impuesto al Valor Agregado {IVA} generado en las
compras locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacion.
La Administracion de la Compahia compensara estos valores con el (VA

generado por lcs ingresos tarifa 12%.

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del afo

A continuacion se detalla la determinacion del! impuestc scbre los afios terminados al

31 de diciembre del 2014:
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2014 2013
Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacicen iaboral 5,658,699 1,733,008
Participacién laboral - -
Utilidad antes de! Impuesto a (a renta 6,658,699 1,733,006
ingresos excentos {401.,204) -
Gastos no deducibles 16.515.0158 2,308,222
Deduccion por leyes especiales {1} (21,801,823) {3,787.731)
Deduccion por incremento neto de empleadoes (236,679) (79,166)

Utilidad tributaria 634,008 C 174331
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 139,482 38,353

{1} Corresponde al capitai accionario Publico que se encuentra excepto del Pago de Impuesto
Renta.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y
2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Raconcialiacion de la tasa electva
JUtilidad antes de impuestos 6,658 639 1.733,008
Impuesto 2 la renta def afc 139,482 33353
Tasa efectiva 2% 2%

22. Provisiones

Compaosicion:

N
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Saldos tncrementos / Pagos . Saidos
iniciales decrementos gtilizaciones fnales
2014
Impuestos por pagar (1) 1,329,080 28.312.844 {28,107 1203 1,534,814
Provsion contingencias (2) 5.569.277 1,788,270 (1.953.774) 5.403.773
Provision heneficios sociales 795 240 £.485,405 6,270,109} 991,536
Otras provsiones (3 312,871 6,888,705 (6.099,420} 1,102,156
6.678,388 15,142,380 114,323,303) 7,497,465
2013
Impuestos por pagar (1) 1.442,277 19,250,038 (19,363,225) 1,329,090
Provisidn contingancias (2 3.502.106 2,426,008 (358.837) 5.569,277
Provsion bengficios sociales 1.725.281 1.215.403 (2.144.444) 796.240
Otras provsionas {3} 778,304 881,762 11,357.195) 312,871
6,005,691 4,533,173 :3.860,476) 6,678,388

) Corresponden a los impuestos corrientes del ano 2014 y 2013,

i2) Corresponde a provisiones por desmontaje de maquinaria y equipos al terminar
su vida util, asi como, la provision por abandono de la cantera de Unién
Cementera Nacicnal UCEM C.EM en o referente a resarcimiento del dafo
ambiental. Adicionalmente, existen provisiones por contingentes ilaborales
Patronal que se encueniran en proceso judicial. Las contingencias con &l
Muricipio de Azogues corresponden al 50% que se estima recuperar, de la
retencion de fondos que se efectud a la Compafiia en concepto del impuesto

de 1.5% por mil a los Activos Totales v Patentes Municipales. Ver Nota 27.1.

2014 2013
Provision por desmantelamiento 1.272,124 954,238
Provision contingencias laborales 1.845,874 1.681.524
Frovisidn pasive ambiental 2.039.291 980.057
Frovisitn contingencia entidades de control 446,484 1.953,458
5.403.773 5,869,277
{3 Corresponde a la provision para el cierre de la Mina Calerita Shobol por

US$1,059,233

o ey W v i \\\ W -
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23.

Beneficios a empleados

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuenio

2014 203
6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensicnes 2.50% 2.50%
Tabla ¢e rotacion {premedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanents 5.86C 560
Tabla de amortizacion e invalidez ™ IESS 2002 ™ ESS 2002
El movimiento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, fue como sigue:
2014 2013
Saldo inicial 7,415,552 5,769,252
Costo laboral por sendcios actuariales 993,366 330,046
Costo financiero 415,004 374,967
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD {397.321) 449 500
Beneficios pagados (1.075,408) (342.101;
Costos por servcios pasados - 858 5685
Liguidaciones anticipadas - (24,380)
Correcciones de error (1} - (318)
Saldo final 7.351,188 7,415,552

(1) Corresponden a los impuestos corrientes del ano 2013.

Saidos y transacciones con entidades relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie 10s
ahos 2014 y 2013 con sntidades reiacionadas. Se incluye bajo la denominacion de

entidades relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con parlicipacion
accionaria significativa en la Compania:
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(a) Saldos
Compania Relacion Trasanceion 2014 2013
Cuentas por cobrar:
Empresa Publica Cementara det Fouador EPCE Accionista Préastamos 7.000.000 1,000,000
Empresa Publica Cementera del Ecuador B°CE Acciontsta Sarvicios compartdos 113.481 -
7,113,481 1,000,000
{b) Transacciones
Compania Relacion Transaccion 2014 2013
Empresa Rlblica Cementera del Ecuador BFCE Accionista Venta de productos 346,864
Empresa Publica Cementera del Esuador EFCE Accionista Servicios cormpartidos 113.481
Errpresa Publica Cementera ¢el Ecuador BPCE Accionista Cobros 335,876 -
Erpresa Piblica Cementera det Ecuador BPCE Accionista Préstamos (1} 8.000,000 1,000,000
6,796,221 1.000,000

(1) Préstamo Empresa Publica Cementera del Ecuador

Mediante Actas de Junta General

Extraordinanria de Accionistas de Unidn

Cementera Nacional, UCEM CEM te 17 de febrerc v 5 de junio de 2014, se
resolvid aprobar préstamos solicitados por la Empresa Publica Cementera de!
Ecuador por US$1,000.000 v US$5,000,000, respectivamente, con el interés fijado
en base a la tasa referencial del Banco Central del Ecuador. Para dicho efecto, la
Compahia efectud transferencias: i) de US$1,000,000 v; i) de US$3.000,000 de
forma inmediata; v, i) US$2,000,000 en et mes de septiembre de 2014, las mismas
que s& encuentran soportadas por pagarés con un interés de 4.53% y 5.19% tasa
sfectiva anual. Dichos préstamos seran cancelados con cargo a las utilidades que la
Compafifa generd durante el ejercicio econdmico 2013. Cuando se efectie la
!iquidacién del préstamo se lo harda deduciendo el dividendo que le corresponda a la

Empresa Publica Cementera dal Ecuador.

.
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Capital social

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 se compone de 8,359 acciones
ordinarias Serie A, 350.365,248 acciones ordinarias Serie B y 532,729 acciones

ordinarias Serie C.
Reservas y resultados acumulados
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta dispanible para
distribucién de dividendos. pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. La aproplacion de la reserva legal de las utilidades del ano 2014 sera
efectuada en el afo 2014, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta

General de Accionistas.
Facultativa

La Compafia destina parne de la utilidad neta del ano a esta reserva. es de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas. Véase estado de

cambios en el patrimonio.
Valuacion

La Compania podra capitalizarla en fa parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resoiucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucidon de dividendos ni podra utilizarse para pagar el

capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse fa

S 5 i -
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Compania.
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo reqgistros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados © se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capitai u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por
primera vez de las NiIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada
Resuliados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF,
separada del resto de los resullados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre ios accionistas, no sera utilizade en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor. este
podréa ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico conciuido, si las hubiere ¢ devuelto, en caso de liquidacion de la Compania

A SUs accionistas.
Contratos suscritos

Los prncipales contratos suscritos al 31 de diciembre de 2014, se detallan a

continuacion:

{al Contrato de adquisicicn de residuc cementero y diésel para fa Planta Guapén

SR N Ch e
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Mediante contrato suscrito el 23 de julio de 2014. la Compania Yepamil 3.A. se
compromete a proveer de galones de residuc cementero y galones de diesel por
un valor de US$6,484.289. El plaze de este contrato es de 365 dias.

Con relacién a este contrato, en el ano 2014 la Companiia registré en los estados
financieros bajo el rubro “Proveedores” US$8,603,493, (2013: US$340.627).

Contrato de adquisicion de fundas para ensacado
Mediante contrato suscritc el 27 de noviembre de 2014, Smurfit Kappa Ecuador
S.A. se compromete a provisionar 1,018,666 fundas de 2 capas para ensacado

de 50 kg de cemento por un vaior de US$3.209,000.

Con relacién a este contrato, a diciembre de 2014 la Compafifa registré en los
estados financieros bajo el rubro de inventarios “Proveedores” UU5%1,9878.800.

Contrato de adquisicion de Clinker

Mediante contrato suscrito el 3 de diciembre de 2014, ia Empresa Hormicreto
Cia. Lida., se compromete a suministrar 200,000 t de Clinker para =l molino de
cemento, por un valor de US$1,760,000 aproximadamente.

Con relacién a estos contratos, a diciembre de 2014 ia Compafiia registid en los
estados financieros hajo el rubro de inventarios “Proveedores” US$2.527,894.

(2013: US$2.646,875).

Contrato de adguisicion de galones de combustible crudo residual para la planta
Chimborazo

Mediante contraio suscrito el 13 de mayo de 2014, la Compania Vepamil S.A. se

. -4 .
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compromete a proveer galones de combustible crudo residual para la pianta
Cemento Chimborazo, por un valor de US$4,550,979. Ei plazo de este conirato

es de 4 meses.

Con refacion a este contrato. en el afio 2014 la Compadia registro en los estados
financieros bajo &l rubro “Residuo” US$3.703.108, (2013: US$340,627).

(e} Contrato de adquisicion de yeso para planta Chimborazo

Mediante contrato suscrito ef 2 de mayo de 2014, ta Compania Safhenvisa S.A.
se compromete & proveer 24.000 t +/~ 10% de vyeso por un valor de
US§1,560,000.

Con relacion a este contrato, a diciembre de 2014 fa Compafia registré en los
estatdos financieros bajo el rubro de inventarios “Yeso™ US$1.395.593 (2013;
US$B46,452).

Procesos legales

Al 31 de diciembre de 2014, ia Compafia mantiene el juicio 107-2013 con el Gobierno
Autonomo Descentralizado del Municipio de Azogues por actas de determinacion por
pago del Impuesto de 1.5 por mil sobre los activos totales de ios afos 2003, 2004,
2005, 2006 y 2007. Por este juicio la Compahia mantiene una garantia bancaria No.
292 con el Bago del Austro por un monto de USS51,610,012 ta cual se renueva cada

tres meses.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania mantuvo juicios laborales por reclamacion
de indemnizaciones por despido intempestivo, jubilacion patronal, reliquidaciones.
descuentos mdebidos y vacaciones. Los procesos se encuentran en la Corte

Constitucional y Corte Nacional de Juglicia y fueron presentados por dirigentes

e
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sindicales y ex frabajadores. Los juicics se mantienen en la Corte Constitucional y
tueron planteados como Recursos Extracrdinarios de Proteccidn. La Compafia
mantiene una provision por US$1,645874 que responden a la estimacion de la
Administracién, cifra incluida en el rubro de “Provisiones contingencias Iaborales’;. Ver
Nota 22.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compania mantuvo un juicio coactive instaurado el 24
de marzo de 2008 con procese 010-2008 establecido por Petrocomercial filial de
Petrcecuador por el cobro de titulo de crédito 063-PCO-2008 por un monto de
US$2,684,591 por concepto de supuestas obligaciones pendientes de pago emitidas
por re liquidacion de precios de facturacion de combustible por el afo 2006. Dentro de
este proceso judicial se han efectuado l0s procedimientos de ley en cada una de las
instancias judiciales tendientes a recuperar el monto de US$6.245,672 que la
Compafia ha entregado de forma directa y por coactiva en dicho proceso judicial .que
se encuentra conformado por: 1) efectiva embargado en cuentas bancaras por
US$3,292,622, vy i) efectivo entregado al Juzgado Tercero de to Civil de Pichincha
para ejecucion del proceso judiciat por US$2,953.045. Diche proceso a ia fecha de
estos estados financieros no ha tenido un dictamen de sentencia por parte del
Juzgado que lleva la causa. La Administracion de la Compafiia junto a sus asesores
legales han efectuado los tramites de ley para precautelar que no proceda el efecto de

suspension del juicio, tal como lo determina el Cdodigo de Procedimiento Civil.

El juicio se encuentra en primera instancia en el Juzgado Décimo Tercero de lo Civil
de Pichincha, guien determind gque el mismo corresponde a la Unidad de o
Contenciose Administrativo. Posteriormente. ef 20 de Julio det 2014, el Juez Décimo
Tercero de lo Civil de Pichincha, dictd una providencia, agregando la revocatoria, para

su resolucion, hecho gue no ha ocurrido hasta la presente fecha.

-~ - .
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DAL eTI0 T b

Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre de 2014 vy la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron otros eventos que los mencionados en notas a los estados financieros y
que en opinidn de fa Administracidn de la Compania. pudieran tener un efecto

significativo sobre ios estados financieros o gue requieran revelacion adicional.
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