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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas
Union Cementera Nacional, UCEM C.E.M.

Quito, 30 de marzo de 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Unién Cementera Nacional, UCEM C.E.M. (la
“Compaiiia”) que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Unién Cementera Nacional, UCEM C.E.M. al 31 de
diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Unién Cementera Nacional UCEM C.E.M. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2} 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Unidn Cementera Nacional, UCEM C.E.M,
Quito, 30 de marzo de 2017

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion, tal como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2016, los cuales se preparan en forma separada de estos estados financieros

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria,
el cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditorta, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de Unién Cementera Nacional, UCEM C.E.M. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la

preparacion de estados financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Union Cementera Nacional, UCEM C.E.M.
Quito, 30 de marzo de 2017

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Unién Cementera Nacional, UCEM C.E.M.
Quito, 30 de marzo de 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

— )
75 ctipaee/b e laflec

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

{/Af;/, (W&,

Esteban Valencia Carlos R. Cruz

Socio Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efective

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Im puestos por recuperar
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total actives corrientes

Aclivos disponibles para la venta

Activos no corrientes
Inversiones en acciones
Propiedades de inversién
Propiedad, planta y equipos
Activos intangibles

Activos para exploracion y evaluacién

Otras cuentas por cobrar
Otrasinversiones

Total activos no corrientes
Total activoes

(1) Véase Nota 2.2.

11
25
22
12
13
14

15
16
18

18

13y 28

2016 201

Reestructurado (1)
98,409,086 194,960,632
111,492,147 40,975,296
5,686,864 2,963,979
11,549,144 145,329
212,500 1,399,978
486,931 647,594
3,566,477 3,980,961
19,383,779 24,103,197
250,786,928 269,176,966
= 3.455,939

3,300,000 -
5,999,447 688,995
165,468,170 133,168,028
239,256 98,227
5,704,410 5,227,999
5,528,664 5,528,664
51,119 61,344
186,291,066 144,773,257
437,077,994 417,406,162

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

-
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PPASIVOY PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a com paififas relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivono corrientes
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital
Acciones de tesoreria
Reservas
Resultades acumulados

Total patrimonio

‘I'otal pasivos y patrimonio

(1) Véase Nota 2.2

19
25
20
22
21
23

24
22

26

2016 201
Reestructuracion {1
4,512,680 6,261,594
1,130,009 4,600,000
2,172,897 1,745,654
1,652,136 781,645
3,615,380 2,632,689
10,213,205 8,576,549
23,296,307 24,598,131
9,852,002 9,015,711
1,491,608 923,309
11,343,610 9.939.020
34,639,917 34,537,151
372,221,986 372,221,986
(42,205) (42,205)
3,544,099 2,686,423
26,714,197 8,002,807
402,438,077 382,869,011

437,077,994
L

417,406,162

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros separados.

o

Dr. Roberto Foulkes Aguad
Gerente General
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 6
Utilidad bruta
Gastos operacionales
De administracién 6
De venta 6
Ingresos (gastos) financieros, ncto 7
Otros ingresos (gastos), neto 8
Ulilidad antes de impuesto a la renta
Impuestoa la renta 22

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del ejercicio:
Pérdida actuariales

Resultadointegral del afio
(1) Véase Nota 2.2

L.as notas explicatj

o7

Dr. Roberto Foulkes Aguad
Gerente General
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2016 201

Reestructuracién (1)

119,430,003 127,095,685
(B3,602,572) (94,107,358)
35,827,431 32,988,327
(8,795,812) (8,870,405)
(3,142,275) (3,061,098)
8,737,863 (767,255)
787,288 (8'83002 69)
33,414,495 11,459,300
(4,820,256) (1,592,620)
28,594,239 9,866,680
(917,226) (1,363,117)
27,677,013 8.502.563

anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

)

Paulina Carvajal

Contadora General
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Buta
Flujo do efectivo do las sctividedes op T
Uiilidad antes de Impucsin o la Renta:
Més cargos o resultados que na sey mavimi de efectl
Depeccincién 7
Amonizacién
I'rovisitin por deterioro de pot eohrar n
Deteriorode inventarios 13
Baja de propiedades, plantay equipo, neto 7

Provisién pem jubilacidn patronal y desahucio

Cumbius en activas y pasives:
Cuentay por cobrar comerciskes
Cueatas por eolirar 2 compafilss relaclonadaes
{mpuestos por secuperar
Anticipos a proveedores
Otras rucntas por cohear
loverntorion
Activos intungibles
Impuresto diferido
Proveedlures y nirag cuentas por pagae
Cuentea por pagar a compadias relacionadas
Antlcipos a dienles
[mpuestos por pagar
(tras cuentas por pogar
Privialones
Deneficios o empleadna

Impuesto u lo renta 3 pagar
Efectivo netu pruvisto por las actividades de operacién
Flujo de efective de las actividades de Inversld

Adiciones de propledutles, planta y equips, neto 17
Adiclones de activoa de exploracién y evaluacién

Adiciones de propiedodes de invemldn

Venta de activos disponibled para la venta

loverziones en acclones

Présizmo o compafilas relacionadas

Inversiones idas hasts su

n

Efectivo neto utilizada en los actividades de inversida
Flujo de efective de las actividades de fl damlent
Pagsde obligach con |nstituciones i
Aporie de capital del nuevo socio estratégico
Préstamo s cumpadilas refacionadlas
Pagp de dividendoa

Efcetivo neto (utllizadn) provi Iaz actividades de i 16

(Dinminucifn) Incremento neto de efectivo, equivalentes de eective
Efectivo y equlvalenies ile efectivo al inido del afio
Ffectivoy cquivalentes de efectivo al finat del afio

(1) VerNota 2.2,
Las notas expli

4

Dr. Roberto Foulkes Aguad
Gerente General
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26 2ms
Reestructurada (1)
13.414.498 11.489.300
11.265.951 10,316,582
1370 23403
- 478.478
= 5237735
420701 b
), 71, ”n.'.lg:
4h.ns.a9s 23 84358
(2.722.885) (Bu7.587)
(2.967.644) 6968152
1187478 207.26)
150.66% T46m
414484 45831534
4.346.454 89277
(164.374) 2t.862
56829y 913309
(1748.914) 2.846.856
(3.469.991) .
437243 122.968
(37709} (6ahi.yy)
B21.366 341151
15154932 (6.556.046)
5666
40.637.467 41.316.784
By, -
10.833.686 6783
(44.666.633) {4.377.324)
(476.411) (148.952)
(5.2:5.67M4) 5217
3455939 -
(2970.000) -
(h.302.437) J
’ﬂl&lgg"l Mﬂml.lﬁﬁl
—{2ere),  (48381710)
(a1.857.57)
. 230.000.000
(2.133.734)

(7.459.420) (19.280.088)
(9.593 163) 188.861.441

{96.5%1.546) 104.796.510
104.060.642 10.164.421

géngm |§.g.bgz

anexas son parte integrante dc los esmdosﬁ_‘nggﬁm?pumdos.

Prpanla

(VR
Paulina Carvajal
Contadora General
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1.1.

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Empresa Union Cementera Nacional, UCEM C.E.M, (la “Compaiifa”). Fue creada mediante fusion sin
liquidacion de las compafiias Cemento Chimborazo C.A. y Compaifiia Industrias Guapin S.A., de acuerdo a
Resolucién SC.IJ.DJCPTE.Q.13.5240, emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el
28 de octubre de 2013, con escritura piiblica de fusién otorgada ante el Notario Primero del Canton
Riobamba, con partida nimero 1876, anotado con el nimero 15299 del repertorio, en fecha 18 de
noviembre de 2013. Sin embargo, para viabilizar el cierre de las compaiiias fusionadas, el cierre definitivo
de estados financieros se produjo con corte al 31 de octubre de 2013, iniciando las operaciones y los
registros contables a partir de 1 de noviembre de 2013 para Unién Cementera Nacional UCEM C.E.M.

El capital de la Compaiiia esti conformado por acciones de serie “A” 34,749, acciones de serie “B”
1,456,279,176 y acciones de serie “C” 7,849,267, de las cuales al 31 de diciembre del 2015 el 61,79%

pertenecieron Casaracra S.A., el 36,18% de la Empresa Publica Cementera del Ecuador y el 2,03% a varios
accionistas publicos y privados.

El 21 de diciembre del 2016 mediante cesion de acciones la Empresa Piiblica Cementera del Ecuador dejo
de tener participacion en la compaiiia pasando a ser Casaracra S.A la propiedad del 97.97% de la

composicion accionaria de la Compaiiia, por la cual la Compaiiia a esta fecha ya no es denominada como
Compaiiia de Economia Mixta.

El domicilio principal de la Compaiiia estd ubicado en la Provincia de Chimborazo, Cantén Riobamba,
Parroquia Calpi, Barrio San Juan.

La Compaiiia cuenta con dos plantas cementeras en: i) Planta Industrial Chimborazo ubicada en el Cantén
Riobamba, Parroquia Calpi, Barrio San Juan Chico, Panamericana Sur Km 14 via a Guayaquil y ii) Planta
Industrial Guapan en Azogues provincia del Caiar, en el Km. 1.5 de la via a la Parroquia Guapan.

La Compaiiia tiene como objeto la exploracion, explotacion, transformacion y comercializacion de bienes
derivados de la industria del cemento, cales y calizas; produce, industrializa y comercializa cemento y
hormigdn a través de sus plantas industriales y vende su produccién de manera directa a distribuidores y
clientes, basicamente en la zona Norte, Centro y Sur del territorio nacional. Sus plantas industriales tienen
una capacidad instalada de 1.6 millones de toneladas de cemento al afio; y, una planta automitica de

dosificacion de hormigon premezclado con una capacidad nominal para el suministro de 460 metros
cuibicos-hora.

Unidén Cementera Nacional UCEM C.E.M. fue constituida como una sociedad mercantil de economia
mixta que desde el 7 de octubre de 2015 perdio la caracteristica de subsidiaria de la Empresa Piblica
Cementera del Ecuador EPCE debido a la adquisicion de Casaracra S.A. del 61,79% evidenciado un aporte
de capital de US$230 millones, del capital de la compaiiia paso a ser una compaiiia anénima, de
conformidad con lo previsto en el articulo 316 de la Ley de Compaiiias.

Durante el aiio 2016 Union Cementera Nacional UCEM C.E.M.,, inicio el proceso de construccion de la

Nueva Planta de Clinker para lo cual celebré un contrato de ingenieria, procura y construccién con las
compaiiias SACYR Industrial S.L. e IMASA Ingenieria y Proyectos S.A. Ver Nota 29.
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1.3.

1.4.

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Adquisicion de Hormigonera Equinoccial -

Con fecha 14 de marzo del 2016, Unidén Cementera Nacional UCEM C.E.M. adquiri6 a un tercero
independiente mediante contrato de cesién de participaciones 1,603,413 participaciones de US$1 cada una,
equivalentes al 99.99% de la Compaiiia Hormigonera Equinoccial Cia. Ltda. El precio convenido fue de

US$3,300,000, de los cuales US$2,970,000 fueron cancelados en efectivo a la firma del contrato y la
diferencia a crédito. Ver Nota 15.

Situacion econdomica del pais -

Durante el 2016 la situacién economica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del Impuesto al Valor Agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales como la disminucion en los valores registrados en ventas. Ante lo cual
la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i) reduccién de costos y gastos de operacion por
medio del control presupuestario; ii) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido emitidos con
la autorizacién del Representante legal de la Compaiiia con fecha 29 de marzo de 2017 y posteriormente
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
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del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una entidad
que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo,
es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad

lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo. En cumplimiento
de las NIIF, la compaiiia también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria, por lo tanto los

estados financieros separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la
consolidacion.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Reestructuracion de saldos iniciales -

La Administracion de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
separados del 2015 con los del aiio 2016, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por
separado los efectos del cambio de tasa de descuento tante dentro del pasivo de largo plazo, como dentro
de los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados”, segiin se muestra en el signiente detalle:
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Saldoanterior Saldo ajustado
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2015 Ajuste NIC 19 del 2015
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 8,339,514 676,107 9,015,711
Patrimonio
Resultados acumulados 8,002,807 - 8,002,807
Gastos operacionales
De administracion 8,183,485 686,020 8,870,405
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales (1,248,631) (1,363,117) (2,611,748)
Saldoanterior Saldo ajustado
1 de enerodel 1 de enerodel
201 AjusteNIC19 201
Pasivos nocorrientes
Provisiones por beneficios a empleados 7,351,193 500,756 7,851,949
Patrimonio
Resultados acumulados 4,484,201 800,054 5,284,255
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales 52,179 (1,300,810) (1,248,631)

A partir del 1 de enero del 2016 entré en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad
No. 19 “Beneficios a los empleados” que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de
determinacion de la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo por lo que la
Administracion de Union Cementera Nacional UCEM C.E.M. adopta la enmienda la cual para fines de
comparabilidad debe afectar los saldos iniciales al 1 de enero del 2015.

Cambios en las politicas contables -
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero

que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria para

Nonna Tipo de cambio efercicios dncindos a partirte;

Las entidades deberdin explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las

20

NIC 7 actividades de financiacién. {de enero 2017
Las enmiendas aclaran la contabilizacid n del impuesto diferido cuando un activo
se mide a su valormzonable yese valorrazonable estd pordebnjo de la base 1de enero 2017

NI R imponible delactivo,

NIC 28 Enmiendas con rcspe‘cto ala medicién de una asociada o una empresa conunta a Ide enero 2018
valer mzonable efectiva.

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn. lde enero 2018
Enmiendas conrespecto a la supresion de las exenciones a cono plazo para los

I 20

DL adoplantes porprimera vezconrespecto a ki NIF 7. la NIC 19 yla NOF 10. de enero 3018

NIF 2 Las enmiendas aclarman cdmo conabilizar determinados tipos de operaciones de lde enero 201
pugo basadas enacciones.

NIE 4 Las cnr‘rncndns u la NIIF 4 Fomrnms de seguros " relativos a la aplicacion de la Ide enern 2018
NIF 9 {instrumentos financieros).

NIF 9 Publicacién de by norma "strumentos financieros . versidn complera. lde ¢enero 2018

NIilF 2 Enmiendas conrespecto a k clarificacién delakance de la norma. Ide enero 2017
3 ] 3 - = i i i J

NIF 15 Publicacibénde nn:‘-rnn [?.CCDI\DLII!N:I'HU de los ingresos procedentes de los Ide enem 2018
contrates conlos clientes”,

NIF 16 Enmlcnd.as-relaclo nadu.s conla cunlablbdad_de los arrendatarios yenel lde cnero 200
reconocimiento de casitodos los arrendamienios enelbalance generat La norma

elimina la distincid n actualentre los arrendamientos eperativos yfinancicros.
Este IFRIC trata transacciones en moneda exiranjera o panes de tansacewnes en

las yue existe una contrprestaciin denominada o tasada e n una moneda Ide enero 2018
¢xtranjera.

IFRIC 22

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros separados en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econ6émico primario donde opera la compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros

separados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales y compaiiias
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Junta General de
Accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como
monitorea el negocio, considerando desde una perspectiva por tipo de producto, que como se indica en la
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Nota 1, lo constituyen: cemento y hormigén. El segmento de cemento representa aproximadamente el 94%
de los ingresos de la Compaiiia, y el segmento de hormigén representan en su conjunto el 6%. De esta
forma el (inico segmento reportable lo constituye el segmento de cemento. Debido a lo anterior y al hecho
que aproximadamente el 94% de los activos y del margen bruto de Compaiiia son atribuibles al segmento
de cemento, la Administracién considera que la presentacion de los estados financieros, integrando todos
los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del Gnico segmento reportable (cemento).

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios,
depébsitos a plazo, inversiones y otras inversiones cuya principal caracteristica es su liquidez con

vencimiento de tres meses o menos. Estas partidas se registran a costo histérico mas intereses
devengados.

Las inversiones clasificadas como equivalente de efectivo se negocian en el mercado y devengan intereses

de acuerdo a una tasa pactada. El interés devengado sobre dichas inversiones se registra en el Estado de
Resultados en cada cierre financiero.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento”, “otras cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar, otras cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. De igual forma, la compaiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera,
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(c) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones disponibles para la venta. Son
activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados
en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no
corrientes a menos que la Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuindo se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior
{a) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos por la venta de productos de cemento y hormigon en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias, con respaldo de garantia bancaria.

(ii) Otras cuentas por cobrar: representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados,
anticipos de utilidades y a compaiias publicas, que se liquidan en el corto plazo.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cfectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
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estado de resultados en el rubro “Ingresos (gastos) financieros, neto” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibirlos.

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se
vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales.

(d} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a
12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro de gastos por intereses.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2016 y 2015, la provision por deterioro de cuentas por cobrar asciende a US$679,857, ver
Nota 11.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos

incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
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ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucién. Para la evaluacion del costo de ventas la Planta de

Chimborazo utiliza el costo estindar, mientras que la Planta de Guapin registra los valores al valor
nominal.

Los productos comprados tales como puzolana, arcilla, grava, yeso y calizas se valorizan al precio de
compra menos descuentos de precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicién de uso, tales

como el seguro, los derechos de importacion y otros impuestos, el transporte, manejo y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion.

Activos mantenidos para la venta -

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el patrimonio. Cuando un activo es clasificado como mantenido para la venta se realiza o su
valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el

patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrables. Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia
realizé el activo disponible para la venta.

Inversiones en subsidiarias -

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta ultima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen por el método del costo en los estados financieros separados.

Propiedades de inversion -

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para su venta. Se registran
al costo histérico, que no exceda su valor estimado de realizacion. Al cierre de cada ejercicio se efectiia un
andlisis para identificar indicios de deterioro de su valor. Ver Nota 16.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados fluyan hacia la Compaiiia. Los costos de mantenimiento y otros
asociados con los inmuebles son registrados en el estado de resuitados integrales cuando son incurridos.

Propiedad, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada

linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas.
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En la Planta Chimborazo se aplica valores residuales. Para el cdleulo de este valor se considerd que el costo
de reposicion de los bienes hasta el 31 de diciembre de 2008. Después de esta fecha se aplica el costo de

adquisicion.
Tipode Bienes Numerode Afios 2% Valor Residual (*}

Edificios e instalaciones 6avo 10%
Maquinaria y equipos 1az20 30%

Equipo de computo 1a4 15%

Equipo de oficinas 1a12 0%
Muebles y enseres 3alo 0%
Vehiculos 2a20 35%
Herramientas 1a10 10%

Otros activos 2a320 0%

(*) % Valor residual aplicable a Planta Chimborazo.

En la Planta Guapén no se consideran valores residuales, debido a que la Administracion de la planta no
estima un valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida iitil en razén de

ue no espera obtener ninghn valor de salvamento al término de la vida {itil de los bienes, las vidas titiles
estimadas para la Planta Guapan son:

Tipode bienes Nitmerode ajios
Edificios e instalaciones 20a70
Maquinariasy equipos 3a=20
Equipo de oficina y ¢ém puto 3az20
Muebles y enseres 5a10
Vehiculosy transporte pesado 5a20
Otros activos 3az20

Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros separados.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.13 Activos intangibles distintos a la plusvalia -
Programas informaticos
Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas tiles estimadas.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccién de programas

informaticos \inicos e identificables controlados por la Compaiiia, se reconocen como activos intangibles
distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos
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incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y otros gastos directamente
asociados. Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos, se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas.

Concesiones mineras -

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones mineras se
capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se cargan a los
resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor econémico
futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizan a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso que

la Compafiia abandone concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de resuitados
integrales.

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “Activos para exploracién y evaluacién” en el estado de
situacion financiera.

Costos de exploracion y evaluacion -

Los costos de exploracién y evaluacién son cargados a gastos segin se incurren. Estos costos incluyen
principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de levantamientos topograificos, costos de
perforacion y pagos realizados a los contratistas. Cuando se determina que una propiedad minera puede
ser economicamente viable; es decir, cuando se determina la existencia de reservas probadas y probables,
los costos incurridos para desarrollar dicha propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el
cuerpo del mineral y remover las impurezas que contiene, son capitalizados.

Estimaciones de recursos y reservas minerales -

Las reservas minerales constituyen un estimado de la cantidad de mineral que se puede extraer, legal y
economicamente, de las concesiones mineras de la Compafiia.

Los cambios en las estimaciones de los recursos o las reservas pueden afectar el valor en libros de los
inmuebles, maquinaria y equipo, provision de pasivo ambiental y cargos por depreciacion y amortizacion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion, propiedad, planta y
equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que ¢l monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Union Cementera Nacional, UCEM C.E.M. aplic el 22% de
tasa impositiva del Impuesto a la renta.

Los ingresos que percibié Union Cementera Nacional UCEM C.E.M. se encontraban exentos del Impuesto
a la Renta en el porcentaje correspondiente a la aportacion del sector piblico en su capital, una vez que el
capital accionario fue modificado a partir del 7 de octubre del 2015 pasando a ser una compaiiia privada la

accionista mayoritaria, la liquidacién del Impuesto a la renta para el periodo fiscal 2016 y 2015 debe ser
calculada de manera proporcional.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
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corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en el tiempo. El

impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una cbligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mis

eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a pasivo ambiental, contingentes laborales, entre otros.

2.20 Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.
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(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal, desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato colectivo
{no fondeado): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para ciertos empleados, amparados bajo contrato
colectivo, la Compaiiia mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual para el afio 2016 y
4.36% anual para el afio 2015 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos,
publicada por el Banco Mundial que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios

seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para Union Cementera Nacional UCEM C.E.M.

(c) Contrato colectivo

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son las establecidas en el art. 13 y 14 del contrato
colectivo y son determinadas con base en estudios actuarial ppracticados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados} del afio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
Ia Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania efectiia la transferencia de dominio
v entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos y en consecuencia transfiere los riesgos v

beneficios inherentes de su propiedad y no mantuvo el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.
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La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de cemento y hormigén que son
comercializados a través de mayoristas, distribuidores y venta directa a minoristas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas
en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.3.

» Laestimacion de vidas utiles y valor residual de propiedades, planta y equipos se efectian segin se
describe en la Nota 2.12.

»  Laprovision por remediacion ambiental se evaliia en base estudios practicados por profesionales
independientes externos segun se describe en la Nota 2.14.

»  Impuesto a la renta corriente: la Compaiiia ha realizado la estimacion del Impuesto a la renta
corriente correspondiente a sus accionistas privados segiin se describe en la Nota 2.18.

¢  Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha determinado ciertas diferencias temporales entre las

bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros separados, generando de
esta manera impuesto a la renta diferido, segiin se describe en la Nota 2.18.

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el edlculo actuarial de Jubilacién
patronal, desahucio y beneficio por contrato colectivo se efectian con base en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, segiin se describe en la Nota 2.20.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracién considera que Unién Cementera
Nacional, UCEM C.E.M., esti expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
accidentes, fallas y averias que ocasionen darios a las personas, a la calidad del producto o al medio
wmbiente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situacion financiera.
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La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de Unién
Cementera Nacional UCEM C.E.M., para garantizar la calidad de sus productos, la Compaiiia adopté los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés, y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltian y
cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La
Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de

interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liguidez.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacion

y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depositos e inversiones en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus
excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracion la calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de
la Compaiiia no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este
sentido la politica de la Compaiiia es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en
depésitos a plazo que devengan tasas de interés fijas,

Riesgo de precio: 1a Compaiiia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales y otras adquisiciones realizadas con proveedores del exterior. La Gerencia

negocia precios y formas de pago con sus proveedores del exterior y estin enmarcados con limites
establecidos por la Gerencia.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de

cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes.
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantuvo el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compaiiia
mantuvo politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes con: limites de
crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al 100% del total de las ventas.

Debido a que la Compaiiia mantuvo una cartera de clientes bastante dispersa, periédicamente se
analiza }a calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente, asi como con garantias por los cupos asignados. Adicionalmente, clasifica la cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente y tomando como base los reportes

financieros solicitados anualmente a los clientes, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

El financiamiento por la venta a clientes, se encuentra garantizado mediante la presentacion de

garantias reales (cartas bancarias) y letras de cambio. Los créditos se conceden con un plazo miximo
de pago de 45 dias.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de Ia Compaiiia sobre la base del periodo

remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 afio Entre1 v 5 afios

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar a proveedores 4,512,680

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar a proveedores 6,261,504

4.3 Administracion de Riesgo de Capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Total cuentas por pagar a proveedores 4,512,680 6,261,594
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (20,849,170) {194,960,632)
Deuda neta (16,336,490) (188,699,038)
Total patrimonio 402,781,940 382,869,011
Capital total 386,445,450 194,169,973

Ratiode apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

del gjercicio:
2016 1015

Comenle No corrientg Cuorngnte No curnente
Activos lingncieros medidos alcosio
Efective yequivalentes de efectivo 10849, 110 300612
Agtives linnncicros medidos plcosto amortizpde
Inversipnes mantenulas hasta su vencimiento N492. 17 H1,975.290
Cuenas porcobrarcomerciales 5686864 29631979
Cuentas porcobrarcompadins relacionadas 1549, M4 - H5329 .
Mras cuentas porcabrr 1566477 5.528.664 1980961 5528.064
Inversiones dis ponibles para la venta SLIY H 1344
Total actives Tinancicrns 153,431,802 5.579.783 243.016.197 5500008
Poasjves fingnciegys medidgs alcosto pmortizade
Cuentas porpagari proveedores 1.5 12.6H0 626L594
Total pasivos financierns 1.52.680 6.26L594

Valor razonable de instrumentos finaneieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Clinker comprado
Combustible

Costo de productos vendidos
Gasto depreciacion

Gasto no deducible
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento

Otros

Scguros

Servicios basicos

Servicios legales

Servivios profesionales
Sueldos y otros beneficios
Gastos varios

Total

[

01

Clinker comprado
Combustible

Costo de productos vendidos
Gasto depreciacion

Gasto no deducible
[mpuestos
Mantenimiento

Otros

Seguros

Servicios bisicos
Servicios legales
Servicios profesionales
Sucldos y otros beneficios
Perdida en operaciones
Gastos varios

Total

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO

Composicion:

Ingresos por intereses (1)

Gastos financieros
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Gastos operacionales

Costo de Ventas De administracion De ventas Total
10,102,550 - - 10,102,550
9,656,368 53,107 46,100 9,755,575
27,683,619 48,568 26,021 27,758,208
10,069,246 634,131 105,896 10,808,273
1,178 11,416 1,063 13,657
166,549 1,638,117 67,718 1,872,384
3.:331,806 147,279 119,256 3,598,431
202,735 268,483 95,843 567,061
1,209,948 73,286 28,561 1,311,795
8,868,678 181,048 20,210 9,069,936
- 49,688 . 49,688
198,325 1,043,726 1,205 1,243,346
10,077,484 3,763,334 739,579 14,580,397
2,043,096 884,629 1,800,743 4,809,354
83.602.572 B8,705.812 314,275 5,540,659

Gustos operacionales

Costo de Ventas administracion De ventas Tatal
7.093,798 - - 7,093,798
7,725,653 13,406 55,100 7+7 94,162
41,004,313 = - 41,004,313
8,482,913 596,413 81,869 9,161,195
9,219 C = 9,219
414,380 458,089 21,481 894,850
5,664,080 125,044 165,961 5,955,085
139,054 1,085,606 1,236,367 2,461,027
1,511,333 72,929 16,472 1,600,734
7.572,400 41,025 52,177 7,665,602
273,082 65,041 . 339,023
247,051 815,724 - 1,052,775
7.546,945 5:177,755 381,506 13,106,206
1,688,519 - - 1,688,519
4,744,618 J17.573 1,050,162 6,212,153
94.107.458 #.870,405 1,061,098 106,038,861

2016 201
8,893,266 193,870
(155,403) (961,125)
8,737,863 (767.255)




UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a intereses generados por depositos a la vista en bancos locales,
adicionalmente existen intereses generados por dep0dsitos a la vista en bancos del exterior, los cuales
estin sujetos a restricciones mediante cartas de crédito para garantizar el pago de proveedores por la

construccion de la Nueva Planta de Clinker y por lo tanto no estin disponibles para uso general por la
Compaiiia.

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Composicion:
2016 201
Otrosingresos (1) 1,600,425 1,049,199
Otrosgastos (2) (822,137) {9,879,468)
787,288 (8,830,269}

(1) Al 3t de diciembre del 2016, corresponde principalmente a ajustes realizados por reverso de provision
por contingentes laborales por US$666,844, servicios de logistica por US$487,018 entre otros

menores. Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a ajustes realizados por reverso de
provision de beneficios sociales y cuentas por pagar.

(2) Al 31de diciembre del 2016, corresponde principalmente a: US$639,838 por pago de indemnizacion
por terminacion unilateral del contrato de distribucién mayorista con ECUACEM S5.A. Al rescindir
este contrato Uniéon Cementera Nacional UCEM C.E.M. tiene la capacidad de distribuir directamente
o buscar otros distribuidores, lo que en gran medida beneficia a la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2015, corresponde principalmente a: i) US$4,985,535 pago por liquidacién de personal despedido a
beneficios sociales, ii) diferencias de inventario en Clinker US$1,537,605 (2015: i) provision para el
cierre de la Mina Calerita Shobol por US$1,059,233; y, ii) provision por pago de 5 por mil sobre los

ingresos brutos a la Contraloria General del Estado desde septiembre 2004 a diciembre 2012, la
misma que asciende a US$1,605,000).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Efectivo en caja 15,410 7,094
Bancos (1) 20,833,760 194,953,538
Efectivo restringido (2) 77,559,916 -
Total 08,409,086 194,960,632

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA
vy AA+.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

(2) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Citibank New York y Banco Santander de Espaiia que son
utilizados para garantizar el cumplimiento del contrato de construccion de la nueva planta de Clinker.

Ver Nota 28.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes instituciones financieras:

201

37,033,631

3,900,000

41,665

Calificacién
Tasa del Emisor 2016
Banco Pichincha S.A. 7.25%-8.00% AAA- 39,000,000
Bancode la Produccién S.A. 7.50% AAA- 32,019,600
Bancode Guayaquil S.A. 7.05% AAA 25,000,000
Bancodel AustroS.A. 7.75%-8.10% AA- 8,900,000
Bancodel PacificoS.A. 8.00% AAA- 4,000,000
Rendimientos de inversiones (1) 2,572,547
Total 111,492,147

40,975,296

(1) Comprende al interés por cobrar en inversiones que tiene la Compaiia con entidades financieras. Las

inversiones tienen un vencimiento que va entre el mes de enero y junio del 2017.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes comerciales
Provision deterioro cuentas por cobrar (1)

Total cartera

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

De 0 a 60 dias

De 61 a 120 dias
De 121 a 365 dias
Mayoresa 365

2016 201

6,366,721 3,643,566

(679,857) (679,587)

5,686,864 2,963,979

2016 2015

4,725,702 1,781,829
447,668 391,753
650,347 296,545
542,914 1,173,439
6,366,721 3,643,566

(1) El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2016 201
Saldo al inicio 679,857 201,109
Incrementos - 478,478
Saldo al final 679,857 679,587
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicién:
2016 201
Siemens S.A. 119,965 217,794
Consultoria Ambiental Biotierra Cia. Ltda. 44,685 44,685
Municipio Metropolitano de Quito 44,384 -
Dareus S.A. = 37,325
Vipesa Constructores Cia. Lida. - 31,429
Armada Ormaza Cabrera e 30,153
Otros anticipos 277.897 286,208
486,931 647,504
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Detalle:
2016 201
Empresa Pablica Estatal de Petrdleos del Ecuador (1) 6,245,672 6,245,672
Gobierno Autonomo Descentralizado del Municipio de Azogues (2) 2,081,386 2,236,042
Empleados 107,301 -
Otros deudores 660,782 1,027,911
9,095,141 9,509,625
Composicion:
2016 2015
Otras cuentas por cobrar corto plazo 1,566,477 3,980,061
Otras cuentas por cobrar largo plazo 5,528,664 5,528,664
9,005,141 9,509,625

(1)  Corresponde a una garantia entregada al Juzgado Décimo Tercero de lo Civil de Pichincha por el
inicio de una accion judicial contra la filial Petrocomercial y serd recuperado cuando se haya dado el
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

2)

desestimiento. Ver Nota 29.

Corresponde a una cuenta por cobrar al Gobierno Auténomo Descentralizado del Municipio de
Azogues por retencion de fondos relacionado al 1.5 por mil. Ver Nota 29.

INVENTARIOS

Composicion:

Materia prima (1)

Productos en proceso(2)
Productoterminado (3)

Repuestos, materiales y lubricantes (4)
Mercaderias en transito

Provisién por obsolescencia (5)

(1)
(2)
(3) Corresponde a inventarios de cemento en silos.
(4)
(5)

Saldo al inicio

(+) Incrementos

Saldo al final

INVERSIONES EN ACCIONES

2016

201
3,005,934 7,665,537
2,570,302 2,058,603
1,042,923 1,155,586
12,896,238 12,964,372
878,609 1,269,326
20,394,090 25,113,514
(1,010,317) (1,010,317)
19,383,779 24,103,197

— — S

Comprende principalmente materia prima como arcilla, puzolana, grava, yeso y calizas.

Corresponde principalmente a inventarios de clinker producido.

Corresponde principalmente a inventarios de materiales mecinicos y eléctricos, repuestos de
clinkerizacion, molinos, empaque, pro homogeneizacion y trituracién.

El movimiento de la provision por obsclescencia es como sigue:

2016 2015
1,010,317 482,562
- 527,755
1,010,317 1,010,317

Las inversiones en Hormigonera Equinoccial S.A. estin registradas al costo; ninguna de las acciones son
cotizadas piblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacién publicados. El derecho a
voto de la Compania en Hormigonera Equinoccial S.A. es igual al porcentaje de participacién que posee. El
ralor invertido fue de US$3,300,000 que corresponde al 99% del capital social. Ver Nota 1.2.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
2016 201
Terreno Quito (1) 4,200,000 -
Edificacion (2) 1,115,678 -
Terreno Guapan 249,752 249,752
Terreno CEM 171,400 171,400
Instalaciones Zhirincay 187,391 187,391
Edificio CEM ; 110,484 110,484
Depreciacion Edificio CEM (35,258) (30,032)
5:999,447 688,995
(1)  Con fecha marzo del 2016, se adquiere un lote de terreno con todos sus usos, costumbres, servidumbre
y demds derechos anexos situado en la parroquia Calderodn, ciudad de Quito en la provincia de
Pichincha, mismo que es arrendado por su subsidiaria Hormigonera Equinoccial.
(2)

Con fecha enero del 2016, se adquiere un terreno y casa dentro de la ciudad de Cuenca, con el objetivo
de obtener apreciacién de capital a largo plazo.
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

(1) Los proyectos y planes destinados a mejora de tecnologia, reduccion de costos y/o incremento de
produccion, ete., son presupuestados anualmente y aquellos que reciban las autorizaciones
pertinentes y se pongan en marcha implicarin desembolsos que se registran en cuentas transitorias
hasta su culminacién; que es cuando se activan en la cuenta correspondiente.

2016 2015

Nueva planta de clinker (2) 40,874,846 -
Planta hormigén Challuabamba - 1,580,686
Proyecto mina Shobol Norte 1 797,821 799,009
Proyecto puente griia 760,575 760,575
Proyecto Cojitambe 697,621 -
Proyecto adquisicién e instalacién de servidores 388,576 488,576
Proyecto Sinergia 310,307 -
Proyecto nuevo linea de clinkerizacion 299,096 -
Proyecto incremento produccion Clinker 234,883 234,883
Construccion edificio administrativo 140,616 140,616
Proyecto Muro Planta Hormigonera 133,507 -
Proyecto Chimborazo 131,788 -
Proyecto planta de hormigdn 134,216 -
Proyecto inversion materia prima 107,318 102,018
Proyecto disefio, construccion y montaje de

aerodeslizador molino Allis 101,224 113,309
Otros 454,001 468,355

(2) Durante el afio 2016 Unién Cementera Nacional UCEM C.E.M., inici6 el proceso de construceion de
una nueva planta de clinker, el cual esti principalmente compuesto por US$36,098,757 otorgados
en calidad de anticipos a los proveedores SACYR Industrial S.L. e IMASA Ingenieria y Proyectos
S.A. segun contrato de ingenieria, procura y construccion firmado en 2016. Ver Nota 29.

18. ACTIVOS PARA EXPLORACION Y EVALUACION

Composicion:
2016 201
Mina Rescate 3 (1) 025,447 808,447
Mina Gretha Piedad (2) 4,778,963 4,419,552
5,704,410 5,227,999

(1)  Corresponde a los costos de explotacion de la mina Rescate 3, ubicada en la Parroquia San Luis del
Acho, Canton Santiago de Méndez, Provincia de Morona Santiago. La Compaiiia ha suspendido las
actividades de explotacion desde el 2012 mientras se realizan las perforaciones a diamantinas con
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

obtencién de testigos y debido a que la licencia ambiental se encuentra en proceso de obtencién.
El movimiento de costos de la mina en mencion es el siguiente:

2016 2015
Saldoal inicio 808,447 767,358
(+) Adiciones 117,000 41,089
Saldo al final 925,447 808,447

(2) Corresponde alos costos de exploracion y evaluacion de la mina Gretha Piedad, ubicada en las
Parroquias Santiago de Méndez y Chupianza, pertenecientes al Cantdn Santiago, Provincia de
Morona Santiago. Actualmente se encuentra en fase de exploracion avanzada. El movimiento de
costos de la mina en mencion es el siguiente:

2016 201
Saldo al inicio 4,419,552 4,271,200
(+) Adiciones (3) 359,411 148,352
Saldoal final 4,778,963 4,419,552

(3) En el 2016 corresponden principalmente a costos de exploracién y evaluacién por patentes mineras,
depreciaciones, mano de obra directa y otros.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2016 201
Holcim Ecuador S.A. 1,145,789 1,673,492
Vepamil S.A. 698,416 495,383
Repuestos, Fabricacion y Transmision de Motores
Eléctricos Molemotor S.A. 538,383 538,383
Consorcio Hispano Ecuatoriano 321,005 321,005
Concretos Supermix S.A 242,339 -
Smurfit Kappa Ecuador S.A. 159,142 644,504
Donoso Constructores Cia. Ltda. 146,179 -
Safhenvisa S.A. - 251,013
Empresa Eléctrica Riobamba S.A. 46 185,247
Maria Beatriz Jaramillo Garcia - 74,626
Alvarez Naranjo Maria Soledad 25,438 41,085
International Materials Inc. 5,767 5,767
Otros menores 1,230,176 2,031,080

4,512,680 6,261,504
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UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

ANTICIPO DE CLIENTES

Composicidn:

G.A.D de la Provincia de Chimborazo
Hydrochina Corporation

Trujillo Abarca Guido Salvador
Pomaquero Saez Rail Rodrigo

Empresa Ecuatoriana del Cemento Ecuacem S.A.
Empresa Municipal de Movilidad
Hidalgo e Hidalgo S.A

Constructora del Pacifico S.A.
NEXUSTERRA S.A.

Baldeon Wilfrido Eduardo

Técnica General de Construcciones S.A.
Harbin Electric International Co. Ltd.
Carrasco Carrasco Gladys Elisa

Otros

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Provision recibido no facturado (1)
Accionistas (2)
Otros menores

2016 201
191,872 128,593
99,719 57,138
40,944 o
307375 =
27,122 88,675
26,593 e
24,172 -
02,379 21,815
21,627 -
20,689 -
5,469 29,047
= 406!084
- 36,092
1,661,936 978,210
2,172,897 1,745,654
2016 201
1,429,573 602,359
1,623,609 1,583,177
562,168 447,153
3,615,380 2,632,689

(1)  Corresponde a provisién por compras de inventarios recibidos por la Compaiiia, sobre los cuales

atin no se ha recibido la respectiva factura.

(2) Corresponde a cuentas por pagar a varios accionistas minoritarios por concepto de dividendos

repartidos en afios anteriores.

Pigina 38 de 47



]

UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Composicion:
2016 2015
Por recuperar:
Retenciones de Impuesto a la Renta (1) 212,500 1,341,682
Impuesto al Valor Agregado (2) - 58,296
212,500 1,399,978
Por pagar:
Impuesto a la renta 547,421 -
Impuesto al Valor Agregado (2) 622,581 -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 228,539 570,353
Retenciones en la fuente 223,505 139,861
Otras contribuciones 30,090 71,431
1,652,136 781,645
=

(1) Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la

determinacion del Impuesto a la Renta del afio 2016.

(2) Corresponde al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras locales de
bienes y servicios adquiridos para actividades de operacion. La Administracién de la Compaiiia

compensari estos valores con el IVA generado por los ingresos tarifa 14%.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuestoa la renta corriente 4,251,957 669,311
Impuestoa la renta diferido 568,299 923,309
4,820,256 1,592,620

Conciliacion tributaria-contable del Impuecsto a la renta del afio

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015:

Pigina 39 de 47



UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEM C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidad antes del Impuestoa la renta y participacién laboral

Participacidn laboral

Utilidad antes del Impuestoa la renta
Gastos no deducibles (2)
Deduccién por empleados discapacitados

Deduccion especial (3)
Base Im ponible:

Base tributaria imponible para reinversion
Tasa im positiva

Base tributaria imponible sin reinversién
Tasa im positiva

Impuestoa la renta definitivo:

(-) Retenciones efectuadas durante el afio
(-) Anticipo del Impuestoa la renta

Impuestoa la renta por pagar

2016 201
36,998,505 11,936,909 (1)
(3,584,010) (328,232)
33,414,495 11,608,677

2,080,827 5,124,208

(631208) -

35,432,114 16,732,884

(10,650,491) (13,690,564)
24,781,623 3,042,320

12,000,000 -
12% 12%

1,440,000 -
12,781,623 16,732,884

22% 22%

2,811,957 3,681,234

4,251,957 3,681,234
(2,900,755) (1,148,048)

(803,781) -
547'421 =

(1) Lautilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta del afio 2015 no ha sido

reestructurado.

(2) Corresponde principalmente a: i} depreciacion de activos revaluados 786,485 (2015: $5647,453), ii)
bajas de inventarios sin documentos soportes US$788,912; iii) gastos no respaldados sin
comprobantes de venta US$212,605, iv) egresos de afios anteriores del 2015 US$3,198,693

(3) Corresponde a la porcion de base imponible relacionada al accionista Empresa Piiblica Cementera del
Ecuador la cual por su naturaleza esta exenta del pago del Impuesto a la renta conforme al oficio de
contestacion No. 917012016CONoo0229 del Servicio de Rentas Internas de fecha 13 de abril del 2016
para el afio 2015 y para el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 debido

al cambio de accionistas. Ver Nota 1.1.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Uss
Al 1 deenerodel 2015 -
Créditoa resultados por im puestos diferidos 923,309
Al 31 de diciembre del 2015 923,309
Créditoa resultados por impuestos diferidos 568,299
Al 31 de diciembre del 2016 1,491,608
El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el signiente:
Por
propiedades,
plantasy Otros
Inventarios Lquipos menores Total
Im puestos diferidos activosy pasivos:
Al1 deenerodel 2015 - - - -
(Débito) crédito a resultados por im puestos diferidos (222,269) 908,392 237,186 923,309
Al 31 de diciembre del 2015 (222,269) 908,392 237,186 923,309
(Débito) crédito a resultados por im puestos diferidos - 578,564 (10,265) 568,299
Al 31 de diciembre del 2016 (222,269} 1,486,956 226,921 1,491,608

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2015
Utilidad del afio antes de Impuesto a [a renta 13,414,495 11,608,676
Impuesto a la renta - tasa nominal 7,351,189 2,553,909
Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - gastos no deducibles 399,790 1,127,326
Mis - ingresos excentos - -
Menos - deducciones por leyes especiales (1) 2,303,068) (3,011,925)
Menos - empleados discapacitados (13,906) -
Menos - reinversion (1,182,048) -
Gaslos por impuesto 4,251,957 669,310
Tasa efectiva 13% 6%

(1) Corresponde al valor registrado por ingreso en proporcion al capital accionario estatal. Ver Nota 2.18.
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PROVISIONES
Composicion:
Saldos Incrementos / Pagos / Saldos final
iniciales decrementos utilizaciones finates
2016
Impuestos por pagar (1) 781,645 2,604,346 {1,823,855) 1,652,136
Provisién contingencias (2) 6,401,581 (431,799) (1,171,879) 4,797,903
Provision beneficios sociales 1,367,717 12,635,653 (9,495,883} 4,507,487
Otras provisiones 807,251 13,868.564 {13,768,000) 907,815
8-57":'.5&9 26,072,418 (24,435,762) 10,213,205
—_—
2015
Impuestos por pagar (1) 1,534.814 26,133,601 (26,886,860) 781,645
Provisién contingencias (2) 5,403,773 3,044,516 (2,046,708} 6,401,581
Provision beneficios sociales 991,536 6,236,990 (5.860,809) 1,367,717
Otras provisiones 1,102,156 4,796,863 (5,091,768) 807,251
7,197,465 14,078,369 (12,999,285) 8,576,549
== =
(1)  Corresponden a los impuestos corrientes del afio 2016 y 2015.
(2) La provision por contingencias es como sigue:
20116 2015
Provision por desmantelamiento (3) e 1,589,805
Provisién contingencias laborales (4) 951,436 2,016,664
Provision pasivo ambiental (5) 1,859,179 2,039,291
Provision contingencia entidades de control (6) 1,087,288 755,731
4,797,003 6,401,581

(3) Durante el 2016, la provision por desmontaje de maquinaria y equipos al terminar su vida qtil fue
reclasificada como un menor valor de la maquinaria dentro de propiedad, planta y equipao.

(4) Corresponden a provisiones por contingentes laborales Patronal que se encuentran en proceso
judicial.

(5) Corresponde principalmente a la provision para el cierre de la Mina Calerita Shobol por
US$1,859,179 (2015: US$1,259,234) y a provisiones por abandono de la cantera Guapin de Union
Cementera Nacional UCEM C.E.M. por US$780,057 para los dos afios, en lo referente a
resarcimiento del dafio ambiental.

(6) Corresponden a la provision para pago a entidades de control como Contraloria General del Estado,
Superintendencia de Compaiias y Municipio de Azogues
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn esahucis Contrato colectiva Tatal
206 20015 2016 2018 curlectivo 2015 30t 2018
Beostouctyracidn Becuruciuachin il Ueostmoiuragisg USINTE
Al I de encro 7825273 HA38.460 BGHI K 1403491 121526 : 9018713 7851451
Costos por servicios corrientes 403016 GO2AK2 103.H76 160,732 59932 32155 566,424 L83, 764
Costo purintereses 161042 270.567 39.530 SHHOS 331y . 413491 329372
Efecta lkjuidaciones anticipadas (72.624) (411330 . 82,771 . {72624} (328,55%)
Mérdida {ganancia} aclnarial
recanacida H58.254 L3069 58.972 (339,950 VI7226 1363018
Beneficios pagados (61207 (TR7975)  (IRO.987) (496914 (995,943 (1284 0049}
Costes por servicios pasados . . . . - .
Ajuste menores 6.170 6.170
Reducciones y luidaciones . %
Al 3 Lde diciembre 1,761,750 7.825.273 691,105 HOR.Y 1 100,547 121.554 V.8 52.002 V015741
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Juhilacidn Desahucio Conirato Tutal
‘Elllﬂ Jois lelq 3nis ulk-k'"\n 21118 26 s
tegs LA Reesprncirggidn 20140 [ 1] e WRTRIGA
Costos porservicios corrientes 1030106 Hil2 142 13476 60,732 59932 321554 6424 632N
Costuy por interescs 16 Lid 2 2711567 39,530 58,505 13319 J1189 1 129.372
Al 3 1de Jiciembre 764,054 ERARIELD) 13406 149,537 71.251 121.5%4 Q%0715 1092580
Las hipotesis actuariales usadas fueron:
2016 201§
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (prom edio) 11.80% 11.80%

Tabla de amortizacidén e invalidez

TM IESS 2002

TMIESS 2002

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:
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Campanfa Relaciin Trangaccidn 2006 2015
Empresa Publica Cementera del Ecuador EPCE Accionista Venta de productos 425715
Empresa Publica Cementera del Ecuador EPCE Accionista Servicios companidos 79.346 H5.329
Empresa Pablica Cementera del Ecuador EPCE Accionista Cobros 371040 -
Empresa Priblica Cememera del EcuadorEPCE Accionista Dividendos (I 6,322,081
lormigo nera Equinoccial S A, Subs idiaria Venta de productos 3584291
liormigonem Equinoccial S.A, Subsidiana Préslamos 6,302,437
Casaracm 5.A, Accionista Préstamos 2.133.734
Casaracma 5.A. Accionista Dividendos () LIB7.347
YURAS.A. Relacionada Anticipos 615441
YURA S.A, Relacionada Servicios técnicos .I22.988
22.094.420 H5.329

(1) Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas de Union Cementera Nacional, UCEM C.E.M
de 29 de noviembre de 2016, se resolvié aprobar el reparto de utilidades correspondiente al afio 2015 por
un total de US$8,679,004 una vez apropiada el 10% de reserva legal.

Los saldos de Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Compaifa Relacitn Transanccion 2018 2015
Cuentas purcobrar:
Hormigonera Equinoccial § AL Subsdiaria Préstamos 6.312,437
Hormigonera Equinoccial S.A. Subsidiaria Ventas de producios 1.584.291
Casaracra §,A, Accionista Présiamos Y96.187
YURAS.A, Relacionada Anlicipos 615441 .
Empresa Piblica Cementera del Ecuador EPCE Accionista Servicios compartdos 501,588 H5.329
Total 1.549, M4 145,379
Cuentas porpagac:
YURAS.A Relacionada Servicios éenicos 1122 988 -
Empresa Prblica Cementera det Ecuador EPCE Accionisia Dividendos 7.021 4 600,000
Total L 130,009 4600000

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave constituidos por 1 Gerente General y 7
Gerencias. El gobierno y la administracion estin a cargo de la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a continuacion:

2016 2015
Pagoa personal clave (beneficios de cortoy largo plazo) 630,926 1,200,071
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2016 se compone de 34,749 acciones ordinarias Serie A
(US$139); 1,456,279,176 acciones ordinarias Serie B (US$58,251,167) y 7,849,267 acciones ordinarias Serie C
(US$313,970,680).

De acuerdo al acta de Junta General Extraordinaria del 16 de septiembre del 2015, la Compaiiia decidio
aumentar el capital suscrito de la Compaiiia en US$111,498,182 al amparo del articulo 183 de la Ley de
Compaiiias capitalizando reservas legal, estatutarias y por revaluacion, este incremento de capital fue
finalizada su ejecucion con la inscripcidn en el registro mercantil el 7 de mayo del 2016.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 10 de junio del 2016 decidié disminuir el capital suscrito por
US$4,600,000 afectando tinicamente las acciones del accionista Empresa Piblica Cementera EPCE.

La Empresa Publica Cementera EPCE en cumplimiento con las disposiciones del Gobierno Nacional,
seleccioné como socio estratégico a Casaracra S.A. con la finalidad de que invierta en UCEM la cantidad de
USS230 millones, los cuales han sido destinados para la construccion de una nueva planta de Clinker que
permita a la empresa cubrir la brecha que existe entre la capacidad de la molienda de cemento y 1a produccion
de Clinker propio. Mediante Junta General de Accionistas del 22 de septiembre del 2015, se cedié el 62.20%
del capital accionario a Casaracra S.A. quien es el nuevo socio estratégico.

El 21 de diciembre del 2016 mediante cesion de acciones la Empresa Publica Cementera del Ecuador dejé
de tener participacion en la compania pasando a ser Casaracra S.A la propiedad del 97.97% de la

composicién accionaria de la Compaiiia, por la cual la Compaiiia a esta fecha ya no es denominada como
Compaiia de Economia Mixta.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2016 sera efectuada en
el afio 2017, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Revaluacion -

La Compaiiia podra capitalizarla en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio,
previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de

dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados -
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros

que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF -

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en enjugar

pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Los principales contratos suscritos al 31 de diciembre de 2016, se detallan a continuacién:

(a) Con fecha 31 de marzo de 2016, SACYR Industrial S.L. e IMASA Ingenieria y Proyectos S.A. celebr6 con
Union Cementera Nacional UCEM C.E.M. un contrato de Ingenieria, Procura y Construccion a suma

alzada de la linea de produccion de Clinker, en la provincia Chimborazo, por un valor de USS154,788,874.
La fecha de término de este contrato es en mayo de 2018.

Con relacion a este contrato, al 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia, otorgo anticipos y registré en los

estados financieros separados como construcciones en curso por concepto de anticipos a proveedores
US836,098,757. Ver Nota 17.

(b) Con fechas 27 de abril de 2016, Donoso Constructores Cia. Ltda. celebrd con Unién Cementera Nacional
UCEM C.E.M. un contrato de movimiento masivo de suelos para la Nueva Planta de produccion de
Clinker, por un valor de US$511,680. El plazo de este contrato es de 85 dias desde la fecha de entrega del
anticipo. Con fecha 10 de agosto de 2016, se firmé un contrato complementario por US$1,313,038.

PROCESOS LEGALES

» Al 31de diciembre de 2016, la Compaiiia mantiene el juicio 107-2015 con el Gobierno Auténomo
Descentralizado del Municipio de Azogues por actas de determinacion por pago del Impuesto de 1.5
por mil sobre los activos totales de los afios 2003, 2004, 2005, 2006 y 2007. Por este juicio la
Compaiiia mantiene una garantia bancaria No. 292 con el Banco del Austro por un monto de
US81,610,012 la cual se renueva cada tres meses.

e Al 31de diciembre de 2016, la Compaiiia mantuvo juicios laborales por reclamacion de
indemnizaciones por despido intempestivo, jubilacion patronal, reliquidaciones, descuentos
indebidos y vacaciones. Los procesos se encuentran en la Corte Constitucional y Corte Nacional de
Justicia y fueron presentados por dirigentes sindicales y ex trabajadores. Los juicios se mantienen en
la Corte Constitucional y fueron planteados como Recursos Extraordinarios de Proteccion. La
Compaiia mantiene una provision por US$951,436 que responden a la estimacion de la
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Administracién, cifra incluida en el rubro de “Provisiones contingencias laborales”. Ver Nota 23.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia mantuvo un juicio coactivo instaurado el 24 de marzo de
2008 con proceso 010-2008 establecido por Petrocomercial filial de Petroecuador por el cobro de
titulo de crédito 063-PCO-2008 por un monto de US$2,684,591 por concepto de supuestas
obligaciones pendientes de pago emitidas por re liquidacién de precios de facturacién de combustible
por el afio 2006. Dentro de este proceso judicial se han efectuado los procedimientos de ley en cada
una de las instancias judiciales tendientes a recuperar el monto de US$6,245,672 que la Compaiiia ha
entregado de forma directa y por coactiva en dicho proceso judicial que se encuentra conformado por:
i) efectivo embargado en cuentas bancarias por US$3,292,622, y ii) efectivo entregado al Juzgado
Tercero de lo Civil de Pichincha para ejecucion del proceso judicial por US$2,953,045. Dicho proceso
a la fecha de estos estados financieros separados no ha tenido un dictamen de sentencia por parte del
Juzgado que lleva la causa. La Administracién de la Compaiiia junto a sus asesores legales han
efectuado los trimites de ley para precautelar que no proceda el efecto de suspension del juicio, tal
como lo determina el Codigo de Procedimiento Civil. El juicio se encuentra en primera instancia en el
Juzgado Décimo Tercero de lo Civil de Pichincha, quien determiné que el mismo corresponde a la
Unidad de lo Contencioso Administrativo. Posteriormente, el 20 de Julio del 2016, ¢l Juez Décimo
Tercero de lo Civil de Pichincha, dictd una providencia, agregando la revocatoria, para su resolucién,
hecho que no ha ocurrido hasta la presente fecha.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros separados, no se
produjeron otros eventos que los mencionados en notas a los estados financieros separados y (ue en opinion
de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
separados o que requieran revelacion adicional.

Pagina 47 de 47



