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INFORME DE LCS AUDITORES INDEPENDIENTES T

A la Junta Genearal de Azcionistas
Lnign Cementera Nacional, WCEM C.EM.
Cito, 23 de diciembre de 2014

Hemos auditado los estados financierns qus £8 acompanan de Unidn Cementera
MNacional, UCEM CEM. {la Compafl@l, a 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en &l patnmonio v de
flujos de efectivo por el pericde inicial de operaciones comprendido entre &l 1 de
noviembrs v el 31 da diciembre de 2013, asi coma un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabiidad de la Adrministracidn de fa Compania por los eslados financieros

La Administracion de Unidn Cementara Nacional, UCEM C.EM. &5 responsable de la
preparacion y presentacicn razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Nomas internacionaies de Informacion Financiera {NHF), y del contml intsmo
necesarc para permitic la preparacion de esfados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Musstra responsabilidad es expresar una opinion sobre estog estados financieros
basados an nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas
Internacionalss de Auditoria. Dichas normas requieren que Cumplamos con requisitos
gticos y planifiquemos y reaticemos 1a auditoria para cbtenar certsza razonabie de gus
los estados financteros no estan afectados por distorsionss significativas. Una
sucitoria comprenda la apicacion da pracedimientos destinados a la obtencion de 1a
svidencia de audiioria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros, Los procedimientos seteccionados dependen del juicio demggauditor e
incluyen a3 evaluacién del resgo de distorziones significativas en Iog estados
finanoieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, e auditor toma en
consideracion 10s contrales imternos de la Compania, relevantes para la preparacidn y

presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de

audiforia adecuados a las circunstancias pero no con €l propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad dsl control interno de la compafia. Una auditoria también
somprende la evaluacidn de que |as politicas contables uilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables nechas por la Administracidn son razonables, asi
como uha evatuacidn de la presentacion general de los estados financietos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficients v
dpropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de
auditaria.

Bases para calfficar la opinidn

Tal como se menciona an 1@ Nota 10 a los estados financieros adjumos, al 31 de
diciembre de 2013 la Compafiia mantuvo saldos par cobrar originados en afios
anteriores por aproximadamante USE325,000 incluidos en el rubro cusntas por cobrar
comergziales. las cuales han presentado dificultades en su recuperacidn, No se nos
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proparciond documentagsion que nos permita evaluar el grado de recupsrabilidad de
gstas cuenias o estimar el monto de la provision para incobrabilidad que, de
corresponder, debid constituirse al cierra del periodo.

Debido a gque nuestra contratacion como auditores independientes se produjo con
posterioridad al 31 de diciembre de 2013, no ohservamos los recusntos fisicos de los
inventarios efectuados per la Compania al cierre del gjercicio 2013, En consecuencia,
no hemos podido satisfacernos de la existencia fisica de los mencionados activos que,
seqin registros contables a esa fecha, totalizaban aproximadamente LS$25,500,000.

Ta!l como se detalla en la Mota 15 a los estados financieras adjuntos, al 3t de
dicizmbre de 2013 la Compafila maniuvg dentre del rubro de propiedades, planta y
equipos: 1Y un silo con un valor en libros neto por aproximadamente USE?, 371,900; v i)
una planta de prefabricados {dummientes] por un wvalor en libros neto de
aproximadamente (J8$10,500,000. Debido a que la Administracion de la Campafia al
21 de diciembre de 2013 no cuanta con una estimacion técnica de deterioro sobre
dichos bienes, no as posible determinar la razonabilidad de los valores registrades, ni
de los eventuales efectos, si los hubiera, sobre los estados financieros adjunios.

o fue posibie satisfacemaos sobre |a razonabilidad del saldo de la cuenta provisidn por
pasivg ambiental registrada en el rubro provisionss al 31 de diciembre de 2013 por
aproximadamente US$980,000 (ver Mota 22 a los estados financieros adjuntos),
debido a gue la Companfa no cusnta con un estudio técnico especializado
independiente actualizado que sustente dicha estimacion.

Mo recibimos respuesta a las solicitudss de informacisn snviadas por la Administracian
a clertos asesores legales al 31 de dicismbra de 2013; por lo tante, ho nos ha sido
posible detemminar la eventusl sxistencia de trdmites y procedimientos judiciales
niciados por la Compafiia o en su contra, ¥y de evertuales pasivos contingentes que
tales asuntos podrian odrginar y que no se hayan revelado en ios esiados financieros
adjuntas, asi coma tampoco hemos podido evaluar la razonabilidad ded tratamiento
dade a los asuntos descritos en Nota 27 a los estados financieros adjuntos, y por o
tanto establacer su posible efecto, si lo hubtere, sobre 108 estados financisros adjuntos
mencionados en sl parrafo 1.

Como s8 describe an la notas 2.6 y 2.8 correspondisntas a las politicas contables de
inventarios v propiedad, planta v equipos, la Compania mantuvo distintos criterios de
valuacion y medicidn para un mismo grupo de activos, Io que representa un deswio al
crterioc de uniformidad de acuerdo a tas Mormas Internacionales de Informacion
Financigra. Al 31 de diciembre da 2013, no 58 nos proporciand la documentacion que
permita establecer et efecto derivado de unifarmar los criterios de medicidn v waluacién
sohre Jos grupes de activos mencionades. Por ko tante, no 85 posible determinar el
efecto de los ajustes, silos hubiere, sobre Ios estados financieros adjuntos.

La Compaiia al 31 de diciembre de 2013, mantuyo acciones propias en cartera bajo ia
denominacion de disponible para la venta por aproximadamesnte US$371,500 con
contrapartida en el patrimonio. Al respecto, la Norma Internacional de Contabilidad 32
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Instrumentos  financieras, establece que una compania que readquiera  sus
instrumentos de patrimonio propie, deduzca los mismos del patrimonio y los mismas
no podran ser reconocidos como activos financieros. En consecuencia, los saldos al
31 de diciembre de 2013 da activos disponibles para la venta se encuentra
schreestimados por aproximadarente US$371,500, los resultados acumulados se
encuentran subestimados por aproximadamente USE371.500 y el valor de accicnas de
tesoreria s2 encuentran schreestimado en aproximadamente USS743,000.

Opinidn calificads

En nuestra cpinidn, excepta par: i) 105 posibles electos de los asuntos descriios en
los parrafos 4 a 9 vy i) el efecto del asunto indicado en el parrafo 10, anteriores, los
estados financieros mencionados en &l parrato 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn  financiera de Unién Cementera Macional,
UCEM C.EM. al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en | patrimonio ¥ de flujos de efactive por el periods
inicial de opsracionss comprendido entre el 1 de noviembra v o 31 de diciembre de
213, de conformidad con Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Astintos gue requieren enfasis
Sin calificar nuestra opinion, llamarnos la atencion 4 los siguientes asunios;

Tal coma se mengiona en la Nota 1 a los eslados financieros adjuntos, 2 parir de 1 de
noviembre de 2013 iniciaron los registros contables de Unidn Cementera Nacional,
UCEM C.E.M. una vez realizada 1a fusion sin liquidacion de {a Compafiia Industiias
Guapan 5.A. y Cemento Chimborazo C.A., ¥ por lo tanto los estados financieros y sus
notas explicativas se presentan solamente por e periado comprendido entre &l 1 de
naviembre ¥ el 31 de diciembra de 2013.

Tal como se explica en la Nota 28, a Compaiia (anterommente Cemento Chimborazo
C.A) mantuve un juicio coactivo instaurado et 24 de marzo de 2008 con procesa No.
010-2008 establecido por Petrocomercial, filial de Petroscuador, por el cobro de titulo
de créditc Mo. 063-PCO-2008 por un monto de US$2,684.591, por cancepto ds
obligaciones pendientas de pago emitidas por reliquidacidn de precios de faciuracion
de combustible por el afo 2006 Dentro de este proceso judicial se efectuaron los
procedimientos da ey an cada una de las instancias judiciales, tendientes a reguperar
el mento da USE6 245,672 que la Compania entregd de forma directa y por coactiva
en dicho proceso judicial, el cual g2 ancusntra confarmade por: i) efactivo embargado
en cuantas bancarias poar USS3 282 622 v, iy efective entregado al Juzgado Tercero
de lo Civil de Pichincha para ejecucion del pmceso judicial por US$2.953.040. La
Administracidn de la Compania, sustentada en el crterio de sus asesores legales,
presentd [as impugnaciones respectivas puas considera que cuenia con  los
argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable en dicho proceso, v por
tant> no ha constituido una provisidn para cubrir sventuales contingencias que
pudiesen derivarse de |a reschucion finzl de este asunto.
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14, Comao se explica en {a Nota 1.1 a ios estados financieros adjuntos, Unidn Cemantsra
. Macional, UCEM C.E.M. a5 subsidiaria de 1a Empresa Piblica Cementera dal Ecuador,
por | cual los estados financiarss de Unidn Cementera Nacional, UCEM C.E.M. deben
ser ingorporados en los estados financisros consolidados de la Empresa Publica

Ceamentsra del Ecuador, que se emiten por separada.
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