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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

Vidrio de Seguridad SECURIT S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcidén en el Registro Mercantil el 16 de abril de 1991. Su domicilio principal
se encuentra en Sangolgui, Cantdon Rumifahui de la provincia de Pichincha.

El obieto social de la Compafiia es e! proceso. industrializacién y elaboracién de tedo tipo
de vidrio templado plano y curvo, vidrios para edificios, vidrios antibala, anti motin,
térmicos, parabrisas para automotores y en general todo tine de vidrio y cristales de
seguridad.

Ampliacion de capacidad productiva -

La Junta General de Accionistas de Vidrio de Seguridad Securit S.A., celebrada el 20 de
enero del 2012, resclvid iniciar un proceso de inversion importantie con la adquisicion de
nueva maquinaria y la compra de un terreno para instalar su nueva planta industrial y
expandir su capacidad productiva. Para tal emprendimiento en afos anteriores se
adguirid un terreno y un horno automatico Tamglass por US$630.000 y US$1.374.762,
respectivamente. En estos afios la Compafia ha invertido recursos en la construccion de
una nueva Planta Industrial en el terreno adquirido, la cual al momento la obra ha
finalizado, y se preve su activacion total en el procesc preductivo en el periodo 2019,

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefo durante los afios 2018 y 2017,
aln continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petréleo, los bajos niveles de inversidn, asi como el altc endeudamiento de! estado y
deficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacion de
ciertos subsidios. ia reduccion del tamafio del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la oblencién de financiamiento mas conveniente en tasa y piazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias v de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas 0 en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

Vidric de Seguridad Securit S.A., ha tenido que enfrentar una disminucion en su nivel de

ventas promedio, debido a |la contraccion de!l sector de ia construccion. Para contrarrestar
dicha tendencia. la empresa se encuentra trabajando en los siguientes frentes:
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=« Para atender al sector de ia ccnstruccion se implementaron sistemas de costeo y se
esta haciendo un seguimiento mas depurado para captar los proyectos grandes,

¢ Se estan implementando acciones estratégicas con respecto a servicio al cliente y
tiempos de entrega en los procesos de comercializacion, produccidn, despachos vy
logistica.

« Para el sector automotriz se esta trabajando en una mejora del servicio de entrega y
tiempos de reaccién con las grandes empresas. En la reposicién se esta evitando al
eslabon intermediario, logrando llegar directamente al cliente duefio de los buses.
Para ello, la empresa esta plantillando (digitalizando) y codificando os productos de
repuesto para lograr una fabricacion inmediata al momento del mantenimiento de los
vehiculos.

* 3Se esta trabagjando en los controles a traves del ERP del sistema de cdmputo,
mejorando a la vez la velocidad y la calidad de la informacion. Esto permite mejoras
en los costos de proceso, niveles de desperdicio, eficiencia de inventarios,
cumplimiento de ofertas, etc.

e Se sigue con la reingenieria del recurso humano, esperando optimizar mas el gasto
administrativo.

« La empresa continua con su proyecto de ia nueva planta con el nuevo equipo.
También el proceso de fusion con Romeral que permitira la complementacion de
procesos productivos y administrativo, logrando asi disminucion de gasto y mejora de
COSsios.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autcrizacién de fecha 25 de abril del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disenadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017

estan preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacién Financiera
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(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan,

Los estados financieros de ia Compaifiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El |IASB considera como necesarios vy

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

{\Véase pagina siguiente)
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padirde
NIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIF 2 clanfica cuando una entidad obtiene control de un  1de enerodel 2019
negocio gue esun joint venture. Yuelve a medirlos intereses previamente
mantentdos en dicho negocio. La NIIF 11aciara que cuande una entidad
obtiene et control Conjunto de una empresa que €S uUna gperacion
conjunta, la entidad no vuelve a medirios intereses previamente conocidos
enesaempresa.
NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacidon negativa, 1de enerodel 2019
NIiIF 16 Publicacion de la norma: "Amendamientos” esta narma reemplazard a la  1de enerodel 2019
NIC 17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica gue todas las consecuencias del impuesio 2 la renta 1de enerodel 2019
de los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente
de como sura el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccién o liquidacion delplan, 1de enero del2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente  1de enerodel 2019
después de que el activo relacionado esté listc para su uso o venia
previsio, ese endeudamiento s5e conviene en pane de los fondos que la
entidad toma generalmente en préestamo al calcular la tasa de
capilalizacion de los prestamos generales. Adicionaimente aciara sobre
ios costos porprestamos elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1de enerodel2019
CINIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuestc a la Renta. 1de enerode|2019
NIC Ty NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con  1de enerodel2020
otras medificaciones.
NEF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1de enero del 2020
NIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NlIF  1de enero del2021

a

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendréan impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compania.

En cuante a La NiiF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principaies:
+  Reconccimiento de activos por e! derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos

de arrendamiento futuros;

= Reconccimiento de amortizacion de les activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

= Separacidn del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

(Véase pagina siguiente)
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Sobre la citada norma, la Administracion efectuo un analisis general y concluyd gue no se
esperan impactos significativos en su aplicacion, debide a que la Compafia mantiene dos
contratos de arrendamiento de oficinas punto norte con Inmebiliaria Irosu S.A., y con el
sefor Mario Alfredo Caicedo, que sera analizada su renovacion a mediados del afo 2019,

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NHF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ e incorpora principalmente g siguiente;

e [a clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
» Deterigro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
come las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumente financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumentc financiero se mide al valor razonable con cambios en
"Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
fiuios de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el cbjetivo es mixto
{cobrar y vender). Cuando no cumglen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en el
momenio de su reconccimiento inicial y medir los cambics pesteriores de estos activos
financiercs al valor razonable con cambio en “Otros resultades integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categerias de costo
amortizado y valor razenahle, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se medifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
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Deterioro de activas financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo gue incorpora €l
concepto de Perdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
apiicado bajo la anterior NiC 39. Para este nuevo criterio se puede utitizar dos alternativas
de medicién:

Enfogue general de tres fases: Para este enfogue lps activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interes efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento {devengan interes),

Enfogue simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales corrientes}, una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a traves de una matriz de provisiones por tramos, en la gue se aplique un
porcentaje fijo en funcion al ndmero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

Aplicacion en Vidrio de Sequridad Securit S.A.

Segln [o permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF ¢, la Compafia decidid
no reexpresar las cifras comparativas de!l afio 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afio anterior.

Los activos financieros que comprenden inversiones en titulos valores y/o depdsitos en
Bancos continuan siendo medidos al costo amortizado. De igual forma las cuentas por
cobrar comerciales y demas activos financieros relacionados c¢on la operacion de la
Compafia contindian midiendose al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se
enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin maodificacion con respecio a la
medicion dei ano 2017,

Los cambios de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 32 y NilF 9, son
los siguientes:

- "Préstamos y cuentas por cobrar” a "Activos financieros medidos al costo amortizado”

- "Otros pasivos financieros™ a "Pasivos financieros al costo amortizado®
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En io referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Compania utilizo el enfoque simplificado y los niveles de
provision previamente reportados no presentaron medificaciones importantes frente a este
nuevo modelo de medicion, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes.

NHF 15 “Inaresos procedentes de contratos con clientes”

La NIUF 15 reemplaza los conceptos de reconacimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro,

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

{iy Identificar los contratos con clientes.

{ii} lIdentificar las obhgaciones de desempeno,

(il Determinar el precio de la transaccion,

{(iv} Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempefio; v,

(v} Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compania satisface cada
obligacion de desempeno.

Todo el modelo de la NIFF 15 se basa en gue e! ingreso se reconoce cuando el control de
un hien o servicio se transfiere a un cliente, cancepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:;

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero gue individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (ebligaciones de desempefo).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefic en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccidn.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivas, rebajas,
comisiones de gestion, regalias. exitc de un resultadc, costos capitalizables de
confratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasives del contrato, segun corresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resuftades integrales del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacion en Vidrio de Sequridad Securit S A,

Segun lo permitide en las disposiciones de la NIIF 15, la Compania decidi¢ no reexpresar
las cifras comparativas del ano 2017, debide a que no existieron impactos significativos
con respecto al afo anterior.

(17)




2.4,

2.5

2.6

2.6.1.

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadc en dolares estadounidenses)

Sus ingresos se componen de obligaciones de desempefio independientes, su
reconocimiento se realiza al momento que ef control del activo es transferido al cliente,
cuando se entrega el bien o servicio (producto automotriz y estructural o servicio de
logistica) y existen contraprestaciones variables (descuentos y devoluciones comerciales)
significativas como parte de la estrategia comercial. Sin embargo. los mismos son
afectados en el momento de la venta en la factura correspondiente.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde apera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional vy Ia
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depbsitos a la vista en bancos. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizadc”, "activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financiercs a costo amortizade” v “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resuitados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del proposito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelc de negocio utilizade para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacién de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene unicamente activos
financieros en la categoria de “activos financieros a costo amortizado” y pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costc amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentes financieros se explican a continuacién:

{a} Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los fiujos de

(18)




262

VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

efectivo contractuales vy las condiciones del activo financierc dan lugar, en fechas
especificadas. a flujos de efectivo gue son Unicamente pagss del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se inciuyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales ce hasta doce meses 0 menaos,

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Raconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

Una entidad recocnoce un activo ¢ pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumentos.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidcs inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a fa transaccion. que de ser significativo, es reconocidc como
parte de! activo 0 pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a} Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizade aplicando el
metodo de interes efectivo. En especifico, fa Compadia presenta las siguientes
cuentas deniro de esta categeria.

{i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. 31 se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, mencs la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafias relacionadas:; Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o venta
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de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

{b} Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligacicnes bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacidn. Los intereses devengados en estas obligaciones se
presentan en el estado de resultades integrales bajo el rubro *Gastos financieros,
netos”, ios intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubre “Obligaciones bancarias”.

{1y Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amertizado ya que no generan intereses y
son pagaderas en plazes menores a 90 dias.

(i Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponde a:

a) Obligaciones de pago principalmente por la compra de materia prima y
producto terminade. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amertizado, pues se liguidan hasta en 90 dias.

by Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercado.
Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el
método de interés efectivo. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bkajo el rubro. *Gastos
financieros”.

2.6.3. Deterioro de activos financieros

El objetivo de los regquerimientos de detericro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante e! tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en ios cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razon de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales, la Compania utiliza el enfogue simplificado, permitido por
la NIIF 9. mediante e} cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro
inicial de los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por
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tramos. en los gue se aplican porcentajes fijo en funcidn al numero de dias que el saldo
esta pendiente de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compandia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La
metodologia aplicada incluye la determinacidon de si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de credito. al 31 de diciembre de 2018 comprende de
US$5159.963.

Al 31 de diciembre de! 2017, la Compafiia reqistré provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US38.271, que representa el 100% de provision scbre los activos
no recuperables incurridos. Dichas registros se presentan deduciendo el rubro de cuentas
por cobrar comerciates.

Si. en un periodo posterior, el monto de las perdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconcce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconoccida.

La Administracian de la Compafiia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el active a un tercero liguidandolo, Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto es, cuando la
obligacién especificada hava sido pagada o cancelada, o haya expirado.

inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
Ei costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en [as ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas, cuando este no sea considerado como
crédito tributario de impueste a la renta.

El costo de los inventarios y de los preductos vendidos se determina usando el método
promedic ponderado. El valor neto reatizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la impertacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
inciuye los desembolscs directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Companfia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otfros
desemboisos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
reqgistrados en los resultados integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipo, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas, y
considera valores residuales para edificios y maquinarias y equipos, debido a que la
Administracidon de la Compania estima que el valor de realizacidén de sus propiedades,
planta v equipos al téermino de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas
uliles vy valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afnos
Magquinaria y eguipo 10a20
Muebies, enseres y equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 8a1b
Herramientas 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos coen el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuande el valor en fibros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacicnados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
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Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
todos los proyectos de la Compania se han liguidado en piazos inferiores a un afio, porlo
gue no se han activado costos de endeudamiento,

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se€ incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias. La amortizacioén se calcula usando
el metode de linea recta para asignar su cosfo a resultados en el término de su vida til
estimada {3 anos).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, pilanta y equipos y activos
intangibles)

Los activos y fos disponibles para la venta, propiedades, planta y equipos y activos
intangibles. sujetos a depreciacidon o amortizacidon se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican gque podria no recuperarse su
valor en litros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
corresponde at mayor entre el monto neto gque se obtendra de su venta o suU valor en uso.

Para efecios de la evaluacidn por deterioro. los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania regisira una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio,
Lo saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castiges por
deteriore se revisan a cada fecha de cierre de ios estados financieros para verificar
posibles reversiones de! deterioro.

L.a Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro. '

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gque se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(ih Impuesto a la renta corriente; La provisidon para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del anp en que se devenga ¢on base en el impuesto por pagar exigible.
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(i)

Impuesio a la renia diferido: El Impuesic a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades
en los estados financieros preparados bajo NIIF. E! Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

(i} las diferencias tempaorarias deducibles;

(iy la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal,

{ili} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a ia renta diferidos activos sélo se reconacen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exisia el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con ia misma autoridad tributaria.

2.12. Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidon financiera vy
corresponden principalmente a:

{i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
par la legislacion ecuaioriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(iiy Deécimos tercer vy cuarto sueldos vy beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en et Ecuador.

(iiiy Bonos de cumplimiento y retencion; Corresponde a los montes que la Compafiia
estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumpiimiento de objetivos y retencion de personal.
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(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan de
acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafia.

{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesionat independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacidén financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 4 25% (2017 4,02%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos del tesoro de ios Estados Unidos de Norte Ameérica, que estdn denominados
en {a misma moneda en ia gue los beneficios seran pagados y que tienen términos
gque se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en ios supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen, Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del ano las provisiones cubren a
todos los empleados gue se encontraban trabajando para la Companiia.

2.13. Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y {iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarics para liquidar la obligacion.

(Vease pagina siguiente)
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiia.

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valcr razenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
fos productos en el curso normal de las cperaciones de la Compania. Los ingreses se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a un
plaze de crédito de 90 dias a terceros y partes relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
gconomicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumpian los criterios descritos para cada linea de negocio,

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién vy
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes (producto estructural y materia prima) se reconocen
cuando la Compania ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion
sobre los mismos y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega ai cliente no se da hasta
gue ios productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida
han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productes de acuerdo con el
contrate y la condicion de venta pactada vy la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se reguiere que e! cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que ta Compandia tenga evidencia objetiva
que se han satisfecho los criterios de aceptacion.

(ii) Venta de servicios
Los ingresos provenientes de servicios, correspondientes a contratos a precios fijos

{servicio de logistica), que se reconocen en el periodo en el que se prestan.

{Véase pagina siguiente)
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Costos y Gastos

lLos costos vy gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
rizsgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E! programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecibie
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compaidia.

El érea de finanzas {iene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por ia Gerencia General, quienes identifican, evaluan y cubren los
riesgos financieros en coordinacidén estrecha con las unidades operativas de la
Compania.

{a) Riesgos de mercado

(i)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compadia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fiias expone la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafia analiza su exposicidon al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos vy publicaciones del
Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de ias posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compafia, se caicula el impacto sobre ia utilidad o pérdida
de un movimiento definide en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado
que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién
y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando a baja volatilidad de las
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(ii)

tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este
motivo ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio vy concentracion:

Riesqgo de precio productos comercializados:

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguellos productos que son importades para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se preve cambios en fas politicas del gobierno central.

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
variacién de precios esta relacionada con ios costos de las principales materias
primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los ultimos afios debido a negociaciones globales con
proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compania ademas
ha suscrito con sus principales companfias relacionadas., convenics de
abastecimiento de inventario y de servicios,

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores vy
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significatives de
concentracion,

(b} Riesgo de crédito

Las potiticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por
cchrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA"
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La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en institucicnes
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera Calificadora riesgo 2018 2017

Bancc Pichincha C.A. PCR Pacific S A, AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S A, PCR Pacific S.A. AAA- AAA-
Banco Internacicnal S.A. Bank Watch Ratings S.A.  AAA- AAA-
Banco Amazonas S, A Class Internaticnal Rating  AA+  AA+

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, reiacionadas con: [imites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas
por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 3,14% (2017. 8,61%) del total de las ventas. Debido a que la
Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion ce las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos actives que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafia no tiene
una concentracien de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

E! riesgo de credito por su naturaleza. es un riesge inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
tas mismas. Sin embargo, de acuerdo al medelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a ias ofrecidas per el mercado, y para cada
tipo de cliente canal,

+ Analisis mensual de indicadores de cartera por medio de! cemité de crédito que

permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisicnes adecuadas
y soportadas.
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» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

(c} Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimienta de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor a
un afo.

l.La Compania durante los afios 2018 y 2017 concentré su apalancamiento con
proveedores, companias relacionadas vy entidades financieras. las ouenas
relaciones que se mantienen han implicado conseguir piazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de preductos que la Compafia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado. a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

< Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

« Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« (Ctorgamiento de descuentos por pronto page a los clientes para cubrir las
necesidades de efectivo,

La Compafdia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de ia Compania agrupados sobre la base del pericdo remanente

a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiente. Los montos
revelados en el cuadra son los flujos de efectivo no descontados.

(Veéase pagina siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Menosce 30 Entre3ty Entre 181 Entre 1y 2 Total
Ang 2018 dias 180 diss dias y 1 afio afos
Obligaciones financieras 1.741 5.308 - - 7.049
Proveederes 178.323 44,962 20,071 11.400 254756
Cuentas por pager relacionadas 149,666 71.299 92.998 1274723 1.588.685
328.730 121.569 113.068 1.286.123 1.850.480
Menos de 30 Entre 31y Entre 181 Entre 1y 2 Tetal
Ahg 2017 dias 180 dias dias y 1 ano afios
Obligaciones financigras 8,165 33.471 10.155 7.049 58.840
Proveedore 366,895 - - 27.363 394258
Cuentas por pagar relacionadas - 725463 - 615.380 1.340.843
375.060 758,934 10.155 £49.792 1.793.941

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capitai son el salvaguardar la capacidad
de fa misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Los objetivos de la Compafia al administrar el capitai son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja ta Comparia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econcmico a la Compainia.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasives.

(Véase pagina siguiente)




VIDRIC DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
(Expresado en dolares estadounidenses)

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en l0s productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre |a
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compadias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron |0s siguientes:

2018 2017
Obligaciones financieras (cecrio y largo plazo) 7.049 58.840
Proveedores (corte y largo plaze) 254.756 394 258
Cuentas por pagar a companias relacionadas

{corto y largo plazo) 1.588.685 1.340.843

1.850.490 1.793.941

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (6.802) (58.682)
Deuda neta 1.843.8689 1.735.249
Total patrimonio neto 2.818.110 3.002.262
Capital total 4.861.799 4.737.511
Ratio de apalancamiento 40% 37%

Las principales fuente de apalancamienio scn ias institucicnes financieras, los
proveedores nacionales y del exterior y sus partes relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y les resultados de la
Compafia y/o las que requieren un altc grado de juicio por parte de la Administracion.




VIDRIQ DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresadc en dolares estadounidenses)

Las principales estimacicnes y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes criterios.

(a)

Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compariia aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 nara medir las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la
Nota 7 se preoporciona mas detalie). La Compafia reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada
por la gerencia de fa Compafia, en base a una evaluacicn de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

El deteriocro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del ano y [as
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de las propiedades, planta y equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, taies como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de Ics activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla ai cierre de cada
afo. Ver Nota 2.9.

Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2,10.

Provisiones por beneficios a empleados a largoe plazo

lLas hipotesis empleadas en el céiculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.12 (b).

impuesto a la renta diferido

La Compahia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

(\Vease pagina siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Carriente  No corriente Corriente  No carriente
Activos financieros medidos al costo
Efecivo 6.802 - 58.692 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cusntas por cobrar comerciales 54170 242 939
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 353,533 313.216
Total activos financieros 424,505 . 614,847
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras 7,049 - 51.791 7.049
Frovesdores 243,358 11.400 366.895 27.363
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 313963  1.274723 725483 615.380
Total pasivos financieros 554367  1.286.123 1,144,149 649792

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

-« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

< Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y

(34)




VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corte plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO
201 2017
Bancos (1) 5,956 38.647
Caja 845 20.045
6.802 58.692

(1) Corresponden a depositos libres de disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., por US$2.573 (2017: US$7.112), Banco Amazonas S.A., por US$88 (2017:
US$3.712), Banco Internacional S.A. (2017: US$71) y Banco de la Produccién
Produbanco S.A. - Grupo Promérica por US$3.285 (2017: US$27.752).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2018 2017
Clientes (1) 224133 252.210
Provision por deterioro (2) (159.963) (9.271)
64.170 242.939

(1) Corresponde principaimente a cuentas por cobrar clientes por ventas realizadas en la
ciudad de Quito, Ambato, Guayaquil, Riobamba.

La antigliedad de cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

{Vease pagina siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

Por vencer 30.890 35231
Vencidas
Entre 1 a 45 dias 28.39% 31.888
Entre 46 y 90 dias 15.834 17.779
Entre 91 y 18C dias B.618 G676
Entre 181 y 360 dias 19.961 22413
Mas de 360 dias 120.430 135,223

224133 252210

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compadia decidié aplicar el “"enfocque
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacion de ias perdidas
crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la cartera
de clientes fue agrupada con base a su historial de vencimiento, estableciendo una
matriz de provisionas por tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones
presenies y las estimaciones justificables respecto de las condicicnes econdmicas
futuras.

L.a matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas
en el historial de cobros y perdidas sobre las ventas realizadas por la Compania,

Estos porcentajes fueron determinados en base al andlisis de vencimiento y pérdidas
de la cartera desde el anc 2015 hasta el 2017, incorporando ademas indices de
probabilidad de impago con las condiciones actuales del mercado.

Con base en lo anterior, la Compania determino la siguiente matriz de provisicnes
nara perdidas crediticia esperada:

Entre1a  Entre 46y 0 Entre 91y Entre 181y 360  Mas de 360

\igente 45 dias dias 180 dias dias dias
89% 28% 0% 0% 61% 98%

Al 31 de diciembre de 2018, comprende:

{Véase pagina siguiente}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Entrefa EntredBy Entre8ly Entre 181y Més de 380

Vigente 45 dias S0cias  181diss  360dias dias Total
Ratio esperado de
pérdida crediticia 63% 28% 0% 0% 61% 98% Total
Cuentas por cobrar
comerciales 30,840 28,398 15834 8618 19,961 120430 224133
21432 7.508 24 28 12238 118.338 159.983

Debido a que no existieron impactes significatives con respecto al 2017, la Compania
decidio no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, segun lo permitido en las
disposiciones de transicion de la NIIF 9.

(2) Les movimientos de la provision por detericrc para cuentas per cobrar es el

siguiente:

2018 2017
Saldo inicial {determinado bajo NIC 39) (9.271) (7.811)
(+) Provisiones (152.247) (3.340}
(-) Recuperaciones 1,585 1.880
Saldo finaf (159.963) (9.271)

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menes la estimacion por
deteriorc son similares a su valor razonable.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion;

2018 2017
Software produccion en proceso (1) 93.120 26.560
Anticipo proveedores locales (2) 3.254 68.700

56.374 95.260

(1} Corresponde a anticipos enfregados para la elaboracion de un software para la
Compafiia.
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VIDR!IO DE SEGURIDAD SECURIT S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde anticipos entregados por: i) consumo de
planes telefonicos del personai por US$1.115; i) licencia Unica de funcionamiento de

bombercs por US$912; 1) otros anticipos otorgados por US$1.581.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a anticipos entregados para obra civil e
instalaciones eléctricas de la nueva nave industrial de la Compania, valores que al 31
de diciembre del 2018 fueron devengados y capiializados a consfrucciones en curso,

{(Ver nota 12)

QOTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2018 2017
Otros pagos prepagados (1) 15,992 9.289
Seguros y pagos anticipados (2) 9.867 10.786

25.959 20.075

anual de! software a AW Software GrmbH.

(1) Ccerresponde a anticipos entregados para prestacion de servicios de mantenimiento

(2) Ccrresponde principalmente a primas de seguro pagados por anticipado, con una

cobertura de incendics.

INVENTARIOS

Composicién:

2018 2017
Materia prima 111.514 184,433
Suministtros y materiales 74,168 105.156
Producto terminado 55 669 15.491
Producto en proceso 8.316 4.239
249 666 309.319

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Ccmpafnia no mantiene inventarios entregados en

garantia por las obligaciones bancarias contratadas.

(38)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Software de produccion
Amortizacién acumulada

2018 2017
60.804 60.804
(40.536) (20.268)
20.268 40.536

El movimiento vy los saldos de los actives intangibles se presentan a continuacion:

Saldo at 1 de enero

Amortizacion (Mer nota 25)
Tetal al 31 de diciembre

2018 2017

40.536 60.804

{20.268) (20.268)
20.268 40.536

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldes de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

(2y Corresponde principalmente a la venta de un horno industrial de templado Tamglass
modelo HTS cuyo costo neto asciende a US$306.134 y compra de equipos de
computacion que incluyen: portatiies por US$5.106, monitor LED por US$1.117,
scanner inalambrico industrial por US$2.040 y proyector View Sonic US$968.

Al 31 ge diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiene un edificic de terceros

entregado en garantia por las obligaciones bancarias contratadas con Banco Amazonas
S.A Ver Nota 14,

PROVEEDORES

Camposicion

2018 017
Proveedores locales 204168 337.901
Proveecdcres exterior 39.188 28.629
Otras cuentas por pagar - 3B5

243.356 366.895

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2018

Tasade Al 31 de diciembre

interés (Garantia Corriente Largo plazo
Rance de ia Produccien Produbanco
SA (1) 9.76%  Garantia de persona natural 7.049 -

(Véase pagina siguiente)
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VIDRIC DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

2017
Tasade Al 31 de diciembre
interes Garantia Corriente  Large plazo
Bance de la Produccion Produbanco
SA{M 9.76% Garantia de perscna natural ~ 19.845 7.049
Banco Amazonas S.A. (2) 11.23% Inmueble de terceros 31.947 -
51.791 7.048

(1} Al 31 de diciembre del 2018 correspende a 1 operacion de credito con vencimiento el
3 de abril del 2019.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a 1 operacion de crédito que vencio y se
liquido en el mes de mayo del 2018.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  l0os  afos
2018 y 2017 con comparfias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (ascciadas) y ii) perscnal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre

(Vease pagina siguiente)




VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Empresa Romera! Cia Lida. (1)
Cristales Laminados y
Temperados Crilamit S.A (2)
Tecnividrio 2000 S A (2)
Romero Egas Fabian
Oxidalumin In Vidric Cia. Lida.
Romero Ofiate Vicente Hernan
Romero Onate Carlos Augusto
Remero Ofate Marcelo Patricio
Romero Kotre Veronigue

Cuentas por gagar corto plazo
Empresa Romeral Cia Ltda. (3)
Cristales Laminados y
Temperados Crilamit S.A.
Romerc Ofate Carlos Augusto
Romero Onate Marcelo Patricio
Cristales Laminades v
Temperados Crilamit S A
Oxidalumin In Vidrie Cia. Ltda.
Romero Onate Vicente Hernan
Romero Montalvo David Felipe
Romero Avila Ricarde Jose
Luis Guillermo Romero Salas e
Hijos Cia. Ltda.

Oividendos por pagar

Luis Guillermo Romero Salas e
Hijos Cia Lida

Romero Cnate Vicente Hernan
Romero Ofate Carlos Augusto
Romero Onate Marcelo Pastricio

Relacién Transaccion 2018 2017
Entidad del Grupe  Comercial 153.496 107.789
Entidad del Grupo  Comercial 122.310 122.310
Entidad del Grupo  Comercial 56.901 95.743
Parte relacionada Comercial 12.615 8.146
Entidad del Grupc  Comercial 5.615 19.070
Parte relacionada Comercial 1.631 -
Parte relacionada  Comercial 741 -
Parte Relacionada Comercial 207 158,07
Parte relacionada Comercial 16 -

353.533 313.216
Entidad del Grupc  Comercial 128,128 443
Entidad de! Grupo  Comercial 34.690 1.883
Parte relacionada  Préstamo 20,968 66.402
Parte relacionada  Préstamo 11.845 11.945
Cesion de
Entidad del Grupo  derechos 11.165 11.165
Entidad del Grupe  Comercial 9.597 6.706
Parte relacicrada  Comercial 7.316 79.992
Parte relacionada Comercial 6.250 3.270
Parte relacionada Comercial 1.500 -
Entidad del Grupo  Préstamo - 910.000
232,559 £91.805
Accionista Dividendos 74.000 29.000
Accicnista Dividendos 2.468 1.518
Accionista Dividendos 2.468 1.519
Accionista Dividendos 2.468 1.519
81.404 33.557
313.863 725.463
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VIDRIO DE SEGURIDAD SECURIT S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por nagar large plazo

Empresa Romeral Cia Ltda. (4} Enticad del Grupc
Empresa Romeral Cia Ltda. Entidad del Grupo
Romerg ORhate Vicente Hernan Parte relacionada

Romero Ketre Agricola Ganadera Entidad del Grupo

Préstamo
Cesion de
derechos
Comercial
Comercial

1.220.898 122.900
53.823 53.823

- 327.857

- 111.000
1.274.723 615.380

{1y Corresponde principaimente a saldos por recuperar de la venta de: i} materias primas

y producto terminado, ii) servicios de logistica.

{2) Corresponde principaimente a saldos por recuperar de la venta de materia prima vy

producio terminado.

W
L

Corresponde principalmente a las cuentas pendientes de pago por adquisicion de: i)

materias primas y producto terminado. ii} servicios de mantenimiento, iii) servicio

técnico de produccidn.

{4) Corresponde principalmente a préstamos pendientes de pago.

Transacciones

Cobros

Empresa Romeral Cia Ltda. Entidad del Grupc
Oxidalumin In Vidrie Cia. Ltda. Entidad del Grupo
Romero £gas Fabian Parte Relacionada
Cristales Laminados y

Temperados Crilamit S A, Entidad del Grupe
Tecnividric 2000 S A Entidad del Grupe
Romero Dhate Carlos Augusto Parte Relacionada

Comercial
Comercial
Comercial

Comercia!l
Comergial
Comercial

{\Véase pagina siguiente)

569.524 §35.066
20.474 52,191
19.046 16.525
12.981 249.953

2.277 20.037
741 1.315
625.063 1.178.087
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Sociedad

Ventas

Empresa Romeral Cia Ltda.
Oxidalumin In Vidrio Cia. Ltda
Fomero Egas Fabian

Cristales Laminados y Temperados
Criamit S A

Tecnividrio 2000 s.a,

Romero Avila Ricarde Jose
Fomero Cnate Herman

Romero QOfate Carlos Augusto
Fabrica La Macia Cia. Ltda,
Romero Avila Juan Carlos
Romero Onate Marcelo Patricio
Fomero Kotre Karola

Romero Kotre Veronique
Romero Egas Daniel Albarto
romero Espinosa Diego Hernan

Compras

Oxidalumin in Vidric Cia. Ltda
Cristales Laminados y Temperados
Crilamit 5.A

Romero Montalvo David Felipe
Empresa Romeral Cia Ltda.
Romero Avila Ricardo Jose

Prestamos recibidos
cmpresa Romeral Cia Ltda.

Relacién Transaccién 2018 2017
Entidad del Grugo Comercial 506.476 760.665
Entidad del Grupc Comercial 18.280 44 155
Parte Relacicnada  Ccmercial 17.005 20.835
Entidad del Grupo Comercial 11.599 347345
Entidad del Grupo Comercial 2.033 4,720
Parte Relacionada  Comercial 1.546 -
Parte Relacionada  Comercial 1.456 -
Parte Relacionada  Comercial 662 1.174
Parte Relacicnada  Comercial 118 -
Parte Relacicnada  Comercial 91 -
Parte Relacicnada  Comercial 44 141
Parte Relacionada  Comercial 38 -
Parte Relacionada  Comercial 14 -
Parte Reiacionada  Comercial 8 -
Parta relacionada Comercial - 42

559,370  1.179.078
Entidad del Grupo  Comercial 34,685 £9.399
Entidad dei Grupo  Comercial 34,919 £8.037
Parte relacionada  Comercial 52.6815 44,223
Entidad del Grupo  Comercizl 153.427 13.373
Eniidad del Grupo  Comercial 8.000 -

283.647 185.032
Entidad del Grupo Préstamo  1.220.898 122.800

{(Véase pagina siguiente)
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Pagos

Raomero Ofate Vicenie Hernan

Luis Guiliermo Romero Salas e Hijos
Cia. Lida.

Romerc Montalvo David Felipe
Empresa Romeral Cia Ltda.
Oxidalumin In Vidrio Cia. Ltda.
Cristales Laminados y Temperados
Critamit S.A,

Pago dividendos
Luts Guillerme Remero Salas E Hijos

Cia Ltda.

Romero Cfate Carlos Augusto
Romero Chate Vicente Hernan
Romero Ofate Marcelo Patricio

Parte relacionada

Entidad del Grupo
Parte relacionada
Enticad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Accicnistas
Accionistas
Accionistas
Accionistas

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos

67.871 1.302
$3.00C 148.305
54.897 50.471
36.415 15638
35.610 £9.832
5,593 251.238
263,386 536.786
108.000 108.000
949 849
948 949
948 948
110.845 110.846

Las transacciones con partes relacionadas son equiparables a las realizadas con

terceres.

Remuneraciones zal personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
glecutivos principales de la Compania durante los ejercicios ierminados al 31 de

diciembre:

Sueldos y salarios

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:

2018

2017

50.911

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Impuesto a la renta corriente (ver Nota 17) 21.536 1.173
Impuesto al valor agregado 21.450 42.725
Retenciones impuesto a la renta 4768 27.091
Retenciones impuesto al valor agregado 878 14.345

48.632 85.334

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financiercs, la Cemparfia no ha sido fiscalizada por
las auteridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2018 se encuentran abiertcs a revisicn por parte de las autoridades fiscales,

impuesto a la renta

La compesicion del impueste a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente (43.682) (58.004)
Impueste a la renta diferido 12.199 55.373
Cargo a los resuitados integrales del afio (31.483) (2.631)

Conciliacion del resultado contable tributario

{Véase pagina siguiente)
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{Perdida) Utilidad antes de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacion laboral
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos

Mas Gastos no deducibles (1)
Mas: Otras partidas conciliatonias

Base imponibie total
Tasa de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente por pagar

Anticipe determinado correspendiente al gjercicio fiscal

2018 2017
(65.207) 68.643
; (10.296)
(65.207) 58.347
225.793 242.973
. (37.663)
160.586 263.657
25% 22%
40,147 58.004
43,682 40.059

(13 Corresponde principalmente al excedente de los limites establecidos en la ley por: i)
provision por jubilacion patronal y bonificacion desahucio por US$197.216 (2017:
USE22.715), i) retenciones asumidas por US$21.592 (2017, US$47.703); iv)
costos y gastos sin sustento por US$5.350 (2C17; US$110.079); v) provision

cuentas incobrzbles por US$152.177; wvi} otros menores US$2.914

(2017:

US$3.043). Adicionalmente se incluyen depreciaciones por revallo de activos fijos

US$530 (2017: US$H17.645).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia determinacion del impueasto a la renta por pagar

fue como sigue:

Impuesic a fa renta causado

Menos
Anticipo de impuesto a [a renta
Retenciones en la fuente efectuadas
Crédito tributaric per impuesto salida de divisas
Salde a pagar (Ver ncta 16)

2018 2017
43,682 58.004
(7.970) (18.944)
(13.642) (35.712)
(535) (2.175)
21.536 1173

La provision para impueste a la renta cerriente se calcula mediante la tasa de impueste
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% {2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
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tasa se reduce al 15% (2017 12%) si las utilidades son reinvertidas por contribuyente
siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las companias de turismo receptivo,

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitive, a menos gue €l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo,

Durante el 2018, la Compafiia determind gue el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas. ascendia a US$43.682. monto que supera ei impuesto a la
renta causado. por 10 que se incluye en el estado de resuitados come impuesto a la renta
causado del gjercicio por US$43.682.

Durante el 2017, la Coempania determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas. ascendia a US$40.059, monto que no supera el impuesto a la

renta causado, por |0 que se incluye en ei estado de resultados como impuesto a la renta
causadc del ejercicio por US358.004.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2018
y 2017 se muestra a continuacién:

(Vease pagina siguiente)

(49)




VIDRIOC DE SEGURIDAD SECURIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Excedente antes de impuesto a la renta (65.207) 58.347
Tasa impositiva vigente 25% 22%

(16.302) 12.836
Efectos fiscales de los gastos no deducibles

ai calcular la ganancia fiscal 56.448 53.454

Efectos fiscales de otras partidas conciliatorias - (8.286)
40.147 58.005

Tasa efectiva - 99%

Impuesto a la renta diferido

Et analisis de impuesta diferido pasivo es el siguiente;

2018 2017

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activos que se liquidara después de
12 meses 10.808 -
impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasive que se liquidara después de
12 meses {(6.804) (8.195)
4.003 (8.195)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente;

{Véase pagina siguiente)
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Al 1 de erero de 2017 (63.569)
{Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 55,373
Al 31 de diciembre de 2017 (8.185)
(Cargo) / credito a resultados por impuestos diferidos 12.199
Al 31 de diciembre de 2018 4,003

El movimiento del mmpuestio a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Pasivo Activo
Costo Jubilacion
atribuido de  patronal,
activos desahucio Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2017 (63.569) - (63.569)
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos d 55.373 - 55.373
Al 31 de diciemore de 2017 (8.195) - (8.196)
{Cargo} / crédito a resultados por impuestos d 1.391 10.808 12.199
Al 31 de diciembre de 2018 (6.804) 10.808 4.003

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscai y cuyc monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. Ef indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junic de! 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicicnaimente exige gue en su declaracion de
impuesto a la renta anuai declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos vy
egresos  Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al
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3% de los ingresos gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o
explcten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compania no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 cperaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley QOrganica para la Reactivacion de {a Economia, Fortalecimiento de fa
Dolarizacién y Modernizacidén de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacidon de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otrcs aspectos, se efectian las
siguientes reformas detaliadas a continuacion:

+ Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales & incrementc del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
urisdicciones de menor imposicion. la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

+ Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversiéon de
utiidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de compenente nacional y aquellas scciedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, pedran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para le reduccion de tarifa de R por la reinversion de
utilidades La reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la preduccién de bienes, incluidas tas del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de compecnente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefa empresa durante
tres afnos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituaies, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefas empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas pedra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagacdo y el impuesto a ia renta causado, siempre
gue se verifigue que se ha mantenide o incrementado el emplec neto. Asi también
para el calcule del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasives
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relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

+  Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario.

- Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar ia
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

+  Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema
Financiero de US$5.000 a U5%1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion Cel sistema financiero para realizar el pago, a traves de
giros, transferencias de fondos. tarietas de crédito y debito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico,

De acuerdo con la Administracion de la Cooperativa, la principal reforma que tuvo un
impacto significativo es la eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de jubiiacion
patronal y desahucio.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
vy aduaneras, que incorporo cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras estabiecidas en control posterior a traves de rectificacicnes de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de akbril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en giosa, titulos de crédito. acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

Exoneracion dei impuesto a la renta para ias nuevas inversiones productivas en
seclores priorizados;
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- Las nuevas inversiones productivas {definiciones del Coddigo Organico de la
FProduccion. Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a
la exoneracidn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito vy
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivés que se egjecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustirial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios,

» Las nuevas inversiones preductivas gue suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas {ISD) en los pagos
ceanzados al exterior por la imporlaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador ¢ en el exterior.

- Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
an nueves activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

- Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

+ Las nuevas inversicnes en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afics mas, en el caso de que dichas
inversiones se reaticen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la dltima modificacion
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la
inconstitucicnalidad de ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con ia Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en

sus operaciones.

(Véase pagina siguiente)
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizacjones final
2018
Beneficios a empleados (1) 104.432 634.865 (689.973) 49,324
Eeneficios a empleados largo plazo -
Jubilacion patronat (Nota 19) 362554 48.341 (53.729) 357.166
Desahucio {Nota 19) 64.048 12.028 {20.459) 55.617
426.602 412.783
2017
Beneficios a empleados (1) 79.014 1.061.432 (1.036.013) 104.432
Eeneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 19) 383.511 (448) (20.508) 362.554
Desahucio (Nota 19) 80.520 (7.730) {8.742) 64.048
454.031 426.602

(M

Incluye principalmente sueldos por pagar US$20.632 (2017: US$33.314) participacion
de trabajadores (2017, US$10.296), iESS por pagar por US$14.587 (2017
US$21.035), décimo tercer sueido por US$2.747 {2017: US$4.235), décimo cuarto
sueldo por US$9.392 (2017: US$9.858), otros beneficios a empleados por US$ 1,965
(2017: US325.696).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacidn patronal 357 166 362.554
Bonificacion por desahucio 55617 64.048

412.783 426.602

El saido de la provisidon para jubilacion patrcnal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde a! 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional indeperdiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 14,94% 14,53%
Vida laboral promedio remanente 8,47 6,81

(1) Corresponden a2 las tabias de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision per jubilacién patronal y desahucic son los siguientes:

2018 2017
Saldo incial 426.602 464.031
Costo laboral por servicios actuales 43682 59 449
Costo financiero 16.686 19211
Ganancia {Pérdida) actuarial (23.384) 259
Beneficios pagados (22.030) (29.250)
Transferencia de empleados - (73.387)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (28.774) (13.710)
Saldo final 412.783 426,802

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrito y pagado de la Comparfia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende 117.800 paricipacicnes acumulativas e indivisibles de valer nominal
UUS31 cada una; siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos gue se
encuentran gomiciliados en Ecuador, segun el siguiente detalle;

{Vease pagina siguiente)
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Nombre Nacionalidad Capital Participacior
Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda.  Ecuatoriana 114.776 97%
Romero OAate Carlos Augusto Ecuatoriana 1.008 1%
Romero Ofiate Vicente Hermnan Ecuatoriana 1.008 1%
Romero Ofate Marcelo Patricio Ecuatoriana 1.008 1%

117.800 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Ce acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos ef 10%
de la wtfidad neta de! afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dei 2018 y 2017 y la reserva constituida alcanza aproximadamente el 68% del
capiat suscrito.

Superavit por valuacion - incluida en los Resultados acumulados

Registra para las propiedades. planta y equipo valoradas de acuerdo al modelo de
revaluacion, el efecto del aumento en el importe en libros sobre la medicion basada en el
costo. £l saldo de la Reserva por revaluacion de un elemento de propiedades, planta v
equipo incluido en el patrimonio neto podra ser transferido directamente a los resultados
dei ejercicio de acuerdo a la utilizacion del activo, o al momento de la baja del activo.

Reserva de capital - incluida en los Resuliados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversidon de los registros
contabies de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo gel 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ia reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si jas hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de ias Normas internacicnales
de Informacion Financiera "NIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuesnta
Resuitados acumuiados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NHF”", que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser
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23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Gastos de Gastos
2018 Costo de venta vertas administrativos Total

Costo por venta de bienes 491,629 - - 491.629
Sueldos, salanas y demas remuneraciones 291.885 107.786 75.698 475,369
Honoranos, comisiones y dislas 2 Dersonas naturales 37.025 116.090 22574 175,689
Gasto deterioro - 152.247 - 152.247
Costo oor prestacion de servicios 112,132 : - 112132
Agua, energia, Iz, v lelecomunicaciones 88.972 7532 11728 108.230
Apories a e sequridad social (incluye fondn de reserva) 53366 18,962 15.549 93877
Suministros v materiales 83.156 244 6.325 80.025
Beneficios socizles e indemnizaciones 50.087 22,289 9.322 81.698
Manlenimiznto y reparaciones 48,133 15.484 5775 69.292
CGasto planes de beneficios 2 empleados 33160 11258 17.145 61,592
Alimentacion 43.661 4,388 8628 56.674
Impuestos. contribuciones y oiras 22169 3.574 27508 53.251
Depraciaciones 31,682 - 9,341 41.023
Amortizacion 20,268 - - 20.268
Saquros y raasequras 11.522 7680 1.866 14,148
Promacién y publicidad - 10.455 - 10.455
Gastos de viaje 118 6516 1.084 7.7
Combshlves a7 5608 Bes 6.991
Arrendarmientc aperativo - 6.830 - 6.830
Otros gastos 5.077 867 1164 7.208
Gastos da gestion - 50 a1 9
Transporte 209 202 100 511

1.429.777 482 545 215602 2137.925

{(Véase pagina siguiente)
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Costo por venta de biengs

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Mantenimiento y reparacionas

Agua. energia, luz, y telecomunicaciones
Aportes a la seguridad social (incluye fonde de reserva)
Beneficios sociales e indemnizacicnes
Suministros y materiales

Impuestos, contribuciones y ofros

(asto planes de baneficios a empleados
Honorarios. comisiones y dietas a personas naiurales
Depreciacicnes

Almentacion

Amortizacion

Arrendamiente cperativo

S2Quros v reasequics

(Gastos de vigje

(as10 deterioro

Partcipacion trabajadores

Combustibles

Transporte

Pramocian y publicidad

Ofros gastos

(Gastos de gestidn

Costode  Gastos de

Gastos

venta ventas  administratives Total
882.846 - . 832.846
372761 158813 196.858  720.232
313.077 748 8817 322541
131.126 11.088 16.852 158.148
72872 30.810 38.990 143,472
54,993 17.762 70.336 143.097
95.084 1.626 4.877 101.388
27.005 7.315 53.134 87.455
40.168 17747 22.837 80.749
48.042 944 18.858 68.844
50.059 - 13.343 63.402
40627 4595 9.244 54.466
20.268 - 20.268
- 19.389 - 18.389
11.960 216 5.381 17.557
426 12.149 718 13.292
12.478 - 12.478
- - 10.296 10.296
3.281 1.235 577 5.102
844 339 1.057 2.240
- 2.044 140 2.184
835 - 1.080 1715
88 262 581 931
2166871 300.342 474,875 2.942.187

(Véase pagina siguiente)
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GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

2018 2017
Comisiones bancarias 9.013 10.681
intereses obligaciones financieras (Ver nota 14) 2.653 15.515
Ctros gastos financieros 827 20.335
12,493 46,530
OTROS INGRESOS
Compasicion:
2018 2017
Reversién beneficios empleados (Ver nota 19) 28.774 13.710
Otros ingresos (1) 13.473 24.337
Venta propiedad, planta y equipo - 8.866
Arrendamiento de bienes - 180.000
42.247 226.913

(1y Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente: i} ganancias netas por
diferencias de cambio por US$4.382 (2017: US$10.63), ii) ingresos varios por
US39.045 (2017: US$ 13.104),

CONTRATOS
A cantinuacion se describen los principales contratos celebrados por ia Compafiia:

= Con fecha 1 de marzo del 2018, la Compafia suscribi¢ con un contrato con IROSU
S.A., mediante el cual la Compafila se compromete arrendar un local comercial
ubicada en la avenida Eloy Alfaro E10-110 vy los Fresnos en la ciudad de Quito, el
coste det canon de arrendamiento es de cuatrocientos dolares de los Estados Unidos
de Ameérica (US$400) mensuales mas impuesto al valor agregado, por un plazo de
dos anos. Ei plazo de duracion del presente contrato serd de dos afios desde ia
fecha de firma del contrato.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
log mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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