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AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Empresa Romeral Cia. Ltda, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inseripeion en el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1987, Su domicilio principal se
encuentra 2n Quito, provincia de Pichincha.

Mediante escritura publica N® 2017-17-01-077-PD5735 del 23 de noviembre de 2017 la
Compafia realiza 2 cambio de objeto sacial el cual es la fabricacion v comercializazian
de vidrio camara, vidrio templado, vidrio laminado y cuzlquier tipo de vidrio necesario
para el cumplimiento de su objeta social: ce igual forma, la Compania puede fabricar
marces o molduras en cualguier material como aluminio, acero. pvc. entre otros gue
sirnvan para el vidrio fabricado.

Situacién financiera del pais

La econamia ecuatoriana tuve un mejor desempeno durante el ano 2017, con previsionas
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
refarenciales de pefroleo, el incramento de |a exporiaciones a raiz de |a firma dal Tratadeo
de Libre Comercic con la Unién Eurcpea y la eliminacidn prevista de las sobratasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del VA gque generaron un mayor dinamismo
en |la economia. Adicionalmente estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de recrdenamiento de las finanzas plblicas, |a prigrizacion de las inversiones estatales, el
fomanto de |a inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en |la reduccien del riesgo pais v la mejera de las condiciones econamicas
que se presentaron en anos anterores.

Sin embargo, existiercn estrategias que impactaron negativamente |a industria de |a
construccion en &l Pais y, para nuestro caso en panicular. vimos detenidos muchos
proyectos que afectaron nuestra proyeccion de ventas. Esta coyuntura obligo a la
empresa a reorganizarse de modo rmas eficiente para poder competir mejor en un
mercado mas limitado.

Aprobacion de los estados financieros
Los estades financieras por 2l ano terminade el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con |a autorizacion de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos 2 consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Vease pagina siguientz)
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
te estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de Infarmacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 v aplicadas de manera uniforme en todos |os gjercicios presentados an
gstos estados financieras.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
gstan preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(MIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador. y representan la adopcion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los

gjercicios que se& presentan.

Los estados financieros de la Campania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere gue |a
Administracion gjerza su juicio en el procese de aplicacion de |as politicas contsbles de |a
Compania, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio ©
complejidad. o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherenta 2n este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmeante
A |la fecha de emisidn de estos estados financieros. se han publicado nuevas normas.
enmiendasg, mejoras 2 interpretacionss a las normas exisientes que no han entrada en

vigencia, Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieres
de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguienta)
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La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en las
estados financieros de la Compafiia en &l ejercicic de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF @ y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyd que no
hay un impacto significative, en base a o siguiente:

- NIIF 15: las transacciones comerciales de Empresa Romeral Cia. Ltda. no son
complejas, existen dos obligaciones de desempefic que son claramente identificables
y el precic de las transacciones no contienen componentes variables a los
previamente pactados: tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con
la generacion de sus Ingresos. por lo tanto. no se esperan efectos en la aplicacion de
esta norma.

— NIF & Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 60 dias: las pérdidas por deterioro
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presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se pravisionan |las perdidas
esperadas futuras no tendria un impacte importants,

Moneda funcional y de presentacidn y traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la manada dal
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funsional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, gue es la moneda funcicnal v la
moneda de presentacion de la Compania,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de sfectivo compranden gl efectivo disponible, v depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre dispenibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "actives
financieros a valor razonable a traves de ganancias v perdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenides hasta su vencimiento” y “actives financiercs
disponibles para la venta", Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pardidas” v
‘otros pasivos financiercs” La clasificacion depende del propésito para 2| cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros La Administracion determing
la clasificacién de sus actives y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
imicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “préstamos y cuentas
por cobrar’, v mantuvo Unicamente pasivos financieros en |a categoria de “otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de los refendos instrumentos financieros: se explican a
continuasidn:

(a) Activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagoes fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimignto

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiente se incluyen como parte de los

activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimignto inferior 2 12 meses 3
partir de |a fecha del estado de situacion finaneciera,
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{b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a partes relacionadas. Son activos financieres no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active, Se
incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas per pagar a partes relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 3 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de |la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo 0 pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los sctivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo. es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias v pérdidas’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companfia valoriza los mismos como se describe
a continuacian:

Medicion posterior -

{a} Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial. se miden al costo amortizado
aplicando el métedo del interés efectivo, los intereses se reconocen en ei estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Otros ingresos
(neto)" cuando se ha establecido el derecho de la Compania a percibir su pago.

{b) Préstamos y cuentas por cobrar:

(Véase pagina siguiente)
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(c)

Fosterior @ su reconocimiento inicial se miden gl costo amertizado aplicando el
métoda de interes efective. En especlfico, la Cempania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

M

(if)

Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas comresponden a los montos
adeudados por sus ¢llentes por |a venta de productes en el curso nermal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menps se olasifican comao
activos corrientes, de lo contrario se presenten como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que e equivalents a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos |a provision por
deterioro correspondiente

Cuentas por cobrar partes relacionadag, Estas cuentas corresponden a

a} Los montas adeudadas por partes relacionadas por servicios prestadas
0 venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a2 su costc amortizado pues no generan inlereses y son
eXigibles hasta en 90 dias.

bl  Préstamas de capital de trabajo que se registran a su valor nomninal gue
es simllar 2 su costo amortizado puss generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos comerciales son calculados
usando el método de inleres efective. Los intereses pendientes de cobro
ge presentan nefos y se reconocen conforme su devengamianto en &l
estado de resultados integrales en el rubro "Otfros ingresos, netos
cuando s= ha establecido el derecho de |a Compafiia a percibir su pago.

Otros pasivos financieros:

FPosterar a su reconocimignto iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
método de int2res efective, La Compafla presenta las sigulentes cuentas dentro de
esta categoris

)

R

Obligaciones financieras Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difizren de su valor razonable, pues estan contratades a |as tasas vigentes &n
el mercado, No =xsten costos de transacciones significativas incurndos al
moments de su contratacién. Los intereses dsvengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resullades iniegrales bajo el rubro "Gasios
finanicieros”, Los intereses pendientes de paca se presentan en el estade de
situacion financiera bajo el rubro “Obligaciones financieras |

Proveedores: Son obligaciones de pago por biepgs o servicios adguiridos de
proveedores en 2l curso normsl de los negocios. Se reconocsn a su valgr
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no gensran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 0 dias
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{iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de materia prima y producto terminado. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
s2 liguidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para perdidas par deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor. la
probabilidad de gue el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E! deterioro para cubrir pérdidas se establece per el importe de |la péardida
que se valora como Iz diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$14 419 v US$52.041 respectivaments, gue representa
el 100% de provision sobre |os activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales (Nota 7).

Si, en un perodo posterior, el monto de la pérdida por deteriorc disminuye y, dicha
disminucién se reiaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva
del activo ¢ si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menar a 12 meses, credito tnbutario del impuesto al valor agregado y una
nota de crédito desmaterializada de dicho importe. Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Inventarios

(Vease pagina siguiente)
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Les inventarios se “egistran al costo o a su valer neto de realizacion el que resulte menor
El costo de los productos tarminados v de los productos en proceso comprenden los
costos de materias primas, la mano de cbra directa, los gastas indirecios de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y ofros zostos incurridos para dejar los
productos en |as ubicaciopes y condiciones necesznas para su venta, netos de
descuentos atribulbles & los inventarios. Se Incluye como parte del costo de los
Inventaros el Impuesto a la Salida de Divisas

El costo de los inventarios y de los productos vendides sa determing usando &l metodo
promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venia estimado en &l curso
normal de los negocios. menes los coslos estimados para terminar su produccion ¥ los
necesanos para llevar 2 cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafila constifuye una provision con cargo &
los resultados del ejercicic para cubrir las pérdides 2or Inventarios en mal estado
obsoletos o no aptos parz su utilizacién ¢ comercializacion denominade “Provision VNR-
chsolescencia®, ademas incluye el inventario &n axceso que no sera realizado en afos
siguientes.

Las Importaciones en tréansito se presentan al costo de las facturas mas oftros cargos
relacionados con |3 importacion

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los actlvos no carrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el
costo o valor razonable de los mismos menes los zostos de ventas asociados y
corrasponden 2 aquellos actvos cuyo valor en libros ag recuperable a traves de una
ocperacidn de venta.

Incluyen edificaciores, instalaciones y ierrenos que dejaron de ser utiizados por la
Compania y que la Junta General de Accionistas del 17 de agosto del 2015 se
comprometio, jurto con la Administracion, a realizar sU venta en el corlo plazo. A partir de
dicha fecha se suspendic Iz depreciacion de estos zctivos, que fuercn enajenados
durante el 2017

Propiedades, plania vy equipos

Las propiedades. planta y equipos son registrados al costo histérico. menos
depreciaciones atumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo
incluye los desembolsos directamente atnbubles a la adquisiclon o construccion del
activo. Los desemkolsos posteriores a la compra o adguisicidn sdlo son capitalizados
cuanda es probable gque bereficios econdmicoes futuros 2sociados a |2 (nversian fluyan
hacia la Compania y los cosios pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥y  son
regisirados en los resultados integrales cuando son (ncurr.dos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades. planta v equipos. es
calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componantes  significativos  identificables gue posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales para edificios y maguinarias, debido 2 que la Administracion
de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos
al termine de su vida bl no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales da los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros,

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes,

Tipo de bignes Mamero de afos
Edificios & instalacicnas 30 a3 37
Maguinaria y eguipo 1M a1k
Muebles v equipo 12
Maguinarias v equipo ce oficing 13
Equipos de comiputacian 3
Vehiculos a2

Las perdidas y ganancias por la ventz de propiedades, planta v equipes, se calculan
comparando |os ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ef estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta vy equipos excede a su
monto recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabla

Los intereses y ctros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con |2 construccion de activos calificables. Un activo calificable es agual que
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su Uso, periode gue la
Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidadeo en plazos inferiores a un afo, porle
gue no se han activade costes de endeudamients

Bienes recibidos en arrendamiento

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos v beneficios
relatives a |la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualguier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre g
base dai meétodo de linea recta en el periodo del arrendamiento. La Compania al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 mantiene bodegas para almacenamientos de sus inventarios
bajo este concepto
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos no
corrientes disponibles para la venta)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que pedria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafila evalla anualmente |a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se han reconocide pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y &l
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

{i) Impuesto a |la renta corriente: La provisidon para Impuestio a la renta se calcula

mediante la tasa de Impuestc aphcable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasivo. sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores moestrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con.

(Vease pagina siguiente)
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a. las diferencias temporarias deducibles;

b. la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

¢. la compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable Ia disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuande los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con |z misma autoridad tributaria,

2.13 Beneficios a los empleados

(@)

)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v
corresponden principalmentes a:

() Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segun lo
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenia como parie del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a Ia legislacién vigente en el Ecuador

(iil Comisiones. Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal normade por las leyes |aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacian de la relacién |aboral por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada unc de les anos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafila determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de |as obligaciones 2 la fecha del estado de situacicn financiera, el cual es
obtenide descontando |os flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,02% (2016;
4,14%) anual equivalente a |a tasa promedio de |os bones de gobierno de Estadas
Unidos de América. que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las cbligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial. tasa de moralidad. edad, sexo. afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
Integrales en el periodo en el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se
recanocen inmedjatamente en resultados del afc, Al cierre del afic las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania

2.14 Provisiones corrientes

215

Las provisiones se reconocen cuando: {i} la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es prcbable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar |a obligacion y (iii) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los maontos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion. a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar |a obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |a venta de
los productos en el curso normal de las cperaciongs de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
gconomicos fluyan hacia la Companfia, puadan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, nt @ mantener un contral sabre los mismos.

La experiencia acumulada de |la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones,
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Costos y Gastos

l.os costos Y gastos se registran al coslo, estos se regonccen a medida en gue sg incurren,
independiente de la fecha =n que se realiza el pago, d= acusrdo 2 [os lineamientos de la
base contable de acumulacidn (devengo) en |z NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compania la exponen a upa varnedad de rigsgos financleros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por lasa de interés \ nesgo de
precio y concentracion) riesgo de credito y fiesgo de liguidez El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en o impredecible
de los mercados financieros y {rata de minimizar polenciales efectos adversos en el
desempeno financisro de la Compania

El ares de finanzzs tiene a suU cargo |la administracidr de riesgos de acuerdo con |as
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes dentifican. evallan y cubren los
nesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de |a
Compafia.

{a] Riesgos de mercado

i) Fiesgo de valor razonable por tipe de Interes

El riesgo de tasa de interes para la Compania surge de su sndeudamiene de
largo plezo. El endeudamiento a tasas varjables expone a la Compafiia al
riesga de tasa de |nterés sobre sus flujos de =fectivo. Sin smbargo, el
endeudamniento a tasas fijas expone a la Tompania al riesgo de tasa de
Interes sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establscido
una palltica de sndeudamisnta en instrumsntos de largc plaze slempra o
cuando no se deba comprometer los actives de |3 entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fjas en su mayoria

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de |nteres de manera
dinamica. Se simulan yarias situaciones hipoteticas tomando en cusnta. |)
cambigs y ajustes de tasas bancarias segun los mavimientos v publicaciones
del Bancg Central del Ecuador vy i) las posicionss respecto ds
refinanciamientos, renovacicn de las posiciones existentes, financiamiento
alternalive v coberiura. Sobre |2 bhase de estos escenarios y  del
comportamiento estadistico del endeudamiants de la Companla, se calcula &l
impacto scbre |a utllidad o perdida de un mevimienta definido en |as tasas de
interes, La Compania ha estimade que el impacte en |a utilidad despues de
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(B}

impuestos por el movimiente, varlacion y/o duracién de tasas, no es
significativo. considerande la baja wvolatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, Por @ste motive ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(il Riesgo de precio v concentracion:
Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a Iz
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
matenas primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos ne han
sufrido un incremento significativo en los ultimos anos debido a2 negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actuaiizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores allernativas en cuanto a precios vy calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores, La
Compafiia ademas ha suscrito con sus principales comparfias relacionadas,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios,

La Compania mantiene un portafolic diversificado de clientes, y proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuenira presente en el efectivo y
eguivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y companias relacionadas.

Respecto 2 los bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados: dichas calificaciones en general superan la calificacion "A".

La Compania mantiene su efective v eguivalente de efeclivo en instituciones
financiaras con las siguientes calificacionas;

Calificacion
Entidad financlera 2017 2016
Banco Pichincha C A, (1) AL~ AR
Banco de la Produccidén Produbanco S A. BB A AAA-
Banco Internacional S A. (1) AA A AAA-
Banco Amazonas S. A, AR BB+

{1} Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A
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(€]

La Comparia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos |y
aceptacion de <clientes, relacionadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamisnto, fuente de repago, central de riesgos, compaortamiento de page,
antigliedad, seguimiento. cobranzas y deterioro. en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compania
carresponden al 7% (2016: 8%) del total de las ventas. Debido a que |2 Compania
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa vy homogénea analiza |z
calificagion de riesgo crediticio individual por cada cliente y caleula &l monto
recuperable correspondiente, Los limites de crédito se establecen en funcion del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion log
resultades de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacian
de estos activos gue estan alcanzados por este tipo de riesgos, La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de credito par su naturaleza, es un riesgo inherente, que =i se controla
nunca desaparece, esto por la falta de page de facturas o pagoe-fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes contreles. gue incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (svaluacian crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, v para cada
tipo de clisnte canal.

s Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
evelutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

» Mejora continua de los procesos inmersos en las peliticas de credito v de
cobranzas (saporte tecnolégico v herramizsntas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corte plaze, la Compafiia se
basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce meses.

La palitica para el manegjo del rigsgo de liguidez invalucra el mantenimiento de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionades a provesdores y otros con antigliedad menor a
un ane.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo se administra la

liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una

estructura administrativa descentralizada que la soporte.

=« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gastién

en determinados procesos.

* La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

= Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra 1o cual contribuye a su vez a la liquidez

y disminucion del riesgo crediticio.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados, El cuadre siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafla agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estada de situacion hasta la fecha de su vencimiento, Los

montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Erire 62 Entre 1y
a7 dias ¥ 1 afic 3afos
Obiigaciares francens 208422 1151285
Provesdores 125484 =
Cuentes por pagar parles relacionaces 135048 17.41C
£7° 554 1 178,708
Enire &0 Entra 1y
206 dias y © aiic 2 pfigg
Frovesdares 252,943
Cuentas gor pagar partes relacionadas 517.176 BTN
o 3673
=

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a suUs accionistas.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno que maneja 1a Compafiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos.

(Véase pagina siguiente)
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- Se pars de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

- Elretorno de capital se reduce a una cormbingcion lineal de retornes de instrumentos
financieros gue parmite enfocar los esfuerzos de |z Companfia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre 13
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula come el total de los recursas gjenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores. obligaciones financieras vy companias relacionadas)
menos &l efectivo v egquivalentes al efectivo. El capital total se calcula come &l "patrimanio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre da 2017 y 2016 fuercn los siguientes:

2017 2018
Obligaciones financieras (corto v larglo plazo) 1.369.717 -
Proveedores 128.454 252.943
Cuentas por pagar a partes relacionadas 152 458 553.907

1,650 558 808.850
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8) (278.011) (478.814)
Deuda neta 1,372 648 328,036
Tetal patrimonio neto 2.532.685 2.320.842
Capital total 3.805 333 2848 578
Ratio de apalancamiento 35% 12%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compafia realice estimacicnes y
utilice supuestos gue afectan los mentos incluidos en estos estados financleros v sus
netas relacionadas, Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por la Compadia
se ancuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en |a industria & informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
impertantes para reflejar correctamente |a situacion financiera v los resultados de la
Compafia yio lag que requieren Un alto grada de juicio por parte de la Administracion,

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

(Vease pagina siguiente)
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La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de |os saldos
par cobrar v la posibilidad de recuperacién de los mismos. teniende coma principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, 1a existencia de saldos vencidos par mas de
380 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresocs.

Provizion por VNR- absolescencia v deteriore de inventarios

Se constituye una provision con carge a |os resultados del ejercicio para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estado. obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacion, ademas incluye el inventario &n exceso que no sera realizado en
arfos siguientes.

‘ida Otil de gropiedades. planta v eguipos

Les cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimacicnes
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
future de los actives. La determinacion de las vidas Utiles se evalia al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.9.

Deteriorg da activos no financieres

El deterioro de los actives no financieros se evalia con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidén patronal v Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio;

(Véase pagina siguients)}
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2017

Comiente  Noocordente Gormienie RNo corrisnte

Actives financiereo=s medidos al costo

Efectivo y equivalentes de sfectivo 278,011 . 478814 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado
Cusntgs por cobrar comercigles 288,055 4488 427,047 12,435
Paries (elacionadas 1405582 53822 5817 QR O7T
Irversmnes manmenidas hasta su

veEnmmiento 250800 - = -
Total activos financieros 1,255.505 558,222 12658 1 E2
FPasivos financieras medidos al costo
amortizado
Dklgaciones financieras 208 £22 1,961, 285 - -
EroveEodores 128,484 = 252.943 -
Fartes relacionadas 135,048 17810 S17ATE 36731
Teotal pasives finansieros £71 554 TATaFIS: TR 2573

Valor razonable dz instrumentos financieros

Para fines de detzrminar el valor razonsbie de un sctiva o pasivg financiero pusde
aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de medicidn

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos

identicos (nivel 1).

« Informacidn disiinta a preclos de cotizacian incluidos eén el nivel 1 gque sg pusda
confirmar pars el activo o pasive, ya gue sea directaments (precios), o Indireciameanis

{oue se deriven de precios) (nivel 2)

= |nformacion scbre 8l activo 0 pasiva gue no se basa en data que s= pueda confirmar

en el mercado (infarmacifin no observable) {nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no sxisten elemeantes medidas 2 valor razonable. Los
instrurnentos financieros se aproximarn al valor razonablz debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caa
Bancos (1)

2017 2018
3,501 3422

274,510 475392

278.011 478.814
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1) Corresponds a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Bance Internacional
S.A.. Banco de |la Produccidn Produbanco 5.4, Grupe Promerica, Banco Pichincha
C.A.. y Banco Amazonas S. A,

7. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2017, comresponden 3 inversiones mantenidas en Banco de |3
Produccion Produbanco S.A, - Grupe Promerica por USS450.000, 2 una tasa de interés
del 4% con vencimiento en junic 2018 mas los intereses devengados a lz fecha de
US$950.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2016
Clientes nacionales (1) 400.474 479.078
Frovisicn cuentas incobrables (2) (14.414) (52,041}
386.055 427.037

(1) Laantigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2018
Por vencar 143.905 168.7565
Vencidas
0a 30 dias 5149 18308
31 a 60 dias 2428 7538
&1 a 380 dias 228.BE67 222 072
Mas de 360 20325 81.408
400.474 478.078

(2} Los movimientos de |a provisidn para cuentas por cobrar s comao sigue:

2017 2018
Salda injcial (52.041) (54 .08B5)
incrementos : [2.831)
Feversas 37.622 4 875
Saldo final (14.419 {52.041)

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

(WVease pagina siguignte)
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11.

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Mota de Crédito Desmaterializada (1) 09.263 -
Crédito tributario [V 13.758 20.628
A Retenido por ventas 8,095 145421
1211068 1686.049

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a la devolucion de retenciones de 1WA
desde el mes de diciembre del afic 2015 a abril del 2017, mediante Resolucién No.
1T17012017RDEVZ5587T5 emitida por &l Servicio de Rentas Internas gl 5 de diciembre
del 2017, en la cual se determino devolver a favor de la Compafia US$139.665 via
nota de credito desmaterializada. Durante el afo 2017 se ha realizado

la
compensacion parcial de impuestos generades por la Compatia,

INVENTARIOS

2017 2016
Suministros v materiales 844 281 1.005.931
FProducto terminado 11,716 57 029
Dbras en proceso 2,108 235011
Importacion en transito 16872 58,011

965, 755 1,355 082
Frovision WNR- obsolescencia (1) (47.920) (33834

917 825 1.322 348

(1) Los movimientos de |a provision VNR - obsolescencia de inventarios es coma sigue:

2017 2016
Saldo inicial (33.634) (B0.C84)
Incrementos (14.296) -
Reversos [ utilizaciones - 268 450
Saldo final (47 930 (33.824)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compania no mantiene inventarios entregados en
garantia,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento v los saldos de las propiedades, planta y equipoc se prassntan a
continuacion:

(Vease pagina siguients]
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12.

13

14.

15.

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania mantiene un terrenc y construccion entregados
gn garantia por las obligaciones bancarias contratadas con Banco de Produccion
Produbanco S A. Ver Nota 12.

ACTIVOS NO CORRIENTES - DISPONIBLES PARA LA VENTA
2017 2018

Disponibles para |a venta (1) - 282 466

(1) Corresponde a un |ote de terrenc de 12.054 m2 y dos galpones ubicado en |a
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas, sobre los cuales se concretd la
venta el 18 de mayo del 2017,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017
Tasz de
interes Garantia Corrierts Largo plazn
Barco Amazonas (1) 9.7R%: Fideicarr so FOD-QU| =32 inmueblz 166,008 3708
Barco Procubanco 5.4 (2) 5.85% Tarreho ¥ corsrucsicn 52 412 1.147.587

202422 1157285

{1) Caorresponde a unz operacion de credite cuyo vencimiento es 2l 21 de enero del

2019
(2) Corresponde 2 una operacion de credito cuyo vencimiento es el 05 de febrera del
2023,
PROVEEDORES
2017 2016
Proveedores nacionales 125.243 181.062
Proveedores del exterior - 67.950
Provisiones servicios basicos y telefono 3.241 3931
128.484 252.943

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

(Vease pagina siguiente)



(a)

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de |las principales transacciones realizadas durante los anos
2017 v 2016 con compafias y compafias relacionadas, Se incluye bajo la denominacion
de compafiias y compafias relacionadas a: |} las personas naturales o juridicas (compafiias)
que directamente o Indirectamente controlan ¢ son controladas per la Compafiia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas). y ii) personal clave de |a gerencia o
administracion,

Saldos
Seciedad Relacdn Transaccin 2077 2015
Cuertas po- cokrar corto 2lazo
Videio de Seguridas Securft S.A (1) Entidad det Grupa Comrercial 123343 1.282
Remero Ofate Carlos Augus'e companiareaciznadz  Comercial T.244 2487
Cista'es Laminados y
Temperados Criamt S.4 Ertidad del Grupe Cemercial 7.418 7a
Cidalurmnin in Vdrio Cla. Lida Parte melacionada Ceomercial 2578 -
Widrio Segura 5 A Compadia slaconaca  Comercial - 1.238
‘Raomerc Kotre Veronigue Parte relacionada Comercial - 400
140.883 S5.817
Cuentas por cobrar la’qo plazo
\icrio de Seguridad Securlt S A (2) Enzdad cal Grupo Comersal 53823 26077
Cuentas oar pagar sorp plazn
Vigrio De Seguridad Securit 5.4, Entdad de! Gruso Comecial 107.788 95,334
Cragglumin In Vidrio Cia. Lida Compane relazicrada Comerzia g.80s 39326
rarricz La Maciz Cialida Comgafie relazicrada.  Comersia: £.400 =
Cristales Laminados y
Temperados Crilamit S.A Entdac de! Grupa Corrercial 1482 5S¢ 586
Romero Montalvo Dawic Felipe Parie relzcionadz Comercial 487 728
Lus Geilerme Romers Salas Comora de
E Hios Cla Lida (3) Entidzd del Grupc aclvos iy pasvos . 226402
Cristaies Laminados y Cemora de
Termperades Criam1 8.4 Ertidad del Grupe actvos y pashias 20000

123.C48 457 178

Crentas por paga” corg plaze - Dividerdos

Vicente Hernar Romern Ohate Accionsta Dwdencos a40o0 5.B87
Carlos Augusio Romers Ofate Accionista Dividencos 4.000 SE6T
Marcen Rarmera Ofate Aecionisia Dividendos 4.000 5867

2000 20000

154,048 Ei7 175

Cuenlas por panar large plazo

Vicgate Heman Remers Ofate Agcionista Crivicle rdos 18470 21170
Marcele Remere Ohate Ascicnista Cividerdezs 1.2e0 152
Vidric De Segundad Securt 5 4 Entidac del gruzo Comercial - 15402

17.£12 26,731

(1) Corresponde a las ventas efectuadas de mantenimiento por US$443 y préstamo a
Securit S.A. por US$122.900.

{34)



{c)

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

{Z) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al traspaso de empleados entre la
Compania y Vidrio de Seguridad Securit S. A, valores gue en el periodo actual
fugran cancelados en su totalidad,

{3) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a la compra-venta de actives v pasivos,

Transacciones

Sooedad

Wentas

Cristales Leminados v Temperados Criamit 2.4,

Widna de Sequnoad Secudt 5.4
Romero Ofate Carlas Augusis
Creidzlumin In Vidne Ciz. Lida
Formero Kare Warcmgue
Romers Kaire Karoiz

Fabrca 'z Macia Cia Lida

Ciuclerdas pagados

Yizanle =eran Romenn DAats
Carlns ALgusta Romern OAats
Marpale Ramera Ofats

Compias
Widrio De Seguridzs Secunt 5.4,

Crstales Laminadas y Tamperados Srilamil 5 A,

Dxidaiumin In\Vidre Cia, Ltda
Fabnaa L Macia Gia. Ltde.
Romeo orizha Deud Felpe
Romem Morig Jase Luig
Rorrero Onale Carlos Augusta

Beaszién

Entidad del Grugo
Entidad del Gruga
Accioriaia

Compafia relacionada
Pare e acionaca
Parz e acicnaca
Compad’a reaconaca

Acciomsta
Accionata
Accionsta

Ertidac del Grupo
Enticdan del Grupo
Compania relagicnada
Compania relazicnada
Farte ralaciznada
[Farte ralacicnada
Acoonsta

Transaacian

Camercial
Carnercia
Carmerzial
Camerzial
Caraeraizl
Carmeraial
Caraargial

Dradandos
Ditidandos
Diddancos

Comercial
Camercial
Comercial
Cormrersial
Carmereial
Comercial
Comercial

rivi ki 2015
115,254 182187
13,572 12.4°6
5,912 24 045
ey 111
o 552

- 198

= mn
137,03 279,573
0L EET 200000
B BET 20000
a0 BES 20000
152000 G0 0L
TBRLBES A4t BE3
358581 £31,012
G2 402 139,857
SE 154 57,233
20E5 20,411
2837 (R

. TOETER
*ERTATZ 1267518

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses, Las
transacciones con compafias relacionadas sen equiparables & las realizadas con

terceras.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de |la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costas por remuneraciones y beneficios percibides por los
gjecutivos principales de |la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

(Wéase pagina siguiente)
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16.

17.

18.

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
@resado en dolares estadounidenses)

2017 2015
Honorarios - TO.BTE
Sueldgs v salarins 112177 85,816
Jubilacian patronal 64.527 27.58%
178.704 188483
ANTICIPO CLIENTES
2017 2015
Anticipo de clizntes 2.633 463.518
Anticipo venta terrenos (1) = 500.000
2833 1.063.518

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a un anticipe par la promesa de compra
venta del terreno e instalaciones ubicados en la provincia de Sante Damingo de
los Tsachilas, dicho anticipo fue devengado en el afio 2017 se devengo con la
venta de estos activos, Ver Nota 13

INGRESO DIFERIDO

2017 016

Ingreso diferide (1) o2{ 879 §27.060

{1) Corresponde a anticipos de clientes que han sido facturados y que nc han sido
devengados, al 31 de diciembre del 2017 incluye US3336.247 de garantias
entregadas por obras

IMPUESTOS POR PAGAR

2017 2016

Impuesto a la Renta de la Compania (Ver Nota 14) 16,980 51,533
Fetenciones en la fuente de Impuesto a la Eenta 6.979 7.148
Retenciongs en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 3212 5,532
Impuesto al Valor Agregadao 1.8942 26,700
Impuestioa la Salida de Divisas = 3.5397
Ceonstribucion Solidaria sobre Remuneraciones - 147

28,113 84 455

(36)



19.

(a)

(b)

(c)

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente. los afios 2015

al 2017 se encuentran abierios a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La compaosicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

Impuesto a fa renta corriente
Impuesto 2 la renta diferido
Cargo a los resultados integrales del afio

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

Utilidad antes de participacion laboral 8 impuestos

Menos: Participacidn laboral
Utilidad antes de impuestos

Mé&s: gastos no deducibles
Menos: otras deducciones

Total base impenible de Impuesto a la Renta
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a ia renta causado

Anticipo minimo determinado

2017 2016
120621 160.556
(22.584) 4 587
98,037 165.143_
2017 2016
554 373 746.946
(83.1586) (112.042)
471217 634 904
82 474 94,895
(5.415) :
548.276 729.799
22% 22%
120621 160.556
47252 44.727

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

CoOmMao sigue:

(Vease pagina siguiente)
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en dolares esladounidenses)

2017 20156
Impuesto determinado 120,621 160.556
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (74.641) (86.380)
Crédito tributaric de anos antericres - (22.633)
Nota de crédito (Ver Nota 9) (30.000) -
Saldo por pagar 15.980 51.533

La provision para impuesto a |a reanta carriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tribularias vigentes establecen unza tasa
de impuesic a la rema del 22% aplicable 2 las ulllidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% s las utilidades son reinvertidas por al contribuyente en activos
preductivos,

La normative vigen:e establece el pago de un “anticipo minimo de iImpuesto a |a renta”, &l
cual en case de gJe sea mayor gue el impuesto a |a renta causade, se convertira en
impuesto & |a renta definitive, 8 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su develucion, lo cual podriz ser aplicable, en | mitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo,

Durante el 2017 |a Compafiia determing gque &l anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descrilas ascendia a8 US$H47 252 (2015 USS£4.727), monto que en el
afho no superd el impuesto a |a renta causado, por Io que se incluye en gl estado de
resultados como impuesto a la renta el monto calculado s través de la conciliacian
tributaria, valor gue asciende a US$120.621 (2016; US5160,556)

Recanciliacion de |a tasa efectiva

La relacién enfre & gaste por impuesio y lg ulllidad antes de impuestos de los anos 2017
¥ 2016 se muestra a continliacién

2017 Z018
Ltilidao antes de impuesto a la renta 1277 B34 S04
Tasa impositiva wgente 22% 22%
105,568 1308678
Efecro fiscal de los gastos no deduc:bles
al calcuiar la ganancia fscal 18 144 20.877
Oiras deducciones (1,181 =
Impusztc 2 la renta 120627 =2 160.555
Tasa efectha 26% 5%

{38)



(d)

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente’

Impu=stos diferidos activos.
Impuesto diferido active gue se liquidara despuss de 12 mases

impuestos diferidos pasivos:
Impuesto difendo pasio que sé liquidara después de 12 mases
Impuasto diferido pasho gue se liquidara centro d2 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es &l siguiente

Al 1 de enero del 2016
{Cargo)/Credito a resultados por impuestos difendos
Al 31 de diciembre del 2016

(Cargo)/Cradito a resultados per impuestos diferidos

Al 31 dea diciembre del 2017

2017 2016

11,982 7.393
{36.042) {43 485}
. {10.558;
{36.042) {54.043;
[42.058)

(4.587)

([46.643)

22 584

(24.059)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente;
Activo Pasivo
WNR Costo atribuide
deterioro de activos Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero del 2016 13.218 (55.275) (42.058)
(Cargo)/Credito a resultados por
impuestos diferidos (5.819) 1.232 (4.587)
Al 31 de diciembre del 2016 7.399 (54.043) {45.643)
(Cargo)/Crédito a resultados por
impuestos diferidos 4.583 18.001 22584
Al 31 de diciembre del 2017 11.982 {36.042) {24.05%)




(e)

(f)

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en dolares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas. Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare vy
remita por parté de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periode fiscal y cuye monto acumulado sea superior @ US515.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000 000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexp e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran |los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicaments por proporcion de transacciones.

La Administracidn considera quée en virtud de la refarida resoclucion, |la Companfia no esta
alcanzada por esta regulacion,

Otros asuntos

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas: El 25 de abril del 2018 se
aprobd |a "Ley Organica para el Equilibrioc de las Finanzas Publicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efecluan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas ccn dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

Pagos efectuados per medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

- Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto 2 la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos costos y
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electronico

- Deduccidon del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en |la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

- No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales scbre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sectar pdblica.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumoes Especiales del 15% a los servicios de

telefonia fija v planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunta voz, datos vy
suE prestados a sociedades.
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

- Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generader del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante |a utilizacion de tarjetas de crédito o débito
por consumaos o retiros efectuados desde el exterior.

Ley Organica Solidaria v de Correspensabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: El
20 de mayo se aprobo la "Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruceidn y Reactivacian de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No, 759 donde, entre otros aspectos, se
efectlian |as siguientes reformas detalladas a continuacian:

- Contribucion Solidaria sobre |as utilidades del 3% para scciedades ecuatorianas
sujetos del Impuesto a |a renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesta) vy
personas naturales sujetas al pago del impuesto a 1a renta con una base impaonible
superior 2 US512.000.

- Incremento al 14% del Impueste al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 per
un periodo de 12 meses,

Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enere
del 2018 igual o mayor a un millon de dolares dentro ¥ fuera del pais, se gravara &l
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y gue
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos,

- Personas naturales no residentes que manténgan un patrmonio existenta al 1 de
enera del 2016 igual © mayor a un millan de ddélares dentro del pais, 52 gravara gl
0,90% del patrimenio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que
hayan sufride una afectacion directa en sus activos,

- Gravar el 1,8% sobre el avalGo catastral del afo 2018 en caso de bienes inmusbles v
sobre & valor pattimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en &l Ecuador gue mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiacdad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o Jurisdiccidn de menor iIMposicion o no
g congzoa su residencia.

Gravar el 0.890% =abre el avalio catastral de| ano 2016 en caso da bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienss mmmuebles en el
Ecuadoer v derechos representatives de capital de sociedades de propiedad directa de
ura sociedad no residents 2n el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccien de menor
impeosicion a no se condzca suU residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Econemia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacién de |la
Economia}”: El 28 de diciembre del 2017 se publico |a "Ley Organica para la Reactivacion
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de |la Econocmia, Fortalecimiente de la Dolarizacion vy Modernizacion de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)" en el Sequndo Suplemanto del Registro
Oficial No, 150, cuyas principales reformas. que entraran en vigencia en el 2018. estéan
relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios antariores,

- Aumento de |a tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%, Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de mehor impaosicicn. |la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pare
correspondiente a dicha padicipacian.

- Cambios en los criterios para la reducclén de tarifa de IR per la reinversion de
Uutilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el manto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a; i) sociedades exportadoras habituales:
il 2 las gque se dedigquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufacturere, que posean 50% o mas de compenente nacional, y, i) aquellas
saciedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas o
exportadores habituales del 3% en |z tarifa de impueste a la renta, Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el carrespondiente gjercicic fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

- El'Servicio de Rentas Internas podra devalver total o parcialmente el excedents entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifigue gue se ha mantenido o incrementado el emplec neto, Asi tambien
para el calculo ‘del anticipo del Impuestc a la Renta se excluiria 105 pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracian,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves cel Sistema
Financiero de US$5.000 a USS1,000 el monto determinadao para la obligatoriedad de
utilizar 2 cualguier institucion del sistema financiero para realizar e| pago, a traves de
giros. transferencias de fondos, tarjetas de credito y debito, chegues o cualguier otro
medic de pago electronico

- Be establece la davolucion 1SD para exportadores habituales. en la parte gue no sea
Ltillizada coma crédito tributano

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, |2 principal reforma que tendra un impacto

significative: i) &l incrementa en |3 tasa del Impuesto 2 la Renta del 22% al 25%, 1) la
gliminacion de |a deducibilidad de |as provisiones de jubllacian patronal y desahucia.
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PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Saldos al Fagos wa Saldes al
2017 inigic Incrementas ublizaciones fimal.
Bensficios g empleadas (1) 175.535 1.49£ 180 1,521 444) 148,251
Baneficios & empleadas largo plazo
Mbilacion patranal (MNota 22) 154.974 T4.743 4. 7da) 224 871
Desahucio (Nota 22 45,229 44 955 (1.939) B9 245
201,203 214 218
Saldos al Fagos yio Saldos. &l
2015 [IxEe{ls] Inorementos utilizacionas tinal
Beneficios a eripleados (1) 131.887 720 842 (BEB. 094 1753.535
Beneficios a empisades largo plazo
Jubilacidn patrenal (Mola 22) 100,666 o9.578 [2.270% 154 574
Cesahucio (Nota 22) 37,585 93273 (945% 45 228
138 568 201.203

(1} Incluye principalmente a 15% participacion trabajadores por US$83.156 (2018:
W55112.042), sueldos por pagar por US534 702 (2016: LUS534 011), aportes al IESS
USS13.460 (2016. US$11.778), deécime cuarto sueldo por US$7.107 (2018:
USSE 409), décimo tercer sueldo por USS4 674 (2016: USS54.046), prestamos al IESS
US54.085 (2016 US$3.356), descuento empleados (2016: US$1.237) y fondos de
reserva USE8T6 (2016; US$1.208),

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plaza es como sigue;

2017 2018
Jukilacion patranal 224 977 154974
Bonificacion por desahucio 88.245 46225
314.218 201.203

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembra del 2017 ¥
2018. corresponde al 100% del wvalor actual de la reserva matematice calouladsa
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue 3
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia
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Los principales supuestos actuariales usados fueron |os sigulentes;

2017 2016
Tasa de descuento 4 02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 39,73% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8.85 B,99
Antigledad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 anos 25 afics

(1) Corresponden a las Tablas de mertalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Soclal en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2017 2018
Saldo inicial 201.203 138.566
Costos dal servicio 30.451 19.689
Costo financiaro B8.330 5.042
FPérdida actuarial reconocida en ORI 17.338 36.7687
Beneficios pagados (1.939) (575)
Transferencia empleados a Relacionadas 63.549 3.352
Efecto de Reducciones y liquidaciones anticipadas (4.748) (2,638)
Saldo final 314.216 201.203

CAPITAL SCCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y
2016 comprende 73.400 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
LUSS1 cada una. siendo sus socios personas naturales. los mismos gue se encuentran
domiciliados en Ecuadar, segun el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Capital % Parlicipacién
Romero Ofiate Carlos Augusto Ecuatoriana 24.487 33%
Romeroc Ofate Vicente Herman Ecuatoriana 24 468 33%
FRomero Ofate Marcelo Patricio Ecuatariana 24 467 33%
73.400 100%




23

24,

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
|Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Feserva legal

De acuerdo con |a legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l
20% del capital suscrito. La reserva |legal no estd disponible para distribucidn de
dividendos. pero puade ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciermbre del 2017 y 2018, |a reserva constituida alcanza el 45% del capital suscrito,

Resarva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta gl 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimaonic, Este rubro incluye
los saldos gue se generaron come resultado del proceso de conversidn de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000, De acusrdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas vy las del dltimo
ajgrcicio econdmico concluido. i las hubiere, utilizade para absorber pérdidas, o devuslto
en casc de liguidacion.

Fasultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF"

Los ajustes provenientes de |la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de |Informacion Financiera "NIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumuladas provenientes de |a
adopeion por primera vez de las "NIIF, gque generaron un saldo acresdor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicio economico congluide, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas,

Fesultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacién
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantishen en Resultados acumulades o se compansan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre dizposicion de los accionisias.

VENTAS

(Vease pagina siguiente)
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Wentas Quito (1)
Ventas Guayaquil (1)

Cescusntos v dewlusionss

2017 2018

4,789 555 4.927.853
786.411 205.425
(40, 538) (106, 838)

5.525 228 5114349

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la venia de herrgjes, wvidrio
estructural, lamparas. blogues, accesorios y otros,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son |os

siguientas,

2017

Costo de sendcios
Sueldos v Beneficios
CHros

Arrigndos

Honoraross
Cepreciacionas
Marntenimianto

Costo materna prima
Wigjes

Servcinos basicos
Suministros ¥ materiales
Instalacionesas

Transporte v combustible
Senuros

Impuestos

Costo producto terminado
MAmorizacionas

Sastos de Gestion
Fublicidad

Gastos de

Casto adrrnristracihn
do wentas W wENtEs Tatal
3.085 915 < 30895915
409 338 535.507 G4 855
411.471 9,434 450, 8905
182,874 10,874 193, 7E8
187 331 1ET 351
126,745 ay.sog 165054
A5 45E 105,233 151.729
54120 - 4,120
38,801 17.745 L BE6
0,815 38277 45 892
28 448 15,080 43, 539
382,719 3R. 719
24,3651 F.750 J2.711
1,941 20276 27297
25 7TTa 25778
23 364 = 23 564
12,845 12845
15 4, 3 4,316
> 7.111 _TA11

4.536.260 1,057,048 5,543,206

("éase pagina siguiznte)
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(Estos de

Sosto administracion
2000 de ventas W wveEntas Fota|
Costo matera prima 2592 455 - = GRZ 458
Buzldos ¢ Bengicios 519 1TT S7ABHE 503,525
Instalaciones ART 202 - 457 OUE
Honorardos - 2E3.445 223 449
Depreciaciones &G TEE 26,275 153,131
Farticipacian trabajadores - 112,042 112 04z
ros 48811 21303 21,114
Sendzios basicos 29 383 42 154 F1.E1F
Mantemmisnto 30,587 18247 55 8114
Sumimsatros v mawales 40,805 155 O 38T
Impuestos - A2, 957 42 957
Cesto producto term nado 28674 - 28 574
Seauros 25,884 28 S84
Transparte v combuostiblo 22,835 3. hag Zh A84
Yiajes 51324 15 7THG 20880
Smisndos - 10,350 1 _E80
FPublicidad - TEIT T
Gastos de Gestion - doaza 7 425
Prinesian cuepias incabealles 2831 2 831
3 71407 OG5, BGT 4, B7E. 364
OTROS INGRESOS
2017 20&
Venta deactivos Tijes (1) AZT 534 18711
Arrendamisntg de bienss 114,045 187187
Otros ingresos (2) 49,455 14185
553,042 2001433

(1} Corrasponde 3 la venta de un terreno ublcado =n la provincia de Sante Domingo de
los Tsachilas.

(2) Incluye principalmente: |) reverso del exceso an provision de cuentas (ncobrables por
LUS$28.685, i) reversa de |ubilacion patronal por US$4.748, i) liguidacion de
intereses con Securit S.A, por US$3.6896 v 1) Inversidn con Banco de la Produccion
S A, Produbanca por USE350

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy |a fecha de preparacion de estos estados financigros.
no se produjeran aventes gue. en & oplnion de la Administracian de la Comparila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y gua amerten una mayar expesicion,
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