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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Empresa Romeral Cia. Lida. fus constituida y existe bajo las leyes ecuatonianas desde su
Inscripeion en el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1887, Su domicillo principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafiia es |a representacion, comercializacién y distribucion de
repuestos e implementos automoftrices tales como: ventoleras, vidrios de seguridad, entre
otros Adicionalmente, puede importar materia prima necesaria para |a elaboracion de
implementos automotrices.

Actualmente su actividad principal es la comercializacion e instalacidn des vidrios
laminados y templados para el sector automotnz y de la construccion.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 20186, la situacion scondmica del pais continla afectada por los bajos
precios de exportacidn de los barriles de petroleo, |a cual es fuente principal de ingresos
del pals, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial en Ecuador

Con el fin de afrontar estas situaciones, &l Gobierno ha disefiade diferentes altarnativas,
entre |as cuales se destacan la priorzacion de las inversionas, incremento de |2 inversidn
extranjera a traves de beneficios tributarios, contribuciones fributarias solidarias
extraordinarias a emprasas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estada, obtencion de financiamiento a
traves de organismos internacionales y otros gobiemes, mantenimiento de restriccion de
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compafiia considera gque las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v las
operaciones de la Compania.

Aprobacian de los estados financieros

l.os estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 7 de abril del 2017 de la Gerancia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Acclonistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estades financieros. Tal como lo requiere Iz Norma Intemacional de Informacion
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Financiera. estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estadeos financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NITF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcian integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gque se presentan

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados de acuerdo con el principio
del cosfo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue |3
Administracion gjerza su |uicio en 2l proceso de aplicacion de |as politicas contables de I2
Compafila. En [a Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio @
complejidad. o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los mantos estimados por [a Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros. no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones 2 la norma existente que no han entrade &n vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El |ASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyecios aprobados. de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion;

oryn ; ’ i ; e
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Lz Administracién de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significative en los estados financleros en el ejercicic de su
aplicacian inicial

Cambio en politicas contables

En el afic 2016 la Compania adoptd la enmignda a l2 NIC 12 “Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en la cual se

establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados financleros al 1 de
enero v 31 de diciembre del 2015 como se detzalian a continuacion:

Provislanes por beneficios

post - emolen Patramanid
y Otros
Jub:'ln_::uﬁn Desahucio Tetal resuttados
. miegraes
‘Saklos regeirades previaments al 1 de anero de|
2015 115072 34.235 148.307 (108189
Efgeto de adopgitn de enmenda s & NIC 1& 248.070 5.994 21.064 (37.084)
Saldos reestructurados al | de enero del 2018
(Nota 228 128942 £7.229 180.37 {11,683}
ES e T—— e —

Las tasas de descuento anuales utilizadas en |la determinacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la maodificacion a la NIC 18 para los afios 2015 y 2014
fueron 8.31% y 6,54%, respectivamente. las cuales correspondian a la tasa promedio os
banos del gobierno. publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmienda z la NIC
19 establece que para las manedas donde no exista un mercade amplic de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corparativos
de alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dolar la moneda en |a cual s2
liguidaran estos pasivos, |5 tasa de bonos de alta calldad, corresponde a la tasa promedio
de |los bonos corporativos emifidos en Estados Unidos de Ameérica, gue tienen términos
gue se aproximan a los de |as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y gue
para los afos 2015 y 2014 correspondian a! 4,36% y 4,06%, respectivamente

Adiclonalmente por & efecto de este cambio, la Compafia restructurd los resultados
integrales del 2015 de la siguiente manera:

Resultado integral reportado previaments al 31 de diciembre del 2015 447.518
Efecto enmienda NIC 18 10,843 (1)
Resultado iniegral del afio restructurado al 31 de diciembre del 2015 458.351

(1) E efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrade contra las provisiones de
beneficios a empleados no carrientes,
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Moneda funcional y de preseniacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario dande operz la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la maoneds funcional v la
maneda de presentacion de la Compafila.

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, v depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores san de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activas
financleros a valor razonable a través de ganancias y perdidas’, "préstamos v cuentas par
cobrar. “activos financieros mantenidos hasta su vencimlento" y "actives financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasives financieros a valor razonable z través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financleros”. Lz clasificacion depsnde del propdsito para el cual se
adquirleron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su recanocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoriz “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo Gnicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros’ Las caracleristicas de los referidos
instrumentas financieros se explican a continuacion;

{a) stam clie r cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y 2 compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derechoc = pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active.
Se incluyen en el activa corrente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortades desde 12 fecha del estado de situacion financiera.

(b) Ofros pasivos financiercs

Representades en el estado de situacion financiera por |as Obligaciones
financieras. proveedores, cuentas por pagar a compariias relacionadas. Se incluyen
en el pasivo cormiente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(13)
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2.6.2 Reconocimiento y medicion jnicial y pasterior

Retonocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera
2 |a fecha de s negaciacidn y se reconocan cuando se comprometen a comprar o vender
el active o pagar =l pasivo,

Medicién inicial -

Los activos y pasives financleros son medidos iniciaimante a su valor razonable mas
cualquler costo atribuible 2 la transaccion, qus de ser significativo, es reconocida como
parte del activs 0 pasivo| siempre gue | activo o pasivo financiero no ses designado
coma de “valor razonable a traves de ganancias v pérdidas” y este es significative. Con
posterioridad al reconoamiento inicial la Compafia valoriza os mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Prestamos y cuentas por cobrar:

Posterior & sU reconocimiento inicial se midan =l costo amortizade aplicando &l
metodo de interés efectivo. En espacifico, |la Campafiia presenta |as siguientas

cuentas dentro de esta categaria
() Cuentas por cobrar comercisles: Estas cuentas corresponden 2 los montos

adeudados por sus clientes por Iz venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un a9c 0 menos se clasifican coma
activos corrientes, de lo contrario se presentan como adtivos no comentes. Se
reconocan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta er 80 dias, menos |a provision por
deterioro carrespondiente.

r cobir

(if) : Ssfas cuentas corresponden 2.

a) Lcs montos adeudados por compafiies relacionadas per servicios
prestados o venta de proouctos. Se reconocen 2 su valor nominal que
es Bgulvalente g suU costo amartizade pUes No generan (niereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b)  Prestamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal gue
es similar a8 su costo zmorlizada pues generan ntereses 2 tasas de
mercade Los intereses de los presiamos comerciales son calculadeos
usandp el método da Interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro
= presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el

(14)
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estado de resultados integrales en el rubro "Ofros ingrescs, netos'
cuando se ha establecido el derecho de la Comparia a percibir su pagao.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimlento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de Interés efectivo. La Compania presenta |as sigulentes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a |as tasas vigentes en
gl mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en €| estado de resuliados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros’ Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
sltuacidn financiera, bajo el rubro “Obligaciones financleras”

(i) Proveedores; Son obligaclones de page peor bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se raconocen a su valor
nominal que es eqguivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principaimente por la compra de materia prima y producto terminado.
Se recanocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 80 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para perdidas por deteriora de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objefiva de que la Companfia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se (e adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte de| deudor Iz
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora eén los pagos se consideran indicaderes de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
dal activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, 12 Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$52.041 y US$54 085 respectivamente, que reprasenta
el 100% de provisidn sabre los activos no recupsrables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales (Nota 7).

(15)
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Sl, en un periodo posterior, el monto de la pérdida par deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despueés de que
se reconocid diche deterioro, se reconoce en el estado de resultados |ntegrales ia
reversién de |a pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

27

2.8

2.9

Un zctive financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del acfivo ¢ si la Comparniia transfiere el active 2 un tercerg sin retener sustancisiments los
resgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiiz especificadas en el contrato s han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retencionas de! impuesto a la renta que seran recupsradas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tnbutario del impuesto al valer agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos ne podran ser
racuperados se cargan a los resultades del ano,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo @ a su valor neto de realizacién el gue resulte menor
El costo de los productos terminados y de les productos en procesc comprenden los
costos de matenias primas, la mano de obra directa. los gastos indirectos de fabricacian
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a |os inventarios. Se inciluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de |os productos vendidos se determina usando 2l métado
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negoclos, menaos los costos estimados para terminar su produccion y oS
necesarios para |levar a cabo la venta.

Adicionalmente, [a Administracion de la Compaiiia constituye una provisién con cargo a
los resultados del gjercicio para cubnr las pérdidas por Inventarios en mal estado.
obsaoletos o no aptos para su utilizacion © comercializacion denominado “Provisicn YNR-
obsolescencia’, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afos
siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros camgos
relacionados can la importacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

(Véase pagina sigulente)
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Los activos no correnies disporibles parz |z venta se rzaistran al menor valor entre el
costo o valor razenable de |os mismos menos los costos de ventas asociados vy
carresponden 2 agJellos activos cuyg valor &n libros es recuperable 2 traves de unaz
operacion de vents,

Incltiyen edificaciones, instalaciones y terrenos que dejaron de ser utlizades por la
Compania y gue |2 Junta General de Accionistas del 17 de sgosto del 2015 se
campromelld junto zon la Administracion. a reglizar su venta en & corto plazo. A partir de
dichz fecha se suspendia |2 depreciacion de estos activos.

Propiedades, planta y equipos

Las propledadss, plamts y eguipns son fegistrados 2l costo historico, menos
depreciacidnes acumuladas y pérdidas par deterioro, 89 cast de prodycirse El coslo
incluye los desembolsts dirsctamente atribuibles 2 la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteniorss a ls compra o adquisicion sélo son capilalizados:
cuando es probable que beneficios sconsmicos fuluros asociados & |a Inversidn fluyan
haciz la Compania y Ibs castos pueden ser medidos rezonablemenie. Los otros
desembolsos posleriores comespanden a reparaciones o mantenimiento ¥ son
registrados en los resultades intearales cuando son incumdos.

Los terrenps no se deprecian. La depreciscion de |as propiedades; planta y equipos, 8s
caloulada linealmente basada en Iz vidz Ul estimadza de los bienes dal activo fijo, a d=
componentes significatives identificables que posean vidas ufiles diferenciadas, v
considara valores rasidusles parg edificlos y maguinarias debido a que |a Administrasian
de |a Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta v equipos
al término de su vida Utll no es irelevante. Las estimaciores de vidas Ofiles y valorss
residuales de los achives fijos son revisadas, v ajustadas si es necesaro, 3 cada fecha de
cigrre de los estados financisros.

Lss vidas Utiles estimadas de propisdades, planta y squipos son (3= sigulentes:

Tipn d= pienss Numero de afios
Edifisies g instalzciones 30237
Magquinaria v equipa 10 EFNE
Mustles v equipo 18
Maguinanas ¥ equipo de oficing 10
Equipos de computesian 3
Vehiculos Bs12

Las pérdidas v garancias par (3 venta de propiedades planis y equipos, s& calculan
comparando lps ingresos obienides con =l valor 2n Jbros y s€ incluyen 2n el estady de
reslitzdoes Integrales.

Cuanda =l valor en (lsros de un activo de propledades, planta v eguipos excads a sd
monta recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

(17)
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Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccian de activos calificables Un active calificable es agquel que
requiere de un tiempo prolongade para gue esté listo pars su uso, periodo que |a
Administracién ha definido come mayor 2 un afg. Al 21 de diclembre de| 2018 y 2015
todos los proyectos de la Compania se han liguldado en plazos inferiores 2 un afo, por lo
gua no se& han activado costos de endeudamiento

Bienes recibides en arrendamiento

Los arendamientos en los gue una porcién significstiva de los riesgos v beneficios
relativos a |z propledad son retenidos por el arrendador se clasifican coma
arrendamientos operativos, Los pagos efectuades bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualguler incantive recibide del arrendadar) se cargan al estado de resultados sobre la
base del métado de lines recta en el periode del arrendamients. La Compania al 21 de
diciembre del 2018 y 2015 mantiene bodegas para almacenamientos de sus inventarios
bajo este concepto.

Deteriaoro de activas no financieros (propiedades, planta y equipoes y activos no
corrientes disponibles para |a venta)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten g pruebas de deterioro
cuando se producan eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o sy valor en use.

Para efectos de la svaluacion por deterioro, los activos se agrupan a |os niveles mas
pequenos an los que ganeren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En &l caso gue e monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania reglstra una pérdida por detenioro en los resultados del gjsricio.
Los saldos en libros de actives no financleros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fechs de cierre de los estades financieros para verificar
pasibles reversiones del deteriore,

La Compania evalia anualmente |a existencia de indicadores de detzrioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se han reconocido peérdidas
par deferioro de activas no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue ro existen Indicadores de daterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto = |a renta del afio comprende el impuesto a |la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoee en &l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen dirsctamente en | patrimonio, En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonia,

(18)
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(1)

Impuesto & la rents carriente: La provision pars Impuesto a [a réenta se calcula
mediante la tasa de impuests aplicable 2 las utilidades gravables v se carga a los
resultados del ano en que se devenaa con base en el Impuesto por pagar exigible.

Impuesto & la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provigiona en su
totalidad, por 2| método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas 2 la fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 Iz
ranta diferido activo se realice o el impuesto a la rents pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprandan las cantidades d= impuestos sobre
las ganancias 2 recuperar en periodoes futuros, relacionadas con:

2. las diferencias temporarizs deducibles:

b. la compensacion da perdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no
hayan sido objeta de deduccian fiscal,

c. la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion anta el Servicio de
Rentas Internas y ses probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para sU. utilizacian,

Los [mpuestos a |la renta diferidos activos solo se reconocen en |a medida que sea
probable que se produzcan beneficics tributarios futures contra los que se puedan
usar las diferencias tempaorales.

Los szaldos de impusstos 2 18 renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible & compensar impuestes aclivos corrientes
con Impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferides
activos y pasivos se relacionen con |2 misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se regjstran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera y
carresponden principalimente a!

{1} Participacian de los trabajadores en las utilidades: Caloulada en funcion del
15% de la utiidad contable snual antes del impueslo a la renta; segun lo
ectablecido por la legislacion scuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de venilas y de los gastos
administratives an funcion de |2 labor del empleado que recibe este bensficio.
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(i) Decimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a (3 legislacion vigente en | Ecuador,

(i) Comisiongs: Comprenden camisiones por ventas devengadas gue se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania.

{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de [ubilacién patronal v desahucio: La Companiz tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a |las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacian laboral par desahucio saolicitado por el empleadar o por
¢l trabajador, el empleador banificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente 2 la Gltime remuneracion mensual por cada uno de los afos de
sarvicios prestados 3 2 misma companiia o empleader, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubllacion patronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con carge a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyvectado y represamta el valor
presente de |as obligaciones 3 lz fecha del estadao de situacion financiera, el cual es
ohtenido descontando |os flujos de salids de efective a2 una tasa de 4,14% (2015,
4.36%) anual equivalente a |a tasa promedio de los bonos de gobkierno de Estados
Unidos de América. que estan denominados en la misma moneda en |a que los
beneficios seran pagados y que tienen téminos gue se aproximan a los terminos de
|as obligaciones por pensionss hasia su vencimienta

Las hipatesis actuzriales incluysn variables como son, en adicién 2 Iz tasas de
conmutacion aciuarizl, tasa de moralidad, =dad, sexo, afos de serviclos,
remuneraciones, incremento futuro de remunersciones. lasa de rotacion, entre
piras

Las ganancias y perdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en g
experiencia y cambios en |os supuUestos actuariales se cargan en otros resultades
integrales en el penodo en el que surgen. |.os costos de los senvicios pasados se
raconocen Inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones
cubren 3 todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

2.15 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuanda: (i) Iz Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar [a obligacion y (i) & monte se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisien son |a mejor estimacion de la
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administracian, 3 la fecha de clerre de los estades financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar 2 obligacion.

Recanocimiente dz ingresos

lLos ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobredo o por cabrar por la venta de
los productos en =l curso normal de las operaciones de |la Compafla. Las ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresas son ceconocidos en la medidas en gue es probable gus los bensficios
sconomicos fluyan hacla la Comipafils, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
Compania hace |z entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiers
los riesgos y beneficios inhersnies a (a propiedad de ssos bienes y no mantienan &l
derecho = disponsr de ellns, ni @ mantener Un coniral sohre los mismos.

La experiencla acumulada de la Compania ha determinzdo que no existen devoluciones
significativas de diches blenes por lo que no se constituyen provisiones por develuciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos sa reaistran 2l costo, estos se reconoeen a medidzs an gue s& Incurmen,
independiznte de |a fecha en gue se fealiza &l pago, de Bcuerde a las lineamientos de |5
base coniable de acumulacion (devengo) en @ NIC 1 'Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factares de riesgo financiero

Las actividades de |a Compafia |3 exponen a una variedad de riesgos financieros:
resgns de mercada (incluyendo riesgo de valor razonablz por tasa de interés y riesgo de
precio ¥ conosntracion), riesgo de credite v riesge de |lguidez, El programa general de
adminlstracién de riesges de Iz Compafia se concentra principaiments en 1o impredecible
de los mercados financisres y trata de minimizar potenciales efectos adversos en &l
desempeno financlers de [a Compafia,

El drea de finanzas fiene = 8U cargo |2 administracion de riesgos de acuerds con las
politicas aprobiadas por la Gerencia General, guienes idenfifican, svaluan y cubrar los
nesgos financiefos en coordinacion esirecha con jes unidades operstivas de |a
Compania

(a) Riesgos de mercado

(Véase pagina siguients
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(1)

(ii)

Riesgo de valor razonable por tipo de interes.

El riesgo de tasa de Interés para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo. E| endeudamiento a tasas varisbles expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de imerés sobre sus flujos de efectivo. Sin embarge, el
endeudamiento a tasas fjas expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Ls Compafiia ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuande no se debz comprometer los activos de |a entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, vy fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al nesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias sagun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y coberiura. Sobre la base de esios escenarios y def
compartamlento estadistico del endeudamianto de |a Companiia, se calculs e
impacto sobre la utilidad o perdida de un maovimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto e la utiidad después de
Impuestos por el movimiento, variaclén ylo duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto,

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precios productos elaborados

En cuanto a los productos que son elaborados locaimente, |la exposicion 3 Iz
vanacion de precios estd relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parie de dichos productos. Dichos costas no han

sufrido un incremertao significativo en los ultimos afios debido 2 negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios vy calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores. La
Comparia ademas ha suscrito con sus principales companias relaclonadas,
convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, y proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.
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(b)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédifo se encuentra presente en sl efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y compariias relacionadas

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo Independiente que denoten niveles de saolvencia v
respaldo adecuados; dichas calficaciones en general superan lz calificacian A",

La Compania mantiene su efectivo y squivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015
Banco Fichincha C.A. (1) LY. AAA-
Baneo de |a Producc|on Frodubanco 5.4 AAA- AAA-
Baneo Internacional 8,4, (1) AAA- AMA-
Banco Amazonas 8. A, Aht A
Banco de Loja 8. A. (1) A AAT

(1) Calificacicnes de riesgo emitidas por la agencia calificadera Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

Lz Compafiia mantiene polificas para el ctorgamiento de creditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: |imites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad. seguimiento, cobranzas y deterioro, en |os casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados per |a Compariia
corresponden al 8% (2015:5%) del total de las ventas. Debido a que |a Compafia
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente v calcula e monte
recuperable correspondiermte. Los limites de crédito se establecan en funcian del
analisis de la capacidad de pago de cada cliente, fomande en consideracion los
resultados de calfficaciones internas yjo externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El rizsgo de credito por su naturaleza, es un rlesgo inherente. due si se conlrola
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que ncluyen:
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(¢}

= Revisidn de clisntes de acuardo a las paoliticas de crédito (svaluscion crediticiz:
capacidad de pago, gerantias, caracter. enlre oires) v cobranzas (lecnicas de
cobrarizas) mas efeclivas, agordes a |as ofrecidas por el mercado, ¥ para cada
tipn de cliientz canal

o Analisis mensual de indicadores de cartsra que permitan aplicar un seoulmisnto
evolulive para la tama de decisionss adecuadas Y soportadas.

» Mejora continua da los procesos Inmersos er las polilicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponiblas).

Riesgo de liquidez

Lz principal fuents de ligudez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |3 liquidez de corto plaze, la Companla se
basa gn los fiL jos de caja proyaciados para Un pericdo de doce meses

Lz politica para &l manejo del riesgo de liguidez involucra &l mantenimierto da rivel
de efectivo y sguivalentes de efectivo de seguridad y acceso Inmediato a recursos.
Far lanto |z Compzafila mantiene [ndices ds liguidez pars cubrir eventuales pasivos
inmediatos ca- saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
U afo.

Continuande con el modelo de negocio vy factiblidad ntema se admmista |2
liquidez tomando en consideracion los siguientas puntos.

« Elaboracion v aplicacitn de politicas, procedimentos, manuales de cobranzas
claras gue parmitan un mejor seguimiento del credito otergado, a traves de una
sstructura administrativa descentralizada que = saparte:

= Elaboracidn y anglisis mensual de indicadores que permitan evaluar |2 gestion
an determirados procesos

« |2 cobranza s realizada por gl equipo de ventas (eficiencia)

» Otorgamienta de descuentos financieros que ineentivan la venia de contado &n
clienles con valimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a8 la liguidez
y disminucion del riesgo orediticio

Lz Compafia no martiens (nstrumentes derivados. El cuadro sigujente analiza los

pasivos financiercs de lz Compshia 2grupados sobre | base des| periode

remanents 2 |a fecha de| estada de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Log

montes revelados en &l cuadro son los flujos de efective no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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Emre 20 Entre 1y
2016 dlasv 1 efio 2afics
Proveedares 25214943 -
Cuentes por pagar campafifas
relacionadas S17.178 35,731
Ti0.118 35731
Entre &% Entre ty
PIH desylalo  3afis
Obligaciones financieras 13674 .
Brovesdores 531,937 -
Cuentas par pagar compafias
feizcionadas 211,340 698,230
752.851 688.230

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con &l propdsito de generar relormos
2 sus accionistas.

Continuando con ef modelo de negocio y faciibilidad intermo que maneja la Compaiiia se
administra al riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

- Se parte de la identidad que relaciona al retommo de capfal con los retomos de
activos vy pasivos.

- El retorno de capital se reduce a Lna combinacion lineal de retarnos de instrumentos
financieros que permite enfocar |os esfuerzos de la Compania en los productos més
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, |la Compafia monitorea su capital sobre |z
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como &l total de los recurses ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y companias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital totzl se calcula como el "patrimonio
neto" mas la deuda neta.

L.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 v 2015 fueron los siguientes:

(Vease pagina sigulente)
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2018 2015
Ohligeciones financieras . 13,674
Froveedores 252,843 531.837
Cuentas por pagar a companias relacionadas 553207 908 570
E06. 850 1.455 181
Menos: Efectivoy equinalentes de efectiva (Nota §) (478.814) {B2.373)
Cauds neta 228038 1.365.808
Total patrimonio neto 2.320.842 1.669.148
Capital total 2,648,878 2.3534,957
Ratio de apalancamients 12% 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Companiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan |os montos incluidas en estos estadoes financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compgania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacian
suministrada par fuentes externas calfficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aguellas que son
importantes para reflejar comectamente |a situacion financiers ¥ los resultados de la
Compariiia v/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de cusntas por cobrar

La estimacion para cuantas dudosas es dsterminada por la Gerencia de |3
Compafia. con base en la evaluacién indlvidualizads de |a antigiiedad de |os saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo corno principal
indicative de duda de su cobrabilidad, 1a existencia de saldos vencidos por mas de
380 dias. La provisién para cuentas dud_us_as se carga a las resultadas lr-itegrales
del afo vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingQresos:

(b) Provision por VNR- absolescencia v defericro de inventarios

Se constituye Lina provisién con cargo a los resultados del ejercicia para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estade, cbsoletos o no aptos para suU Utilizacidn ©
comercializacion, ademas Incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
afios siguientes.

(c) Vida Otil de propiedades, planta v eguipos

(Vease pagina siguiente)
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(d)

()

Los cambios 2n circunstancias. tales como avancss tecnologicos, cambios en el
uso planificads, podrian hacer que la vida Uil fuera diferente de las estimaciones
realzadas. Las estimaciones se basan principalmente &n las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre da
cada afo. Ver Nota 2.10.

Deterioro dag actives no financieros

El deteriorc de los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos cescritos en |2 Nota 2.12.

Provisiones par ben mpiesdos 3 largo 8]
Las hipotesis empleadas an 2l caloula actuarial de Jubilacian patronal y Desahucio.

para o cual Uliza estudies acluariales practicades por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.14,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de ¢ada calegoria de insltrumertos
financieros al clerre de cads ejercicio;

aa 2015

Coments  Nocomwenie | Comeni Mo comenit

Activos financiaros madidos al costo

Hectva y equivaientcs g ofective ATH.RA - 8U3TR

Activos finencigéros medidos @l costo amortirado

Cuentas por cobrar chentss 427037 12435 261103 18.311

Compafiss relasiorodas E57 88.077 25611 GTATT

Totalactives financieras 212E6H 111512 376.087 115,788

Fasivos financleros medides &l costo amortizado

nbgaciones Nranceras - - 13574

Provasticres EEZ W3 - 331,097 .

Compafian relacionadas HTATE /.73 211.340 S88.230

Total pasivos Tirancirros FIO1S .3 756951 868.230
EES

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un astive o pasivo financiero pueds
aplicarse algunas dzs las siguientes jerarquias de medicidn

« Precios de colizacién (no ajustados) en mercados aclives para aclivos o pasivos

jdénticas (nivel 1),
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o |Informacién distinta a precios de cotizacion incluides en &l nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o Indirectamente

(gue se deriven de precios) (nivel 2},

= |Informacion sobre el activo o pasive que no se basa an data que se pusda confirmar

en el marcado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, no existen elementos medides a valor razonable, Las
suentas por cobrar s clientas. ofras cuentas por cobrar, cbligaciones financieras, cuentas
por pagar provesdores y efective y eguivalente de efectiva se aproximan al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2015
Caja 2.422 1.500
Bancos (1) 475.392 BY.B73

478,214 89,373

1) Corresponde a deposites de libre disponibilidad mantenidos en Banco Internacional
S.A;, Banco de la Produccion Produbanco 3.A.Grupe Promerica. Banco Pichincha

C.4., Banca Amazonas S. A y Banco de Leja S.A

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

2018 2015
Clientes nagionales (1) 479.078 315.188
Provisipon cuentas incobrables (2) {52.041) (54.085)
427,037 281.103
(1) Laantigliedad de cartera al 31 de diciembre es la sigulente:
2016 2015
Por vencer T62.756 138850
Vencidas
0 2 20 dias 18.308 30638
31 a 60 dias ?LIESG 19,873
81 a 360 dias 222072 B5.324
hMas de 380 B51.406 B2 273
479,078 315.188
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(2) Los movimlentos de la provisién para euentas par cobrar s como sigue:

2016 2015
Saldo |nisial (54 085) (13.315)
Incrementos {2831} (40.770)
Reversos 4,875 -
Saldo final (52.041) (54.085)
8. ANTICIPO A PROVEEDORES
2018 2015
Adguisicic materia prima - 1.408
Adaulsician software (1) 38.534 42 245
38.534 43.651

(1) Al 371 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente al anticipo
entreqada a A+VW Saoftware GmbH por (8 compra e instalacian de scftware

9. IMPUESTCS POR RECUPERAR

2016 2015
Retenciones en la fuenta de mpuesto a la renta - 22787
Crédito tributario VA 20.628 -
VA Retenide por ventas 145421 65.080
166.048 B7 87T
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2018 2015
Garantias 1.310 210
Dtras cuentas por cobrar 4552 B.732
Seguros pagados por anticipade 12.908 10.818
18,870 18.561

(28)



11.

12,

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
20186 2015

Suministros y materizies 1.005.531 881.260
Producto terminado 57.029 144.778
Obras en proceso 235.a011 435034
Importacion en transito 58.011 108.597

1.255.8982 1.677.669
Provision VINR- obsclescencia (1) (33.624) (60.084)

1.322.248 1.6817.585

{1) Las movimientos de |a provision por obsolescencia de invertarios es como sigue:

206 2015
Saldao |niclal (60.084) (61.331)
Incrementes - {(2.073)
Reversos / ufilizaciones 26.450 3.320
Saldo final (33;534; !ﬁE.DB-‘L;

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania no mantiene inventarios entregadas en
garantia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y sguipe se presentan a
confinuacién:

(Veass pagina siguiente)
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Cormresponde principalmente. a un lemreno y dos galpones neto de depreciacicon, que
dejaron de ser utilizables por la Compafiia para realizar |a venta en el corto plazo
Ver Nota 13,

(3) Al 31 de diciembre de 2018, comasponde principalments a |a adquisicion de una
maguina exirusora neumsatica por USS42.928, elevadores tijera por US$52.544,
remolgue par US$28 365, bomba de agus por US18.000 v transpartaderes de vidrio

por US§$12.758.
DISPONIBELES PARA LA VENTA
20186 2015
Disponibles para la venta (1) 252.466 282 458

(1) Corresponde a un lote de ferreno de 12.054 m2 y dos galpones de propiedad de |3
Compafiia ubicado en |a provincia de Santo Domingo de los Tsachilas, per el cual
ya se ha suscrito una promesa de compra venta

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2015
Tasade
irferés Garantia Corrigmis Lamo plazo
Banco Infernacicnal SA (1) 11.23% Edficio de [ Compafiia (Nota 12) 13574

(1) Corresponden a 1 operacion de cradito cuyo vencimiento fue el 17 de noviembre

del 20185,
FROVEEDORES
20186 2015
Proveedores nacionales 181.062 233811
Provesdores del extenor B7.950 238238
Provisiones 34831 53.888
252 943 531.937
L ——

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguients es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compariias y compafias relacionadas. Se |ncluye baja la denominacion

(32)



EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

de compafilas y compafiias relacionadas a, i) las personas naturales o juridicas (compafijas)
que directamente o Indirectamente contralan o son controladas por la Compania, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas); y i) personal clave de la gerencia o

(a)

administracidn.

Saldos
Sociedad Belacion Transascidn 2018 26815
Cuemias por cobrar corn plogo
Vidrio de Seguridad Securl S.A Entdad dal Grupo Comercial 1.8a2 24381
Cristzles Laminados y
Tempesados Crilamit 5.4 Entidad cel Grupo Comercial ! -
Vidric Segurc 5. A Caompafia relacionada Comercial 1230 1235
Romero Giiste Carlos Augusto Compafia relacionade Comercial 2457 -
Rormero Kotre Varanicus Parte relacionads Camersial <400 -
6817 288511
Cuertas por cobrar larss plazo
Widrio de Seguridad Securit .4 Ertidad del Grupe Caormeroal 88.077 ST4TT
Cuentas par pagar coro plases
Cristales Laminados y
Temparates Crilamit §.A Ertidad del Gripa Comercal 4,686 168 810
Cristales Lamnasios y Campra ds
Temperados Crilamit S.A Entidad de! Gripo activos y pasivos a0.000 -
Vidrio De Seguridad Securll 5.4, Ertidad del Grupo Camenaial £5.834 21258
Lus Gullarme Romero Salas Compra de
£ Hijos Cia.Ltda (1) Ertidad del Grups activos y pasives 228402 -
Chadsiumin i Vidoa Cia. Lida. Compafia relacionads Comerzial s Boye: o] 237T
Fabyica LaMaciz Cia Litda Compafila relacicnada Comercial - 75
Romemn Montaivo David Felipe Parie rolacionada Comercial T28 1,008
Romero Ofiate Carles Augusto Accionists Cemercial - it
497.178 2113458
Cuentes por pagar 0orio plazo - Dividendos
Vicenie Herman Romera Ofime Acoicnista Dnidendos 8657 -
Carlos Augusto Remero Diate Aooigrisia Dividendas BB5T -
Marcele Romero Ofate Azcionista Dividendos E.587 -
20000 =
517176 211520
Cuentas per pagar [arge oiEze.
Cnstates Laminados y
Temperatos Crilamil SA Ertidad dei grupo Camencial o 135145
Widrio De Seguridad Securit S.A (1) Enfidad del grupo Camercial 15408 15,402
Luie Gullerms Romers Salas Comipra de
E Hijos ClaLiga.(2) Entdad dal gnipo Actves ¥ pasives - 523 502
Vicente Herman Romaro Ofate Acsinnista Dividendos 21170 21.770
Marceln Romeno Cfiate Accionista Dividendos 159 291
38731 BE2 230

(1) Al 31 de diciembre de 2015. comesponde al traspaso de empleados entre la
Compaiiia y Vidrio de Seguridad Securit S, A,
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadc en délares estadounidenses)

(2) Deuda adquirida en el ano 2014 por |a compra de actives v pasives de la Compania

Luis Guillermo Romero Salas & Hijos Cia. |tda.

Transaccionss

Soc edal

Wanias )

Wigre di Seguiiusd Secuill 5.4,

Lule Buillapng Ramearn Sales £ Hios Talida
Grzsales  _am rados .y Temoemaos Srlamit 5.8
Fazrznia Mask) Ta, da

Hemem Espinozs Fairciz

Romnm Montahe Josa Luls

Rempero Kot <amin

Remard Bote Yarmninus

Ramrm Qfiae Fahlsn -t

Hamero Grzie Canps Sugusss

Cuidalumiz In Yidne Cla: Lice

ieaeg e EoA

Oivdundes caganoos

Wicen e Faman Rerner Qo
S'.‘lﬁg‘_'.-': fuguytn Romern Ofmee
Maraaid Fommim Gt

Cristales _ammados v Tamparedss Srlamf 504
Windn Jin Begoricas Shour G

| i Gulllerma Bomom Salax B Hims Sialeda
Fomuor D Calas Augusie

Cidalimi= In YidAs Sin, e

Fénrea Ly Macin T3, Lida

Remem Mentilwa Qmdd Falips

ToEniddrin 20005 5.

Fomitm Qfam fiarnle Pty

Romuero ficntaho Jose Lus

Tatimidn

Endae del Griiso
Erride: dol G-lipe
Enydie dal Gupo
Hampatis relaciesacs
Fame retazicnada
Ifarg miocignada
|Fare miacicnads
Pama ralaclcnads
Hare reacicnada
fooioats

Comgania relaciorads
Companid raloriergden

Becioe btz
Aecica it
Arcicastn

Eniidas del Guso
Enzidaa ddl Grupo
Eoddae dol Gumo
Asilorints

Comeia miociorads
Compatiz mingoracs
Para miocisnade
Cevmmad S minet oo
Actlonisty

[#am0 ralacicnada

Trunsacalés, 2018 Zots
i Al 12.4%% T
S )| =
Comenz 122 18T 205 045
Carterg il 70
CApTeng & ~ BIE-
Camans -

Carerngs e A48
Caressz B2
Cararns -
Corera s 24,245
el e Tyt 25
Carae AR
B ETE frsioE s L
[Mihicieandios 20000
Diinproos 23000
Dihdgoscons 200 -
CHRTE]
Camema 4570 AEA k50
Camania 41 E5E THRED
o - -
arent = 0T ]
Comam il 139,857 bt
Gz it BFEy B4 855
(Tarmopte il 0.4 L
Camansial . .
Caranial - -
Chrran SETD Tan
1,887 518 [T

Los saldos por cobrar y por pagar 2 compafiias relacionadas no devengan intereses, Las:
transacciones con compahias relacionadas son equiparables 2 las realizadas caon

terceras,

Remuneraciones &l personal clave de |a gerencla

La Administracion de |a Compafila incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
cortinuacion se presantan |os costos par remuneraciones y beneficios percibides por los
ejecutivos principales de la Comparfila durante los ejerciclos terminados al 31 de
diciembre:

2018 2015
Honorarios 70678 118.220
Sueldos y salarics 82.816 BEE80
Jubilacion patronal 27.988 15.025

188 433 218,825
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ANTICIPO CLIENTES

2016 2015
Anticipo de clientes (1) 453 518 131881
Anficipo de clientes Guayaquil > 147
Anticipo venta terrenos (2) 800.000 400.000
1.082.518 591.828

(1) Corresponde principalmentz a los anticipos de China CAMC. por la construccian
de la Plataforma Gubernamental.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al anticipo por la promess de compra

venta de un tarreno & instalaciones Ubicado en la provincia de Santo Domingo de
los Tsachilas. Ver Nota 13.

INGRESO DIFERIDO

2018 2015
Ingreso diferide (1) B27.060 855,067

(1) Corresponde a anticipos de clientes que han sido facturades v que hasta el 31 de
diciembrs no han sido devengados.

IMPUESTOS POR PAGAR

2016 2015

Impuesto a la Renta de la Compania 51.533 -
Retenciones en la fuenie de Impuesio a la Rents 7.1486 B.887
Retenciones en la fuenie de Impueste al Valar Agregado 5532 8.381
Impuesto al Valor Agregado 26.700 2174

Impuesto a la Salida de Divisas 3.397 -

Constribucion Solidara sobre Remuneraciones 147 -
04,455 21.442

IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

(\V&ase pagina siguiente)
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

A |a fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha side fisealizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con |a normativa tributara vigente, los anos 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales

(b} Impuesto 2 |z renta

La composicion del Impuesto a la renta es la sigulente:

2018 2015
Impuesto a |a renta comente 160742 112.048
Impuestaa la renta difendo 4. BET (23.777)
Cargo 2 log resultados integrales del @no 165,328 B8.272

{c) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de |os afios 2016 y 2015 se determino como sigue:

2016 28135
LHilidad (perdida) antes de participacian laboral & impusstos 748.948 584.374
Menaos: Participacian labaral (112.042) (8B 505)
IMilidad (perdida) antes de impuestos (1) 634.204 495,869
Mas:
Gastos no deducibles 94 895 156225
Menos:.
Valor neto de realizacion de inventarios - (3.673)
Amortizacion de perdidas tributarias - (144 7&7)
Tota| base imponible de Impuesto 2 |2 Renta 729 748 5032.654
Teasa de impueste a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 160,656 112.048
Anticipo minime determinado 44 T27 28,255

(1) Al 31 de diclembre del 2015, la utilidad antes de! impuesto a la renta difiers del valor
presentado en el estado de resultados |ntegrales debide al efecto de la
restructuracién en los resultados por la aplicacion de |a enmienda a la NIC 18.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto 2 1a renta por pagar fue
coma slaues:

(\fease pagina sigulente)
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresada en dolares estadounidenses)

2016 2015
Impuesto determinado 180 556 112.048
Menos
Retenciones an la fuente efectuadas (86.280) {686.952)
Crédito tributario de afios anteriores (22.633) {47 .884)
Salde por pagar (Impuesto por recuperar) S51.533 (22.787)

La provision para impuesto a la ranta corrignie se calcula meadiante |2 tasa de Impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impueste a la renta del 22% aplicable g |as ufilidades distribuidas; dichs tasg se
reduces al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyerte en activos
praductives.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesio a la renta definitive, 3 menos gue el contribuyente salicite al Servicio de Rentas
Intetnas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este antisipo.

Durante el 2016 la Compania determing que 2| anticipe de impuesto a |a renta siguiendo
las bases anies descritas, ascendia @ US$44.727 (2015:US%$29.288), monto que en el
afic no superc el impuesto a |a remta causado, por lo gque se incluye en el sstado de
résultados como impuesto a la renta el manto de USS160.556 (20152 LIS$112.049).
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es &l siguients:

2018 20158
Impuestos diferddas activos:
Impuests diferido activo que se llguidars despugs ds 12 meses 7 394 13.218
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se Hquidara después de 12 mesas {43.485) (44.717)
Impuesto difendo pasiva que s ligudars dentro de 12 meses {10L.558) [10.558)
[54.043) (55.275)

El mawimisnto de 5 cugnta Impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

(Veéase paging siguiente)
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 1 de enero del 2015 (65.833)
{Cargo)/Credito a resUitados por impuestos diferidaes 23777
Al 31 de diciembre del 2015 (42.056)
(Cargo)/Credito a resullados por impuestos diferides (4.587)
Al 21 de diciembre del 2016 (46.643)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion &s el
siguiente;

Aclivo FPasivo
WNR y Costo atribuicio
detericro de activos Total
Impuestos diferidos!
Al 1 de enero del 2015 - {(65.833) (65.833)
(Cargo)/Credito 2 resultados por
impuestos diferidos 13.218 10.558 23707
Al 31 de diciembra del 2015 13.218 {55.275] (42.056)
(Cargo)/Credite a resultados por
impuestos diferidos (65.819) 1.232 (4,587)
Al 31 de diciembre dal 2016 7.289 {54.043) {46.643)

L= relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muestra @ continuacian:

2016 2015
Utilidad antas de impuesto 2 ta renta (1) 534.904 435.868
Tasa impositiva vigente 22% 225,
138.679 110.336

Efecto Tscal de los gastos no deducibles
al calcular Iz gananciz fiscal 20877 34.370
Otras partidas conclliatorias - [32.85T)
Impuestea la renta 160558 112,048
Tasz efectiva 25% 22%

(1) Al 21 de dicismbre del 2015, |z utilldad antes dal impuesto z la renta difiere del valor
presentade en el estado de resultados Integrales debido sl efecto de Iz
restructuracion en los resultados por |2 aplicacion de |a enmignda a la NIC 18
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigertes Incorporan el principla de plena competencia parza las
operaciones reallzadas con partes relacionadas Por su parte &l Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada sn el
segundo suplemento del RO. 511 dal viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Opesraciones con Partes Relacionadas, antre ofrog, para aguellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas damiciliadas en el exterior en el
misma perioda fiscal v cuye monto acumulado sea superior & USS15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones que no deben cantemplarse para el analisis del Anexo & Informe Integral de
Frecios de Transferencia y 52 menciona que no sumaran los montas de operaciones con
partes gue sesan relacionadas Gnicameante por proparcion de transacciones,

La Administracion cansidera que en virtud de |a refenda resolucion, la Compariia no esta
alcanzada por esta regulacian,

Otros asunios

lL,ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas: El 29 de abril del 2016 se
aprabd la "Ley Organica parz el Equilibrio de las Finanzas Publicas™ publicada en el
Registro Cficial No, 744 donde, éntre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacian:

- Devolucion del Impueste al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del WA pagado, cuando las iransacciones son realizadas con dinero elecironico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de cradito.

- Pagos sfectuados por medios electrénicos soportarén deducibilidad de gastos pars
efectos de Impuesto a |a Renta y crédito tributaria de VA

Para efectos del calculo de anticipa de Impussto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de a3 parte de los ingresos. costos ¥
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinere electrénico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en |a contratacion de servicios de telefoniz fijg v mavil avanzada.

- No sujecién 2l paago de Impuesto a los Consumoes Especiales sobire las adquisiciones y
donaciones de hienes entregadaos a entidades y arganismos de| sector publico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios da
telefonia fija v planes que comercialicen Unicamente vez, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.



EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidensas)

- Exencion de un monta anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzes mediants |a utilizacion de tarjetas de credita o débito
par cansumos o retiros efectuados desde el exterior.

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: El
20 de mayo se aprobo la "Ley Organica Solidana y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas afectadas por al terremota del 16 de
abri| del 20187 publicado en el Registra Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se
sfectlian las siguientes reformas detalladas a continuacian;

- Confribucion Solidaria sobre las utllidades del 3% para sociedades scuatorianas
sujetos del impuasto a la renta (incluyende Fideicomisos que paguen o no impuesta) y
personas naturales sujetas al pago de| Impueste a Iz ranta con ung bass impanible
superior 2 US$12.000

- Iherementa al 14% del Impuesto al Valor Agregade a partir del 1 de junio del 2018 por
un peripdo de 12 meses

- Persanas naturzles residentes que marisngan un patrimaonio axjstents al 1 de snero
de| 2016 jgual o mayor a un millén de dolares dentro v fuera del pais, se gravara el
0,90% del patimanio. Se excluye a personas domicilladas en area de Influencia y que
hiayan sufrido. una afectacicn directa er sus activos.

- Personas naturzles no residentes gue mantengan un patrimenio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor 2 un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patnmanio. Be excluye a persanas domiciliadas en area de Influencia y que
hayan sufride una afectacion dirscta en sus actives.

- GGravar el 1,8% sobre =l avalto catastral del ano 2016 &n caso de bienes inmuebles y
sobre g| valor patrimonial proporcional en gl casc de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienss Inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no
se conozca su residencia

- Gravar el 0,80% sobre el avaliuo catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles v
sobre &l valor patrimonial proporcional en case de derschaos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador gque mantengan bienes inmuebles 2n el
Ecuador y derschos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menar
iMposicion o No S8 conozea su residencia.

La Administracion de la Compafija considera que las mencionadas medidas no han
tenido Un impacto significative en BUE operacionss.

{40)



21.

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIENBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidensas)

PROVISIONES

Compesicion ¥ movirmiento:

Saldes al Pagos yio
2018 inicio Incrementos utilizaciones
Impuestes par pagar 21,442 2.804.503 (2.731.490)
Beneficios 2 empleados (1) 131,987 T2h B4z (BEE. L8]
Bzneficios a empleades largg plaz
Jubllgcian patronz| (Nota 22) 100666 58578 (2.270)
Desahucie (Mata 22) a37.899 5273 {543
138.565
Saldos. al FPagos yio
2015 infcia Inerementios utilizagiones
Impuestos por pagar 38.957 2.522.722 {2.540.237;
Beneficios a empleados (1) A5 T4 B16.750 (533.517)
Beneficing @ empleados large plazn
Jubilaclén patronal (Mata 22) 138142 AT 352 [G5.EZE)
Desahucio (Mota 22) 41228 11.898 (15.:228)
180:321

Saldos al
final
G4 455
1758550

164.574
45,228
201.203

Saldos =l
final

21 442
131.987

100,668

37,898

158565

(1) Incluys principalmente sueldos por pagar por USS34.011 (2015 US$22117).15%

participacion trabajadores por US$112.042 (2015 US$HB8.505),

participacian

trabajadores afios anteriores por USS51.448 décimo cuaro sueldo por US$6.409
(2015: US$5.277), decimo tercer sueldo por US34.046 (2015: US$3,044) descuento
empleados por US$1.237 (2015: USS1.636), fondos de reserva USS1.208 (2015
US5517), prestamos al IESS US$3.3568 (2015 US$2.158) y aportes al IESS

US$11.778 (2015: US$E.735)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumean del pasive 2 largo plazo es como sigue,

2016 2015 (1)
Jubilacion patronal 154,974 100 666
Bonificacion por desahucio 468 225 37 893
201,203 128,565

(1) Incluyen USS20.221 por reestructuracion. Ver Nota 2.3,

(47)



23.

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El salde de |z provision para jubilacion patronal y desahucic al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica ecalculada
actuarialmente por un profesional Independiente para todos los trabajadores, gue 3
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania,

Los principales supusstos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (Ver Mots 2.3) 4, 145% 4 38%
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad & invalidez (2) TM IESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacian 11.80% 15.00%
Vida laboral promedio remanente 0,40 0,32
Antiguedad para ubilacian (hombre y mujeres) 25 afos 25 afos

{2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituta Ecuatoriana de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconccicdos en los resultados integrales respecto & diches planes del
pasivo a |argo plazo son los siguisntes:

2018 2015 (1)
Saldo inicial 138 566 180,572
Costos del servicio 19,688 27,622
Coste financlero & 042 7823
Perdida actuarial reconocida en ORI 36,767 (50.764)
Beneficios pagados (575) (1,830)
Gosto por servicios pasados - 4.23086
Transferencia empleados a Relacionadas 3.352 {25:011)
Efecto de Reducciones y liguidaciones anticipadas (2.838) (5.253)
Saldo final 201.203 138.565

CAPITAL SOCIAL

£l capital autorizado, suscrito y pagado de |a Compania al 31 de diciembre de 2018 v
2015 gomprende 73.400 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada unha, slendo sus socios personas natUrales, (os mismos gue se encuentran
domiciliados en Ecuadar,
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Exprasado en dolares estadounidenses)

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportacionas recibidas en anos anteriores por parte de Ios Socios de |a
Compafia en efectivo. Durante el afio 2016 el salde fue reclasificade sequn acta de |a
Junta General de Accionistas celebrada el 29 de septiembre de 2016.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADQOS

Reserva legal

De acuerdo con la |egislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10%
de la utilidad nsta del afic a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance | 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta dispanible para distribucion
de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembrea dal 2016 y 2015, |3 reserva constituida alcanza el 43% v 17%, respsctivamente,
del capital susarito

Reserva de capital - inclulda an los Resullados acumulados

Hasta el 2010 &sta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos gus se generaron como resultado del progeso de conversion de los registros
cantables de sucres 3 dolares estadounidenses realizado por exigencis legal al 31 de
marzo de| 2000, De acusrdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en |2 parte que exceda las perdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio ecandmico concluldo, si las hubiers. ulilizado para absorber pérdidas, o devusltn
en casa de liguidacion,

Resultados acimulados de aplicacion inlcial "NIF"

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas [memacionales
de Informacién Financlera "NIIF" que se registraron en el patrimonio &n la cuenta
Resultados acumulados, subcuerta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcian por primera vez de las "NIIF", que generaren Un saldo acreedor. solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda a| valor de |as pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjereicio economice concluida, =i las hubisren; Wilizado en abserber pardidas.

Resultados scumulados

Los resultados (utllidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro.
manteniendo ragistros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con lz aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acurnulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u piras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadao en dolares esiadounidenses)

VENTAS
2016 2015
Ventas Quite (1) 4.927.853 4.785.250
Ventas Guayaquil (1) 293.426 239.289
Descuentos v devolucionss f106.938) {188.255)
5.114.341 4.838.264

(1) Al 31 de diciembre ce 2018 y 2015 comresponde @ la venia de herrgjes, vidho
estructural, vidrio automotriz laminado, vidrie automotriz templade, accesorios para
carras, [éamparas, blogues, accesorios y otros.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios operacionales agrupados de acuerdo g su naturaleza son los
siguientes:

SBastos de
Costo admirmsirasion
2018 de weritas ¥ vontas ratal

Coslo matena prima 2.582 458 - 2582458
Sualdos ¥y Benclicios B9 97T 274,243 893,525
Instalaciones SET B0 - 4ET. 802
Honoraros : 223 440 223,448
Depreciaciones , 118756 38.375 153131
Faricipasidn irabajadores = 12042 112042
Oros 40 851 31303 B1.114
Senicins basioos 25.383 42 134 TI.51%
Wantenimiento 29 557 8.347 55.914
Suministros v mMateriales 40 805 11.555 52 367
impuestos - {42,997 42 997
Costo producto teminado 22,578 = 28.573
Seguros - 25.884 25,8584
Franspoie y combustible 2P 55 3548 26,484
Viajes 5124 15756 20,880
MArmendos - 11.350 11.350
Publigidad - 7.517 T BTF
Sastos de Gestion - T.RZ2E 74258
Provsidn cuentas incobrables = Z.837 =2.831

3712407 Q&5 BET 4. 572 364

(Vease pagina siguiante)
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AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

20715

Costo materls prima
Sueldos ¥y Bensficios
Honomaros
Depreciagionss

Senicios bagicos
Farticipagion frmbajadarss
Mantenirmisnts
Suministros y maltenales
Sotros

Gastos de Gestlon
Frovision cuentas incabrables
[nstalaciones

Impuestos

Costo producta temminado
Transparte v combustible
Viajes

Seqguros

Pulilicidsd

EVENTOS SUBSECUENTES

Gas‘tus o
Costo administracidn
de vantas Y vEnlas Total
2,934,653 - 2.934 653
227 702 400,082 B27. 784
- 238424 238424
59,422 &0, S0 100371
45, 48 45 684 22T
- 28.505 28,500
1 TER B3.647 74,408
&55.118 11.771 G5.859
263031 42 025 S5.327
27477 16.940 44 360
- 40,770 40770
28542 - 20 340
- 264860 6. 350
22689 - 22.6849
15 D4a 3513 T8 BE2
2.587 15:284 17871
- 11.425 11.425
- 11.318 117.318
2,458,022 1.056, 702 4,574, 72

Entre &l 31 de diciembra del 2018 v la fecha de preparacion de estos estados finansieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinian de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
l@s mismas ¥ gque ameriten una mayor exposicion.
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