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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Empresa Romeral Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatonanas desde su
inscripclén en el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1987 Su domiclio principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objete social de ia Compafiia es la representacion, comercializacion y distribucion de
rapuesios @ implementos automotrices tales como: ventoleras, vidrios de seguridad, entre
olros, Adicionaimente, pusde importar materia prima necesaria para la elaboracion de
implemenios aulomoirices

Con la finahdad de emprender un proceso de reorganizacion socetana de las Compafias
del Grupo, y con miras a la expansion de la capacidad productive de la Compafia.
mediante contrato de Compra-Venta global de Activos y Pasivos del Negocio, suscito el
22 de diciembre del 2014, se formalizd la adquisicidn de activos y pasives efectuada a la
Compafia relacionada Luis Guillermo Salas e Hijos Cia, Lida (Vendedora) Dicha
compra se efactud a su valor razonable a la fecha del contrato a un precio de venta
acordado de USS 1.780 068

Aciuaiments su aclvidad prncipal es & comerclalzecion e instalacion de widrios
laminados ¥ templados para @l seclor automiotriz ¥ de la construccion

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diclembre del 2015, han sido
emitidos con la autorzacién de fecha 22 de abril del 2016 de la Gerencia Ganeral y
posteriormente seran pueslos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacsbn
oe esios estados financieros. Tal como o requeene la Noma Intemacional de Informacon
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NilF vigente al 31 de
diclemnbre de 2015 y aplicadas de manera uniforme an fodos los ejercicios preseniados en
eatog astados financieros,

Basos de preparacion
Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diclembre del 2015 y 2014
estén preparados de acuerdo con las Normnas Inlemacionales de Informacidn Financiera

(NIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas Inlemacionales de Contabilidad u:ﬂ.sa].m
gua han sido adopiadas en Ecuador, ¥ representan la adopcitn integral, explicita y sn
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reservas de las referidas normas intemacionsles aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan.

Los estados financierss de [a Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estadoz financiercs de acuerdo con MIIF
requiere el uzo de cieros estimados contables criticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el procaso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
eslados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso confable, los
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
€ interpretaciones a las normes existentes gue no han entrado en vigencia ¥y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion, El |ASE considera como necesanos y
urgentes, los siguientes proyvectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion;
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La Administracion de la Compaifia ha revisado las normas vigentes desde &l 1 de enero
del 2016; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus aclividades, no se
generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estedos financieros de la Compafia se expresan en fla monada dal
ambiente econdmico primans donde opera la entidad (imoneda funcional). Los estados
financieros e expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depositos a [a
vista en bancos, Los mencionados valores zon de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacidn

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siquientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a fraves de ganancias v pérdidas”, “prastamos y cuentas por
cobrar”, “aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “aclivos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financiercs se clasifican en las siguienies
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposido para e cual se
adquiriercn los actives o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn detemina
la clasificacitn de sus activos v pasivos financieras a la fecha de su reconocimisnto
inmicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compariia mantuvg activos finencieros en la
catagoria “"préstamos v cuentas por cobrar® y mantuvo dnicamenta paeivos financieros
en |la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristices de los referidos
instrumentos financieros se explican a confinuacion:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Fepresentados en el estado de- situacion financiera por cuertas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un marcado aclhivo.
Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.
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ib} Otros pasivos financiaros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pager 8 companias relacionadas. Se incluyen
en el pasivo corrente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses cortados &
partir de la fecha del estado de situacién finenciera

2.5.2 Reconocimiento vy medicidn inicial ¥y posterior
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidn v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo. o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuglquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a fravés de ganancias v pérdidas” y este es significativa. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidn posterior -
{a}) Préstamos v cuentas por cobrar:

Fosternor & su reconogimienio inicial se miden al costo amodizedo aplicando el
méiodo de interéz efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuenfas dentro de esta categoria:

i} Cuenlas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venia de producios en @l curse narmal de
los negocios. S se asperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activas corrientes, de lo confrario sa presantan como activos no cornentes. Sa
reconocen 8 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses v son exigibles hasta en 80 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

{iiy Cuentas por cobrar compaidias relacionadas: Estas cuentas correspondean a:

a) Los montos adeudados por compafiss relacionadas por servicios
prestados o venia de producios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado puas no generan inleéreses y son
exigibles hasta en 9 diazs.
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(b)

b}  Préstamos de capital de trabajo que se reglstran a su valor nominal gue
es similar @ su costo amortizado pues generan intereses a lasas de
mecado. Los inlereses de los préstamos comerciales son calculados
usando &l método de interés efectivo  Los intereses pendentes de cobm
se presentan netos y s& reconocen conforme su devengamiento en el
esiado de resultados inlegrales en ol rubro “Ciros ingresos, nelos”
cuando s ha establecido el derecho de la Compaiia a percibir su pago.

Otros pasivos financleros:

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al cosio amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuenias dentro de
esia calégoriac

i)

(u)

{ily

Se registran inicialmeénte a su valor nominal que no
drﬁumn dEﬁu '.mhr razonable, pues eslan contratados a las lasas vigenies en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion, Los interases devengados en estas obligaciones
se presentan en @l éstado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros”. Los inlereses pendientes de pago se presentan én el estado de
situacidn financiera, bajo el rubmo "Obligaciones financieras”.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso nomal de 108 NEQOCns. Se reconncen a su valkor
nominal gque eés eéquivalente a su coslo amorfizado ya Qué no genaran
intereses y son pagaderas an plazos manores a 20 dias

Cuentas por pagar @ compafias relacionadas: Coresponden a obligaciones
de pago principaimente por la compra de materia prima y producto terminado.
Se reconocen 8 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues sa liquidan hasta en 90 dias.

2.6.3 Deterioro de actives financleros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comarcinles cuando existe avidencla objetiva de que la Compaidiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 1éminos originales de
Irs mismas. La exisiencia de dficultades financieras significativas por pare del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guisbre 0 recrganizacion financiera y la falta o
moma en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubnir pérdidas se eslablece por el mpone de la pérdida
gue s valora como la diferencia entre el imporie en bros del activo y &l valor actual de
ios flujos de efectivo fuluros estimados descontado @& la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, la Comparia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USS54 085 vy USS13 315 respectivamente, que representa
& 100% de provision sobre los aclivos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales

5i, en un penodo posterior, al monto de s pérdida por defenom disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido despuds de que
se reconocid dicho deterioro, s& reconoce en @l estado de resultados integrales Iz
reversion de la pérdida previamenis reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

27

Un activo financiero se elimina cuando expiran ios derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaidia transfiere el activo a un lercero sin relener sustancialmente los
resgos y beneficos del activo. Un pasivo es eliminado cusndo les obligaciones de la
Compafia especificadas en el contralo se han Gquidado.

Impuestios por recuperar

Corresponden principalmeants a refenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas
&n un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del mpuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Admimistracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resullados ded ano

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulle manaor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprendean los
costos dé materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operabva normal ¥ otros coslos incurridos para dejar los
producios &n las ubicaciones y condiciones necesarias para su venla, nelos de
descuenios atribuibles a los invenlanos. Se incluys como pare del costo de los
mventanos ol impuosto a kb Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vandidos se determina usando el mélodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos |os costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo Ia venta

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiia constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubwir les perdidas por inventanos en mal esiado,
obsoleios o No aptos para su uliktacidn o comerializacion denominado “Prowisidn WNH-
obsolescencia”, ademas incluye el inventano en excess que no serd realizado en afios
siguientes,
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Las importaciones en traénsito se presentan &l costo de las facturas mas olios cargos
relacionados con la imporacitn

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los actwos no comentes disponibles para ia venla se registran al menor valor entre el
cosio o valor razonable de los mismos menos los costos de venias asoCiados y
corrésponden a aquelios activos cuyo valor én libros es recuperable a través de una
operacion de venta.

incluyen edificaciones, instalaciones y temrenos queé dejaron de ser utilizedos por la
Compafila v que la Junta General de Accionisias del 17 de agosto del 2015 se
comprometid, junto con k8 Administracibn, a reakzar su venla en un pericdo menor a 12
meses. A parlr de dicha fecha se suspendid la deprecipcidn de esios acivos.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteripro, en caso de producirse. E| costo
incluye los desembolsos directamente atribulbles a | sdguisicién o construccion del
acivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable gque beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costof pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posienores comesponden a reparaciones o manlenimiénid y son
registrados an los resultados infegrales cuando son INcurridos.

Los lermenos no 52 deprecian, La depreciacion de les propiedades, plania ¥ aquipos, 25
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
companenies significativos  identificables que posean vidas dfiles diferoenciadas, v
considern valores residuales para edificeos y maguinarias, debido a que la Administracion
de la Compafila estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plania y equipos
al término de su vida 0l no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dfiles y valores
residunles de los activos fijos son revisadas, v ejusindas &i a2 necesano, a cada fecha de
cierre de Ios estados financeros,

Las vidas uliles estimadas de propiedades, planta y equipos son [as siguientes:

Tipe de bienes Numero de afios
Edificios @ inslalacionss 30 @ 37
Maquinara y eguipo 10
Musbies y equipo 10
Maquinarias y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehlculos Ea12
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros v se inciuyen en ¢l estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un aclive de propisdades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses ¥ olros costos de endeudamienio s& capitalizan siempre vy cusndo esién
redacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que fa
Adminisiraceén ha definido como mayor a un afo, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compafiia se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no 38 han activado costos de endeudamiento

Bienes recibldos en arrendamiento

Log arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos ¥ boneficios
relativos & la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendambenios operativos, Lo pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualguler incentivo recibido del arendador) se cargan al estedo de résultados sobre la
base del método de linea recia en @ periodo del arrendamiento. La Compafia al 31 de
diciembre del 2015 v 2014 mantiene bodegas para slmacenamientos de sus inventanos
bamp este concepto

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos & depreciacion o amortizacion &8 someten a prugbas de deterioro
cuando se producen eventos o cirounstancias que indican que podria no recupararsse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comresponden al monto en el que &l valor en
libros del aclivo excede @ su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
cofmesponde al mayor entre &l monto nelo que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Fara afecios do kb evaluacidn por delerioro, los sctvos se agrupan a kb niveles mas
pequefos én los que generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
gfectival, En @ caso que el monto del valor ibros del activo exceds a Su momo
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de aclivos no finenciegros que han sido objelo de castigos por
delerioro s& revisan a cada fecha de cere do los estados financieros para verficar
posibles reversiones del delenono

La Compafia evalla anualmenie la existencia de indicadores de delenono sobre sus
activos na financieros. al 31 de dicembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activas no financieros, debide a gue la Adminstracién ha determinado
qua no existen indicadores de delencro.

(18}



212

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesio a la renia del afo comprende el mpuesto a la renla commiente y el
diferido. El impuesio 52 reconocg en &l esiado da resullados integrales, exceplo cuando
s rata de partidas que se reconocen directamente en e patrimomo. En este caso o
impuesio lamben se reconoce en olfos resullados mnlegrales o drectamants en el
patrimonic.

i

{n)

|mpuesta a la renta cordente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
madiante ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Impuesio a la renta difendg: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
antre las bases ributarias de activos v pasivos v sus respeciives valones mosirados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesios diferidos comprenden |88 cantidades de impusstos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) las diferencas temporanas deducibles;

(W) la compensacion de pérdidas oblenidas en penodos antenores que lodavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

() la compensacion dé créditos tributanos no utllizados procedentas de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los mpuestos a la rentd ddendos aclivos 040 8@ feconocen an ta maddia que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros confra los que s& puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta difendos activos y pasivos 88 compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corfientes v cuando los impuestos a la renta dierdos
activos y pasivos s& relacionen con @ misma auloridad tributaria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compadia ha determinado la existencia de
dideréncias temporarias enire sus bases Wribulanas de popiedades, plania y
BUIPOS ¥ Bus respeciivos valores mosirados en los estados financigros preparados
barjo MIIF.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

_!_E_:_Efgudu en dolares astﬂdﬂumq;nm}

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Surngiﬂmnmalmm;rmmdﬁmmnmmfmy

ICIpRcIo o] tilidades: Calculada en funcion del
15% ue !a uhlrdad nnn'elma a:nuai anm del impuesto a la renta, segln o
astablecido por la legislacion ecuatoriana wigente. Se regisira con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de ks gastos
administratives en funcidn de la labor del empleado gue recibe esle beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuaro sueldos y bengficios de |3 segundad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

(v) Comisignes: Comprenden comisiones por ventas devengadas gue se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion gsiablecido por ta Compafia,

Beneficios de largo plazo

ones ; ssahucio: La Compaiia tiene un plan de
bin-uf‘:nn :Iaﬁml:ln paru ]ubﬂamﬁm patmnat rhntmauu por [as leyes |laborales
ecualorianas. Adicionalmente de acuerdo & |las leyes vigentes, en |os casos
geterminacion de la relackin laboral por desahucio solicitado por af emploador o por
&l trabajador, el empleador bonificara al rabajador con el veinticinco por ciento del
eguivalente a la Gima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
SOrviCios prestados a la misma compaiiia 0 empleador, este benefico se denomina
desahucio.

Le Compafia determina anuaimente @ provisidn para jubilacidon patronal y
desahucio con basa én estudios actusnales practicados por un profesional
indepandiente y se reconoce con cargo a s costos v gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédilo Unitario Proyactado y representa
&l valor presente de (as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se delermina descontando los flujos de salida de efectvo estimados usando la
tasa anual de conmutacitn actuarial del 6,31% (2014 6.54%) equivalente a la tasa
promadio de los bonos de gobiesmo, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador
que estdn denominados en la misma moneda en la que los benaficios seran
pagados y que tienen tdrminos que se aproximan a los términos de jas obligaciones
por pensionas hasta su vencimiento.

(18)
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20185

Las hipotes:s actuariales incluyen variables como son, en adicion a la iasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad. sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incramento fuluro de emuneraciones, fasa de rotacion, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de o8 ajusies basados en ls
experiencia ¥ cambics en o0& supuestos actuanales 86 cargan en olros resultados
integrales en el pengdo en el gue surgen, Los coslos 0@ |08 SBrvICIOs pasados @
reconocen inmedisiaments an resultados del afio. Al cerre del aho las provisiones

cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para la Compafiia
Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) kB Compafiia beng una obligacion presente, ya
goa legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacsén y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracidn, a la fecha de ciere de los estados financierce, de los desembolsos
nacesarios para liquidar |a obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de
oz productos en el cursd nofmal de las operscionas de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devolucones y descuantos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiia hace la entrega de sus productos al comprador y, @n consecuencia, transfiare
los riesgos ¥ beneflcios inherentes a la propsedad de esos blenes ¥y no mantienen al
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre 108 mismos,

La sxpariancia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos blangs por ko que no se conslituyen provislones por devolugiones,

Costos y Gastos
Los costos y gastos sé registran al cosio, esios se reconocen a medida en que s& incurmen,
independientenenta de i lecha en que se regliza el pago, de acuerdo a los Encamienios
de la base conlable de acumulacion (devengo) en @ NIC 1 Presentacion de Eslados
Financeros™.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

{Véase pagina siguienta)
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen & una varedad de riesgos financieros:
resgos de mercada (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio v concentracian), resgo de crédito y resgo de liguidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecibla
de los mercados financieros y irata de minimizar potenciales efeclos adversos en el
desampefio financiero de la Compafia

El area de finanzas liene & su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con
polibcas aprobadas por la Gerencia General, quienas identifican, evalian y cubran
nesgos financeros én coordinacion estrecha con las undades operalivas de
Compadiia.

EEE

(a) Riesgos de mercado
(i} Bigsgo de valor ragonable por lipo de intergs;

El riesgo de tasa de interés para la Compadiia surge de su endeudamiento de
largo plazo, El endeudamiento a tasas varlables expone a la Compadia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujps de efective. Sin embargo, sl
endeudamianto & lasas fijas expone a la Compafila al resgo de laza da
interés sobre el valor razonable de sus pasives. La Compafia ha establecido
una polilica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba compromeler ios activos de la entidad, procurando
manleneér lasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interds de manera
dinamica. S& simulan varias situaciones hipotéticas lomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respeclo de
refinanciamientos, renovacion de |as posiciones exiastentes, financiamiento
allernalive y ooberura. Sobre la baso de eslos  escenarics v del
componamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la uliidad o pérdida de un movimienio definide an las tasas de
imerés. La Compafia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacidn yio duracitn de lasas, no es
significativo, considerando (@ baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de inlerés en el mercado ecuatoriano, Por este motive ademas
no &@ realiza andksis de sensibilidad al respecio

() Riesgo de precio y concentracidn:
Rigsgo de precios productos elaborados
En cuanio a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20156
{Expresado en dilares estadounidenses)

()

vanacion de precios aesta relacionada con o8 coslos de las principales
materias primas qua forman parde de dichos producios. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Uitimos afios debido a negociacionas
globales con proveadores que brindan ahomos imporanies.

Los departamenios de compras vy tesoreria manbienen listas aclualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de benes y servicios, con el
fin de buscar las mejores afternativas en cuanto a precios y calidad.
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compania ademas ha suscrito con sus principales compafilas relacionadas,
comnvenios de abastecsmeanto de imventano y o8 S8nICIDE.

La Compafiia mantiene un portalolio diversificado de clientes, y proveedores, por lo
tanto no tiena riesgos significativos de concantracsdn.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra preserte en el efeclive y
equivalentas, en las cuentas por cobrar comarciales y compafiias relacionadas.

Respecio a los bancos & instifuciones finencieras donds 8 mantiens el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y
respaido adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificacion “A”

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalenie de electivo en instituciones
financieras con las siguentes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2015 2014
Bangg Pichingha © A (1) L Al
Banco da la Produceidn Produbanco 5. A oYY Al
Barnca Inlemacions 5. A& (1) YT Aty
Banco de Lojm 5 A (1) fi by Abe

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por |8 sgenca calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compafiia manbéné polilicas para €l olorgamiento de créddos direcios y
aceptacion de chentes, relacionadas con. limiles de crédio, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de resgos, comporiamienio de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, &n los casos aphcables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédilos directos olorgados por la Compadia
cormespanden al 5% (2014:14%) del total de las ventas Debido a que la Compadia
mantiene una cartera de clentes bastante dispersa v homogénea analiza |a
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
iExpresado en dolares esladounidenses)

(c)

calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcién del
andlisis de la capacidad de pego de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas yo externas,

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compadia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El rlesge de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si 5 controla
nunca desaparece, aste por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reduciro 2 cuenta con diferentes controles, que incluyen

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracier, entre otras) v cobranzas (ecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipe de cliente canal.

+ Andligis mensual de indicadores de cartera gque permitan aplicar un seguimenio
avolulivo para la foma de decisiones adecuadas v soportadas.

#  Mejoramionto continuo de kos procesos inmersos en las poliicas de crediio v de
cobranzas (soporte lecnokbgico v herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja provectados para un penodo de doce mases.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalantas de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
T =150

Continuando con & modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otergado, a través de una
esfruciura adminisirativa desceniralizada que la soporie
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

« Elaboracién y analiss mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion

en delerminados procesos.

» |Lacobranza es realizada por el equipo de venlas (eficiencia).

s  CHorgamienio de descuentos financiercs gue incentiven |la venta de confado en
cliemies con volumanas lll.mdﬂ compra ko cual coninbuye 8 su vez g la liguidez

y disminucicn del nesgo credificio.

La Compafiia no mantieng instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de la Compaflia agrupados sobve la base del periodo
remanente a ka fecha del estado de situacon hasta la fecha de su vencimiento. Los

montos reveiados en o cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Entra 53 Entrz 1y
2015 gty ! afio Jahas
Obligacionas fnancioms 13674 -
Provoedores 531.037
Cuerfas par pagar compafiias
relacianadas 211,340 98230
T THA 51 B8 230
Erire 60 Entre 1y
Adip 2R sy 1 B 3 300§
Oesgaoenas fnancera 13402 13574
Provesdones LB
Cueptas por pagar compafas
redgaconades 1.543.114 5.501
TATTATAD 40,575

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al admmistrar el capial son el salvaguardar |la capacidad
de [@ misma de continuar como empresa en marcha con &l propdsilo de generar retomos
@ SUS BcCIonislas.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra al nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes punlos:

=g parte de la denbidad que relaciona al reforno de capidal con los relornos de

activos y pasivos,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

s El retorno de capital s reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumenios
financieros que permile enfocar los esfuerzos de e Compaitia en los productos mas
rentables

Adwionaimente, congistente ¢on la industna, l2 Compafia monitorea su capital sobre [a
base del ralio de apalapcamiento. Este ratio ze calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cupntas por pagar proveedores, obligaciones financieras vy compadias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital toial se calcula como el “patrimonio
nelo” mas la deuda neta

Los ratios de apalancamiento &l 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los sigulenies:

2015 2014
Obligaciones financieras 13674 27.078
Proveedaores 531937 248220
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 809.570 1.540.018
1.455181 1.815.315
Menos: Efectivo y equivalenies de efectivo (Nota 6) 88,373 (244 733)
Deuda neta 1. 544 554 1.570 582
Total patrimonio neto 1.889.370 1.541.852
Capital total 3533024 3112434
Ratio de apalancamiento 44%; 50%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimacionas y

ulibce supuestos que afectan los montos incluidos @n estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las eshimnaciones realizadas y supuesios ulilizados por la Compadia

s¢ encuentran basadas &n la axpenencia histdrica, cambios en la indusira & informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados fingles podrian
difenr de las estimaciones bajo cierlas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqualias que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compania y'o 1as que requienen un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

(@) Deterioro de cyentas por Gobrar
La estmaciin para cuenlas dudosas es delerminada por la Gerencia de la

Compafiia, con base en la evaluacidn individualizada de la anligiedad de los saldos
por cobrar v |8 posibilidad de recuperacion de ios mismos, lenendo como principal
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

{c)

(d)

(e)

indicativo de duda dé su cobrabiidad, la exstencia de ssldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas s carga a los resullados inlegrales
del afo y s recupsmciones de cuenias provisionadas se acreditan a Olros
ngresos.

Se constituye una provision con cargo a ns resullados del ejercicio para cubrir (s
pérdidas por inventarios en mal estado, obsolelos 0 no aptos para su utilizacion o
comercializacidn, ademas incluye e inventario &n exceso que no sera realizado en

Los cambios en circunstancias, lales como avances lecnologicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida dtl fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las eslimaciones se basan principalmenie an las proyecciones de uso
futuro de los aclives. La determinacion de las vidas utiles se evalla al ciere de
cada afio. Ver Nola 2.8,

Deterioro de aclivos no financieros

El deterioro de los actwvos no financieros se& evalia con base en las politicas y
lineamientos descrilos en la Nota 2 11.

Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucia,
para o cual uliiza estudios actuariales practicados por profesionales
independiantes. Var Nota 2 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financiercs

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicia;

(Véase pagina siguwenie)
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financleros meodidos al costo
Heclivo v equivakanies de elacivo

Activoe Tinancieros medides al cosle amorlizads
Cimantas por cobras chantes
Companias relacknadas

Total sctivos financieros

Pasivos financlaros medidos ol costo am ortizado
E"D'I'QHE-"I'.'II'IBE financieras

Proveadaras

Coenpehias relacionadas

Tolal pasivos Financieres

Valor razonable de Instrumentos flnancleros

2015 2014

Carrierie Ma carrienic ‘Coerimnis Po carrenks

aRavi - P x|
1103 TE.31T A04.071 16 208
25811 ST ATE BB 1€ 108, 143
SrEAaT 115757 T G T2 A4
13674 = 13 40 1367e
E31.8ar - 248,220 -
£11.34D FEE 210 1513118 26490
TGS BS6.230 1774740 #0573

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Frecios de cotizaecion (no ajusiados) en mercados activos para activos O pasivos

idénticos (nivel 1),

" Informacion distinte a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se puada
confirmar para &l aclve o paswo, ya gue sea directamente [precios), o
indirectamanta (que sa deriven de pracios) (nnel 2).

5 Informaciin sobre el active o paswo gue no se basa en dala que se pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre ded 2015 v 2014, no existen elementos medides a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras, cuantas
por pagar proveedores v efeclivo v equivalente de efective se aproximan -al walor
razonable debida a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos (1)

2015 2014
1.500 1.507
B7.873 243226
89,373 244,733

1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Internacional
2.4, Banco de la Produccién Produbanco 5.8 Grupo Promerica, Banco Pichincha C. v

Banco de Loja S A
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprecado en dolares estadounidenseas)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2015 2014
Clientes nacionales (1) 315188 417.386
Provisidn cuentas incobrables (2) {54,085) 113.318)

261103 404 071

(1) Laantigledad de cariera al 21 de diciembre ez |la siguienta:

2015 2014
For vencer 138980 281830
Vencidas
0 a 30 dias 35638 a4 747
31 a 60 dias 11873 791
61 a 360 dias G5 324 G.067
Mas da 360 G2 273 B83.0586
315.188 417.386

(2] Los movimienios de la provision para cuentas por cobrar s como sigue:

2015 2014
Saldo inicial (13.315) (8.557)
Incrementos (40.770) 4, THE)
Reversos = -
Saldo final (54.085) {13.315)
ANTICIPO A PROVEEDORES
2015 2014
Adguisicion materia prima 1.406 178
Adguisicion semnicios . 244
Adguisicion Software (1) 42.245 19.029
4.3.651 19.451

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente al anticipo entregado a
A+ Software GmbH por la compra e instalacion de software por US$39 638,

&7
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20156
{Expresada en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2015 2014
Ratenciones en la fuente de impuesto a la renta 22787 32 204
Cradito tributano de afos anteriores - 15.560
A Retenido por venlas B55.080 -
B7 B77 47 883
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2015 2014
Garantias 810 2110
Otras cuenias por cobfar 8.732 1.8
Seguros pagades por anticipado 10.819 14 445
18.581 23.T78
INVENTARIOS
2015 2014
Suministros ¥ materiakes 561,280 530 848
Producto terminacdo 144.778 126,781
Obras en proceso 435 034 B0.706
Importacion an ansitc 108 567 16 486
1677 660 765 830
Provision WNH- obsolescencia (1) (B0, D84} {81.331)

1.617 585 704 A5

{1} Los movimientos de la provision por obsolescencia de invenianos o8 CcoOmo Sgue;

2015 2014
Saldo nicial (61.331) {10.238)
Incrementos . (B4, 734)
Reversos / ulilizaciones 3.320 13.638
Saldo final (5B.011) {61.331)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafia no mantiene inventarios entregados an
garantia.
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS

El movimiento y los saldos da las propiedades, planta y equipo se presantan a
continuacibn

(Véase paginag siguienis)
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14,

15.

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1) Al 31 de dicsembre del 2014 corresponde principaimenie a @ adguisicion de
propedad plania y equipo por parte de Luis Guilermo e Hijos por motivo de la
compra de activos y pasivos

() Caorresponde principalmente a la adquisicion de: maquina plegadora de perfil por un
valor de US$156.671, Cargador de desencante automatico por un valor de
US$52 947 y maguina fronzadora de doble cabezal por un valor de USS$40.888. Al
31 de diciembre del 2014 corresponde principalimeante a la adquisicion de propiadad
planta y equipo por parie de Luis Guillermo e Hijos por motivo de ia compra de
Bclivos y pasivos.

{3) Corresponde @ un lerreno y dos galpones neto de depreciacion, que degaron de ser
utilizables por |la Compaiila para realizar la vonia en un periodo menor & 12 mases

Wer Mota 13
DISPOMIBLES PARA LA VENTA
2013 2014
Disponibles para la venta (1) 2032 486 =

{1}  Corresponde a un lote de terreno de 12.054 m2 y dos galpones de propiedad de la
Compafia ubicado en la provincia de Santo Domingo de loa Tsachilas, por 8l cual
ya s& ha suscrito una promesa de compra venta.

DBLIGACIONES FINAMCIERAS
2015

Tasa da

inkares Caranla Cofriente  Large plase
lmmmsam 11.20% E:ﬁmﬁe’_ﬂmm(ﬁm:liﬂ 13974
s014

Tass de

Intargs Garantia Carrents  Lirga plazo
Banco Femacong 5.4 (1) 11.20% Edificic de fa Companila (hata 11} 13802 13 674
(1) Comesponden a 1 operacidn de crédilo con vencimiento el 17 de noviembre del

2016. Dicha operacion incluye US$128 de intereses devengados a la fecha.

PROVEEDORES

(Viéase pagina siguionta)

(31}
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{a)

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
FProvesdornes nacionales 239 /11 150 B9
Provesedores dal Exlerior 238 238 as. 080
Provisionas 53.888 Jd 314
531937 _248220

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente @3 un resumen de las principales transacciones realzadas durante los aflos
2016 y 2014 con compafias y compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion
de companias y compafias relacionadas & i) [as peraonas naturales o jurldicas (compaiiias)
que directamenie o indirectamenté controlen o son controladas por la Compafiia, tienén
control conunto o influencia significativa {asociadas); y i) personal clave de la gerencia o

Saldos -
Bexiatad Reikin Trarsaccn 2018 2014
L perias por cobrm cong D
idho de Soguniciad Secet 5.A Entriad ool Grupo Comecisl 24 381 R
Crmlaies @minaios y fomperados Coiamit 5 A Entitad del Gigo Comancisl - 0 ASD
Tecmvdno 2000 5 A Compafla reled onada Comrearcis = i 155
‘Wiivio Sagurg §A Compafila risconada  Comercls 1230 .
Fitilan Romen Compafils rdsconada  Comercial - 111
25811 !.1!}
Gupmas por cobrar lago Hazg
Bomprn Koie 5 A Compaiia reeciotetds  Comarcil - A par
Secunll 5.4 Entacdis dad Dinagso Cowrveec il o7 ATT -E 31
g7 47T 0 148
Logedad Bstacrin Tersscodn  F1S it ]
feuenlis oOr QOJEF HOMY Plass
Crtales LEMinanoy ¥ Tomperatas Crlara S 4 Erdaisd del Gruga Cremeamcial 158.810 BO0 06E
whidre D Sagurasl Secwrt 5.8 Erfriad gl Grapo Cormesmasl MER R EL ]
b sl Forsgen Sk E Hipes Ca L ama (1) Ericknd oe rups Comersl = T
Chdahurmin in Vigrio Cla. Lide Comcaliy reRcorads Comssrcal 2577 i et
Fponca La Maca Cialide Comparia relacoradn Comeraa s 16
Figmurg Montio Juagn Ardies Comparia relacenads Comarsa - 1 Bod
Teenividrio 2000 5 4 Compafis rdiconada Comergal = T30
Fameng Momaho Devid Falpe Compafa relpciannds Cooire i 1.005 .
Fomere Ofiane Carios Auguibho Comparis renacionsds ool -] LE2T
50 L LW
(32)
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(b}

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Socenal

Loy bor Diager Do DD
Crestaiesg Lasnpood y Temparaaos Crieend § &
Wern D Sepaidad Seurk SA

Lot Guilerg Miorerg Satas E Hies Ca Lida (1)

Cuerins per pagar (prgo piag - Odendas
Hesnar Romio
hémrosia Romar

Tolsl Cutritan pOF pagar g pises

Eelacin

Ericag oel grups
Enteiad g gfupd

Corora Attt j Padves  Comescal

AEEenisE

Transaccian 201
Comemsl 135148
Comercial 15402

Chyidencos

Crvidensns Hi!
A

X aaa

T aa

—fT4tey _ §TENG

21170

21370
5.3

2601
R

{1} Deuvda adguiridita en af afo 2014 por la compra de actvos y pasivos de la Compafia Liis

Guillerma Romero Salas e Hijps Cla, Lida. Al 31 de diclembre la deuda pendients ascende a

LI5S 523,602

Transacciones -

Bocecs

e,

Wiong de Segurdsd Secunt 5. A

Lus Guliermd Homens Sakas E Hijos CiaLide
Crunmes Lamrsdos y Terparcsos Trilamil § &
Ramen Eeprdea Palncia

Romara Mordalva Josd Lus

Rormpra Koing Hanol

Romeg Ofale Fabian Eduanda

Dlwgssiurmir in Villng Cia L8

orosegue S A

Cormgrm

Crstaies Lirswados § Temoeados Crised 3 A
Wi [ Bngundad Secirit 5 A

Lus Guilermyy Agrnery Sgias E Hios Cia Lkds
Romemn Oinile Carips Augusio

Crmidakimin i vidna Cia Lids
Féiorica Lo Mack Cia Lida

Harmera Mornakag Dundd Fatpe
Tecnmiang 2300 B A

Rgmiry Difgte Mahosio Panoo

Fiomern Mpetnlen Aoee Lo
Aoy sl Costipr Harman

Entigiac ol Gaupo
Enticiac dei Grupo
Eniiad dal Jrgps
Compafia reacionsdi
Cempata el ionada
Compatia resclsnata
Compafia reticionad e
Compadii oo
Comoata netes orass

Eentaciact desf Gaupoy
Eniadiad del Gougn
Enticiad dwi Groo
fooonista

Coompania rescionada
Compahis ralacioninn
Compafia relscionade
Comgafiis reis.orads
B CiDnEiR
Compania mEs orael
Comgalg MiscOnams

omirTal

Cimarial
Coimanaal
Cpmercal

Comercal

Cor=acia

e

£

FEETE
LT
T 0

5107
147

e

1H0 431

= ]
e S
1R
153233
A7 125
AT
441
&8
5420

1 A D]
A—

Los saildos por cobrar y por pagar & compafias relacionadas no devengan intereses. Las
transacciones con compafias relacionadas son equiparsbles a las realizadas con

terceros,

(33)
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18,

19.

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A.L3'IEIIHEIEHEI:E 2018

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye membros clave que son las Gerencias, A
continuacitn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
mﬂmmﬁﬁummﬂiaummtmmmﬂﬁde

D=tallg 2018 2014
Honorarios 118.220 187.228
Sueldos y salarics BE.GED a7.290
Jubilacstn patronal 15.025 11,621

219.928 256.139

ANTICIPO CLIENTES

Anticipos da Cllentes (1) 181.681 24,236
Anticipos dé Clientes Guayadguil 147 12358
Anticipo Venta Terrenos (2) 400000 -

591.828 6 5564
S

(1) Corresponde principalmente a los anficipos de Ekron Construcciones S.A., por la
consiruccion de la torre 2 del edificio “Eke Park”

{2) Al 31 de diciembre de 2015, comesponds al anliclpo por |2 promasa da compra
vania de un terreno & mstalaciones ubicado en la provincia de Santo Domingo de

los Taachilas
INGRESD DIFERIDD
2015 2014
Ingraso diferido (1) BES.087 804,086

{1) Comesponde a anticipos de chentes qgue han sido facturados y que hasia al 31 de
diciembre no han sido devengados.

IMPUESTOS POR PAGAR
(Véase pagina siguiania)

(34)
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(e)

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
Ralenciones en i fuente de Impuesio a ta Renta 9 BBT 6282
Retenciones en i3 fuenie de Impuesto 3l Valor Agregado 8. 381 B 8B5S
Impuesto al Valor Agregado 2.174 23 980
S S— 15

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A lo fecha de emision de ios estades financieros, la Compadiia no ha sido fiscalzads por
las aulondades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigenie, los afos 2013
al 2015 se encuentran abierios a revision por pare de las aulondades fiscales
Impueato a la renta

La composicion del impuesio a la renta es 1a siguianta:

2015 2014
impuasic a la renta comente 112.048 31,181
impuesto a la renta diferido 23777 65833
Cargo a los resultados integraies del afo Ba.272 55 G0

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impueste a la renta de los atos 2015 y 2014 se determind como sigue:

{Véase pagina sigulenta)

(35)



EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Litilidad (perdicka) sntes de paricipacidn Mboral g mpussios

fanos: Parcipacsdn laboral

Liidad (perdda) anfes de mpuestos

LTS
Gastos no deduciblas
KMenos:
ingresos Excenlos
Waler nelo de realizecdn de invenlarios
dmorizacion de pardidas fribularias

Total base imponibie de impuesto a la Henta
Tasa de impuasho o la renta

Impuesio a la rania causado

Anticipo minima delasminada

25 2014
590 033 {158
(88 BOS) .

501 528 (15,

150 225 G1.368
: (4.263)
(3.873) .
(144.787)
508,312 £3 128
2% 2%
112 049 8488

20 204 31181
[ 1

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesio a la renta por pagar fue

DO S

Impuesio delerminado
Menos
Anticipo da Impuesto a la renta pagado
Retenciones en ia fuente efectuadas
Credito tributara de afios anlariores

Saldo & favor [Impuesto por recuporar)

2015 2014

112,048 31.161
- (637)

(86.951) (32.204)

(47 BA3) (46.113)
(22 T8S) (47 883)

La provision para impuesto a la renta cormente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tribularias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas. dicha tasa se
reduce al 12% si las uliidades son renveridas por el contnbuyente en activos

productivos.

La normativa vigenle establece &l pago de un “anticipe minimo de impuasio a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que ¢ impuesto a la renta causado, se convertira an
impuesto a la renta definitivo, 8 mencs que e contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion. lo cual podria ser aplicable. en limitadas circunstancias descritas

én la nomma qué nge este anficipo

(36}



(d)

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Durante el 2015 la Compaiia determind gue el anticipo de impuesio a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a LSS28.298 (2014:U5%31 181), monto que en el
afio no supero & impuesio a la renta causado, por lo que se incluye en al estado de
resultados como impuesio a la renta el monlo de USS 112.049, en en el afo 2014 &l
anficipa minimo 8i supero al impuesto a la renta causado de la Compania, por o cual se
incluye an el estado de resullados como impussio a la renta 8l monto de 2014 US55

31,161,
Impuesto a la renta diferido

Eil andlisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2015 214
impuestos difendos Bt
impussio diendo acthg que te bouidard despult de 12 meses 13218 -
impustios dfendos pasivos:
impussio diferido pasivo gue se liquiderd despuds de 12 masas 44, T17] (B5.833)
impussio diferido pasivo que se liguiderk dentro de 12 meses {10.558) -
{55.275) 65 B33)
——
El movimiento dé la cuenta impuésto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2014 .
Dabito a resultados por impuestos dilerdas {85 B33)
Al 31 de diciembre del 2014 {65.833)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1) 23777
Al 31 de diciembre del 2015 (42 057}

El movimiento del impuesto & la renta difendo sin considerar compensacion es el

siguiente:

(Véase pagina sigusente)
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Actvo Pasivo
Cosio
YNR y atnbuido de
deterioro aclivos Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2014 - : :
Débilo a resuliados por
impuestos diferidos = {65.833) [65.833)
Al 31 de diciembre del 2014 . (65.833) (65,833)
Cargo a resullados por
impuestos diferidos 13,218 10.558 23.777
Al 31 de diciembre del 2015 13.219 {55.275) {42 I:l."-'."]l

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utiidad antes de impuestos de los afes 2015
y 2014 s muestra a continuacian;

2015 014

Utiicdad |Périida) antes de impuesto a la rents 501.527 (15.977)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
110.338 {3.515)

Efecto fiscal de los gastos no deduciblas
al calcular la ganancia fiscal 34.370 13941
Otras partidas conciliatorias (32 B5T) {838)
impuesto a b renta 112 048 0488
Tasa efectiva 2% 28%

Precios de transferencia

Las normas iributaras wvigenies incorporan el principio de plena competencia para las
Wmmmmhﬂmuﬂmmm
intemas, Mediante Resclucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sequndo suplemanio del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicild se prepare y
remita par pare de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, antre olros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con pares reiacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuyo monlo acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3 000 000 (Anexo). En I3 referida Resolucion se& establece ademas las
operaciones que no deben contemnplarse para el anabsis dei Anexo e Informe Integral de
Precigs de Tranaferencia ¥ s menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Onicamente por proporcién de transacoionas.

{38)
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{Expresado en dolares esladounidenses)

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La Administracion considera gue en virud de la rferida resolucidn, la Compatia no asta
alcanzada por ésta regulacion

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Medanle decrelo No
530, publicado en el Registro Cficial No. 407 al 28 de diciembre del 2014, se expide el
“‘Reglamenio a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre olras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario interno:

- Ampliacién del conceplo de residencia fiscal para personas naturakes.

- Imposicidn sobre dividendas v anticipo de dividenda.

- Emml bap las cuales serdn deducibles las remuneraciones y benalicios
s0CIakes

- Condiciongs pars la deduciblidad de deferioro de los actives financieros
corespondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amodizacion y los casos y condiciongs para su
deducibilidad.

- Porcentajge maximo pama l@ deduccion de los coslos y gasios incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Lim#tes y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, senvicios fécnicos,
administratives y de consultoria, asi como la deducibididad de los gastos de
eslabiecimiento o puesta ean marcha de operaciones

- mymmammmymwm

ridos

= Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de lor pagos al exterior

. Modificacion de la forma en la que se aplicara la tanfa de impuesio a la renla de
sociedades cuando la composicion societaria cormespondiente & paraisos fiscales o
reglmenes de manor imposicién sea inferior al 50%

Tarfa y forma de determinar ¢l impuesio a la renta sobre B utilidad en la
enajenacion de darechos representativos de capdal u olros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retencsones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al extenor

. Se dispone (@ aplicacion de la retencidn en la fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales & otros confribuyentes
especiales

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los camblos anotados en |a

legisiacion tnbutaria pare delerminar las implicancias @ impaclos en sus estados

financienos.
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EMPRESA ROMERAL ClA, LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicitn y movimiento:
Saldos al Pagos yio Salgos al
2015 inigio rcremanios ubiliz aciones firigl
Impuesslos por pagar 38,987 a0E2 T2 2. 540.237) 21.442
Beneficios a empleados (1) 48714 B16.760 {533.517) 131 ga7
Banaficios a empleados lergo plazo
Jubilacisn patronal (Nota 22) 115.072 24 148 {52 565) BB 552
Dsmhicio (Mota 22) ] 12213 {14 755) 31 662
145 307 118, 344
Saldos al Pagos yio Saldos al
2014 nicis  ergmentos.  ulilizaciones final
Impuestos par pagss 55547 1.225.087 {1.241.657) A8, ST
Banehcios a empleados (1) E0.GED 306 245 (398.211) 48,714
Barelioios & empleados largo placo
Jubilacitn patronal (Mota 22) BE B84 66 358 (382700 115,072
Desahucio (Mot 22) 25 735 20478 {11.977) 34235
112720 148.307

(1) Incluye principalmente sueldos por pager por USS22 117 (2014: LUIS523612).15%
participacion trabajadores por USS88 505, décimo cuano sueldo por US$5.277 (2014
US$5984), décimo tercor sueldo por USSI.044 (2014 USS33 B50) descuento
empleados por USH1 838 (2014 USS$1.533), fondos de reserva USHE1T (2014
LUS3786), prestamos al IESS USS2.1568 (2014 US$2.812) y sporles al |ESS
US$8.735 (2014: US510,552).

BENEFICIOS A EMPLEADODS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Lin resumen del pasivo a largo plaro @s Como sigue:

2015 14
Jubilacian patronal BE 852 115.072
Bonlficacion por desahucio 31.692 34 235
118.344 148307

El saldo de la provision para jubllacién patronal y desahucio al 31 de diciembne del 2015 y
2014, comesponde al 100% del valor aclual de la reserva matematica calculada
acluariaimente por un profesional independianie para todos los irabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para ia Compaiifa.

(40)
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los principales supuastos actuariales usados fuaron los siguientes:

2015 2014
Taza de descuenio B.31% 6,540
Tasa de incremento salanal 3.00% 3,00%
Tasa de incremenio de pansiones 2.00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invakdez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 30.41% 25.36%
Vida laboral promedio remanente 8.7 6.6
Jubilados a |a fecha - -
Antigiiedad para jubilacion (hombre v mujeres) 25 aflos 25 afos

{1}  Corresponden a las Tablas de moralidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Soclal en el afio 2002

Los importes reconocidos en los resultados integrales respeclo a dichos planes del
pasivo a largo plazo son o8 siguientas:

2015 2014

Cosios del servicio 20735 15476
Cosio financier 8 .506 7661
Reduccion de provsion - (34.976)
Pérdida actuarial reconocida en ORI (34 262) 26
Beneficios pagados {1.930) =
Costo por servicios pasados 4618 =
Transferencia empleados a Relacionadas (25.010) B80.379
Efecto de Reducciones v iquidaciones anticipadas {4.620) {11.979)

30963 _3eser

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscnio y pagado de la Compafila al 31 de diclembre de 2015 y
2014 comprende 73 400 panicipaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US51 cada una, siendo sus socios personas naturales, 108 mismos que se encuentran
domicdiados en Ecusdor

(41)
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en ddjares estadounidenses)

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recbidas en afos anferiores por parte de los Socios de la
Compafiia en efectivo. La Compafifa completara los (rémites comrespondienties para
capitalizar dichos valores en & mediano plaro.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva lggal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos. per0 puede ser capilalizadsa o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 17% dal capital suscnto

Hasta el 2010 ésta se inclula en @l rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye
los sakios gue se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposicionés legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizads en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdémico cencluido, si las hubiere, wiilizado para absorbar pérdidas, o devueito
en caso de liquidacion,

Loz ajusies provenienies de la adopcibn por primera vaz de las Normas Inlernacionales
de Informacion Financiera “MIIFT gque se regisireron en el patrimonic en & cuenis
Resultados ascumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenenies de la
adopoidn por primera vez de las "NIF, que genararon un saldo acreedor, s8dlo podran ser
capializados en |a parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas vy las del ditimo
gjercicio economico concluide, sl las hubieren, utiizado en absorber pérdidas,

Resullados acumulados

Los resultados [uliidades o pérdidas) de cada sjprocio son incluidos on aste rubro,
manieniendo régistnos que pemilen dentificar su eprcicio de ongen. Con 1o aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpbendo las disposiciones normativas apicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras qué las pérdidas se
mantiengn en Resultados acumulados o se compansan con la Resernva legal, Reserva de
capital u olras reservas y cuentas palrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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EMPRESA ROMERAL CiA, LTDA.

HNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

VENTAS
2015 2014
Ventas Quito (1) 4.795.250 2 860 148
Ventas Guayaquil (1) 239 268 80.753
Descuentos y devoluciones (196 255) (53.781)

4838264 _ 2897120

(1) Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 comesponde a la venta de hemajes, vidrio
estructural, vidrio aulomolrz lamnado, vidrio automoiriz lemplado, accesonos para
carfros, lamparas, blogues, accesorios y offos.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Lo costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son |os
siguientes:

Giaatos de
Coslo wAministraciin
2015 de ventss ¥ ventas Total
Costo materia prima 28934 653 - 2 034 653
Susidos v Benehcios 21T 506 387.103 Gl G860
[ st Talat - e 1 228 424
Depraciacionas S5 A0 A S48 100 370
Servicios basicog 45491 45 685 B2.178
Farticipacion rabajadores - 88 505 BB 505
fMantenimiento 10. 762 B3 647 T a0
Suminietros ¥ materiales 55118 bl Praras G At
Oros 26.801 a2 826 56 837
Caantoe de Gestion 27.411 16 SdE A 50
Provision cusntas incobralxies - 40 770 40 70
L LT Sl o 28.342 - 20 A
MpUseEins - 268 350 28 A60
Coato producio Termmingoo 7 855 - 22 BEG
Trans porie y cormibus Dbk 15 Dalg 2517 18 581
s = 587 15.284 17.871
Jubdacion patronal y desahusio 10.118 7320 17 438
Saguros - 11425 11,425
Fublicidad - 11.318 11,318
Arrerdos . @200 & 200
3.458.022 1.0051, 042 #,
A ConbnGa), ..
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EMPRESA ROMERAL Gia. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

i Expresado en dolares estadounidenses)

2014

Costo materia prima

Sueldos vy Beneficios
Honorarios

Servicios bdsicos
Depraciacioneas
Mantenimsanto

Instalacionas

Gastos de Geastion

Jdubilacktn patronal y doesabucio
Suministros v materiales
Wimjes

Costo producto terminado
Transporte v combustibia
impusestos

FPublicidad

Armendos

Seguros

Provisitn cwentas incobrablas
Crros

EVENTOS SUBSECUENTES

Gastos de
Costo administracidn

de ventas y ventas Total
1.8911.812 - 1.919.912
b 1 240,730 A54. 538
e 271 674 271,674
= 30 828 30 825
2. 55T A5 209 2|, TE1
11.2085 23 881 36.137
32241 - 32 241
12 684 12.974 25.858
&4 Sd] 18, 194 23.134
10.598 11481 22060
11.207 8.180 18,3686
168.598 - 15 658
10,821 5 BEG 16.877
- 15057 16, 05T
- 11.833 11.533
- B 504 B 554
B.567 B8.567
- 3.518 3518
1 &00 16.793 1B.393
2.140.651 831 982 28972 642

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafia, pudiaran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gque no 58 hayan revelado an
los mismos y que amerilen una mayor exposicion.
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