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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares esladounidenses)
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dilaces estadounidenses)
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EMPRESA ROMERAL Cia. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidensos)
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresaso en dolares estadounidenses)
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1.2

EMPRESA ROMERAL CiA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

|Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Empresa Romeral Cia Lida fue constituida y existe bajo (as leyes acuatonanas desde su
inscripoion en &l Registro Mercantl el 17 de marzo de 1987 Su domicilio principal ae
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafia es la represaniacidn, comercializacion y distribucion de
repuasios & implementos automatrices tales como: ventolaras, vidrios de segundad enire
olros. Adiicnalmente, puede imporiar malena prima necesana para |a elaboracion ge
mplmntm auiomolrices

Acwualmente su actvidad prncpal @8 |2 comercislizacion e instalacion oe widrios
lammados ¥ liemplados para el séctor aulomotriz v de (8 construgcisn

de Activos y Pasivos a la Compania Luis Guillermo Romero Salas e Hijos
Cia. Ltda,

Con la finatidad de emprender un proceso de redfganizacion soceiana de las Compafias
del Grupo, v con miras @ 8 expansidn de la capacigad productiva de la Compafia,
mediante contrato de Compra-Venta global de Activos y Pasivos del Negocio. suserito el
11 de dicembre del 2014, se formalizd la adguisicion de activos y pasivos efectuada ala
compania relacionada Luis Guillermo Romers Salas e Hijos Cla, Lida, (Vendedora).

Dicha compra se efectud a su valor razonabie a la fecha del contrato a un precso de venta
acordado de US31 789.088, cuya forma de pago se determind de |a siguients forma

1 La suma de US3118.613 comespandenta a ta cuania por cobrar de Empreasa
Romaral Cia. Lida fus cede & faver de Luis Guilleimo Romero Salas & Hijos
Cla, Lida,

2 La suma de US3591 465 se canceia medante cesidn de acciones mantenidas

en la compafia relacionada Vidrios de Seguridad S A

3 La suma de USS80 000 se cancelara segun requenmiento de la vendedora
&in superar los US$15.000 al mes.

4, La suma de US3817.980 seran pagados una vez que s& suschnban las
ascriluras de compravanta de ios bienes inmuablas.

A lravés del refendo contraio & perfécciona ia franslerencia de los activos y pasivos
entre los que se incluyen bienes muebles, sin embargo 1a transferencia de inmuebles se
formalizard una vez que la Compafia vendedora pueda regulanzar los nderos del lote C
y oblenar la comespondiente aprobacidn de ta nstitucion fimanciera al gue se encontraba
hipotecado el lote D

()




EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadoumdenses)

El detalle de [ compra de los activos ¥ pasivoa o8 @l siguente

Cuania Debe Habey
ACTIWOS
Cusnias por coberar
Empinndcs 413
Lhanten 4745
Dtrag cuentas por cobra =10
Serwcios y olros pagos anticipados 2152
Cusnias por cobra Chenles Clas Asaconadas 103355
e o (TLRFAOE
Producios Termmados :}I:I 818
Matona Prirms y Matorales 241 188
Rapusgios v Accenoripn §253
Propledad Planta y Equipo (Meto)
Propedadas 33
Egupo an Moniae y CofgiiuCoones. 80 Curss 125 506
Plants y Equipo {(Mata)
Edficios v galponos B3 567
ahie oy 13 838
Muables y equipos de olicina T TEa
Equipa d& computacidn 259
Sl st iral 203 450
Hesmamientas 4 575
Cusrian por cobrar ralacionados Sedurd 1045, 1485
FPASINVDS
Cugnias por pagar
Anbcipos recihaios 20
Proppadones Doskes j oal srteros 10678
Prosfsanies refacsnadis = 16556
Ceson noming Criama - 124,580
Ingresos diferidos abligaciones flacales- lahorales
Deucias @l LEES S 4F1
Bensficios a ermplieados - 8347
Cugitas por pagar largo plazo
Berefiras o emploados - £0,380
Totsl 217 442 226 373

1.3 Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado o 31 ce diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de |ullo del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran pueslos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su

aprobacion definitiva

{1
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2.2

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en ddlares estadoundenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales polilicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como 10 requiore ia Norma inMernaconal ge Informacion
Financasra, estas politicas han sido dsefiadas en funcion a la NIIF wigenie al 31 de
dicembre de 2014 y aplicadas de manera unidforme &n todos Ips @jErcicios presantacos en
esios estados financeros

Bases de preparacion

Los presenies estados financieros de fa Compafia al 31 de diciembre dei 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Infemacionales de Informacén Firanciera
(MIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB), las
gque han sido adoptadas en Ecuador, y representan fa adopcon integral axplicita y sin
reservas de las referidas normas inlémacionales apbcadas de manera uniforme en los

SjETCICIOS QUE S8 presentan

Los estados financiercs de la Compafia han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo histdrico La preparacién de los eslados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cienos estimados contables cribcos También requiere gue la
Adminssiracion prza su juicio en &l proceso de aplicacion de las politicas contables de s
Compafila. En ia Nola 4 s revelan las dreas que implican un Mayor graoh de |uicio o
compiejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros Debido a la subjetividad inherenle en esie proceso comtabie. los
rasultados reales pusden difenr de los montos esbimados por la Adminigiracian

Huevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmante

A la fecha de emision dé estos estados linancieros, se han publicads enmiandas, mejoras
g inlarpfataciones & las normoa esstontos. £ IAGE consldera como necesdnos
urgentes, los siguientes proyectos aprobados de aplicacidn obligaiona a parir de as
fechas indicadas a continuacion

(Véase pagina siguients)
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EMPRESA ROMERAL CiA LTDA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses) o ——
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La Administracion de la Compadia ha revisado las normas vigentes desde al 1 de enern
del 2074, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto sigrficativo an
log presentes estados financieros. Adicionalmente, s& encuenira en proceso oe
evaluacién de los impactos de la adopeion por los pronenciamientos vigentes desde sl 1
de enaro del 2015 sin embargo, ssiima gue, considerands la naluralera de sus
actividades, no se gensrard un impacto significativo en los estados financieros en &l
ajercicio de su aplicacidn inicial

(12)




EMPRESA ROMERAL Cia. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
([Expresado en dblares estadounidenses)

El IASB considera como nacesario, paro no urgenle, los siguientes proyecios aprobados
de aplicacion obligatoria a pantir de las fechas indicadas a continuacon

Mejoras anugles a lag NIIF ciclg 2010-2012 Los cambios son obligatonos para &l
pefiodo iniciado del 1 de julio del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combnaciones de negocios’, donde se modfica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos’
donde se modifican ias agregaciones de segmentos y ia reconciiacion del total oe
activos de los segmentcs con los activos totales de la entidad, ) “NIIF 13 - Valor
razonabla’, donde clarifica e/ tratamiento de las cuantas par cobear y pagar a coro
plazo sin ningun tipo de interds establecido, v) "MIC 16 - Propsedades. planta y
equipos” y NIC 38 - Actvos intangibles, aclara sobre &l mélodo de revaluacitn, en
relacion al ajuste proporcional de (3 depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 -
informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clanfica gue una compania
gue preste servicios de gestion o direcotn, &s una parte relacionada

Mejoras anualns a iag NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para &l
periodo iniciado del 1 de julio del 2014 Las majoras ncluyen enmendas a la 1)
‘NIIF 1 - Adopcitn por primera vez de las NIF°, donde se clanfica la adoptidn
anticipada da lag MIF, i} "NIIF 3 - Combinaciones de negocics”, donde se aclara al
alcance de la norma en referencia a los negacios conjunios, i) “NIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el sicance de la excepcidn de valoraciin de

"2 ¥, W) "NIC 40 - Propwdades de inversion . donde aclara gué la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyenies

Meigras anuples a tas NUF ciclo 2012-2014. Los cambios son pbligatonos para @
pendodo iniciado del 1 de enero del 2016, Las meajoras incluyean enmiendas a 1a i)
‘NIIF § = Agtives ne comrientes mantenidos para la venla y operacionas
descontinuadas’, donds oo aclara los procedimientos sobre los cambios an los
métados de ehminacion de planes de venta y distnbucidn;, i) “NIIF 7 - “Instrumanioa
financieros: Revelaciones’, donde sé modifica para determinar i los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional reguerida scbre los estados financierg interinos:. i) "NIC 19 - Beneficios 3
oz empleados”, donde se aciara que al determunar |a tasa de descuenio para las
obligaciones post-empleo, lo imponante es la moneda de fos pasivos v no el pais
donde se generan”, y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera inteérina”, donde aclara
sobre la revelacidn de informacion financiera en otras panes del informe intermadio

La Administracién de la Compafia ha revisado lag enmiendas que estan vigentés desde
e 1 de jullo del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de

acuerdo a su naturaleza no han genérado mi generaran un impacio significalvo en los
presentes astados financercs

(13}




2.3

24

2.5

2.51

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en colares esladounoenses)

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan &n la moneda del
ambiante econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estacos
financieros se expresan en dblares estadounidenses. gue es la manada funcional y &
moneda de prasantacion de ia Compatia

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo y aquivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible. y cepositos a la
wista en bancos. Los mencionados valores son de ibre disponibilidad

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia ciasifica sus aclivos financieros en 138 siguienies categorias “activos
financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” “préastamos y cusntas por
cobrar”, “activoa financleros mantenidos hasta su vencimienio” y “activos financeros
deponibles para la venta”. Los pasivos financeros se clasfican en las siguientes
categorias “paswvos financieros a valor razonable 3 través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”™ La clasificacidn depende del propdsite para el cual se
adquineron los activos o contralaron los pasivos financieros. La Adminigtracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financlercs a la fecha de su reconacimiento
irizial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compadia mantuvo aclivos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar’. y mantuvo Unicamente pasivos financeros

&n la calegoria de “otros pasivos financiergs’. Las caracterishcas de los refendos
ingtrementos financieros && explicen o continuseidng

(a) Préstamos y cuenias por cobrar

Representados en 8l eslado de situacion financiera por cudntas por cobrar
comercales y partes relacionadas. Son attivos financiercs no denvados gue dan
derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan an un mercado activo. Se
incluyen en el activo corrignte, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera

(B} i finanglaros
Representados en ¢l estado de siluacion financiera por obligaciones financieras.
cueniAs por pagar proveedores y pares relacionadas. Se incluyén en &l pasivo

corriente, excepto por ios de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha de! estado de sduacitn financiera.

[14)




EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconecimionto -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero an el astado de situacion financiera
a la facha de la negociacidn y se reconocen cuando 82 comprometen a compear o vender
ol acino o pagar &l pasivo

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cuzsiguser costo atribuible 8 la transaccion, que de ser significativo. es reconocido como
parte del activo o pasivo;, siempre que el activo o pasivo finanoiere no sea designado
como de “valor razonable a ravés de ganancias v pérdidas” y aste es sgnificatvo Con
postenondad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como §@ describe
a continuacion

Medicitn posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar;

WIWWWHMWI!:ﬂﬂﬁmﬂw &
mélodo de interés electivo. En especifico, ta Compadia presenta las siguentes
cuentas dentro de esta categoria:

() Quentas por cobrar comergigies Eslas cuentas corresponden a log montos
adeudados por sus clientes por ia venta ge productos &n al curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasfican como
aclivos corrienies, de o contrario sa presentan como activos no comentes Sa
reconocen & Su valor nominal gue o8 equivalantt B suU CORC AMOMZADD DUES
no ganeran intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos |a provision por
deterioro comaspondiente,

(i) Cumntas por cobrar pares relacionadas: Estas cuentas corresponden a

a) Los monios adeudados por pares relacionadas por servicios prestados
o venta de productos. Se réconocen a su valor nominal que &8
equivalente a su costo amonizads pues nO generan miereses y son
exigibles hasta en B0 dias.

b) Préstamos de capial oe trabajc que se regisiran a su valor nominal gue
s gimilar &8 su costo amorizado pues generan intereses & lasas de
mercado. Los niereses de ios présiamos comerciales son calculados
usando el método de intérés afactive. Los interesas pendientes de cobro
ze presantan neios y 8 reconpcen conforme su devengamienio en &
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astado de resultados integrales en el rubro “Ofros ingrescs, netos’
cuando se ha eslablecids el derecho de la Compahia 3 perciber su pago

ib) Otros pasivos flinancieros:

Foslenor a su reconocimiento imcial =8 miden al costo amoftizado aplkcanda el
métedo de interéds sfectiva, La Campafia presanta las sigiusentes cuentas denird de
esta categoria

il Obligaciongs financieras: Se registran incialmenté a su valor nominal que no
difigren de su valor razonable, pues estan conlralacos a 1as 135as vigentes en
&l mercado No exisien costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intéreses devengados en @stas obligaciones
& préesenian én el estado de resullados intagrales bajo = rubro “Gaslos
financieros’. Los intéreses pendiantes de pago se presenian en &l estado de
situacian financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”

(n) Proveedores Son obhigaciones de pago por bienes o servicios adquindos de
proveedores en & curso normal de los negocios Se reconocen @ su valor
nominal gQue &s eguivaleni® a su costo amotizbdo ya qQue N QanEran
interases y Son pagaderas an piazos menores a 90 dias

()

dl artes relpcionadas’ Comesponden a obligaciones de
pago nnnmnutmanlu pur ia mmpm de matena prima y producto termmado Se
FEConocEn a sJd valor nominal gue &8 eguivalente a su coslo amoriZzado. pues
& bguidan hasia en B0 dias

2.5.3 Deterioro de activos financieras

La Compafila establece una provision para perdidas por deterloro die Cldmias por caolyar
comerciales cuando existé evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de

cobrar todos Ios mpories que 38 e adeudan de acuerdo con los IBrmincs ongmaies de
las mismas, La existencia de dificullades financieras significativas por parte del deudar, la
probabilidad de que el deudor entre an quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
morfa en los pagos se consideran indicadores de que |a cuenta @ cobrar 58 ha
ceteriorado  El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el imperte de |a pérdida
que g8 valora como la dilerencia enire &l importe en libros del active v el valor actual de
ios fiusos de efectivo futuros estimados descontado a [a tasa de mterés efectva onginal
dal activo financiaro

Si en un perodo posterior, el monio o& la pércida por detenoro disminuyg y, dicha
dismiinucion se relaciona objelivaments & un evento gue haya ocurndo despues de ::|ue
se reconocid dicho delerioro. s& reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida préviamente reconocida
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a Compafia ha regisirado provisiones por detenoro
de sus cuentas por cobrar por USS$13 315 y USS8 557 respectivamenta. que representa
# 100% de provision sobre lps activos no recuperablee y ¢o pressntan deduciendo gl
rubwo de cuantas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasives financieros

2.7

Un activo financierno se alimina cuando expiran los derechos 8 reciber los flujos de electivo
dal activo o si la Compafia transfiere el activa & un tercaro sin retener sustancaalmente los
nesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando fas obiigaciones de [a
Compafiia especiicadas en &l contrato se han liguidado.

Inventarios

Los invertanios se registran al costo de adquisiclon o a su valor nato de reahzacian &l que
resulte menor. El cosio de los productos terminados y de los producios an proceso
comprenden 0§ cosiod & malenas pnimas, la manc dé obra directa, 0% gasios mdirecios
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y olros costos incurnidos para
dejar los productos en las ublcaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos alribuiDies 3 l0s nventanos

El coslo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando @l metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precso de venia estimado en &l cursa
normal de los negocios, menos |10s cOSOS @sliMados para terminar su produccion y 108
necesarios para levar a cabo la venta.

Adionaimenta, la Administracidn de I8 Compahia constifuye Une provision con cango a
los resultados dael ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado
obsolstos 0 no aptos para su utilizacidn o comercializacion denomnado “Provision por
obsolascencia’, la cual incluye ademas &l inveanario an excesg QuUE NO SEM3 NEENEIA00 BN
afos siguienies

Las imporiac:onés en fransido sé presénian al costo de las facluras mas ofros cargos
felacionados con la impaortacion

Propiedades, planta y equipos

Les propiedades, planta y equipos son registrados al costo Mustorico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por delenoro, én caso de producirse El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
aclivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitaiizados
cuendo es probable que beneficios econdomicos futuros asociados a fa inversién fiuyan
hacia la Compafita y los coslos pueden ser medidos razonablements. Los ofros
dasembolsos posternores cofréspondén a8 réparaciones o 2 manigénimeento y  son
registrados en 108§ resullados miegrales cuando son mcurridos
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Los termanos no 8 deprécian. La depréciacion de las propiedades, planta ¥y equipos, &8
calculada linealmente basada en la vida Ut estimada de los benes del actvo fijp, o de
componantes significatves idenbificables que posean vidas dtiles diferenciadas vy
consigdera valoras residuales para edificios ¥y maquinarias, debido a que la Administracion
de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus propiedades. planta y equipos
al lermino de su wida (il no es Irmelevante, Las estimaciones de vidas utiles y valores
residumies de ios activos fijos son revisadas, y ajustadas 5| s Nnecasarno, a cada fecha de
cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de propledades, planta y equipos son las siguientas:

Ti bigngs Numero de afos
Edificios & iInstalaciones 30 a a7
Maguimans y equipo 10
Muebles y equipa 10
Maquinaras y equipo de oficina 10
Equipos de computaciin 3
Vehlculos 5ai2

Las pérdidas y ganancias por |a venla de propiedades, plants y equipos. se calculan
comparando los ingrescs oblenidos con & valor en libros y se& incluyen an ef estago de
resulfados inlegrales

Cuando el vaior en libros de un actvo de propedades, planta y equipos excede @ su
monlo recuperablé, este 88 redutido inmediatamenie hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros coslos de endeudamiento se capialzan siempre y cuando esien

relacionados con ia construccitn de activos calificables Un active calificabls as agqudl gue
requiers de un Uempo prolongado para gQue este listo para su uso, perlodo gue la

Administracion ha definids como mayor 8 un afd

Bienes recibidos en arrendamiento

Los arrendamientos en |08 que una porcion significativa de los nesgos v beneficios
relalngs & |la propiedad son relanidos pof el amendador & dashéan Como
arrandamienios oparativos. Los pagos efecluados bajo un arrendamisnio operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo dal arrendamienta La Compafia al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 mantene bodegas para almacenamientos de sus invenianos
bajo aste concepto

Inversiones en asociadas

Se considera asociada a las inversiones en acciones o participaciones de ta Compafia
con el animo de ejercer infiuencia significativa (pero no el control o control conjunto) de ia
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enlidad a |a que se mantiene la inversion. La influencia én la toma de decisiones
relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compahia en que s nvierie son
evigencias de la existencia de entidades asociadas. Al 31 de diciembre del 2013 Ia
Compafiia mantuve el 21.03% de participacién en Vidro de Seguridad Securit S A, la
cual se mantiane al valor patrimanial proporcional

Durante ol afio 2014, dichas scciones 6@ entregaron como parte de pago de la compra de
aclivos y pasivaoe mencicnada en la nola 1.2

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o0 amortizacidn (propiedades, planta y equipos) sa
someien a pruebas de delencro cuandc se producen sventds 0 Circunsiancias gue
ndican que podria no recuperarse Su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
comesponden al monto en &l gue &l valor en libros del active excede & 53U valor
recuperable. E! valor recuperable de los activos cormesponde al mayor entré &l monto neto
que s& oblendra de su venta o su valor en uso

Para efectos de la evaluacion por detencro, los activos se agrupan a log niveles mas
pequefios on loe que generen flujos de efectivo iCentficables (unidades generadoras de
efectiva). En ol caso gue & monto del valer libros o&l activo exceda a su monio
recuperable, la Compafia regisira una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio

Los saidos en libros de actvos no financieros gue han sido objetc da castigos por
deterioro s& revisan @ cada fecha de cierre de los estados financieros para verficar
posiblas revarsiones del deterioro

La Compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus

activos no financiercs. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no s& han reconoc:do pérdidas
por deteriore de activos no Bnanciercs, debide a gue lo Adminksbtacion nd DSErmMmMinaco
que No exigten indicadores de detenoro

Impuesto a la renta corriente y diferide

£l gasto por impuesio a ia renta dei afoc comprende el impuesto a [a renta comignte y &l
diferido. E| impuesto se reconoce an el estado de resultados integrales, excepto cuando
se lrata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso o
impuesto tambsén s@ reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimomic

) |mpugsto 3 lg renta comente La provision para Impuesto a la renta se calculs
mediante ia tasa de impuesio aplicable a las utihdades gravables y s& carga & los
resultados del afa en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

{iiy |mpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su
iotalidad, por & método del pasivo, sobre las diferencias temporales Que Surgen

(18)




EMPRESA ROMERAL CiA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

e —— = —

enire lag bazes tnbulanas de activos v pasivos ¥ BUS respectivos valores mostrados
en los pslados financieros preparados bajo MIIF El impuesto a la renta difendg se
datermina usando tasas iributarips gue han sido promulgadas a la fecha del esiado
de sfuacicn financiera ¥ gue s& espara seran aplicables cuando &l impussto a |&
renta diferido aclivo a8 realice o &l impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuesios a la renta difendos achivos S0l0 S& NBCONOCEN &N la medida que sea
probable que se produzcan benehcics tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuesios a la renla gfendos aclivos y pasivos B8 compansan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes
con impuesios pasnos comentes v cuando los impuesios a la renta diferidos
activos ¥ pasivos se relacionen con la migma autaridad tributana

Al 31 de diclembre del 2014 la Compafiia ha determinado la existencia de
aiferencias temporaies entre sus bases Inbutanas de propiedades. planta y equipos
y Sus respactivos valores mosirados en los estados financieros preparodos baje
MIIF.

2.13 Beneficios a los empleados

{a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del eslade de sdtuacion financiera y
corresponden principalmente a

| utilidades Calculada en funcidn del
15"-": de Il l.l-lilldld cnnl.ahll lnu-:lﬂ lntﬁ dal Irrrp:ul.m a la renta, segin o
eginbincdo por la lepislacidn scuatorians wigonte. Se regisbia con CArgoD a
resuliados y se presenta como parne del costo de ventas y de 108 gastos
administratives en funcion de |a labar del empleado que recibe este banaficio

(1) Vacgciongs Se registra el costo comespondienie a las vacacones del
personal sobre base devengada

(st}

prmnnan y pagan du ammdn 2 1| luglslanﬁn wgurna enal Emaunr

{v) Comisiones Comprenden comisiones por ventas devengadas que se bguscan
de acuerdo al plan de compensacion establacido por la Compafia

Beneficios de largo plazo
Browisiones de_jubiacion patronal y desahucio La Compadfia tiene un plan de
beneficio defimdo para |ubidacion patronal, normado por las leyes laborales
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ecualonanas, Adifionalmenie de acuerdo a las leyes vigenies, eén (05 Casos
determinacion de |a relacion labaral por desahusis solicitado por el empleador o por
e trabajador, &l empleador bonificara al trabajador con &l veinticinco por caento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
garvicios prestados & la misma compafia o ampleador, este beneficio se dénoming
desahuco

La Compafiila determina anualmenie |8 provision para jubiacén patronal y
gesahucio con base en esludios acluanales praclicados por un profesional
indepandianta ¥ 28 reconoce oon cArgo a los costos y gastos (resultados integralag)
del afio aplicando el mé&looo de Costeo de Cradito Unitano Proyectade y représents
&l valor prasente de las obligaciones a la fecha oel estado de stuacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimades usanda la
tasa anual de conmutacidn actusnal del 6.54% (2013 T%) equwvalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por ol Banco Central del Ccuador
gue astan denominados e&n la misma monada en la gue los beneficios serdn
pagados y que liansn (Arminos que 5& aproximan a los l&rminos de [as obligaciones
por pensionas hasta su vencimiento.

Laz hiptlesis aciuanales inciuyan vanables como son, en adicion 8 la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad edad, sexo, afos de servicios

remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciongs, tasa de rotacion, enire
afras

Las ganancias y pérdidas aciuanales que surgen Oe los ajusies bassdos en la
@xperisncia y cambios en |08 Supusestos actuanales se cargan &n otros resullados
integrales an & penodo an al gue surgen

Los cosioz o8 los seniciol pesados =6 reconocen inmediatamente en resultados
dal afio. Al carre del afia ise provislenes cubren a fodos los ampeados Que s&
encontraban trabajando para la Compafiia

2.14 Provisiones corrientes

215

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compafila tene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita. como resullado de eventos pasados. (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (ii) &l monto se ha estimado
de farma fiable. Los montos reconocidos coma provisidn son la mejor estimacion de la
administracin, a la fecha de cerre de los estados financieros, de los desemboisos
necesanos para liquidar ia abligacidn.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobfado o por cobrar por la venla de

los productos en &l curso normal de las operaciones de la Compafiia Los ingrescs se
muesiran nelos de Impuesios, devolucionas y descuentos otorgados
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Los ingresns son reconocidos en la medda en que es probable qua los beneficios
gconomicos fluyan hacia la Compafia, puadan ser medidos con fiabilidad v suandd |a
Compafila hace |a antrega de sus productos al comprador y, en conseCuencia, transhers
los riesgos y beneficios inherentes a la propwedad de escs benes y no manlisnen &
derecho a disponer de &llos. ni @ mantenér un control sobre los mismos

La expenencia acumulada de la Compadia ha ceterminado que no exislen devoluciongs
significativas de dichos productos por lo que no se CONStituyan provisiones por
devoluciones

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos s& reconocen a medida en qua 88 iIncurren
ndependientemante de la facha en que se realiza el pago. de acuerdo a los linsamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en [a NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros’

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de |a Compafila la exponen a8 una variedad de riesgos financieros
neésgos de mercado (incluyendo resgo de valor razonable por tasa de interés y nesgo de
precio y concentracién), resgo de crédito y riesgo de hguidez El programa general de
administracidn de riesgos de ila Compafiia se concentra principalmente en [0 impredacible
de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales efectos adversos en @
desempano financero de la Compania,

El drea de finanzas tene 3 su cargo la admunistraciin de nesgos de acuardo con las
politicas aprobadas por la Gerencia Sencral, guienos woendilican, ovailan ¥ CUDren Ios
rissgos fnanciéros &n coordinacidn estrecha con las unidedes operalivas de |a
Compafia

(a) Riesgos de mercado

El nesgo de lasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento de
argo plaze El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de inlerds sobre sus flujos de efectvo Sin embargo, ol
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compahia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus paswvos. La Compafiia ha estableciao
una politica de endeudamiento en instrumentos da largo plazo siempre y
cuando no s& deba comprometer los actives de la entidad procurando
mantener tasas de mercado compatitvas, y fijas en su mayoria
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La Compafia analiza su exposicidn al resgo de tasa de inlerés de manera
dindmica. Se simulan vanas situaciones hipoleticas fomandc &n cuenta i)
cambios y ajusies de tasas bancaras segun los movimienios ¥y publicacionas
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternative y cobenura Sobre la base de eslos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de ta Companiia se caicula e
impacio sobre la utihdad o pérdica de un movimiento definido en las tasas de
intarés. La Compadia ha estimado que el impacto en ia uliidad después de
mpuéstos por & movimmento, vanacidn y/'o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas paswas
refgrenciales de inberés en & marcado acuatonant. Por esle motive ademas
no s& reafiza analisis oe sensibivdad al respecto

En cuanto a los productos que son elaborados locaimente, i3 exposicon 3 la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parie de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significatvo en los Uitimos aflos debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros imporantes

Los deparamentos de compras y lasorerla mantienan listas actualizadas de
précios y detalles diversificados de proveedoras de bisnes y sarvicios con al
fin de buscar las mejores alternatvas en Cuanto & precics y caladad,
adicienalmeante existan politicas v procescs de seleccion de proveedores La
Comparia ha suscrito con sus prncipales partes relacionadas convenios de
abasiacimignto dé meantang y da servicios,

La Compafiia mantiene un portafobo diversificado de clientes, y proveedores,
por lo tanlo no tene riesgos significalivos dé concentracion

Riesgo de crédito

Las politicas de admirvstracidn de resgo creditices son aplicadas principalmenté par
el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra prasente en al efectvo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas

Respecto a los bancos e instituciones financweras donde se mantene &l sfectvo
tienan calficaciones d@ resgo independienie que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones an genaral superan la calficacon “A'

La Compafiia mantiené su e&fectiva y equivalenle de aféctiva an instituciones
financieras con ias siguientes calificaciones
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Calificacian
Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichingha C A, (1) LY
Banco ge |8 Preguccitn Produbanco 5.4 L AP
Banca infemacional 5 A (1) Y- Y-S
Bancood Loga § A (1) Al A

{1) Cakhcaciones de nesgo emitidas por la agencia calficadora Bank VWatch
Rating y PCR Pacific S A

La Compafiia mantiene politicas para & olorgamienio de créditos direclos y
aceplacdn de chentes, reiacionadas con: limiles de crédito. capacidad de
endeudamiento, fuenté de repago. central de riesgos, comportamiento de pago
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las
cuanlas por cobrar comerciales por créddos dineclos olorgados por la Compafia
corresponden al 14% del total de [as ventas Debido a gue la Compaflia mantiane
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza |a calificacion de
riesgo crediticio individual por cada clente y caicula el monlo recuperable
cofrespondiente Los limites de crédito se eslablecen en funcidn del andlisis de la
capacidad de pago de cada clieni®, tomando en consideracion los resultados de
calificacionas internas yo axternas

La diversificacién de las cuentas por cobrar comarciales y limites indwviduales de
credito son procedimientos adoptados para minimizer problemas de recuperagion
de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos La Compafia no
bens una conCénbraCibn de nesdos credhcios en &l caso de cuenlas por cobrar
COmerciales,

Ei rnesgo de crédilo por du naturaleza. &8 un riesgo inherente, gue i §& controla
nunca desaparece. asto por la falla de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de |a Compafia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revisidn de chentes de acuerdo a las polilicas o8 crédito (evaluacion crediticla
capacidad de pago, garantias, caracter, entre olras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por & mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de carera por medio del comilé de crédilo gue
permitan aplicar un seguimients evolutivo para |3 loma de decisiongs adecuadas
¥ soporiadas

» Majoramiento continuo de los procesos inmersos &n (as politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y harmamientas disponiblas)

(24)




EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresade en ddlares estadounidenses)

(c) Riesgo de liquidez

La pincpal fuente de ligudez son los flujos de electivo provenentes de sus
actividades comerciales, obfigaciones conlraidas con panes relacionadas e
instituciones financiaras, Para administrar la liguges de corto plazo, la Compadia se
baza en los lujos dé caja proyeclados para un pencdo de doce mases, tres meses
¥ mensual,

La politica para el manejo del nesgo de higuideZ involucra el mantenimianto de nivel
de afectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso iInmediato a reécursos
Por tanto la Compaifiia mantiene indices de iquidez para cubnr eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores v alros con antigliedad menor a
un afia

Continuando con el modelo de negocio y faclibilidad inlerno se administra la
liquidez lomando en consideracidn los siguientas puntos

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del créddo otorgado, a través 08 una
esifuctura adminigtrativa desceniralizada gue la scpone

+ Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que parmitan evaluar la paston
BN delerminados procesos,

* Lacobranza es realzada por el equipo de ventas (aficiencia)

« Otorgamiento de descuentos por pronio pago a los chentes para cubnr (a8
necesidades de efectivo

La Compadla no mantiene instrumcnius Uerivados. El Cuadro siguente analiza ios
pasivos financieros de |a Compaiia agrupados sobre la base del periodo
remangnie a la fecha del estado de situacidon hasla la fecha de su vencimeento. Los
montos revelados en el cuadro son los fluos de efectivo no descontados

Enbe 57 Emire 1§
Afg 3074 digp v 1 ap 3 aflas
Dbdgaciones finenciras 13500 b v ]
Provesdoies 248220
Cuentas por pagar pared
relamonldas 1513118 %550
174 740 #0575
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresaco en dolares esladounidensas)

g 20 Entra B0 Entim i y
Qasylang, 2 BN0E
LInligesionas hnanderas 11 B74 =8 126
Provesdares 111 ™08 -
Curnas por pagar
partes relsoonsdss 302 690 &0 145
i“ 570 ii 2?5
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al admimistrar el capital son & salvaguardar la capacdad
a# [a misma de continuar como empresa &n marcha con el propdsito de generar reloimos
& 5Us ACCionIsias.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne que mane|a la Compadia se
administra el nesgo de capital lomando an congidaracion los siguienies puntos

« Se parte de la identidad que relaciona al reforno de capital con los retomos de
activos y pasvos

« El relorno de capital se reduce a una combinacidn naal de retornos oe instrumentos
financieros que permile enfocar los esfuerzos de la Compadia an los productos mis
rentabtes

Adicionaimente, consistenie con l@ industria, Ia Compadia monitorea su caprlal sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ralic 3= caicula como a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda nata se calcula como & total de los recursos aj@enos (iIncluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafiias relacionadas)

menos el efective y equivatentes al efectivo. E1 capital tolal se calcula coma &l “patrmonc
nala” mis la deuds neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicembre de 2014 y de 20123 fueron los siguienies

{Vease pagna siguente]
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(Expresado en dolares estadounidenses) T L
2014 2013
Obligacionas financieras 27 078 40.000
Proveedores 248 220 113.706
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.540.018 363 130
1.815315 516 845
Menos: Efectivo y equivalentas de efectivo (Nota 6) {244 733) (13.971}
Deuda neta 1.570 582 502 B74
Total patrimonio neto 1.541.852 1.654 B4B
Capital total 3.112.434 2157723
Ratio de apalancamiento 50% 23%

Las principales fuente de apalancamiento son las nsttuciones financieras. loz
proveedores nacionales y del extenor y sus partes relacionadas

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacin ce estados financieros requiere gue @ Compafia realice estimaciones y
utiice supuestos gque afectan los monios incluidos &n estos estados financieros y aus
notas relacionadas Las estimaciones realzadas y supuestios utiizados por la Compafiia
s encueniran basadas en la expenencia hislorica, cambios @n la industria & informacian
guministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales padrian
diferir de las ashmaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significalivas son delinidas como aquetlas gue son
importantes para reflefar correctamente la sduacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

Las principoies estimacionegs y aphicatciones del criero profesional se encuentran
relacionadas con log siguientes conceplos.

(a} Dwileniorg de cugnias por cobrar

La estmacién para cuentas dudosas et determunada por fa Gerencia de la
Compafila, con base en [a avaluacion individualizada de la antiguedad de los saldos
por cobrar y la posbilidad de recuperacion de (os mismos, lenendo comd prncpa
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
380 dias. La provisién para cuentas dudosas se cargd a los resultados integrales
del afio y las recuperaconeés oe cuenias provisionadas se acréditan a otros
ingresas

{b)

pérdidas por inventarics en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacidn o
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

comerciglzacién y el wwentano en exceso Queé no SEra realzade en ahos
siguientes.

{c)

Los cambios an circunstancitas, tales como avances tecnologecos, cambios en @l
ugo planificado, podrian hacer que a3 vida Otil fuera dderenie de las esimacongs
realizadas Las estimaciones se basan principaimente en las proyeccionss de uso
futuro de los aclivos. La determinacion de las vidas ullles se evaita al cierre de
cada afio. Ver Nota 2 7

(d} a no fi

El datanoro de ko3 actvos no fingncaros 52 evalGa con bDase én las polticas y
lingamiantos descritos en la Nota 2.11.

]

Las hipétesis empleadas an el calcula actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio
para lo cual uliliza estudios actuanales practicados por profosionales
independisntes Ver Nota 2 13

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se prasentan |08 valores en libros de cada catégaria d& instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

20n4 2013

Corswris Mg ggrrmnis Commnly N ggriente

dctivos financie ros medidos al coslo

Eactvo y squivaienmes de glodiiva 2dd 733 - 1387

activos linancleros meadidos al coslo amortigado

Cisgpriay por cobegr clhendgy 404 0T B 335 0% W TS

Paries relaconadas B, 160 106 148 20 BED 182 BRD

Total mctives financeros TAB G4 122 445 3704 172,593
e T

Fasnos finagncieros medidos al costo amorizado

Dolgacones fnpheras 13403 13674 11,874 b 126

Provesdores 248 330 - 113 706 .

Fartes, folmckongsiag TEI3 IR 25 801 02 B0 80 145

Towal pas Wos financeEros 1,774, 74D A0 AT A58 50 an T
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EMPRESA ROMERAL Cia, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidensas)

Valar razenable de lnstrumantos financieros

Para fines do determinar ¢! valor razonable O un ACtvo 0 paswvo financere pugde
apicarse algunas de las siguignies jErarmguias 08 medicion,

® Precios de cotizacdn (no sjustados) en mercados aciivos para aclvos O pasvos
idenbcos (nvel 1)

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nive! 1 que & pueda
confirmar para & activo o pasnvo, ya que sea directament® (precice), o
indirectamenta (que se deriven dé precios) (nivel 2).

® Informacion sobre el actvo © pasvo Que no 38 bata an dala gue se pueda
confirmar an &l mercado (informacion no observabie) (nival 3).

£l valor en libros de los instrumentos financieros s aproxima al valor razonabie debwdo 3 la
naturaleza de coro piazo de eslod instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 1.507 5818
Bancos (1) 243,226 B§.353
247 __3gn

(1) Corresponde a depositas de libre disponibilidad mantenidos #n Banco Internacional
S.A.. Banco de la Produccidon Produbanco S A Grupo Promerica. Banco Pichincha
C A v Banco da Loja 5 A

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Chertes nacionales (1) 417 336 338 953
Tarjetas de crédito (1) - 3658
417 386 33E1
Prowsion cuentas incobrables (2) {13.315) 8557
404.071 335 054

(1) Laantiguedad de cartera al 31 de diciembra es la sigurenta

(23]




EMPRESA ROMERAL Cla. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013
Por vencer 281830 244 BBO
Vencidas
0230 dias 44 747 7 G626
31 a &0 dias 781 3834
f1a 350 das 6987 B7.571
Mis de 380 B3 056 -

417 386 J43.611

(2] Los movimientos d& la provision para cuentas por cobrar es como sigue

2014 2013
Saldo inicial (8.557) (25 028
Incrementos {4.758) (4 084)
FReversos - 205689
Saldo final (13.315) {8 857
ANTICIPO A PROVEEDORES
2014 2013
Adguisicibn matera pnma (1) 178 70.760
Adguisicitn sarvicios 244 7.807
Adquisicion Software (2) 18.025 7.562

189 451 6 238

(1) Al 31 de dicsembre cel 2013 correspondeén principaimente a antic:pos enitregacdos
para la adguisicidn de una aohicina en Guayaguil ubicada en el Centro Comercial
Dicentro por US$50.000 y para la adquisicion de matenales de consiruccian y
combustible por US$20.769, los cuales s& kquidan en el corto plazo

{2} Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principaimente al anficipo entregado a
A+W Software GmbH por la compra e instalacidn de software por US$158 028

(30)
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{_E_M en _dr;ﬂaraa Hl;apnunidemg]

IMPUESTOS POR RECUPERAR

<014 2013

Reatencones en la fuente de iImpuesto a la renta 32294 30.524
Credito tnibutano de afos anteriores 15 800 15.550

47 883 45,114
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013

Garantias 2110 2110
Ctras cusnias por cobrar 7222 213
Otras cuentas por cobrar Guay aquil . 395
Seguros pagados por anticipadag 14 445 |

23778 68460
INVENTARIOS

2014 2013
Suministros y materiales 530,848 145 474
Producto terminado 125.7891 62 812
CObras an proceso BO. TOS D.008
Importacion an transito 19 488 -

¥E5 Ban 217.382
Provisitn por obsolescencia (1) {61.331) (10,238}

704 458 207 156

{1} Los movimentos de la provision por obsolescencia de inventarios €s como sigue

(31
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EMPRESA ROMERAL ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

= — e ———

2014 2013
Sakdo nicial (10 2356} {12 355)
Incrementos (B 734) -
Reversos | uliizaciones 13.839 2120
Salds final (61.331) (10.236)

Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013 la Compafiia no mantang inventanos antregados &n
garantia,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(32)
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

(Expresado en dolares ontadounidenses) 0 00000000

(1) Corresponde principaimenie a la adquisicion de prophedad planta y aquipo a ia
[:mum‘i? ia relacionada Luis Guillermo Romero Salas e Hyjos Cia Lida (Ver nota
1.2),

Al 31 de diciembre dei 2014 la Compafiia mantene el edificio entregado &n garantiz
por la obligacion bancana contratada con Banco Internacional 5 A, \Ver Nota 14

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Vidnio ge Segundad Securit S.A (1) - 658,588
(1) Compafiia dedicada a la fabncacion de vidro de segundad templado durante e afic
2014 estas acciones s eniregaron como pare deé pago de la compra dé activos y
pasivos mencionada en la Mota 1.2
Movimiento:
2014 2013
Saldos al 1 d& enero 658, 5898 708,513
Participacsdn en & nesultado de b as0Ciads
mmpuiada ol resullado del ejercicio (7.132) (283)
Ctra resultado integral {Mota 23} ‘ (T.63)
Casion & rencionads (1) (BEY 4566} >
Saldos & 31 de diciambre - 88 558
CQHLIGACIONES FINANCIERAS
E‘Il
Tasaoe
racds Gzarta Corents  Lawgopase
Banca ineernacional 5.4, (1) 11.23% Edificio de la Compafin (Nota 11} 13402 13874
2013
Tasade
irderis Gaara Comente  Lagmpildc
Barco remacional SA (1) 11.23% Edfficio de la Comparis (Nota 11) 11 574 M1

{1} Cormesponden a 1 operacion de credio con vencimiento el 17 de nowviembre del
2016. Dicha operacion incluya USS362 de inlereses devengades a la fecha

{4}




15.

16.

laj

EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES

Provesdonss nacionales
Frovesedores del Exterior
F rosvis ines

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

150,828 100433
65, 0a0 -
32 214 13273

EEE 113, 706

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realzadas durania ios anos
2014 y 2013 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y panes relacionadas a |) las personas naturales o juriticas (comgpafias) gue
directamanie o indirectamente controlan o son controladas por la Compadia, tienen control
conjuntc o influencia significativa (asociadas). vy i) personal clave de fa gerencia o

administracidn

Saldos -
Bochplag

Comilh por SOLY i CONlY (RGO

Wit & Segurwiso Sacut § A

Limbales Eminsdos v Ismperados Crileme 5.4
L Gasllarms Romero Salos o Hijos Cia Liga
Cxadivmin n Viano Cia. Liga
Tecrivetrn 000 E &

Fataan Romara

RIS DY CORRr Lnon plasg
Vo Romen

Auguiio Romena

Harnan Romens

Fomero Kotre i &
St 5 A

Cunias por pager cond IR
Crigisies Lameocs j Tempereone Criamid 5 4

Vianio De Seguindsn Secu 5 A

Lus Gulermo Romers Salos E Hios Cia Lida
Craidalumin in Wana Ca Lida

Fibnca La Maca Cia Lo

Aomén Momaba Juan Angies
Tecnivanio 2000 6 A

Romers Mortava Diawd Falipe

Paordicell Francmon

Lintilen Mara Teresa
Roméro Ofate Carlos Augusio

Ermtdad gl Grupa
Enbdad ded Grupo
Enboad oed Grups
FEe reACONata
Fate relssionaga

ACCionNia
ACCIONATE

F¥ i v i b sl
Fang iatanada

Erntripg el Grugpa
Ertrigd owl Grupo
Entclad dad Gruge
Parte refacorada
Farts reaconaca
Pamk ralaiDnasa
Perte meladionada
Farta ralacicnass
Parts relaCionacs
Pate natOnada
Faris ralacionada

Comarca
Comarcie

Comercia
AT L

014 <013
i Aal o 344
B0 450 2318
i 1335

4 150

111 PN - =
E1E g ]
50 557
51 Q8g
- 51087

L ¥ " -

Ll kR -
1! 148 1E‘ BED
500 0SS T
21118 B £00
577 K0 o a5
1 AA5 B ags
2052 20
1000 1173
230 1.8997
. 85
0
53
P ERCE WD G
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)
Gociecad Rmacion Trangaccian

Cusntias por pacar groo place - Unisendos
Heman Roman AOCONSA Divdenaos
Marc#lo Romern Aociarsia Ceedendos
Auguiio Fismena Accionisin Owidendos
Transacciones =

oetad Regen TR0
erias
Widro da Seguncad Securl 5A Enbidad dol Giups  Comércial
Ly Gulsrmo Romarg Salas £ Hga Cia Lida Entdad dei Gnpe  Comercal
L Gulgerng Aot Gaias €t Ca Lisa Emdcardei Gupn Actwoy Pasnas
Cristaied Laminados y Temperados Criamid 5.4 Erbidad del Grupt  Comarsial
Romung Marcein Aocionista Comarcial
Roiman Felps Parterelaconads  Comercial
Heman) Voo Fore mlatonets  Comerdal
Roenarn bortshe Joes Lus Fate Relasonats  Comencsl
Firniern Kolre Karoks Pe Retscitnada Comercial
Ruomira Cftate Fablan Ciusedo Farle Relzcionadn  Comercinl
Widnogeguro 3.4 Faris Refacionada  Comwicial
woease Pagadon
Feamart Ofiabe Aupaia Accianstia Daadondon
Romero Ofdle Harrdn Arclanists Cradandrs
Farnars Ofale Yarosk Accionists Dranandey
Coxmisan
Cngtalés Lamerados y Temperados Chilsmi 5.4 Enidad dail Ghupds Comeroisl
Wid Do Sequndad Securl 5.4 Enjciad del Grps  Comercal
Lusg, Gapligrmn omsn Salas E Hes Cia Lins et o g Comesrail
Fomnpy e Cadios Aupuats Aoransts ot
Chadalummn in vidno Cia Lida Fare reaconnds Commancial
Fibrica La Mazia Cia Lide Pame refaconads  Comeetial
Romena Morbsig Juan Srcies Fams relasonada Comercla
Aamgrg Morksko T Fghge Paembconats  Comercal
Khrriaben Mars Tersia Poterelnconada Comensal
Tacnnada 3000 5.A Fare reiacionada Carmprcsal
Fomero Ofate Marcels Paincio Parln redacionada Comarcial
Romnerd Kolre Agneola Garadena 5 4 Erbdad el Grgpe  Comanual
Tormeeg Awtia Trsian Meenan Pate reiacorats Comeral

2w 2013
217 235
5731 16 547
+ 11216
2801 £ 1y
P =
S5 5T Brass
107 5 e
1T %0 .
T 40 &1
= 1008
o
- [
& 107
107
b =
IE_ = .
1088 421 e
t a3
14
105
¥a 437
A 426 2177
55 281003
14ET 133 657
150758 L _Er)
7128 52374
£3.170 i 154
. e
& &E TE T
- 5588
64 866
5470
VAOBOE 1081 b

Los saldos por cobrar y por pagar 8 pares relacionadas no devengan interssss. Las
ransaccionas con partes relacionadas son equiparables a las realgadas con 1ercens
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddiares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Adminstracion de la Cempadiia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacion se prasantan los coslos por remunaracionas v beneficios percibidos por los
sjecutivos principales de |la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de

dicsembra
Cetaie 2014 2013
Honorarioa admimstrador 15T 228 OB 552
Sueidos y salanos 87 200 78 5487
Jubilacion patronal 11.621 4.011
Eﬁh; 138 185 260
INGRESD DIFERIDD
2014 2013
Ingreso diferido (1) B54.086 177 455

(1) Corresponde a anticipos de chentes gue han s:do facturados y que hasta =1 31 de
diciembre no han sido devengados

IMPUESTOS POR PAGAR
2014 2013
Impuesio al Valor Agregado 3 850 41 1564
Rewenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 6282 5 068
Aetencionas &n |a fuente de impuesto al Valor Agregado 8 685 8.417
38 057 5 Rd7

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal
A |la fecha oe emision de los astados financieras, la Compafia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011
al 2013 se encuentran abeertos a revisidn por parle de las autoridades fiscales

Conciliacion del resultade contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determing como sigue

(Véasa pagna siguents)
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
([Expresado en dolares estadoundenses)

204 2013
{Pardica) Utilidad antes de participackon laboral & impuesios (155TT) 22982
Meanos: Paricipacion laboral - (3 44T
Péardida (Utlidad) antes de impussios (15.977] 18.535
bas: gasios no deducibles 63 368 54 816
18% paticipacién laboral Ingresos exentos = 354
hderios
Ingresos Excentos (3] (4.263) (2 424)
Todal base imponible olal de Impuesio & |8 Renta 43.128 T&.291
Tasa de impuesio a la renta 22% 2%
impussio & s renta causado O 4E8 15,504
Antigiph minimo determinado comes pendeente 31.1681 28.753

Al 31 do dicernbre de 2014 y 2013 ia determinacion dal impuasio a (a renta por pagar fue
COMmO Sigus

2014 2013
mpuesto determinado 31,181 26 753
Menos
Anticipe de Impuesto a la renta pagado (B37) (1.642)
Retancionas en la fuante efectuadas {32 204) {30 5239
Crédito tributario de afos anteriores {48.113) (43 702}
Saildo a lavor (Impuesto por recuperar) (47 883) (48 114}

La provision para impuésto a [a renta corriente sé caicula madante (a tasa dé Impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las nomas tributarias vigentés establecen una 1asa
da impuasto a la renta del 22% aplicable a las utllidades dwsiribuidas; dicha tess ze
reduce al 12% =i las utiidades son renverbdas por el coninbuyente en actvos
productivos.

La normaltiva vigente astablece el pago de un “anticipo minima de impuasto a la renta’, al
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta cousado, se converlira en
impuesto a la renta defindive, a menos que &l contnbuyents sobcite al Senvicio de Rentas
internas su devolucidn, lo cual podrin ser apbicable, &n bmsladas circunstancias descritas
&n la norma gue nge aile anbicpo
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Exprosado en délares estadounidenses)

Durante &l 2014 la Compahia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguanao
las bases antes descritos. ascendia @ USS31.161 (2013 USSZE 753) montos gque
superan &l mpuesto a la renta causado.

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto difendo pasivo es el siguiante

2014 2013

Impugstog difendss pasivos:
ImpUgslo GiEndo pasnG gue &8 bguidsra despuss de 17 meses 6580
Impuesto dilendo pagivg oue e Eguldars dentro ge 12 metds -

655833

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es &l siguiente.

2014
Al 3 de dicembre del 2013 -
Carge a resultados por impuesios diferidos 85833
A1 de dcremboe del 2014 65 833

El mowmiento del impuesio a i renia diferidoc sin congsiderar compensacidn a8 al
sigulente

Paso
Coslo ainbuido
e activos (1) Total o
Impupatos diencos
Al 11 ge dicembie oel 2013
[Camgol crédile a resultados por
impuesics dileridos 65 B33) (35 833
Al 31 de diciernbre dei 2014 ;ﬂ.ﬁ 333! 85 B33
B ————

La relacion entre e gasto por impuesto y la uthdad antes de impuestios de los afios 2014
y 2013 se muestra a continuacion

(Vease pagina siguiente
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{Pérdeda) Utilidad antes dé impuesic a la renia {15977 149,535
Tasa imposing wgente 22% 22%
3.518) 4208
Efecto fiscal oe los gasios no deducioles
al calcular la ganancia fiscal 13,941 12:140
Otras parlidas concilialonas (938) {533)
Impuesto a la renta 0433 15 805
Amticipo minimo calculado 31,161 249,753
Tasa efectiva 328% 187%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicie de Rentas
Internas, Meadiante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en =l
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remila por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas, enire otros, para aguellas compafias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ef exterior en &l
mismeo periedo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USE15 000,000 (Anexa e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademds las
operaciones gue no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral da
Precios de Transferencia y se menciena que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones. Cabae
mencionar gue ankeror a la mencionada resolucién se establecla un monts de
L1556.000 000, para |a preparacion v presentacion del Anexa e Informe referidas

La Administracidn considera que en virfud de |a refenda resolucian, la Compania no esia
alcanzada por esla regulacidn

Otros asuntos

Ley Orginica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto Mo
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 &l 29 da diciembre del 2014, se expide &l
“Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccian y Prevencién del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamante
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interng

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,
- Imposicidn sobre dividendaos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales,

- Condiciones para |a deducibilidad de deterioro de los actives financieras
correspandientes a créditos incobrables
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Se establecen los plazos de amonzacidn y 08 Casos y CONOICIONES pard su
gedutbihdad
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastes incurmndos en
promocidn y publicidad de bienes y servicios, y cascs en los cuales no serd
aplicable asle limite
Limites y condiciones para la deducibidad del pago de regalias, servicios tecnicos.
administrativos y de consuftoria, asli como la deducbiidad da los gaslos de
establecimianio o puesta &n Marcha de cperaciones
Casos y condicionas para & reconocmenio de aclives y pasvos por impussios
difendos

. Modificacion de las reglas @slablecidas para Ia deduccion da los pagos al extanacr

. Modificacion de la forma en |a que se aplicard |a tarifa de impuesto 3 la renta de
gociedades cuando la compoaicidn sociefana comespondienie a paraisos liscales o
regimenes dé menor imposicion sea infenor al 50%

. Tarfa y forma ce determinar & impuesto a la renta sobre la utilidad en la
#najenacion de derechos representativos de capial u ofros derechos
S5e modifica el articulo relativo a las retenciones én la fuente de iImpuesto a la renla
por pagos al exterior

' Se dispone la aplicacidén de la retencidn an la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efecluadas por contribuyentes especiales a ofros contnbuyentes
aspaciales

La Compafia se encuentra analzando los efectos de fos cambios anotados en s
isgislacion tnibutaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieras.

PROVISIONES

Composiciin y movimsento:

Snldos al Fagon yia Ealdon al
2014 incio ncfementos  ulilizeciones final

Impuesios por pagar 65 547 1225067 {1.241 857) 38 957

Beneficios a empiaados (1) &0 &80 306 245 (208.211) 48714
Benaficios 3 empleados largo plazo

Jubliacin patronal (Mota 21) BE 584 66 358 (38270 115072

Desahucio (Nota 21) 25 738 20478 (1187 34,235

112 720 14 307
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERUS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013
FTPUESEOS POl e 3BT73 1028 543 (1,008 T63) 58 547
Benaficios a emplasdos (1) 38,343 BB 681 (0. 54 50,880
Beraficius 3 empleados |ags plazo
Jubilacion patronad (Mota 21) T2 963 15,445 (2 424) BE D2
Dasanocin (Mola 21) 20187 - s (B8O} 25 736
83 150 M2 720

(1} Incluye prncipaimente sueldos por pagar por USH23612 (2013 23890 y
participacion de trabajadores en I8s utiidades del emrcicio (2013 USE3 447},

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Lin resumen dél pasivo a largo plazo &8 cComo Sigue;

2014 2013
Jubilacion patronal 115.072 BE GE4
Bonificacién por desahucio 34 235 25. 736
149, 112720

El salda de la provisitn para jubilacidn patranai y desahucio al 31 de diclembra dal 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independente para fodos s lrabajadores, qué 3
dhichas fechas se encontraban prestando serncios para la Compafiia

Los prncipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes

2014 2013
Tasa de descuento 6. 54% 7.00%
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2.50%
Tasa de mortalidad & invalidez (1) T™ [EES 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 25.36% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.8 4.8
Jubilados a la fecha - .
Antiguedad para jubslacion (hombre y mueres) 25 anos 25 ahos

(1}  Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriane
de Seguridad Social en el afio 2002
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Los mpories reconocidos &n los résuliados milegrales réspecic a dichos planss del
pasivo @ large plazo son ios siguientes

Coslos gel servicio 15476 13378
Costo financiero 7.861 6.335
Redusoidn de provisian (34.878) (3 104)
Pérdida aciuarial reconocida en ORI 26 2061
Transferencia empleados a Relacionadas 80 37a

Efecto de Reducciones y liguidaciones anticipadas (11.978)

25 987 16.570

CAPITAL SOCIAL

El capital sutorizado, suscrito y pagado de la Compaia al 31 de diciembre de 2014 y
2013 comprende 73400 paricipaciones acumulatvas e indivisibles de valor nominal
USS1 coda una, sisndo sus SOCIOE PErsonas nalurales, los mismos que sé encueniran
domiciliados en Ecuador.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Correspondan a aporacionas recbidas en anos anterioras por parte de los S3ocios d& |13
Compania &n efectvo. La Compafia compietard los ramiles cofrespondeenies para
capitakzar hthos valores en el mediano plazo

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Hgserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigenis, la Compafia debe apropiar por lo menos &l 5% de
la utibdad neta del af'o a una reserva legal hasta que & saldo de dicha reserva alcance el
20% del capial suscrito. La reserva legal no esta dispontble para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o uliizada para absorber pérdidas Al 31 de
diciambra dal 2014 y 2013, |a reserva conslituida alcanza aproximadamente sl 28% (2013
23%) del capital suscrito

Hasta & 31 de dwembre del 2010 ésta se inciuia en & rubro OB reseérvas en @&l
Patrimonio. Este rubre incluye los saldos que s& géneraron como resultado del proceso
de convarsidn de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado
por axigencia lagal al 31 de marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales
vigenies, la reserva de capital podra sef capitalizada en ia parte que exceda las pérdidas
acumuiadas y las oel dltimo ejercicio econOmiIco concluido. &1 fas hublera, ulilizado para
absorber pérdidas, & devuello en cago de liquidacién
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F fAilcial

Los ajusies provenientes de la adopcion por primara vez de las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera °NIIF" que se registraron en el patnmonio an la cuenia
Resultados atumulados, subcuenta "Resulladosd Acumulados provenientes de la
adopcon por pnmera vez de las "NIIF", gue generaron un saido acreador, solo podran ser
capiiakzados en la parie gue sxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ulbmo
2jercicio economico conciudo, si las hubieren. ulikzado en absorber pérdidas. o devuelo
en el caso de ligudacon de la Compaifia.

Resultados acumuiados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esie rubro
mantenendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprohacon
de la Junta General de Socics y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utibdades son distibuidas © destinades a resorvas, mientras gue las perdices e
mantienen an Resultados acumulados o s compensan con la Reserva lagal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios,

VENTAS
2014 2013
Verntas Quito (1) 2 8B0. 148 28568 425
Vemtas Guayaguil (1) B0 783 BES BT
Descuentos y devoluciones {53 781) {34_109)
2.897 120 3. 217 883
(17 Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 corresponds & G venta de harrges vidon
estruciural, wdno automolnz lamnado, vidno automolnz lempiado, acCOeEson0s para
carros, lamparas. blogues, 8cCesonios y otros
COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siﬂll-umal

{Véase pagina siguienie)
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{Expresado en ddlaras estadounidanses)

2014

Costo matena prma

Sueldos y Banalicos
Honoraros

Servicios basicos
Depreciacwonas

RAnRmREr et

nslaiacones

Gastos de Geastion

Jubitacktn patronal ¥ desabucio
Suministros y maleriales
Viaes

Costo producio ferminado
Transpone y coem busbbis
IMpUESInS

Publicicdad

Agrengos

Saguros

FProvigidn cuentas incobrables

Famicipacion reabajadores
Oros

013

Cosio mataria prima

Susioos vy Bonahicios
HONOrarsrs

Pl T b TR

Sarvicios basicos
Depraciacionisa

Suminieiros ¥ malanales
Fublicidad

Mipues o

Jubilacion patronnl y desahyuc s
Gasios de Genton
Transporie y combustible
Instalacones

Wiapes

Agniandos

Costo producio erminado
Seguros

Provisibn cuanias incobrables
Participacidn trabajatores
Ditros

Zasios O&
Costo adminestracicn
de ventas ¥ ventas Toial
1911912 - 1.911 612
114 108 340 730 454 B3
- 271.67T4 271874
= a0 824 a0 826
2 557 35 20 AR TEA
11.285 £3.85% a5 137
3z 241 - 32 241
12.GH84 12,674 25,088
4 Gl 18 104 23134
10 8588 17, 481 22 DA
11.207 8. 180 16, 300
165 688 - 10 oS
10 821 5 8506 10 Grr
- 16 O 16 DET
& 11 533 11 B33
‘ B 504 A KA
= & BEY G T
= 3 518 asi@
1 is 7 18 303
2 140 651 B31 983 2972 642
Gasios da
Costo administracidn
_da ventas ¥ wentan Total
2117.718 e 2 1iF T8
148 205 3NT 55T A5% TIFE
- 282 6565 2EF B
1 s A8 &FE TR
= 34 801 3 B0
- A2 168 42 1BH
17.290 10 082 27 a3
- 24 068 24 D06
- 22 604 o Erked
- 19711 189711
17.1890 15. 955 AT 4%
10421 5 e 164193
14 194 - 14 106
5811 65AH813 1. Fdd
- 11.085 11 DES
11. 798 - 11. 118
- & 850 G858
- 4 [ o [HE
- 3447 3447
. 26 321 e 20.321
2. 280 G5 BYT 470 3.234 QB2
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EVENTOS SUBSECUENTES

Enire @l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de esios estados financernos.
no se produjeron eventos que, én la opinidn de la Adminigtracion de la Compafia, puderan
ienear un efecto significatvo sobre cichos astados financaros, gue no =& hayan revelado en
08 MISMOS ¥ QUE amertan una Mayor exposicion.
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