EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Anticipo a proveedores

Funcionarios y empleados

Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total Activos Corrientes
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Propiedades y equipo
Inversiones en asociadas

Total Activos no corrientes

Total Activos

Las

Sr. Augustqd Romero
Représentahte Legal

Referencia
a Notas

14
10

2013 2012
13.971 800
335.054 229.725
29.889 £.509
86.238 10.109
150 6.342
46.113 43.702
6.560 4.134
207.157 288.522
725.132 588.843
19.733 19.733
152.860 153.260
1.003.938 1.038.646
698.598 706.513
1.875.129 1.918.152
2.600.261 2.506.995

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Lourdes Viflacis

Contadora General

©)






EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos Comrientes
Sobregiros bancarios
Chbligaciones financieras
Proweedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Anticipo clientes
Ingreso diferido
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos comrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Patrimonio
Capital social
Aporte futura capitalizacién
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las ng

Sr. Augusto Romero
Reppésentarge Legal

12
13
14

15
16
18

12
14
18y 19

- 33.430
11.874 -
113.706 84.845
302.990 191.759
32.165 87.731
177.455 200.848
55,547 36.773
50.680 38,343
744.417 673.729
28.126 -
60.149 60,149
112,720 93.150
200.995 153,299
73.400 73.400
1.301 1.301
12.400 12.173
(10.593) -
1.578.341 1.593.093
1.654.849 1,679.967
2.600.261 2.506.995

,anexas son parte integrante de los estados financieros

Lourdes Villacis
Contadora General

(4)



(9)

[elausac) BIOpBIUGD) [efa aylejus: day
SIOE|IA SapInoT Qlswoy o Ny IS
"sJsIoURUY SOpE)Sa s0| ap auelbaju) sped uos sexatie seaneoijdke sejpu se
BFEFEO'L 4542 e¥rg'800' GE£6'995 (E65'0L) a8 vLE'ZL LOE'L / [els] $F3 €10Z 190 arq2DIp 2p LE |2 oples
(L1g'oz) {zz'on - - (esg'0L) - - / oye |12p eS| opelnNSal A BjBU EPIpISY
(208"t} {L0E"%) - - - - - - SOPUBPAIP 3P UGPNAUSI
- {e22) - - - - IZz - |efie) erasoy ered uopeidody
‘EHOZ 19p UZIEW 6D § |3p 50005
B3P |BISUBS) BIUNT B| 8P SAUCIN|0SaY
L86'649'L QLs'LL BrG'E00"L SE6'985 - 54 28021 LOE' L oop'EL Z10Z |9p :IquIB|p a0 £ & opjes
PES'¥ PES'P - - - - - - - oue |ep [eibaju) opEynsal 4 B9 U pepIart
EEP'SLEL  826'T) 29'200°L SEB'99S - a8 Z80°ZL LOE'L oov'se ZLOZ 9P QI2U2 3p | B opies
L0 SOPEINWNIE N [B[Hu |endes sajerfau BAjIEY MRy |eBan uprezienden |BI2OS
sopeElnsay  ugpes|desod epewessy  SopEYNSA SONG EINn) Spody [Enden
BUSEaY
SOpR|NWNJE SOPENSay sersasay

{sesusplunope)ss sale|pp US opesaidx3)
Z10Z A €10T 730 FUGNIIDIA 34 LE 13 SOAVNIWYAL SONY SO H0d
CINOWIMLYJ 13 N3 SOIGNY2 30 0aQvLls3

VALT VIO TYHIWOY YS3udN3



EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos
Participacion trabajadores
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Dividendos pagados a Socios
Incremento obligaciones partes relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas 2013 2012

3.112.958 2.767.565
(3.110.933) (2.908.064)

25.138 99.280

(4.322) -

22.841 (41.219)

10 (11.933) (12.318)
(11.933) (12.318)

6.570 33.430

(4.307) -

- (11.240)

2.263 22.190
13.171 (31.347)

6 800 32.147
6 13.971 800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

v/

-

Sr. Augdsto| Romero
Reprg$entafite Legal

Lourdes Villacis

Contadora General
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EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afio 19.535 24.494
Mds cargos a resultados que no representen
moimiento de efectivo:

Depreciacidn 10 32,158 38.740
Costo del sendcio por jubilacion patronal 18 19.713 26,285
Reduccién de provision para jubilacion patronal 18 (3.104) -
Provsién cuentas dudosas 7 {16.471) {1.554}
Interés implicito 26 11.334 -
Inversidn en asociada 11 283 (28.211)
Cambips en aclivos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto (210.752) {181.403)
Imentarios 81.365 93.301
Documentos y cuentas por pagar 88,780 {12.871)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) |as actividades de operacion 22.841 41.219)

tivas anexas scn parte integrante de los estados financieros

Y

Sr. Augusto Yomero Lourdes \ﬁllacis

Represgntante Legal Contadora General
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

NFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Empresa Romeral Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcidn en el Registro Mercantil €l 17 de marzo de 1987. Su domicilio principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compariia es la representacién, comercializacion y distribucion de
repuestos e implementos automotrices tales como: ventoleras, vidrios de seguridad, entre
otros. Adicionalmente, puede importar materia prima necesaria para la elaboracion de
implementos automotrices.

Actualmente su actividad principal es la comercializacion e instalacion de vidrios
laminados y templados para el sector automotriz y de la construccion.

Fusion con parte relacionada Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda.

Con la finalidad de fortalecer ias operaciones de la Compaifiia, durante el afio 2014 se
emprenderd un proceso de fusion con su parte relacionada Luis Guillermo Romero Salas
e Hijos Cia. Ltda. Dicho proceso permitira mejorar sus indices de rentabilidad, aumentar
su competitividad y productividad {eliminando procesos que representan costo en ambas
compafilas), asi como fortalecer la actividad productiva y comercial para la obtencién de
las utilidades y flujos necesarios que permitan recuperar las inversiones realizadas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 21 de mayo del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intermacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NI'F}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adepcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

(¢



2.2

EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la Compafiia no las ha adoptado
con anticipacién. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Ipodecambio da:

Nonma

NIC 19 Mejora. Recor i dici de los gastos por planes de baneficios 1de enero del 2013
dafinldos y da Ieﬂnmaclon

MNIC 27 Enmianda. Alcance incluye solamante a i 1de enerc dal 2013

NIG 28 Mejora. Medlcidn de negocios conjuntos mediants |la apllcaclén dal método dae 1de enero dal 2013
participacidn.

NIF 7 Mejora, ’ 4 de los o p de los acuerdos de 1de enaro del 2013
compensacion en los instrumentos financierms,
Mejora. F I+ a MNIC 27 Prinr::lplaspara ia preparacibn y presentacién

MHF 10 de los estados ﬁnanclems cor lidad: al t imnic para las 1de enaro dal 2013

dep

NIF 10 Enmienda. Clarifica las di ici toras. indi do que as 1de enero del 2013
aplicara alpnmerdia delpsnodonnualen |a que se adopia la nama,

NIF 11 Mejorg. Sustituye a la NIC 31y SIC 23 vlgen.lea. _Ellmlna la PpGlél’l da medir la 1de enarc del 2013
mversion mediante ol método dalvaloro consolidacidn praporcianal,

MNOF 12 Melora. lones da participaciones en otras entidades 1de enaroc dal 2013

MIF 13 Mejora. Medicikn dalvalormazonable 1de enero del 2013

IFRIC 20 Majara. CoslnsaeaecapadoanIelasedepmduccmnenunamlnaaclaloanlena 1de enam del 2013
Ciarifica los requarimientos de neteo y de los critarics ™ h il I imenta

NIC 32 a compensarios oy |aelluumarporallmpona neto, o 1de enaerm del 2014
de malizar el activa vy liquidar el pasivo simultaneameanta”.

NIC 36 E_nmienda._RQQuiam revelarsobre al valorrecuperable de los ﬂc!iutl_s aot_er_iomuos. ide aner del 2014
si @58 cantidad se basa en &l valor mzonakble manos los costos de disposicidn.

NIC 39 Enm'nul;lda Parmite cunlinuur_cun Ia_cuntabilidad de cobert_ura en caso de 1de enero del 2014
novaecidén de un contrato de dervados siempre que se cumplan cieros ciitanoa.
Enmienda. Incluye la definicién de una enudad de inversiin e intoduce una

NIF 10 excepcién para consoldar clartas sl i penar a entj de
invarsion. Ademdas, mqguiere que esas subsidiarias deban ser madinas a valor 1de enero del 2014

con ios en resultados, de a rdo a MHF 9.

Nueva interpretacion denominada 'Gravamsnus" Es una interpretacion de la NIC

FRIC 21 37, Ia cual i como I los g nes blecidos por los 1da enaro del 2014
gobiemos, que No BaN iMpuastos a la renta.
Enmienda. Refarenta a la apli da las contib &8 a8 los empleados, por

G prestacionas definidas, que son independientas del nimero de aRos de servisio, 1de jullo del 2014

HNIF 8 Majora. R l ¥ icldn da p financieros 1de anero dal 2015
Enmienda. Se ha revisado de fonma sustancialla contabilidad de coberturas pam

NIF S pamitir reflejar mejor las actividades de gestion de rlesgos da lo= esl.adus Sin facha

financieros; adems&s, p los de los larr & "
alimina la fecha efectiva obfigatara (1de enem del 2015).

La Administracion de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en

(10)



EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en procesc de
evaluacién, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las gque se
detallan a continuacién:

* Mejoras _anuales a las_NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIC
1 - Presentacién de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacién
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde ciarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecideo; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una comparila que preste
servicios de gestién o direccion, es una parte relacionada.

e Mejoras anuaies a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF
1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de
las NIIF; ii} “NIiF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; i) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julic del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

1)
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EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es fa moneda funcional y la
meneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a !{a fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar'. De igual forma, la Compaiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y préstamos a funcionarics y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por
los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros

o~
-

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

(12)



EMPRESA ROMERAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
¢l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que e! activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafhia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afioc o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos ia provisiéon por
deterioro correspondiente. En aquellos casos que los plazos establecidos de
cobro son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

{i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Los montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestades o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
90 dias.

b) Préstamos para financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de
hasta 1,080 dias. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contraric se presentan como activos no
corrientes. En aguellos casos que los plazos estabiecidos de pago son
mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

(13)



EMPRESA ROMERAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Funcionarios y empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizade, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Obligaciones financieras: Se registran inicialimente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurrides al
moemento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros". Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a €0 dias.

(iiy Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de materia prima y producto terminado. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 90 dias. En caso de que los plazos pactados de pago
sean mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual ha sido
calculado reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

(14
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia ha registrado provisiones por deterioro

el 100% de provision scbre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden retenciones del impuesto a la renta, que seran recuperadas en un periodo
menor a 12 meses, Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperaaos se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los productos terminados comprenden los costos de adquisicion, fletes,
seguros, entre otros. El costo de las obras en procesc comprende los costos de disefio,
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de construccion basados
en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condicicnes necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Companiia constituye una provisién con cargo a
los resultades del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion denominado “Provision por
obsolescencia”.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha registrado provisiones por
obsolescencia por US$10,236 y US$12,356 respectivamente, que representan el 100%
de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
inventarios.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolses directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
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desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (tit estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
considera valores residuales en edificios y vehiculos, debido a que la Administracion de la
Compariia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de
su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios e instalaciones 30a37
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipo 10
Maquinarias y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehlculos . 5a12

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidon de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Inversiones en asociadas

Se considera asociada a las inversiones en acciones o participaciones de la Cempafiia
con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la
entidad a la que se mantiene la inversién. La influencia en la toma de decisiones
relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte son
evidencias de la existencia de entidades asociadas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
la Compania mantiene el 21.03% de participacion en Vidrio de Seguridad Securit S.A., la
cual se mantiene al valor patrimonial proporcional.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e inversiones en
asociadas)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se preducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiia evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido perdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a |la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
deiermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

(N
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaifiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(iy Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal scbre base devengada.

(i} Deécimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafiia.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilaciéon patronal no fondeadas)

Provisiones de jubilacion patronal y desahucic: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Comparila determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos {resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
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bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficics seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de Ias obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables comg son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y peérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Companiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de Ja Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valer razonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control scbre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones

significativas de dichos productos por lo gue no se constituyen provisiones por
devoluciones.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independienrtemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracidon de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en o impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compariia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprcbadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Companiia surge de su endeudamiento de
largo plaze. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaifiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuande no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compariia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Bancoe Central del Ecuador y ii) las posiciones respectc de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternative y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endsudamiento de la Compariia, se calcula el
impacte sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafifa ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiente, variacidn y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
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(b)

referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
o se realiza andlisis de sensibilidad al respecio.

(i) Riesgo de precio y concentracién;
Riesgo de precios:

En cuante a los productos que son entregados, la exposicion a la variacién de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que
forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones globales
con proveedores y partes relacionadas que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores aiternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores. La
Compaifiia ha suscrito con sus principales partes relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios.

La Comparila mantiene un portafolio diversificado de clientes, y proveedores,
por lo tanto no tiene riesgoes significativos de concentracién.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidn (1)

Entidad financiera 2013 2012
Banco Pichincha C A. AAA- AAA-
Banco de la Producciéon Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco de Loja 8.A. AA+ AA

Banco Intemacional S.A. AAA- AAA-

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
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()

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compariia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compariia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individuai por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la
capacidad de pagoe de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de
calificaciones internas yfo externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuaies de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Comparia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras} y cobranzas (técnicas de
cobranzas)} mas efectivas, acordes a las ofrecidas por €l mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses
y mensual.

La politica para el manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacicnados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue se maneja
internaments se administra ia liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

* Eiaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

« La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

» Otorgamiento de descuentos por prontc pago a {os clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente anaiiza los
pasivos financieros de la Comparila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en e| cuadro sen los flujos de efective no descontados:

Menosde Entre30y Entre 180 Entrety

Aflo 2012 30 dias 180 dias _ diasy 1 afic__ 3 afios
Obligaciones financieras 940 4.548 5.986 28.126
Proveedores 113.706 - - -
Cuentas por pagar

partes relacionadas 299.188 - 3.802 60.149
413.834 4.948 9.788 88.275
_ Menosde Entre30y Entre 180 Entre 1y

202072 30dias___180dias _diasy1afio__ 3afics
Sobregiros 33.430 - - -
Proveedores 84.845 - - -
Cuentas por pagar

partes relacionadas 191.758 - - 60.149

310.034 - - 60.149

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus Socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

* Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

*» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {mencres a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compania.

+» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafriia monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de ios recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Obligaciones financieras ' 40.000 33.430
Proveedores 113.706 84.845
Cuentas por pagar a partes relacionadas 363.139 251.908

516.845 370.183
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (13.971) 32.630
Deuda neta 502.874 402.813
Total patrimonic neto 1.654.849 1.679.967
Capital total 2.157.723 2.082.780
Ratio de apalancamiento 23% 19%

Las principales fuente de apalancamientc son las instituciones financieras, los
proveedores nacionales y del exterior y sus partes relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
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industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resuitados finales podrian diferir de ias estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compairiia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga 2 los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otfros
ingresos.

{b) Provision por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o
comercializacidn y el inventario en exceso que no serd realizado en afos
siguientes.

(c) Vida util de propiedades vy equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimacicnes
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas (tiles se evalGa al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

(d) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(e) Provisiones por beneficios a empleados a large plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012

Corrlente Mo corriente Corriente  No corriente

Actives financleros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efactivo 13.971 - 800 -
Actives financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 335.054 18.733 228.725 19.733
Partes relaclonadas 29.889 152.860 £.508 153.260
Funcionarios y empleados 150 - 6.342 -
Total actlvos financieros 379.064 172.593  242.376 172.993
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Chbligaciones financieras 11.874 28.126 33.430 -
Proveedores 113.708 - 84.845 -
Partes relacionadas . 302.990 60.148 151.75¢ 60.149
Total pasivos financieros 428.570 88.275 310.034 60.145

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

*» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

* Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

* Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) {nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente}
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2013 2012
Caja 5618 800
Bancos (1) 8.353 -
13.971 800
Sobregiro bancario (2) - (33.430)
13.971 (32.630)

{1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Internacional
S.A., Banco de la Produccién Predubanco S.A., Banco Pichincha C.A. y Banco de
Loja S.A.

{2) Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a sobregiros contables en las cuentas
corrientes de Banco Intemacional S.A., Banco de la Produccion Produbanco S.A. y
Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - CORTO PLAZO

2013 2012
Clientes nacionales (1) 339.953 253,702
Tarjetas de crédito (1) 3.658 1.051
343611 254.753
Provision (2) (8.557) {25.028)
335,054 229.725

(1) La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es Ia siguiente:

2013 2012

Por vencer _ 244.580 118.276
Vencidas

0 a 30 dias 7.626 891

31 a 60 dias 3.834 64.669

61 a 360 dias B7.571 53.415

Mas de 360 - 17.502

343.611 254.753

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue:

(\Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Saldo inicial (25.028) (26.582)
Incrementos (4.098) (156)
Reversos / utilizaciones 20.569 1.710
Saldo final (8.557) (25.028)
ANTICIPO A PROVEEDORES
2013 2012
Adquisicién activo fijo (1) 70.769 1.450
Adquisicién servicios 7.907 8.659
Adquisicién Software 7.562 -
86.238 10.109

(1) Corresponden principalmente a anticipos entregados para la adquisicion de una
oficina en Guayagquil ubicada en el Centro Comercial Dicentro por US$50,000 y
para la adquisicién de materiales de construccién y combustible por US$20,789, los
cuales se liquidan en el corto plazo.

INVENTARIOS
2013 2012
Producto terminado 62.912 54.599
Obras en proceso 9.006 134.685
Suministros y materiales 145.475 111.584
217.393 300.878
Provision por obsolescencia (1) (10.236) (12.356)
207.157 288.522

(1) Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (12.356) (12.358)

Reversos / utilizaciones 2.120 -
Saldo final (10.236) (12.356)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia no mantiene inventarios entregados en
garantia.

PROPIEDADES Y EQUIPO
{Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Porcentaje
Valor en de —Informacién financiera 2)
Nombra librog padicipacion Activos Pasivgs  Patrimonio
i}

2013

Vidrio de Seguridad Securit S.A. (1) 608,598 21,03 6.526.726 3.204.813 3.321.913
2012

Vidrio de Seguridad Securit S.A. (1) 706.513 21,03 7.359.634 4.000.086 3.359.548

(1) Compariia dedicada a la fabricacién de vidrio de seguridad templado.

(2) Valores tomados de estadoes financieros auditados al 31 de diciembre del 2013 y

2012.
Movimiento:
2013 2012
Saldos al 1 de enero 706,513 678,302
Participacidon en el resultado de |la asociada
imputada al resultado del ejercicio (283) 28.211
Otro resultado integral {Nota 23) (7,632) -
Saldos al 31 de diciembre 698,598 706,513
OBLIGACIONES FINANCIERAS
013
Tasa de
interés Garantfa Corriante Largo plazo
Banco Internacional 5.A (1) 11.23% Edificio de la Compaiiia (Nota 10) 11.874 28.126

(1) Corresponde a una operacidén de crédito con vencimiento el 17 de noviembre del
20186. Dicha operacion incluye US$362 de intereses devengados a la fecha.

PROCVEEDORES
2013 2012
Proveedores nacionales 100.433 83.348
Provisiones 13.273 1.497
113.706 84.845
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 y 2012 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurldicas (compafilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por 1a Compariia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas); y i) personal clave de la gerencia o

administracién.
Saldos -
Sociedad Relacién

Cuentas por cobrar corto plazo

Vidrio de Seguridad Securit S.A Entidad del Grupo
Cristales laminados y temperados Crilamit S.A Entidad del Grupo
Luis Guilermo Romero Salas & Hijos Cla. Lida. Entidad de! Grupo
Fabrica La Macia Cla.Ltda Entidad del Grupo
Romera Montalvo José Luis Parte relacionada
Oxadilumin in Vidrio Cia. Ltda. Entidad del Grupo
Cuentas por cobrar largo plazo

Marcelo Romero Accionista
Augusto Romero Accionista
Hernan Romero Accionista
Cuentas por pagar corto plazo

Cristales Laminados y Temperados Crilamit S A Entidad del Grupo
Vidrio De Seguridad Securit S.A. Entidad del Grupo
Luis Guillermo Romero Salas E Hijos Cia.Lida. Entidad del Grupo
Romero Ofiate Carlos Augusto Parte relacionada
Oxidalumin In Vidrio Cia. Ltda. Entidad del Grupo
Fébrica La Macia Cla.Ltda Entidad del Grupo
Romero Mentalve Juan Andres Parte relacionada
Tecnividrio 2000 S.A Entidad del Grupo
Romero Montalvo David Felipe Parte relacionada
Ponticelli Francisco Parte relacionada
Montalvo Maria Teresa Parte relacionada
Cuentas por pagar large plazo - Dividendos

Hernan Romero Accionista
Marcelo Romero Accionista
Augusto Romero Accionista
Transacciones -

{Véase pagina siguiente)

Transaccién

Comercial
Comercial-
Comergial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Dividendos
Dividendos
Dividendos

2013 2012
26.344 1864
2319 506

1.226 2108

. 88
- 72
- 871
29.889 5.509
50.6687 51.087
51,085 51.086
51.087 51.087
152860 ___ 153.260
166524  120.259
64.539 34.278
56,555 11.346
- 1777
8.495 10485
2032 2032
1173 1178
1117 156
286 248

210 -

59 -
302990 191769
32.386 32388
16,547 16.547
11.216 11.216
60.149 60.149
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Sociedad

Ventas

Vidrio de Seguridad Securit S.A,

Luis Guillerme Romero Salas E Hijos Cia Lida.
Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A
Romera Marcelo

Romera Felipe

Romera Veronique

[ N I T N T
raufica Ld walia wid. Lida.

Romera Jose Luis
Oxidalumin In Vidric Cla. Ltda

Dividendos declarados
Romera Ofate Augusto
Romerg Ofate Herndn
Romero Ofiata Marcelo

Compras

Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A.
Vidrio De Sequridad Securit 5.A

Luis Guillermo Romero Salas E Hijos Cia.Ltda.
Romero Ofate Carles Augusto

Oxidalurnin In Vidric Cla. Ltda

Fahbrica La Macia Cla. Ltda.

Romera Montaive Juan Andres

Romera Montalvo David Felipe

Montalvo Maria Teresa

Tecnividrio 2000 S.A

Romero Kotre Agricola Sanadaria S.A
Romerg Avila Cristian Hernan

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Agclonista

Parle relacionada
Parle relacionada
Enfidad dei Grupo
Parte relacionada
Entidad del Grupo

Accionista
Accionista
Accionista

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enfidad del Grupo
Accionista

Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Farte relacionada
Pare relacionada
Parte relacionada
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacionada

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comerciat
Comercial
Comercial
Servicios

Comercial
Comercial

Dividendos
Dividendos
Dividendos

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
omercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comergial
Comercial

2013 2012
81.855 6.046
6.795 6.444
6.001 6.401
1.008 -
936 -
8 -
80
189
- 1.085
96.694 20.245
1436 =
1.436 -
1.435 -
4.307 -
452.272 374.812
251.103 457.589
133.087 95,724
98.652 144,444
52374 135993
49,194 27.480
18,958 200U
18.274 5137
5.888 -
866 470
- 148
- 13.333
1.081.646 1.260.130

Los saidos por cobrar y por pagar a partes reiacionadas no devengan intereses. Las
transacciones con partes relacionadas son equiparables a fas realizadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacidén se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compaiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle

Honorarios
Sueldos y saiarios
Jubilacién patronal

2013 2012
98.652 144 444
78.587 51.777

8.011 4.573

185.250 200.794
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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INGRESO DIFERIDO

2013 2012
Ingreso diferido (1) 177.455 200.848

(1) Corresponde a anticipos de clientes que han sido facturados y que hasta el 31 de
diciembre no han sido devengados.

IMPUESTOS POR PAGAR

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado 41.164 15.360
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 5.966 8.204
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 8.417 13.209
55.547 36.773

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, La Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afics
2011 al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos, neta 22982 28.816
Menos; Participacién laboral (3.447) {4.322)
Utilidad antes de impuestos 19.535 24.494
Mas: Gastos no deducibles (1) 54.816 41.630
Gatos incurridos para generar ingresos exentos - 27.938
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 364 41
Menos:

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (2) - (5.170)
Ingresos exentos (3) (2.424) (28.211)

Base imponible total 72291 60.722
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 15.904 13.966
Anticipo minimo determinado y total de impuesto a la renta 28.753 18.960

(N

ed

(3

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde principalmente a gastos por jubilacion
patronal por US$4,924 (2012: US$5,748); gastos no respaldados en factura de
venta védlidos y sin realizar retenciones por US$41,180 (2012 US$30,545);
retenciones asumidas por US$2,591; intereses y multas por el retraso en el pago de
impuestos, tasas, contribuciones por US$6,121 (2012: US$5,337).

Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados
o a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad en un 150%
adicional.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde al efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas de los trabajadores menores a 10 afios que dejaron de trabajar en la
Comparniia durante el afic 2013.

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde al ingreso generado por el ajuste del
valor patrimonial proporcional de la inversion que se mantiene en Vidrio de
Seguridad Securit S.A.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
ias utilidades gravables, Ja cual se reduce al 12% (2012; 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del ario
anterior y en base del 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que e! monto de!l anticipo minimo, este Ultimo se converiira en impuesto a la renia
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el afio 2013 y 2012 la Compaiiia determind que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$29,753 (2012: US$19,960),
monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados dicho monto come impuesto a la renta del afic.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacién del crédito tributario de Impuesto a
la Renta fue como sigue:

2013 2012
Impueste a la renta minimo 29,753 18,960
Menos
Anticipos de impuesto a la renta pendiente de pago {1,642) {1,611)
Retenciones en la fuente efectuadas {30,523) (28,112)
Crédito tributario afios anteriores (43,701) (33,939)
Saldo a favor (Impuestos por recuperar) (46,113) (43,702)

En adicién, es impeortante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de La Compaifiia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las nermas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
internas solicita se prepare y remita por parte de la Compariia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compariias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yfo exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US%$6,000,000, o Gnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compafiia
no ha efectuado durante los afios 2013 y 2012 operaciones que superen dichos montos.
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Otros asuntos
Cambios en la legislacién -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resclucién
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liguidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion economica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitio el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante &l cual
establece el procedimiento para el calculo, page y control de cumplimiento de la
compensacién economica para el salario digno del 2013, cuyo valor calculado es de
US$381 (2012:US$368) por mes.

l.a compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digne y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicic econdmico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero de
2013, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad ecendmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013.

Los coeficientes sefalados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicarén
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segdn
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre |a que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara |a informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto dei cual se obtuve la informacion.
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos yfo Saldos al
2013 inicio Incrementos  utilizaciones final
Impuestos por pagar 36.773 1.028.543 (1.009.769) 55.547
Beneficios a empleados (1) 38.343 08.881 (86.544) 50.680
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 19) 72,963 16.445 (2.424) 86.984
Desahucio (Mota 19) 20.187 6.229 (680) 25.736
93.150 112,720
2012
Impuestos par pagar 22,190 976.421 (961.838) 36.773
Beneficios a empleados (1) 11.089 70.818 (43.574) 38.343
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacidn patronal (Nota 19) 52.529 20.434 - 72.963
Desahucio (Nota 19) 14.336 5.851 - 20187
66.865 93.150

{1) Incluye US$3,447 (2012: US$4,322) de participacion trabajadores en las utilidades
del afio. i

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 56.984 72.863
Bonificacion por desahucio 25.736 20.187
112.720 93.150

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 v
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa(s) de descuento 7,00% 7,00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8,80% 8,90%
Vida laboral promedioc remanente 59 6,2
Jubilados a la fecha - -
Antigliedad para jubilacion (hombre y mujer} 25 afios 25 afios

(37)
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(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2013 2012
Costos del servicio 13.378 26.285
Costo financiero 6.335 -
Reduccién de provisitn (3.104) -
Pérdida actuarial reconocida en ORI 2.961 -
19.570 26.285

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de ia Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y
2012 comprende 73,400 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los Socios de la

Compafia en efectivo. La Compafia completara los tramites correspondientes para
capitalizar dichos valores en el mediano plazo.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva iegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la reserva constituida alcanza aproximadamente el 17% del
capital suscrito.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los socios, cuyo saldo pueds ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
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Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de didiembre dei 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de ia Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

2013 2012
Pérdida por inversién en asociadas (1) 7.632 -
Pérdida por jubilacion patronal y desahucio 2.961 -
10.593 -

(1) Corresponde al ajuste realizado en la participacién proporcional de la inversion que
se mantiene en Vidrio de Seguridad Securit S.A., a consecuencia de los efectos
generados en los ofros resultados integrales de la referida compafiia.
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VENTAS

Ventas Quito (1)
Ventas Guayaquil (1)
Descuentos y devoluciones

2013 2012

2.696.425 2.705.760
555.567 264.546
(34.109) (18.964)

3.217.883 2.951.342

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde & la venta de herrajes, vidrio
estructural, vidrio automotriz laminado, vidrio automotriz templado, accesorios para

carros, ldmparas, blogues, accesorios y otros.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

Gastos de
Costo administracién
2013 de ventas y ventas Total

Costoc materia prima 2.117.714 - 2.117.714
Sueldos y Beneficios 148.204 317.566 465.770
Honorarios - 282.664 282.664
Impuestos - 39.480 39.480
Mantenimiento 14,008 25.300 39.309
Servicios basicos - 36.028 36.028
Depreciaciones - 32.158 32158
Suministros y materiales 17.280 10.052 27.342
Publicidad - 24,965 24,965
Arriendos - 20.358 20.358
Jubilacién patronal y desahucio - 19.713 19.713
Transporte y combustible 10.421 5.992 16.413
Instalaciones 14,197 - 14.197
Vigjes 5911 6.812 12.723
Costo producto terminado 11.717 - 11.717
Seguros - 6.658 6.658
Provisidon cuentas incobrables - 4.098 4.098
Participacion trabajadores - 3.447 3.447
Otros 17.180 42.138 59.328

2.356.653 877.429 3.174.754
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Gastos de
Cosio administracion

2012 de ventas y ventas Total
Costo materia prima 1.605.929 - 1.605.929
Costo producto terminado 408.194 - 408.194
Sueldos y Beneficios - 399.438 399.488
Henorarios - 253.116 253.116
NMantenimiento - 47.211 47.211
Depreciaciones - 38.740 38.740
Servicios basicos - 31.698 31.698
Jubilacién patronal y desahucio - 26.285 26.285
Suministros y materiales - 18.549 18.549
Transporte y combustible - 18.428 18.428
Arriendos - 18.014 18.014
Impuestos - 11.206 11.206
Viajes - 10.712 10.712
Seguros - 8.008 8.008
Participacion trabajadores - 4.322 4.322
Publicidad - 3.392 3.382
Provisién cuentas incobrables - 156 156
Otros - 41.234 41.234
2.014.123 930.559 2.903.448

OTROS INGRESOS, NETOS
2013 2012

Ingresos varios 20.981 760

Ingreso por interés implicito (1) 11.334 -

Recuperacion de cuentas incobrables 11.435 -

{Gasto) ingreso por ajuste valor

patrimonial proporcional (Nota 11) (283) 28.211
43.467 28.971
Diferencia en pagos (6.389) {7.379)
Otros gastos menores (144) (2.622)
36.934 18.970

(1) Corresponde principaimente al interés implicito generado por la venta de un terreno
y edificio, los cuales se espera que sean cobrados durante el afic 2014.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
Nno se produjeron eventos que, en Ia opinién de la Administracién de Ia Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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